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मसौदा प�रपत्र पर प्रा� फीडबैक पर िववरण 

िवषय: ओटीसी डे�रवेिटव लेनदेन के िलए िविश� लेनदेन अिभज्ञापक  
 

1. प�रपत्र : दायरा  

मसौदा प�रपत्र का पैरा 2 : रुपया �ाज दर डे�रवेिटव, सरकारी प्रितभूितयो ंमें वायदा संिवदा, िवदेशी 
मुद्रा डे�रवेिटव, िवदेशी मुद्रा �ाज दर डे�रवेिटव और ऋण डे�रवेिटव के िलए ओटीसी बाजारो ंमें सभी 
लेनदेन के िलए यूटीआई को लागू करने का िनणर्य िलया गया है। 

फीडबैक : यूटीआई कायार्�यन के दायरे पर ��ता मांगी गई, िजसमें बाजार िनमार्ता के संबंिधत पक्षो ं
द्वारा िकए गए डे�रवेिटव लेनदेन के िलए प्रयो�ता भी शािमल है। 

आरबीआई की िट�िणयाँ : इस पर िवचार नही ंिकया गया �ोिंक यह पहले से ही कवर िकया 
गया है। िनदेशो ंके पैरा 2 और िनदेशो ंकेअनुबंध के पैरा 2 में िनधार्�रत शासी िनदेशो ंके अनुसार 
िनदेशो ंका दायरा ओटीसी डे�रवेिटव बाजारो ंमें िकए गए लेनदेन तक िव�ा�रत है।  

2. प�रपत्र : कायार्�यन के िलए समयसीमा 

मसौदा प�रपत्र का पैरा 3 :  अनुदेश 01 अपै्रल, 2026 से प्रभावी होगें। 

फीडबैक : �रपोिट�ग प्रारूप और प�रचालन िदशािनद�श जारी करने के बाद आव�कताओ ंको लागू 
करने के िलए पयार्� अविध प्रदान करने के िलए अनुरोध प्रा� हुआ।  

आरबीआई िट�िणयाँ : �ीकृत। यूटीआई के कायार्�यन की समयसीमा को संशोिधत कर 01 
जनवरी, 2027 कर िदया गया है, िजससे बाजार सहभािगयो ंको आव�क तकनीकी क्षमताओ ंके 
िनमार्ण के िलए पयार्� समय िमल सके। यह िनदेशो ंके पैरा 3 में दशार्या गया है। 

3. अनुबंध : बकाया ट� ेडो ंके िलए यूटीआई 

मसौदा प�रपत्र का अनुबंध पैरा 2.1 : शासी िनदेशो ंके अनुसार ओटीसी डे�रवेिटव बाजार में िकए 
गए सभी लेनदेन के िलए यूटीआई अिनवायर् रूप से सृिजत/�रपोटर् िकया जाएगा। 

फीडबैक : इस बात पर ��ता मांगी गई िक �ा यूटीआई वैसे ओटीसी डे�रवेिटव ट� ेडो ंपर लागू होगा   
जो िनदेश लागू होने की तारीख पर बकाया रहेंगे।  

आरबीआई िट�िणयाँ : �ीकृत। ये िनदेश,  िनदेशो ंके प्रभावी होने की तारीख को या उसके बाद  
िकए गए ओटीसी डे�रवेिटव लेनदेन पर लागू होगें। यह िनदेशो ंके के पैरा 3 और िनदेशो ंके अनुबंध के  
पैरा 2 में दशार्या गया है। 

4. अनुबंध : यूटीआई सृजक इकाई 

मसौदा प�रपत्र का अनुबंध पैरा 3.2 : यूटीआई सृजक इकाई का िनधार्रण सारणी 1 में िदए गए प्रवाह 
(वाटरफॉल) के अनुसार िकया जाएगा, िजसमें यूटीआई सृजन की िज�ेदारी प्रवाह में अगली इकाई 
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को सौपं दी जाएगी, यिद अिभज्ञािपत यूटीआई सृजक इकाई यूटीआई सृजन करने में असमथर् या 
अिन�ुक है।  

फीडबैक : यूटीआई सृजन करने के िलए ईटीपी को अिधकार देने का सुझाव िदया गया। एक इकाई 
ने इस बारे में ��ता मांगी िक �ा यूटीआई एक वेंडर द्वारा �ीकार िकया जा सकता है। 

आरबीआई िट�िणयाँ : अ�ीकृत। िनदेशो ं में क्रम िनधार्�रत करते हुए एक प्रवाह (वाटरफॉल)  
िनधार्�रत िकया गया है और यूटीआई सृजन करने में सक्षम/इ�ुक इकाइयो ंसे ऐसा करने की अपेक्षा 
की जाती है। वैि�क मानको ंके अनुरूप, यह अिधदेश यूटीआई के सृजन/�रपोिट�ग के िलए है, िजसमें 
उस िविश� इकाई के संबंध में लचीलापन प्रदान िकया गया है जो यूटीआई सृजन करेगी। िकसी वेंडर 
को यूटीआई सृजन के प्र�ायोजन, जहां यूटीआई में शािमल एलईआई वेंडर का होगा, की अनुमित नही ं
है।  

5. अनुबंध : सारणी 1 : यूटीआई का सृजन 

अनुबंध सारणी 1. बी.  मसौदा प�रपत्र का पैरा 4 : अनेक के्षत्रािधकारो ंमें �रपोटर् करने यो� लेनदेन 
के िलए, जहां िवदेशी के्षत्रािधकार में शीघ्रतर �रपोिट�ग समयरेखा नही ंहै, यूटीआई को प्रितपक्षकारो ंके 
बीच सहमित के आधार पर पहचानी गई इकाई के अनुसार सृिजत िकया जा सकता है िक यूटीआई 
िकसे सृिजत करना चािहए।  

ए) फीडबैक : यूटीआई सृजन करने वाली इकाई  पर सहमित की प्रणाली और द�ावेजो ंके प्रारूप 
पर ��ता मांगी गई।  

आरबीआई िट�िणयाँ : आंिशक रूप से �ीकृत।  बाजार सहभािगयो ंको ��ता और लचीलापन 
प्रदान करने के िलए, िनदेशो ंको संशोिधत िकया गया है तािक यह इंिगत िकया जा सके िक यूटीआई 
सृजन करने वाली इकाई पर प्रितपक्षकारो ंद्वारा पार��रक रूप से सहमित बनाई जा सकती है। केवल 
भारत में �रपोटर् करने यो� लेनदेन के िलए भी इसी तरह के प्रावधान को शािमल िकया गया है। 

बी) फीडबैक : �रपोिट�ग इकाइयो ंद्वारा यूटीआई सृजन के िलए अनुरोध और एलईआई सॉिट�ग के 
आधार पर यूटीआई सृजक प्रितपक्षकार का िनधार्रण। 

आरबीआई की िट�िणयाँ : इस पर िवचार नही ंिकया गया �ोिंक यह पहले से ही कवर िकया 
गया है। ये िनदेश प्रितपक्षकारो ंको यूटीआई सृजक इकाई पर पार��रक रूप से सहमत होने में सक्षम 
बनाते हैं। इस प्रावधान का उपयोग प्रितपक्षकारो ंद्वारा यूटीआई सृजन करने वाली इकाई को िनधार्�रत 
करने के िलए िकया जा सकता है, िजसमें एलईआई सॉिट�ग भी शािमल है।  

6. अनुबंध : अंत�रम यूटीआई 

मसौदा प�रपत्र का अनुबंध पैरा 3.3 : यिद बाजार प्रितभागी �रपोिट�ग समय सीमा के भीतर यूटीआई 
की �रपोटर् करने में असमथर् है, तो बाजार प्रितभागी लेनदेन की तारीख से दो कारोबार िदवसो ंके भीतर 
यूटीआई प्रा� कर सकता है और सीसीआईएल-टीआर को प्र�ुत कर सकता है। सीसीआईएल-टीआर 
द्वारा पूवर् में सृिजत यूटीआई को तब एक अ�ायी/अंत�रम यूटीआई के रूप में माना जाएगा। 
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ए) फीडबैक : अंितम यूटीआई प्र�ुत करने की समयसीमा को लेनदेन की तारीख से पांच कारोबार 
िदवसो ंतक बढ़ाने का अनुरोध। 

आरबीआई िट�िणयाँ : �ीकृत। यूटीआई के कायार्�यन के िलए वैि�क दृि�कोणो ंके आकलन के 
आधार पर, बाजार सहभािगयो ं को यूटीआई की �रपोटर् करने के िलए लेनदेन की तारीख से पांच 
कारोबार िदवस प्रदान िकए गए हैं। िनदेशो ंके अनुबंध के पैरा 5 में आव�क प�रवतर्नो ंको शािमल 
िकया गया है।  

बी) फीडबैक : �रपोिट�ग प्रितपक्षकार के िलए अ�ायी यूटीआई सृजन करने और सीसीआईएल-टीआर 
को �रपोटर् करने के िलए प्रावधान का अनुरोध।  

आरबीआई िट�िणयाँ : �ीकृत। सीसीआईएल-टीआर को लेनदेन की �रपोटर् करते समय 
प्रितपक्षकार  से यूटीआई उपल� नही ंहोने की ��ित में, बाजार सहभािगयो ंको अ�ायी यूटीआई की 
�रपोटर् करने में सक्षम बनाने के िलए एक प्रावधान जोड़ा गया है। िनदेशो ं के अनुबंध के पैरा 5 में 
आव�क प�रवतर्नो ंको शािमल िकया गया है।  

7. अनुबंध : �रपोिट�ग प्रारूप  

मसौदा प�रपत्र का अनुबंध पैरा 3.5 : सीसीआईएल, संशोधन या प�रशोधन सिहत ओटीसी डे�रवेिटव 
लेनदेन की यूटीआई के साथ �रपोिट�ग के िलए, संशोिधत �रपोिट�ग प्रारूप जारी करेगा, िजसमें इस 
उदे्द� के िलए प�रचालन िदशािनद�श शािमल हैं।  

फीडबैक : �ापक िदशािनद�श और �रपोिट�ग प्रारूप, अ�र पूछे जाने वाले प्र� आिद प्रदान करने 
का अनुरोध;  नवाचार, पोटर्फोिलयो संपीड़न, संशोधन, समा��, उपयोग, आंिशक रद्दीकरण, आिद के 
आधार पर ट� ेडो ंकी �रपोिट�ग पर िविभ� प�रचालनगत पहलुओ ंपर ��ता प्रदान करने के िलए कुछ 
अनुरोध; यूटीआई को बाजार सहभािगयो ंके साथ साझा करने के तरीके आिद के बारे में ��ता मांगी  
गई।  

आरबीआई की िट�िणयाँ : इस पर िवचार नही ंिकया गया �ोिंक यह पहले से ही कवर िकया 
गया है। िनदेशो ंके अनुबंध के पैरा 7 में इंिगत िकया गया है िक सीसीआईएल, ओटीसी डे�रवेिटव 
लेनदेन की यूटीआई के साथ �रपोिट�ग के िलए संशोिधत �रपोिट�ग प्रारूप और इस उदे्द� के िलए 
प�रचालन िदशािनद�श जारी करेगा। प्रारूपो/ंिदशािनद�शो ं में उपयु� समावेश करने के िलए 
सीसीआईएल के साथ इन प्र�ो/ंअनुरोधो ंको साझा िकया गया है। 


