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मसौदा मा�र िनदेश (एमडी) के िलए प्रा� प्रमुख प्रितिक्रया का िववरण 

िवषय: भारतीय �रज़वर् बैंक (के्रिडट डे�रवेिटव) िनदेश 

 

1. धारा 4: ओटीसी बाजार में के्रिडट डे�रवेिटव 

(ए) पैरा 4.2.1: पात्र माक� ट-मेकर 

प्रितिक्रया: सुझाव था िक केवल म� लेयर और ऊपरी लेयर में ऐसे एनबीएफसी िजनके पास बाजार 

िनमार्ण के िलए उपयु� अिभशासन और पंूजी गहनता है, माक� ट-मेकर के िलए पात्र हो सकते हैं। 

 

आरबीआई की िट�णी: �ीकृत. ये िनदेश इंिगत करते हैं िक ऊपरी और म� लेयर में एनबीएफसी 

(एचएफसी सिहत) और एकल प्राथिमक �ापारी ओटीसी बाजार में माक� ट मेकर के िलए पात्र हैं। 

 

(बी) पैरा 4.3: िविभ� के्रिडट डे�रवेिटव में िनवासी उपयोगकतार्ओ ंद्वारा भागीदारी  

प्रितिक्रया: िनवासी उपयोगकतार्ओ ंकी िविभ� के्रिडट डे�रवेिटव उ�ादो ंतक पहंुच पर ��ता मांगी गई 

है। 

 

आरबीआई की िट�णी: �ीकृत. संशोिधत िनदेशो ंमें �� िकया गया है िक (ए) ���यो ंके अलावा 

खुदरा िनवासी उपयोगकतार् केवल हेिजंग के उदे्द� से सीडीएस या टीआरएस उ�ादो ंका उपयोग कर 

सकते हैं; (बी) िनवासी गैर-खुदरा उपयोगकतार् िकसी भी उदे्द� के संदभर् में िबना िकसी प्रितबंध के 

सीडीएस या टीआरएस उ�ादो ंका उपयोग कर सकते हैं; और (सी) ���गत उपयोगकतार् केवल 

मा�ता प्रा� �ॉक ए�चेंजो ंपर के्रिडट डे�रवेिटव उ�ादो ंका प्रयोग कर सकते हैं। 

 

(सी) पैरा 4.3.2(ii): भारत के बाहर िनवासी ���यो ंद्वारा टीआरएस में भागीदारी 

 

प्रितिक्रया: टीआरएस को गैर-िनवािसयो ंको अंितम उपयोग पर िकसी प्रितबंध के िबना, या पूणर् रूप से 

िव�पोिषत संरचना के मा�म से प्रदान करने की अनुमित देने का अनुरोध। 
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आरबीआई की िट�णी: �ीकृत. माक� ट-मेकर केवल हेिजंग के िलए भारत के बाहर िनवासी ��� 

को टीआरएस का प्र�ाव दे सकते हैं। माक� ट-मेकर भारत के बाहर िनवासी ��� को पूणर् रूप से 

िव�पोिषत संरचना के मा�म से भी टीआरएस प्रदान कर सकते हैं, िजसके तहत भारत के बाहर िनवासी 

��� भारत में माक� ट-मेकर को संदभर् आ�� की पूणर् क��त रािश देता है। 

 

(डी) पैरा 4.3.2: अिनवासी उपयोगकतार्ओ ंके िलए हेिजंग का मू�ांकन 

प्रितिक्रया: अिनवािसयो ंको पोटर्फोिलयो या तुलन-पत्र �र पर अपने जो�खमो ंकी हेिजंग के िलए के्रिडट 

डे�रवेिटव का उपयोग करने की अनुमित देने का अनुरोध। 

 

आरबीआई की िट�णी: �ीकृत. वतर्मान ढांचा हेिजंग को पहचान यो� अंतिनर्िहत जो�खमो ंसे जोड़ता 

है, िजससे अिधक ��ता और प्रवतर्नीयता प्रा� होती है। बाजार िवकिसत होने पर पोटर्फोिलयो �र पर 

हेिजंग का िनधार्रण करने की आव�कता का आकलन िकया जा सकता है। 

 

(ई) पैरा 4.4: संदभर् आ�� के िलए पात्र संदभर् दािय�  

प्रितिक्रया: के्रिडट डे�रवेिटव के िलए पात्र संदभर् दािय�/आ�� के िव�ार का अनुरोध, िजसमें ऋण, 

आ��-समिथर्त और बंधक-समिथर्त प्रितभूितयो ंजैसे संरिचत उ�ाद और मसाला बॉ� शािमल हैं। 

 

आरबीआई की िट�णी: �ीकृत. वतर्मान में, पात्र संदभर् दािय� / आ�� में भारत में जारी ऋण 

प्रितभूितयां शािमल हैं। ऋण पर के्रिडट डे�रवेिटव कॉप�रेट बॉ� पर के्रिडट डे�रवेिटव से काफी अलग 

होते हैं और उनकी आव�कता को बाजार प्रितिक्रया / परामशर् के आधार पर अलग से परीिक्षत करना 

प्र�ािवत है। संरिचत उ�ादो ं पर डे�रवेिटव में कई अित�र� बारीिकयां शािमल होती हैं, जो ट� ांच 

संरचनाओ,ं िवक�ता और के्रिडट बढ़ोतरी िवशेषताओ ंसे जुड़ी होती हैं। के्रिडट डे�रवेिटव हेतु बाजार 

िवकिसत होने पर अिजर्त अनुभव के आधार पर, ऐसे के्रिडट डे�रवेिटव की अनुमित देने की संभावना का 

अ�ेषण िकया जा सकता है। 
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(एफ) पैरा 4.4: पात्र संदभर् दािय� और संदभर् आ��   

प्रितिक्रया: इस बारे में ��ीकरण मांगा गया है िक �ा जीसेक-एसजीएस को संदभर् आ�� और कें द्र 

या रा� सरकार को संदभर् सं�ा मानने वाले टीआरएस को के्रिडट डे�रवेिटव के तौर पर वग�कृत िकया 

जाएगा। 

आरबीआई की िट�णी: अ�ीकृत, �ोिंक इसके िलए पहले से ही प्रावधान िकया गया है। 

सरकारी प्रितभूितयो ं (िजनमें रा� सरकारो ंकी प्रितभूितयां भी शािमल हैं) से जुड़ी डे�रवेिटव संिवदा, 

मा�र िनदेश – भारतीय �रज़वर् बैंक (रुपया �ाज दर डे�रवेिटव) िनदेश, 2025 के तहत 

अिधशािसत हैं। 

(जी) पैरा 4.5.1: के्रिडट डे�रवेिटव के िलए अ� प�रचालनगत िनदेश: खरीद, और िनपटान 

प्रितिक्रया: िवदेशी मुद्रा में िनपटान िकए जाने वाले भारतीय रुपया �ाज दर डे�रवेिटव के समान, िवदेशी 

मुद्रा में िनपटान िकए जाने वाले के्रिडट डे�रवेिटव उ�ादो ंकी अनुमित देने का अनुरोध। 

 

आरबीआई की िट�णी: �ीकृत. िनदेशो ंमें यह �� िकया गया है िक माक� ट-मेकर, जो फेमा, 1999 

के तहत प्रािधकृत �ापारी शे्रणी-I (एडी कैट-I) लाइसेंसयु� बैंक है, या फेमा, 1999 की धारा 10(1) के 

तहत अिधकृत एसपीडी  है,  द्वारा िकसी अिनवासी के साथ की गई के्रिडट डे�रवेिटव संिवदा का िनपटान 

आईएनआर या िवदेशी मुद्रा में िकया जा सकता है। 

(एच) पैरा 4.5.2 / पैरा 6.1(v): हेिजंग के प्रयोजन से के्रिडट डे�रवेिटव सं�वहार 

प्रितिक्रया: एक सूचकांक-आधा�रत के्रिडट डे�रवेिटव के मामले में हेिजंग की आव�कता पूरी करने 

के िलए आधारभूत आव�कता �ा है, इस पर ��ता मांगी गई है।  

 

आरबीआई की िट�णी: �ीकृत. ये िनदेश �� करते हैं िक िकसी भी एक या एकािधक ऋण िलखतो ं

(जो एक सूचकांक का िह�ा हैं) में ए�पोजर, सूचकांक-आधा�रत के्रिडट डे�रवेिटव के संबंध में 

अंतिनर्िहत आव�कता को पूरा करने के िलए पयार्� होगा। 

 

2. धारा 6: ए�चेंज-ट� ेडेड के्रिडट डे�रवेिटव  
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(ए) प्रितिक्रया: प्रितिक्रया में एफपीआई के िलए सीडीएस में संरक्षण-िवक्रय पर 5% की सीमा और 

के्रिडट सूचकांक पर �ूचसर् में एफपीआई ��ितयो ंके िलए लागू �ापक कॉप�रेट-ऋण सीमा के बीच 

पाई गई असमिमित पर प्रकाश डाला गया है। 

 

आरबीआई की िट�णी: अ�ीकृत, �ोिंक इसके िलए पहले से ही प्रावधान िकया गया है: के्रिडट 

सूचकांक पर �ूचसर् या टोटल �रटनर् �ैप या के्रिडट िडफॉ� �ैप सं�वहार के िह�े के रूप में प्रा� 

ऋण िलखत पर अिनवािसयो ंकी लॉन्ग पोजीशन  आरबीआई (ऋण िलखतो ंमें अिनवासी िनवेश) िनदेश, 

2025 के अनुसार एफपीआई द्वारा कॉप�रेट ऋण प्रितभूितयो ंमें िनवेश की सीमा के अधीन हैं। 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


