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�मटं स्�ीट नबंर.07 
 

नकदी स ेनकदी रिहत तथा चके स ेिडिजटल:  
भारतीय भगुतान �णािलय� म� उभरती �ांित 

 

सशांक शेखर मैती1 

 

साराशं 

इलेक्�ािनक माध्यम� तथा कै�पंग स�वर्स �भार� के �गितशील �योग क� पृ�भूिम म� अंतर ब�क भगुतान और 
िनपटान �णाली  पर नोटबंदी  के �भाव का अनुभवजन्य मूल्यांकन, इस अध्ययन का िनष्कशर् ह ै �क (i) 

नोटबंदी के पहले चेक का �योग म� घटाव आया था; तथा (ii) नोटबंदी के बाद, खुदरा इलेक्�ािनक भुगतान 

�णािलय�, िब�� के िबन्द ु ट�मर्नल  और चेक  के माध्यम से नकदी लेन-दने सतत �प से नकदी रिहत 

भुगतान �णािलय� क� ओर अ�सर �आ ह।ै 
 

प�रचय 
अंतर ब�क भगुतान और िनपटान �णािलय� के दायरे म�, कागज़ आधा�रत अंतर ब�क चेक समाशोधन �णाली 

सबसे पुराना नकदी रिहत माध्यम ह,ै तथािप इसम� िनपटान म� सबसे अिधक समय लगता ह ैतथा इसम� 

साख और नकदी का जोिखम िनिहत ह।ै अतएव भारतीय �रज़वर् ब�क (आरबीआई) ने चेक के �योग को 
घटाने तथा इलेक्�ािनक भगुतान के �योग को बढ़ाने का �यास �कया ह।ै यह अध्ययन अनुभवजन्य तौर पर  
इलेक्�ॉिनक माध्यम� म� लेन दने� के माइ�ेशन म� आरबीआई के �भावी हस्तके्षप क� पड़ताल करता ह।ै यह 
अध्ययन नगदी रिहत भुगतान�  के माध्यम पर नोटबंदी के �भाव का मूल्यांकन भी करता ह।ै 
 

भारतीय �रज़वर् ब�क �ारा क� गई पहल  
  

भारतीय �रज़वर् ब�क ने िविभ� आयाम� पर कागज आधा�रत िलखत� के उपयोग को घटाने के िलए हस्तके्षप 
�कया ह।ै �भावी तारीख 1 अ�ैल 2008 से िविनयिमत बाजार� तथा िविनयिमत कंपिनय�  �ारा ₹10 

िमिलयन तथा उससे अिधक के िलए इलेक्�ॉिनक माध्यम� �योग अिधदिेशत �कया ह,ै िजसे �भावी तारीख 

1 अगस्त 2008 से हटाकर एक िमिलयन �पए कर �दया गया ह।ै  

___________________________________________________ 

1 ससांक सेखर मतैी भारतीय �रजवर् ब�क के सांिख्यक� और सूचना �बंध िवभाग म� सहायक परामशर्दाता के �प म� कायर्रत ह�। इस आलेख म� 
अिभ�� अिभमत और दिृ�कोण लेखक के ह� तथा यह आवश्यक नह� �क वह भारतीय �रज़वर् ब�क का िन�पण करते हो। लेखक �ी दवेाशीष 
नंदी, िनदशेक, कुमारी नीिलमा रामटेके, महा�बंधक, डॉक्टर अिनल कुमार शमार्, परामशर्दाता तथा डॉक्टर गौतम चटज�, �धान परामशर्दाता 
�ारा �ितपुि� दनेे के िलए आभारी ह।ै 
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इलेक्�ॉिनक  भुगतान उत्पाद� तथा बाहरी स्थान� के चके  सं�हण के िलए सेवा �भार� पर कैप 8 अक्टूबर 

2008 से ब�क �ाहक� के िलए  पयार्यी माध्यम� जैसे तत्काल सकल िनपटान (आरटीजीएस), रा�ीय 

इलेक्�ॉिनक िनिध अंतरण (एनईएफटी) तथा इलेक्�ॉिनक समाशोधन सेवाएं (ईसीएस) के माध्यम से लेन-
दने करन ेके िलए �ोत्साहन माइ�ेशन िनधार्�रत �कया गया। 
 

एनईएफटी �णाली म� हाल ही म�   िविभ� बैच� के बीच िनबटान अविध को छोटा कर एक कारोबारी �दन 
म� अिधक िनबटान बैच� का एक नीितगत हस्तके्षप लागू �कया गया ह।ै  
 

काडर् लेन-दने के िलए, सुरक्षा उपाय� को बढ़ाने के िलए अिध�माणन के अित�र� तत्व(ए एफ ए)  लागू 

करना, डेिबट और �ेिडट काड� के िलए मच�ट िडस्काउंट रेट को पृथक करना तथा ₹2000 तक के लेन-देने 

के िलए ए एफ ए अपेक्षा� म� छूट दनेा  जसेै िविभ� नीितगत हस्तके्षप �कए गए ह�। 
  
चेक समाशोधन �णाली म� लागू क� गई नवीनतम तकनीक� चेक �ंकेशन �णाली(सीटीएस) ह।ै खुदरा 
इलेक्�ॉिनक भुगतान �णाली जैसे रा�ीय स्वचालक समाशोधन गहृ(एनएसीएच), तत्काल भुगतान सेवा 

(आई एम पी एस) तथा यूिनफाइड पेम�ट इंटरफ़ेस(यू टी आई) भी बनाए  गए ह�।  
 

आरटीजीएस �णाली म�, �ाहक लेने दनेे के िलए न्यूनतम मूल्य सीमा (वतर्मान म� ₹0.2 िमिलयन) को लाग ू

करना एक �मुख नीितगत प�रवतर्न ह।ै इसके अित�र� आरबीआई ने आरटीजीएस म� �त्यक्ष �ितभािगय�  
के िलए सेवा �भार लगान ेसिहत  समय म� िभ�ता टै�रफ़ तथा कारोबारी घंट� को बाजार के समय से सीध 
िमलान करना भी लागू �कया ह।ै 
 

डेटा का अवलोकन 
 

अंतर ब�क भुगतान �णाली लेन-दने� क� रािश तथा संख्या  का मािसक डेटा आरबीआई2 के मािसक बुले�टन 
म� �कािशत �कया जाता ह।ै नकदी-रिहत अंतरब�क भुगतान �णािलय� को चार �ेिणय� म� समूिहत �कया ह ै
यथा, कागज़ आधा�रत, खुदरा इलेक्�ािनक भुगतान �णािलयाँ3, िब�� िबन्द ु पर काडर्(पीओएस) ट�मर्नल4 

तथा आरटीजीएस5 �णाली (चाटर् 1)। सम� �प से यह दखेा अवलोकन �कया जा सकता ह ै�क आर टी जी 
एस �णाली म� न्यूनतम िवस्तार के्ष� ले�कन अिधकतम अिधकतम मूल्य ह ैजब�क खुदरा भगुतान लेन-दने 
तथा काडर् का उपयोग िवस्तार और मूल्य दोन� म� ही वृि� हो रही ह।ै  
_____________ 

 2 इंिडयन इकोनोमी के डेटाबेस पर भी उपलब्ध, https://dbie.rbi.org.in/DBIE/dbie.rbi?site=home 
3 इसम� इलेक्�ािनक समाशोधन सेवा(ई सी एस), नेशनल इलेक्�ािनक फंड �ांसफर(एन ई एफ टी), तत्काल 
भुगतान सेवा(आई एम पी एस) तथा रा�ीय स्वचालक समाशोधन गहृ(एनएसीएच) शािमल ह�। 
4 इसम� शािमल ह,ै पीओएस पर �ेिडट और डेिबट काडर्, स्वचालक टेलर मशीन (ए टी एम) �ाथिमक �प 
से  नकदी आहरण और नकदी जमा करने के िलए उपयोग म� लाया जाता ह।ै 

5 इसम� सम� लेन-दने- आर टी जी एस �णाली  म� �ाहक तथा अंतर ब�क, शािमल ह�। 

https://dbie.rbi.org.in/DBIE/dbie.rbi?site=home
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चाटर् नबंर 1: िनपटान �कए गए लने-दने� क� सखं्या और रािश- वा�षर्क 

 
जब�क खुदरा भुगतान �णािलयाँ, पी ओ एस पर काडर् से लेनदने और आर टी जी एस �णािलय� से लेन दने 

म� िस्थर  वृि� �ई ह,ै चेक मा�ा और मूल्य 2008-2009 से 2016-2017 तक िसकुड़ गए  िसवाय 2012-

2013 म� मूल्य आधार पर तथा 2016-2017 म� मा�ा के आधार पर (चाटर् 2). 
 

चाटर् नबंर 2: चके मा�ा और मलू्य म� वा�षर्क विृ�6 

 
 

भुगतान  �णािलय� का डेटा तीन समय वग�(टाइम बकेट्स) म� समूिहत �कया गया ह ैयथा, नोटबंदी पूवर् क� 

अविध अ�ैल 2016 से अ�ूबर 2016: नोटबंदी अविध नवंबर 2016 से माचर् 2017 तथा नोटबंदी प� क� 
अविध अ�ैल 2017 से अगस्त 2017 (चाटर् 3)। नोटबंदी पूवर् अविध म� चेक मा�ा तथा मूल्य� म� संकुचन 
आया ह ैल�ेकन नोटबंदी और नोटबंदी प� अविध म� इसम� सकारात्मक वृि� �ई ह।ै नोटबंदी और नोटबंदी 
प� अविध म� िब�� िबन्द ुपर (पीओएस) पर काडर् लेन- दने म� ती� वृि� पायी गयी।   
__________________________________________________________________________ 
6  एक  बड़ ेभारतीय कारपोरेट के इंिशयल पिब्लक ऑफर (आईपीओ) के िलए 2007-2008  के दौरान ई 
सी एस के उपयोग के कारण खुदरा  इलेक्�ािनक भगुतान म� भारी वा�षर्क वृि� �ई। 
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चाटर् 3: वृि� दर�- नोटबदंी पूवर्, नोटबदंी के दौरान  तथा  नोटबदंी के बाद 

 
 

शोध िविध 
 

औपचा�रक तौर पर, म�न े पहले ₹ 10 िमिलयन या उससे ऊपर के चेक� के उपयोग पर आर बीआई के 

हस्तके्षप के �भाव� को तथा भुगतान उत्पाद� के िलए अिधकतम सेवा �भार� के अिधदशेन पर िन�िलिखत 
िलिनयर मॉडल उपयोग कर िव�ेषण �कया। 

𝑌𝑌𝑡𝑡 = 𝛼𝛼 + 𝛾𝛾 𝑡𝑡 + ∑𝑖𝑖 𝜉𝜉𝑖𝑖 𝑀𝑀𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝜖𝜖𝑡𝑡        …         (1)   

जब�क, 𝑌𝑌𝑡𝑡 टाइम 𝑡𝑡 (वषर् और माह) पर चके लेन-दने क� संख्या और रािश दशार्ता ह;ै 𝑀𝑀𝑖𝑖𝑡𝑡 समयोिचतता को 

िनयं�ण करने वाला किल्पत चर ह ै; तथा 𝜖𝜖𝑡𝑡 एक �ु�ट टमर् ह।ैसंरचनात्मक िशफ्ट्स दशार्ने वाले �ेक पाइंट्स, 

रेिस�ूल सम ऑफ स्�ेसर् (आरएसएस) के समीकरण(1)7 को न्यून करके आकिलत �कया गया ह।ै सांख्यक�य 

�ेकपाइंट्स �ा� करके समीकरण(1) को िस्पलट टाइम बकेट्स के िलए पुन: आकिलत �कया गया अथार्त  

समय अविध [𝑡𝑡1, 𝑡𝑡2], 𝑡𝑡′ ∈ [𝑡𝑡1, 𝑡𝑡2] सांख्यक�य �ेकपाइंट्स ह�; समीकरण (1) को [𝑡𝑡1, 𝑡𝑡2]  तथा  𝑡𝑡′ ∈ [𝑡𝑡1, 𝑡𝑡2] 

के िलए पुन: आकिलत �कया गया ह।ै य�द आरबीआई का हस्तके्षप �भावी ह ै तो, समय का 

गुणांक(कोए�फ़िशएंट) (𝑡𝑡), अथार्त 𝛾𝛾 सांिख्यक�य  �प से महत्वपूणर् होगा तथा हस्तके्षप� से पहले और बाद 

म� िवपरीत िचह्न ह�ग,े िजन्ह� सांिख्यक�य �प से संरचनात्मक �ेक प्वाइंट्स पहचाने जाने चािहए। 

___________________________________________________________________________ 

7 “strucchange” पैकेज  म�  R सॉफ्टवेयर म�  फंक्शन “�ेकप्वाइंट” टाइम सीरीज़ डेटा म�  टाइम प्वाइंट एक संरचनात्मक �ेक �दान 

करता ह ै(A. Zeileis et al. (2002) 
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प�रणाम 
 

(क) चके 
अंतर ब�क चेक मा�ा के िलए, फरवरी 2018 म� एक �ेक प्वाइंट �दखाई दतेा ह।ै जो �क  ₹ 10 

िमिलयन या उससे अिधक के लेन-दने के िलए इलेक्�ािनक भुगतान �णािलय�  के उपयोग के िलए 
अिधदशेन पर आर बी आई �ारा प�रप� जारी करने के ठीक एक माह पहले ह।ै 
(सारणी 1) 
 

सारणी 1-चके समाशोधन मा�ा और मलू्य म� सािंख्यक�य �ेक प्वाइंट  �रज़वर् ब�क �ारा हस्तक्षपे के 
आमन े–सामन े

डेटा सीरीज़ 
(मािसक) 

सािंख्यक�य �के प्वाइंट इलके्�ािनक भगुतान 
�णािलय� के उपयोग 

के िलए हस्तक्षपे 

अिधकतम सेवा 
�भार� पर हस्तक्षपे 

चेक मा�ा फरवरी 2008 और 
अ�ूबर 2015 
 

10 माचर् 2008 
(1 अ�ैल 2008) 

8 अ�ूबर 2008 
(तुरंत �भाव से) 

चेक मूल्य  अ�ूबर 2008  
 

 

िविभ� टाइम बकेट्स (सारणी 2) के अंतगर्त चेकमा�ा और मूल्य के िलए समीकरण (1)8  के अनुमािनत  
प�रणाम� से यह पाया गया ह ै�क 

i) इलके्�ािनक भुगतान� के �योग के अिधदशेन से पहले, अंतर ब�क चके समाशोधन लेन-दने� म� सांिख्यक�य 

महत्वपूणर् वृि� का �झान �दखाई �दया (गणुांक 𝛾𝛾 सकारात्मक ह ै तथा अ�ैल 2005-फरवरी 2008 के 
दौरान महत्वपूणर् ह)ै 

ii) �रज़वर् ब�क �ारा हस्तके्षप के बाद, तथािप अंतर ब�क चेक समाशोधन लेन-दने� क� संख्या  म� समयब� 

�प से िगरावट �दखाई दी, जो �क सांिख्यक�य महत्वपूणर् ह ै (गुणाकं 𝛾𝛾 माचर् 2008- अ�ूबर 2015 के 

दौरान नकारात्मक ह)ै। इस �कार, आर बी आई के हस्तके्षप से �ाहक� के चेक उपयोग �वहार म� महत्वपूणर्  

प�रवतर्न आया। 

iii) नोटबंदी – प� अविध (अ�ैल 2017- अगस्त 2017) म�, चेक लने-दने� क� संख्या म� वृि� दखेी गयी। 

वषर् 2016-17 के दौरान जनता के पास नकदी के अनुपात म� सकल घरेलू उत्पाद काफ� घट गया। 

8 सभी अनुमािनत  समीकरण� के िलए अविश�� को समान्यत: बांटा गया  तथा  “R” म� “नोट�स्ट”पैकेज का 
उपयोग करके  नाम�िलटी टेस्ट �कए गए। 
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चेक� का उपयोग बढ़ना नोटबंदी का �भाव हो सकता ह ैक्य��क नकदी क� उपलब्धता �ितबंिधत थी और 
धनरािश हस्तांत�रत करने के िलए चेक एक सुिवधाजनक साधन बन गया था, जो �क एक या दो �दन का 

समय लेता ह ैक्य��क सीटीएस के ��यान्वयन के कारण िनपटान च� म� पयार्� कमी आ गई ह।ै 
  

सारणी 2: रेखीय समीकरण (1)9 के �ितगमन प�रणाम 

गणुाकं  आकलन  
 चके मा�ा चके मलू्य 
अ�लै 05-फरवरी 

08 
माचर् 08-अ�ूबर 

15 
नवबंर 15-
अगस्त 17 

अ�लै 05-अ�ूबर 
08 

नवबंर 08-

अगस्त 17 
𝛼𝛼 -15590 

(6.82e-09 ***) 

6329 

(< 2e-16 ***) 

-41040 

(0.00150 **) 

-1461678 

(3.21e-08 ***) 

624643 

(< 2e-16 ***) 
𝛾𝛾 7.82 

(5.96e-09 ***) 

-3.09 

(< 2e-16 ***) 

20.41 

(0.00147 **) 

733.90 

(2.76e-08 ***) 

-306.44 

(< 2e-16 ***) 

(iv)  जैसा �क सारणी 1 से पता चलता ह,ै अंतर-ब�क चेक समाशोधन लेनदने के मलू्य म� अक्टूबर 2008 

एक �ेकपॉइंट ह,ै जब िविभ� भुगतान उत्पाद� के िलए सेवा शुल्क लागू �कया गया था। जैसा �क दखेा गया 

ह,ै सेवा शुल्क म� हस्तके्षप तक समय के साथ चेक के मूल्य म� एक बढ़ता �आ �झान था, जो �क सांिख्यक�य 

�प से महत्वपूणर् ह।ै (अ�ैल 2005 – अ�ूबर 2008 के दौरान गणुांक 𝛾𝛾 सकारात्मक ह ैतथा महत्वपूणर् ह)ै। 

(v)  हालां�क हस्तके्षप के बाद समय के साथ �झान� म� सांिख्यक�य �प से महत्वपूणर् िगरावट दजर् क� गई 

(नवंबर 2008 - अगस्त 2017 के दौरान γ के िलए गुणांक नकारात्मक और महत्वपूणर् रहा)। स्प� �प से, 

इलेक्�ॉिनक भुगतान पर सेवा शुल्क क� सीमा� ने उनके उपयोग को �ोत्सािहत �कया और तदनुसार, उ� 

मूल्य के चेक� पर िनभर्रता कम कर दी। 
 

(ख) इलके्�ॉिनक भगुतान माध्यम  
 

अन्य डेटा �ृंखला अथार्त, खुदरा इलके्�ॉिनक भुगतान, पीओएस और आरटीजीएस पर काडर् के उपयोग के 

िलए सांिख्यक�य �ेकपॉइंट्स का पता लगाया गया (सारणी 3)। 
__________________________________________ 
9 को�क म� �दये गए आंकड़,े P- संबिन्धत गुणांक� के मूल्य; “****” का अथर् ह-ैपी-मूल्य <0.001 तथा “**” 

का अथर् ह ैपी-मूल्य<0.01; दशार्ते ह�। दोन� ही सांिख्यक�य महत्वपूणर् ह।ै 
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(i) समय के साथ नई �णािलय� और अन्य नीित हस्तके्षप के कारण खुदरा इलेक्�ॉिनक भगुतान 
डेटा म� कई �ेकपॉइंट ह�।  

(ii) "काडर् नॉट �जे�ट लेनदने" के िलए सुरक्षा और जोिखम कम करने के उपाय� और छोटे मूल्य के 
काडर् �ेज�ट लनेदने के िलए �माणीकरण के अित�र� कारक म� छूट के कारण 2011-12 और 

2014-15 के दौरान पीओएस ट�मर्नल� म� काडर् लेन-दने म� �ेकपॉइंट ह�।  

 

सारणी 3 : अतंर-ब�क टाइम सीरीज़ डेटा के सािंख्यक�य �ेकपॉइंट 
डेटा सीरीज़ सािंख्यक�य �केपॉइंट 

खुदरा इलेक्�ॉिनक भुगतान मा�ा   अगस्त 2012 और �दसंबर 2014  
मूल्य  फरवरी 2008, जनवरी 2009, फरवरी 2012 और अ�ूबर 

2015  
काडर् मा�ा   फरवरी 2012 और अ�ूबर 2015  

मूल्य  जून 2011 और अ�ूबर 2015  
आरटीजीएस मा�ा   िसतंबर 2008, अ�ूबर 2010 और अगस्त 2015  

मूल्य  फरवरी 2012 और अगस्त 2015  

(i) कई नीितगत उपाय� जैसे �ाहक� के िलए अिधकतम सेवा शुल्क लगाना, �ाहक लेनदने के िलए �ेसहोल्ड 

वैल्यू क� शु�आत और वृि�, आरटीजीएस �ितभािगय� के िलए सेवा शुल्क क� शु�आत सिहत समय-िभ� 

टै�रफ और कायर् समय म� िवस्तार के कारण आरटीजीएस लेनदने म� भी कई �ेकपॉइंट ह� । 
 

संके्षप म� इलेक्�ॉिनक भुगतान �णािलय� क� दक्षता और समावेशन को बढ़ाने म� भारतीय �रजवर् ब�क के 
हस्तके्षप ने पारंप�रक िलखत� जैसे चेक क� अपेक्षा इलेक्�ॉिनक भुगतान उत्पाद� क� मा�ा और मूल्य दोन� 
म� �भावी ढंग से वृि� क� ह।ै 

 

(ग) नोटबदंी का भगुतान �णािलय� पर �भाव   

नोटबंदी के �भाव क� जांच के िलए भुगतान �णािलय� जैसे चेक, खुदरा इलेक्�ॉिनक भुगतान �णािलय�, 

पीओएस पर काडर् का उपयोग और आरटीजीएस के मािसक डेटा को मा�ा  और मलू्य के आधार पर तीन 
टाइम बकेट्स (नोटबंदी पूवर्, नोटबंदी और नोटबंदी प�ात) म� बाटंा गया ह।ै लेनदने क� मािसक मा�ा और 

मूल्य के सांिख्यक�य माध्य इन समय बकेट्स म� काफ� िभ� ह� या नह� यह जांचने के िलए इन तीन अलग-
अलग समय बकेट्स पर माध्य समानता परीक्षण �कए जाते ह�।10 य�द नोटबंदी क� अवधी म� भुगतान 
�णाली के िलए मा�ा और मूल्य� का मािसक औसत नोटबंदी पूवर् अवधी क� तुलना म� सांिख्यक�य �प से 
अिधक और महत्वपूणर् ह,ै तो यह िनष्कषर् िनकाला जा सकता ह ै�क नोटबंदी का उस भुगतान �णाली पर 

महत्वपूणर् �भाव था।  
____________________________________ 
10 सांिख्यक�य सूचक पर प�रणाम �ा� करने के िलए  वेल्च टू स�पल टेस्ट लगाये गए। 
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यह भी �क य�द नोटबंदी प�ात अवधी म� भगुतान �णाली के िलए मा�ा  और मूल्य का मािसक औसत 
नोटबंदी पूवर् स्तर से उल्लेखनीय �प से अिधक ह ैया नोटबंदी अवधी म� उनके स्तर के बराबर ह ैतो यह 
िनष्कषर् िनकाला जा सकता ह ै�क नोटबंदी प�ात अवधी म� भुगतान क� वृि� अनवरत बनी रही। माध्य 
समानता परीक्षण के इस प�रणाम (सारणी 4) क� जाचं यह �दखाती ह ै�क;  

(i) खुदरा इलके्�ॉिनक भुगतान �णाली और पीओएस ट�मर्नल� पर काडर् भुगतान के 
मािसक औसत क� मा�ा और मूल्य नोटबंदी पूवर् अवधी के मुकाबले नोटबंदी अवधी के 
दौरान काफ� अिधक थी और नोटबंदी तथा नोटबंदी प�ात अवधी के िलए बराबर 
थी। 

(ii) नोटबंदी अविध के दौरान चके क� औसत मािसक मा�ा नोटबंदी पूवर् अविध क� तुलना 
म� काफ� अिधक थी, ले�कन नोटबंदी और नोटबंदी प�ात अविध के दौरान समान थी। 

हालां�क, चेक का औसत मािसक मूल्य सभी समय बकेट्स म� समान था। इसका तात्पयर् 

यह ह ै�क नोटबंदी अविध के दौरान चेक क� मा�ा म� अचानक वृि� हो गई हाला�ंक 
चेक के मूल्य म� महत्वपूणर् म� वृि� नह� �ई। िजससे पता चलता ह ै�क चेक के माध्यम 
से कम मूल्य के लेनदने बड़ी मा�ा म� गैर-नकद माध्यम क� ओर चल ेगये। चेक क� बढ़ी 
�ई नोटबंदी प�ात अविध म� अनवरत रही। 

(iii) अंतत: नोटबंदी पूवर् तथा नोटबंदी अविध म� आरटीजीएस �णाली के िलए औसत 
मािसक मा�ा और मूल्य समान थे। वे नोटबंदी तथा नोटबंदी प�ात अविध म� भी 
समान थे। इसका अथर् ह ैक� नोटबंदी के दौरान आरटीजीएस �णाली पर महत्वपूणर् 
�भाव नह� पड़ा। हालां�क नोटबंदी पूवर् के मुक़ाबले नोटबंदी प�ात अविध के दौरान 
महत्वपूणर् वृि� उ� मूल्य लेनदने के िलए आरटीजीएस �णाली क� बढ़ती लोकि�यता 
का संकेत ह।ै 

सारणी 4 : नोटबदंी पवूर्, नोटबदंी तथा नोटबदंी प�ात अविध के िलए माध्य समानता परीक्षण का सिंक्ष� प�रणाम 

भगुतान �णेी  मािसक औसत  माध्य समानता 
परीक्षण प�रणाम नोटबंदी पूवर् 

(�̅�𝑥1) 
नोटबंदी 
(�̅�𝑥2)  

नोटबंदी 
प�ात 
 (�̅�𝑥3)  

चेक  मा�ा 88.50 119.88 

 

97.45 

 

�̅�𝑥1<𝑥𝑥 ̅2=�̅�𝑥3 

मूल्य 6623.86 

 

7095.49 

 

6819.41 

 

�̅�𝑥1=𝑥𝑥 ̅2=�̅�𝑥3 

खुदरा इलेक्�ॉिनक भुगतान मा�ा 306.93 

 

391.57 

 

432.04 

 

�̅�𝑥1<𝑥𝑥 ̅2=�̅�𝑥3 

मूल्य 9087.21 

 

12950.59 

 

13808.39 

 

�̅�𝑥1<𝑥𝑥 ̅2=�̅�𝑥3 
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पीओएस पर काडर् मा�ा   192.53 

 

406.56 

 

373.18 

 

�̅�𝑥1<𝑥𝑥 ̅2=�̅�𝑥3 

 
मूल्य  390.37 

 
726.52 

 
714.29 

 
�̅�𝑥1<�̅�𝑥2=�̅�𝑥3 

आरटीजीएस मा�ा   8.49 

 

9.54 

 

9.73 

 

�̅�𝑥1=𝑥𝑥 ̅2 ; 

�̅�𝑥1<𝑥𝑥 ̅3; �̅�𝑥2=�̅�𝑥3 

मूल्य  74410.61 

 

87531.27 

 

89561.59 

 

�̅�𝑥1=𝑥𝑥 ̅2 ; 

�̅�𝑥1<𝑥𝑥 ̅3; �̅�𝑥2=�̅�𝑥3 

 

िनष्कषर् 

संके्षप म�, भुगतान के इलेक्�ॉिनक माध्यम को बढ़ावा दनेे हतेु भारतीय �रजवर् ब�क के हस्तके्षप से कागज 

आधा�रत उपकरण� जैसे चके के उपयोग म� कमी आयी ह।ै नोटबंदी ने अंतर ब�क भुगतान और िनपटान 
�णाली को �भािवत करते �ए नकद लेनदने को गैर नकद लेनदने के तीन खंड� जसेै खुदरा इलके्�ॉिनक 
भुगतान, पीओएस ट�मर्नल� पर काडर् का उपयोग और चेक क� ओर ले जाने म�, महत्वपूणर् योगदान �दया ह।ै 

नोटबंदी अविध के दौरान इन तीन� उपकरण� के उपयोग म� �ई वृि� नोटबंदी- प� अविध म� भी अनवरत 
बनी रही। िजससे पता चलता ह ै �क भारतीय अथर्�वस्था क� भुगतान आदत� म� एक बुिनयादी बदलाव 
चल रहा ह।ै 
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