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भारतीय �रज़वर् बैंक क� मौ�द्रक नी�त क� घोषणा के बाद क� पत्रकार वातार् का सशंो�धत 
प्र�तलेख: 8 अगस्त, 2024 

 
भारतीय �रज़वर् बैंक के प्र�तभागी: 

श्री शिक्तकांत दास – गवनर्र, भारतीय �रज़वर् बैंक 
डॉ. माइकल डी. पात्रा – उप गवनर्र, भारतीय �रज़वर् बैंक 
श्री एम. राजेश्वर राव – उप गवनर्र, भारतीय �रज़वर् बैंक 
श्री ट�. रबी शंकर – उप गवनर्र, भारतीय �रज़वर् बैंक 
श्री स्वामीनाथन जे. – उप गवनर्र, भारतीय �रज़वर् बैंक 
डॉ. ओ. पी. मल्ल – कायर्पालक �नदेशक, भारतीय �रज़वर् बैंक 
डॉ. राजीव रंजन – कायर्पालक �नदेशक, भारतीय �रज़वर् बैंक 

 
सचंालक: 
श्री पुनीत पचंोल� – मुख्य महाप्रबंधक, भारतीय �रज़वर् बैंक 
 
पुनीत पंचोल�: 
नमस्कार । मौ�द्रक नी�त क� घोषणा के बाद क� इस पत्रकार वातार् में आपका स्वागत है। आज 
हमारे साथ गवनर्र – श्री शिक्तकांत दास; उप गवनर्र – डॉ. एम.डी. पात्रा; श्री एम. राजेश्वर राव; 
श्री ट�. रबी शंकर; और श्री स्वामीनाथन जे. उपिस्थत हैं। हमारे साथ कायर्पालक �नदेशक – डॉ. 
ओ.पी. मल्ल और डॉ. राजीव रंजन तथा �रज़वर् बैंक के कुछ अन्य सहयोगी भी मौजूद हैं। 
महोदय, परंपरा के अनुसार, मैं आपसे अपने उद्घाटन उद्बोधन देन ेका अनुरोध करता हंू, 
िजसके पश्चात हम प्रश्न-उत्तर सत्र क� ओर बढ़ेंगे। 
शिक्तकातं दास: 
सभी को पुनः एक बार सुप्रभात और नमस्कार। मेरे पास सात �बदं ुहैं, जो मुख्य रूप से उस 
�ववरण से �लए गए हैं जो मैं पहले ह� दे चुका हंू, और ये अत्यंत सं�क्षप्त हैं: 

• घरेलू आ�थर्क �वकास लचीला है। 
• मुद्रास्फ��त अपने पूवर् उच्च स्तरों से मध्यम हुई है, ले�कन अवस्फ��त क� ग�त असमान 

और धीमी है। 
• हालां�क, मुद्रास्फ��त को 4% के ल�य के साथ समान करने के �लए अभी कुछ दरू� 

तय करनी शेष है। 
• �वत्तीय क्षेत्र िस्थर है, िजसका तुलनपत्र अच्छ� तरह से पूजंीकृत और सुचारु है। 
• भारत ने बाहर� झटकों के प्रसार-प्रभावों के प्र�त अपनी लचीलेपन क� क्षमता को बढ़ाया 

है। 
• �वदेशी मुद्रा भंडार ऐ�तहा�सक उच्च स्तर 675 अरब अमे�रक� डॉलर तक पहंुच गया है। 
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• �रज़वर् बैंक अपने �व�नयामक क्षेत्र में �वत्तीय बाजारों के व्यविस्थत �वकास को सु�निश्चत 
करने के �लए प्र�तबद्ध है। 

धन्यवाद। 
 

पुनीत पंचोल�: 
धन्यवाद महोदय। शुरू करने से पहले, मैं यहां उपिस्थत मी�डया के �मत्रों से अनुरोध करंूगा 
�क कृपया अपनी बार� क� प्रतीक्षा करें। साथ ह�, कृपया प्र�त व्यिक्त केवल एक प्रश्न तक 
सी�मत रहें ता�क सभी को समान अवसर �मल सके। य�द समय अनुम�त दे, तो हम अन्य 
प्रश्नों पर �वचार कर सकत ेहैं। महोदय, आज मी�डया से 24 प्र�तभागी हैं, और आपक� अनुम�त 
से, मैं उनके नाम पुकारंूगा। अतः हम सीएनबीसी-ट�वी18 क� सुश्री लता वेंकटेश से शुरू करेंगे। 
 
शिक्तकातं दास: 
इससे पहले मैं केवल एक �बदं ुरखना चाहता हंू। दसूरे �बदं ुके संबंध में, वास्तव में मैंने जो 
कहा था उसे पुनः व्यक्त करना चाहता हंू। इसे इस प्रकार पढ़ा जाना चा�हए �क 'मदु्रास्फ��त 
मध्यम हो रह� है, ले�कन अवस्फ��त क� ग�त असमान और धीमी है।' पहले मैंन ेकहा था �क 
यह अपने उच्च स्तरों से मध्यम हो गई है, ले�कन वास्त�वक शब्दावल� यह होनी चा�हए �क 
मुद्रास्फ��त मध्यम हो रह� है, ले�कन �व�नद्रास्फ��त क� ग�त असमान और धीमी है। और 
तीसरा �बदं ुयह था �क उपभोक्ता मूल्य सूचकांक मुद्रास्फ��त को ल�य के साथ संरे�खत करने 
के �लए अभी कुछ दरू� तय करनी शेष है। धन्यवाद। कृपया आगे बढ़ें। 
 
लता वेंकटेश, सीएनबीसी-ट�वी: 
सुप्रभात गवनर्र महोदय और आरबीआई के सभी सदस्य। मैं सीएनबीसी-ट�वी18 से लता वेंकटेश 
हंू। गवनर्र महोदय, क्या आप विैश्वक, �वशेष रूप से अमे�रक� आ�थर्क आंकड़ों के भारतीय 
अथर्व्यवस्था पर पड़ने वाले प्रभाव का �वश्लेषण कर सकते हैं? �पछले एक सप्ताह में यह 
अपेक्षा क� जा रह� थी �क �सतंबर 2024 में फेड द्वारा ब्याज दरों में एक कटौती क� जाएगी। 
अब बाजार 125 आधार अंक क� कटौती क� संभावना को भांप रहा है। जब�क हम पूर� तरह 
से समझते हैं �क आप �वदेशी अथर्व्यवस्था क� िस्थ�त चाहे जैसी भी हो, घरेलू अथर्व्यवस्था 
के अनुसार नी�त �नधार्�रत करेंगे, �फर भी इसका वैिश्वक �वकास पर प्रभाव पड़गेा। अतः, य�द 
वास्तव में ऐसा होता है �क फेड को 5 कटौ�तयां करनी पड़ें और वहां मंद� आती है, तो क्या 
आप हमें यह बता सकते हैं �क क्या आपको हमारे �वकास और मुद्रास्फ��त में कोई �गरावट 
का रुख �दखाई देता है? इसके अ�त�रक्त, एक अनुरोध है �क क्या आप अब नाममात्र पूवार्नुमान 
भी प्रदान नह�ं कर सकत?े 
 
 



3 
 

शिक्तकातं दास: 
नह�ं, वह (नाममात्र �वकास पूवार्नुमान) एक अलग मुद्दा है। मेरा अनुमान है �क इस �वषय पर 
कुछ अन्य प्रश्न भी आएंगे क्यों�क यह सभी के मन में ताजा है। अतः, हम वास्तव में इस 
मुद्दे पर काफ� प्रश्नों क� अपेक्षा कर रहे थे। तो, क्या इस �वशेष क्षेत्र या संबं�धत क्षेत्र पर कोई 
प्रश्न पूछना चाहता है ता�क हम सभी को एक साथ ले सकें ? नह�ं, लगता है नह�ं। ठ�क है, 
वह� प्रश्न। 
दे�खए, कुछ घटनाएं हुईं, आप संयुक्त राज्य अमे�रका क� अथर्व्यवस्था का उल्लेख कर रहे थे। 
वास्तव में, य�द आप देखें, तो मैं दो बातें कहना चाहंूगा। पहल� यह �क संयुक्त राज्य अमे�रका 
से �पछले सप्ताह जो बेरोजगार� का आंकड़ा आया है, उसने इस प्रकार क� अटकलें लगाई हैं। 
ले�कन य�द आप अमे�रका में समग्र आ�थर्क �वकास को देखें, तो मुझे लगता है �क यह काफ� 
अच्छा प्रदशर्न कर रहा है। संयुक्त राष्ट्र अमे�रका में दसूर� �तमाह� के �वकास के आंकड़ ेपहल� 
�तमाह� से अ�धक थे और यह लगभग 2.8% था। दसूर� बात यह है �क जहां तक बेरोजगार� 
का प्रश्न है, यह केवल एक मह�ने का आंकड़ा है। केवल एक मह�ने के आंकड़ ेके आधार पर, 
आप द�ुनया क� सबसे बड़ी अथर्व्यवस्था में मदं� या मंद� क� संभावना के बारे में �नष्कषर् पर 
नह�ं पहंुच सकते और न ह� जल्दबाजी कर सकते हैं। अतः आपको आने वाले आंकड़ों क� 
प्रतीक्षा करनी होगी। �कसी भी िस्थ�त में, मुझे लगता है �क फेड के कई सदस्यों से जो कथा 
�नकल रह� है, उन्होंने भी यह� कहा है �क हमें �नगरानी करने क� आवश्यकता है। अतः, 
इस�लए मैं कहंूगा �क इस समय संयुक्त राज्य अमे�रका में मंद� क� बात करना समय से पहले 
होगा। ले�कन मैं अमे�रका का समथर्न नह�ं कर रहा हंू और �रज़वर् बैंक के दृिष्टकोण से मैं 
केवल इतना कहना चाहता हंू �क हम घरेलू और इस मामले में बाहर� स्रोतों से आन ेवाले सभी 
आंकड़ों पर सतकर्  रहेंगे, और हम सभी उभरती िस्थ�तयों से �नपटेंगे। 
इसके अ�त�रक्त, मुझे यह भी जोड़ने दें और यह मेरे �ववरण में और उन �बदंओुं में भी है जो 
मैंने अभी पढ़े हैं। आज, भारत ने बाहर� झटकों के प्र�त अपनी लचीलापन क्षमता को काफ� हद 
तक बेहतर बनाया है। मुझे लगता है �क भारत पहले क� तुलना में कह�ं अ�धक लचीला है। 
अतः हमें आने वाले आंकड़ों क� प्रतीक्षा करनी होगी और िस्थ�त से �नपटना होगा। अंतरार्ष्ट्र�य 
एजें�सयां जैसे आईएमएफ, ओईसीडी, डब्ल्यूट�ओ, सभी ने इस वषर् वैिश्वक व्यापार में व�ृद्ध का 
अनुमान लगाया है, जो �पछले वषर् क� बहुत कम व�ृद्ध के मुकाबले लगभग 3% रहेगा। अतः, 
यह अनुमान बहुत हाल ह� में लगाया गया था और यह स्पष्ट रूप से समग्र बाहर� मांग क� 
िस्थ�त का समथर्न करेगा। अतः, मैं यह�ं �वराम देता हंू। 
 
पुनीत पंचोल�: 
धन्यवाद महोदय। क्या मैं इकोनॉ�मक टाइम्स क� सुश्री संगीता मेहता से अनुरोध कर सकता 
हंू? य�द आप प्रश्न पूछना चाहें। 
 



4 
 

संगीता मेहता, द इकोनॉ�मक टाइम्स: 
धन्यवाद महोदय। अतः, आपने अपनी नी�त में उल्लेख �कया था �क आप मुद्रास्फ��त पर 
सतकर्  रहेंगे और यह भी कहा था �क आप उपाय इस बात पर �नभर्र करेंगे �क यह क्ष�णक है 
या स्थायी। तो, आप �नष्कषर् �नकालने के �लए क्योप उपाय अपनाएंगे? मेरा अ�भप्राय यह है 
�क आप यह �नष्कषर् �नकालने के �लए कौन से मापदंडों का उपयोग करेंगे �क मुद्रास्फ��त 
क्ष�णक है और स्थायी नह�ं है? आरबीआई के मन में कौन से उपकरण या उपाय हैं? 
 
माइकल डी. पात्रा: 
सबसे पहले, हम झटकों के स्रोतों को देखते हैं। खाद्य शे्रणी में वस्तुओं के �व�भन्न प्रकार होते 
हैं; उनमें से कुछ 7-�दवसीय आविृत्त वाले होते हैं, जो अत्यंत शीघ्र नष्ट होने वाले होते हैं, 
और कुछ 30-�दवसीय आविृत्त वाले होते हैं, जो थोड़ ेअ�धक समय तक रहते हैं। अतः, आम 
तौर पर, अत्यंत शीघ्र नष्ट होने वाल� वस्तुओं में झटका बहुत कम अव�ध का होता है जो दो 
मह�ने से अ�धक नह�ं रहता। इसके अलावा, हम 'स्था�यत्व' क� गणना कर सकते हैं, िजसका 
अथर् है �क झटके के बाद �कसी �व�शष्ट मूल्य को अपने औसत मूल्य तक वापस लौटने में 
�कतना समय लगता है। अतः, जब हम यह आंकलन करते हैं �क मुद्रास्फ��त स्थायी है या 
क्ष�णक, तब हम इन सभी पहलुओं पर नजर रखते हैं। 
 
पुनीत पंचोल�: 
धन्यवाद महोदय। अगला प्रश्न, हम टाइम्स ऑफ इं�डया के श्री मयूर शटे्टी को देंगे। 
 
मयूर शेट्टी, टाइम्स ऑफ इं�डया: 
एक अध्ययन था िजसमें कहा गया था �क तटस्थ ब्याज दर बढ़ गई है और हाल ह� में आपने 
एलसीआर के माध्यम से बैंकों के �लए चल�न�ध आवश्यकताओं को बढ़ाया है। अतः, मेरा प्रश्न 
यह है �क क्या ब्याज दरों और चल�न�ध के मामले में कोई 'नया सामान्य' आ गया है जो 
पहले से अ�धक है? और इस पर एक अनुवत� प्रश्न यह है �क आपने बैंकों से अ�धक घरेलू 
जमारा�शयां जुटाने को कहा है। तो, क्या यह सकेंत है �क जमा दरों में व�ृद्ध होनी चा�हए? 
 
शिक्तकातं दास: 
दे�खए, एलसीआर (चल�न�ध कवरेज अनुपात) के संबंध में, िजसे बैंकों को बनाए रखन ेक� 
अपेक्षा है, यह एक मसौदा है िजसे हमने सावर्ज�नक डोमेन में रखा है। हमें सभी �हतधारकों, 
िजनमें बैंक और अन्य �वशेषज्ञ शा�मल हैं, से इनपुट प्राप्त होंगे। उसके आधार पर, हम �नणर्य 
लेंगे। अब तक यह कहना उ�चत नह�ं होगा �क हमने चल�न�ध आवश्यकताओं को बढ़ाया है 
क्यों�क यह अभी भी �वचाराधीन है। अब, जहां तक जमा दरों का प्रश्न है, यह इन मामलों पर 
�नणर्य लेना व्यिक्तगत बैंकों का है, जो पूर� तरह से उनके वा�णिज्यक �नणर्य लेने का �हस्सा 
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है। जैसा �क आप जानते हैं, उधार दरें और जमा दरें �व�नयमन-मुक्त हैं। यह बैंकों पर �नभर्र 
है और िस्थ�त बैंक से बैंक में �भन्न होगी। अतः, समग्र आ�थर्क िस्थ�त, �वत्तीय शत�, और 
व्यिक्तगत बैंकों क� अपनी आंत�रक िस्थ�त—जैसे �क उनके पास �कतनी जमारा�शयां हैं, उनक� 
जमारा�शयों का संघटन क्या है, और उनका ऋण �वकास क्या है—के आधार पर जमा दरों पर 
�नणर्य लेना बैंकों का है और बैंकों को ह� इस पर ध्यान देना होगा। हमने केवल इतना कहा है 
�क बैंकों को अपने शाखा नेटवकर्  का उपयोग करना चा�हए और जमारा�शयां जुटाने के संबंध 
में नवाचार� उत्पाद पेशकश लानी चा�हए। अतः, यह बैंकों के �लए है �क वे �नणर्य लें। तटस्थ 
दर के संबंध में, मैं उप गवनर्र, माइकल पात्रा से इस प्रश्न का उत्तर देने का अनुरोध करंूगा। 
 
माइकल डी. पात्रा: 
हां। तो, जैसा �क हमने वचन �दया था, हमन ेतटस्थ दर के अद्यतन अनुमान जार� �कए हैं 
और जैसा �क हमने संदेह �कया था, तटस्थ दर वास्तव में अथर्व्यवस्था के बेहतर प्रदशर्न को 
दशार् रह� है। तटस्थ दर का प्रमुख चालक संभा�वत �वकास है और वह बढ़ना शुरू हो गया है। 
अतः, य�द आप तटस्थ दर को ध्यान में रखें, तो आप देखेंगे �क नी�तगत दर का वतर्मान 
स्तर संभवतः �बलकुल सह� है। और चल�न�ध के प्रश्न के संबंध में जो आपने पूछा, चल�न�ध 
संचालन प्र�क्रया है। यह केवल नी�तगत रवैये को दशार्ती है। यह स्वयं में स्वतंत्र नह�ं है। 
 
पुनीत पंचोल�: 
धन्यवाद महोदय। अगला, हम थॉमसन रॉयटसर् क� सुश्री स्वा�त भट्ट को प्रश्न देंगे। 
 
स्वा�त भट्ट, थॉमसन रॉयटसर्: 
धन्यवाद। गवनर्र महोदय, मेरे पास �वदेशी धन के प्रवाह के संबंध में दो अत्यंत संबं�धत प्रश्न 
हैं। पहला, हमने देखा �क सरकार एफएआर प्र�तभू�तयों पर �पछले कदम से हट गई और 
आरबीआई ने एक �वज्ञिप्त जार� क� िजसे बाजार सहभा�गयों ने एफएआर के तहत 14-वष�य 
और 30-वष�य बॉन्ड्स क� अनुम�त देने पर ल� गई एक 'य-ूटनर्' कहा। अब, आज हमने देखा 
है �क 10-वष�य बेंचमाकर्  बॉन्ड में �वदेशी स्वा�मत्व 9.6% तक पहंुच गया है। क्या बेंचमाकर्  
प्र�तभू�तयों में इतने अ�धक स्वा�मत्व से �चतंा का �वषय बनने जा रहा है, क्यों�क यह अब 
तक क� सबसे लंबी अव�ध वाला बॉन्ड है िजसमें �वदेशी �नवेशक स्वतंत्र रूप से �नवेश कर 
सकते हैं? और क्या एफएआर प्र�तभू�तयों पर पहले से घो�षत �कए गए कदमों से परे पुन�वर्चार 
क� संभावना है? और दसूरा, ओआईएस के मामले में भी, �वदे�शयों के �लए घरेलू बाजार में 
पोजीशन लेने क� सीमा 350 करोड़ रुपये है, जो लगभग समापन के कगार पर है। क्या उस 
पर पुन�वर्चार �कया जाने क� संभावना है, क्यों�क अन्यथा हम इस बाजार को ऑफशोर 
ओआईएस बाजारों (एनडी-ओआईएस क� ओर धकेल सकते हैं? 
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शिक्तकातं दास: 
मैं सभी से अनुरोध करंूगा �क कृपया केवल एक प्रश्न पूछें , ता�क सभी को अवसर �मल सके। 
मुझे लगता है �क आप (उप गवनर्र, मौ�द्रक नी�त �वभाग) प्रश्न का उत्तर दें। 
 
माइकल डी. पात्रा: 
तो, स्वा�त, य�द आप कुल बकाया (जी-सेक) को देखें। कुल बकाया 10-वष�य पेपर में, �व�भन्न 
माग� के तहत कुल �वदेशी होिल्डगं (एफपीआई) केवल 4.8% बकाया है। अब य�द आप 
एमट�एफ (मध्यम-अव�ध ढांचा) को देखें, तो उसमें प्र�तभू�त-वार होिल्डगं, एफपीआई-वार होिल्डगं 
और एकाग्रता सीमाओं पर �निश्चत सीमाएं हैं। अतः, वहां �कसी भी अिस्थरता के �लए ये 
प्राकृ�तक बाधाएं हैं, है न? एफएआर से प्र�तभू�तयों को बाहर रखन ेके प्रश्न पर, हमने देखा है 
�क एफएआर �नवेशकों क� रु�च का प्रमुख �हस्सा 5 से 10 वषर् के पेपर में है। वास्तव में, यह 
कुल �नवेश का 90% �हसाब है और 30-वष�य में रु�च केवल 30-वष�य के कुल स्टॉक का 2% 
है। यह एक मुद्दा रहा है। अतः, यह एक बात हुई। इसके अलावा, यह लोगों को अपने 
पोरटफो�लयो को समायोिजत करने के �लए समय देने जैसा है क्यों�क हमें पता है �क बॉन्ड 
इंडके्स में भारत का भार 10 मह�ने क� अव�ध में धीरे-धीरे बढ़ेगा। उनके पास अपने पोरटफो�लयो 
को समायोिजत करने का समय है। अब जार� �कए गए सभी मौजूदा प्र�तभू�तयां एफएआर 
�नवेशों के �लए उपलब्ध हैं, िजससे 41 लाख करोड़ रुपये का �नवेश उपलब्ध होता है, िजनमें 
से आज केवल 2 लाख करोड़ रुपये का �नवेश है। अतः, आगे बढ़ने के �लए पयार्प्त जगह है। 
हमारा आंकलन है �क िजन शे्र�णयों को अब अनुम�त द� गई है, उनमें 4 लाख करोड़ रुपये के 
नए जार�करण होंगे जो एफएआर के �लए खलेु होंगे। इसके अलावा, एमट�एफ है िजस पर 
सीमा 6% है, ले�कन आज यह केवल 2% है। अतः, यह उतना भयानक नह�ं है िजतना बनाया 
जा रहा है। और जो होगा वह यह है �क हमार� उम्मीद है �क उन्हें इस 5 से 10 वषर् के खंड 
में कें �द्रत करने से वास्तव में यह अ�धक चल�नधीय होगा, बेहतर मूल्य �नधार्रण होगा, और 
गहराई बढ़न ेके साथ लेन-देन लागत कम होगी। आपका (दसूरा) प्रश्न क्या था? 
 
स्वा�त भट्ट, थॉमसन रॉयटसर्: 
अतः, 350 करोड़ रुपये क� सीमा लगभग समाप्त होने के कगार पर है। इसे 2019 में �नधार्�रत 
�कया गया था और इसक� कोई समीक्षा नह�ं हुई है। अतः, य�द इन एफपीआई को ब्याज दरों 
पर अपनी शत� को हेज करना है, तो उन्हें अब ऑफशोर जाना पड़ सकता है। तो, क्या उस 
350 करोड़ रुपये क� सीमा में कोई व�ृद्ध होने वाल� है? 
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माइकल डी. पात्रा: 
हम इसक� लगातार समीक्षा कर रहे हैं। साथ ह� यह भी याद रखें �क हम पूंजी खात ेपर पूर� 
तरह से खुले नह�ं हैं। अतः, यह उसी का एक �हस्सा है। जैसे-जैसे सीमा के �नकट पहंुचा 
जाएगा, हम इसक� समीक्षा करेंगे। 
 
पुनीत पंचोल�: 
धन्यवाद महोदय। अगला, हम ब्लूमबगर् के श्री अनुप रॉय को प्रश्न देंगे। 
 
अनपू रॉय, ब्लमूबगर्: 
महोदय, आपने आज सबुह खाद्य मुद्रास्फ��त और इसके महत्व के बारे में बात क� थी। ले�कन 
सरकार के आ�थर्क सव�क्षण में कहा गया है �क खाद्य मुद्रास्फ��त को ल�य से बाहर छोड़ 
�दया जाना चा�हए और वे कुछ तक� के साथ यह भी कह रहे हैं �क मौ�द्रक नी�त खाद्य 
मुद्रास्फ��त को �नयं�त्रत नह�ं कर सकती। उपभोग व्यय सव�क्षण में यह भी कहा गया है �क 
सीपीआई में खाद्य का भार संभवतः कम हो रहा है। तो, क्या आप सीपीआई में बदलाव चाहेंगे 
और क्या यह आपके �लए ल�य हा�सल करने का सह� मानदंड है? 
 
शिक्तकातं दास: 
दे�खए, उपभोग व्यय सव�क्षण राष्ट्र�य सांिख्यक� कायार्लय द्वारा �कया जाता है। वतर्मान 
सीपीआई बास्केट और इसमें कोर, ईंधन और खाद्य का भार �कतना है, यह 2011-12 के 
आंकड़ों के आधार पर तय �कया गया था। कई वषर् बीत गए हैं। मेरा अनुमान है �क को�वड 
और महामार� से जुड़ ेतनाव के कारण एक और समीक्षा नह�ं क� जा सक�। जहां तक मुझे 
ज्ञात है, एनएसओ द्वारा एक वषर् का आंकड़ा संग्रहण �कया जा चुका है। मुझे लगता है �क 
अगले वषर् का आंकड़ा संग्रहण चल रहा है और �वश्लेषण भी चल रहा है। अतः, इसके आधार 
पर एनएसओ �नणर्य लेगा। यह एक ऐसी प्र�क्रया है जो समय-समय पर क� जाती है। हम यह 
देख रहे हैं �क एनएसओ क्या करता है, जो वास्तव में उपभोग बास्केट का आधार है, और हम 
अपना �नष्कषर् उसी से �नकालते हैं। देश भी वह�ं से आंकड़ ेलेता है। कुल व्यय बास्केट में क्या 
है, खाद्य घटक �कतना है, कोर घटक �कतना है, और ईंधन घटक �कतना है? अतः, सीपीआई 
हेडलाइन मुद्रास्फ��त के इन सभी घटकों के भार के संबंध में अब तक कोई �निश्चत �नष्कषर् 
सामने नह�ं आया है। 
और खाद्य मुद्रास्फ��त के महत्व के संबंध में, �कसी भी सामान्य व्यिक्त या व्यवसायी के 
मन में यह प्रश्न आता है �क खाद्य मुद्रास्फ��त के संदभर् में मौ�द्रक नी�त क� क्या भू�मका 
है। ऐसा प्रस्तुत �कया जाता है मानो मौ�द्रक नी�त क� कोई भू�मका ह� न हो। अतः, मूल रूप 
से, जो कुछ मैं कहना चाहता था, वह मैंने अपने वक्तव्य में कह �दया है। मैंने जो अपने 
वक्तव्य में कहा है, उसमें जोड़ने के �लए मेरे पास कुछ और नह�ं है। 
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पुनीत पंचोल�: 
धन्यवाद महोदय। मैं �बजनेस टुड ेके श्री आनंद अ�धकार� से अनुरोध करंूगा। 
 
आनंद अ�धकार�, �बजनेस टुड:े 
नमस्कार महोदय। महोदय, बाजार में एक कहानी सी प्रच�लत है �क एफएंडओ टे्र�डगं घरेल ू
बचतों को प्रभा�वत कर रह� है। मैं �वत्तीय संपित्तयों और देनदा�रयों में फंड प्रवाह पर कुछ 
आरबीआई के आंकड़ ेदेख रहा था। यह �वत्त वषर् 2023 के �लए है। इसमें इिक्वट� टे्र�डगं का 
�हस्सा नगण्य है, म्यूचअुल फंड का �हस्सा बहुत अ�धक है, और एफडी, पीएफ और बीमा का 
�हस्सा कह�ं अ�धक है। दसूरा, �वत्तीय देनदा�रयां बढ़� हैं, ले�कन यह व�ृद्ध व्यिक्तगत ऋण के 
कारण नह�ं, बिल्क आवास या गहृ ऋण के कारण हुई है। अतः, क्या घरेलू बचत में �गरावट 
को एफएंडओ टे्र�डगं से जोड़ना उ�चत है? 
 
शिक्तकातं दास: 
नह�ं, हम (घरेलू बचतों को एफएंडओ टे्र�डगं से) नह�ं जोड़ रहे हैं। 
 
आनंद अ�धकार�, �बजनेस टुड:े 
मैं कह रहा हंू �क यह बाजार में प्रच�लत एक कथा है जो इसे जोड़ रह� है। 
 
शिक्तकातं दास: 
बाजार में कुछ कथाएं हैं! क्या आप (महा�नदेशक, मौ�द्रक नी�त �वभाग) इस प्रश्न का उत्तर 
देना चाहेंगे? 
 
माइकल डी. पात्रा: 
अतः, मैं अनुरोध करंूगा �क आप घरेलू बचतों को एक थोड़ ेअलग दृिष्टकोण से देखें। जैसा 
�क आपने सह� कहा, घरेलू बचतों के संघटन में इिक्वट� का बहुत अ�धक जो�खम नह�ं �दखता। 
वास्तव में जो हो रहा है वह यह है �क एक मंथन चल रहा है। को�वड के दौरान क� गई 
सावधानीपूणर् बचतों में �वत्तीय बचतें बहुत अ�धक थीं क्यों�क खचर् करने के कोई रास्ते नह�ं 
थे। अब उन्हें वापस अ�धक सामान्य स्तर पर लाया जा रहा है। अतः, घरेलू बचत का एक 
पहलू यह है। दसूरा पहलू यह है �क �वत्तीय बचत से भौ�तक बचत क� ओर एक स्थानांतरण 
हो रहा है। लोग अ�धक घर आ�द खर�द रहे हैं। अतः भौ�तक बचत वास्तव में बढ़ रह� है। 
य�द आप दोनों को एक साथ लें, तो कुल घरेलू बचत लगभग 20% पर िस्थर हो गई है। यह 
काफ� समय से �गर रह� थी, और अब यह िस्थर हो गई है। अतः, कुल �मलाकर, मैं इन 
बदलावों के साथ घरेलू बचत व्यवहार में सामान्य िस्थ�त क� वापसी देख रहा हंू। 
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पुनीत पंचोल�: 
धन्यवाद महोदय। अगला, मैं ईट� नाउ के श्री अंकुर �मश्रा से उनका प्रश्न पूछने का अनुरोध 
करंूगा। 
 
अंकुर �मश्रा, ईट� नाउ: 
अतः, उसी प्रश्न को जार� रखते हुए, आपने पहले भी उल्लेख �कया था �क �वशेष रूप से 
एफएंडओ के संबंध में, बढ़ते वॉल्यमू को आप �वत्तीय िस्थरता के दृिष्टकोण से देख रहे हैं। 
अब आज क� नी�त वक्तव्य में भी आपने धन के वैकिल्पक �नवेश माग� क� ओर जाने का 
उल्लेख �कया है। सेबी ने हाल ह� में एफएंडओ पर एक परामशर् पत्र जार� �कया है, िजसका 
उद्देश्य प्रवेश स्तर के उस खुदरा भागीदार� को प्र�तबं�धत करना है जो पैसा खो रह� है और 
सेबी के आंकड़ों के अनुसार, यह लगभग 90% है। अतः, मैं यह पूछना चाहता हंू �क क्या ऐसे 
कदमों से बैंकों क� उस �दशा में मदद होगी िजसके बारे में आप कह रहे हैं �क जमारा�शयां 
जुटानी आवश्यक हैं और नवोन्मेषी तर�कों क� आवश्यकता है? क्या ये कदम बैंकों को 
जमारा�शयां जुटाने में मदद करेंगे? 
 
शिक्तकातं दास: 
दे�खए, एफएंडओ में, लोग केवल मािजर्न को देख रहे हैं। ऐसा नह�ं है �क पूर� बचत रा�श 
एफएंडओ में जा रह� है। अतः, यह बात हमें याद रखनी होगी। और एफएंडओ पर जो भी हमारे 
�वचार थे, उन्हें हमने सभी �नयामकों के बीच मौजूद 'पूवर् संकेतक दल' (अल� वा�न�ग गु्रप) में 
सेबी के साथ चचार् क� है। इस पर चचार् हुई है; हमने अपने दृिष्टकोण वहां रखे हैं। सेबी ने 
हमारे दृिष्टकोणों को नोट �कया है। सेबी ने अपना �वश्लेषण �कया है, और चचार् पत्र और उन्हें 
�मलने वाले इनपुट के आधार पर सेबी उ�चत कारर्वाई करेगी। और बैंक जमारा�शयों के संबंध 
में, मुझे लगता है �क उप गवनर्र (मौ�द्रक नी�त �वभाग) ने पहले ह� इसक� व्याख्या कर द� 
है। दे�खए, मैं जो कह रहा हंू उसका सार यह है �क बैंक जमारा�शयों और बैंक ऋण व�ृद्ध के 
बीच असंतुलन या �वचलन से संपित्त-देनदा�रता या चल�न�ध प्रबंधन के मुद्दे पैदा हो सकते 
हैं। अतः, मैं केवल इस मुद्दे क� ओर इशारा कर रहा हंू �क जमारा�शयों क� व�ृद्ध बनाम ऋण 
व�ृद्ध में इस �वचलन के कारण, चल�न�ध प्रबंधन का मुद्दा पैदा हो सकता है िजससे बैंकों को 
�नपटना होगा। मैं �कसी भी प्रकार यह सुझाव नह�ं दे रहा हंू �क लोगों को जमारा�शयां बैंकों 
में स्थानांत�रत करनी चा�हए और इिक्वट� बाजार में नह�ं जाना चा�हए। यह लोगों, �नवेशक 
और बचतकतार् पर छोड़ �दया गया है �क वह अपना पैसा कहां लगाना चाहता है। मैं केवल 
इतना कह रहा हंू �क बैंकों को इस पर ध्यान कें �द्रत करने क� आवश्यकता है, इससे सजग 
रहना होगा, क्यों�क यह संभा�वत रूप से चल�न�ध प्रबधंन के संबधं में कुछ संरचनात्मक 
चुनौ�तयां पैदा कर सकता है। और इस िस्थ�त से �नपटने का एक तर�का यह है �क बैंकों के 
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पास अपनी शाखाओं का �वशाल नेटवकर्  है िजसका वे पंूजीकरण कर सकते हैं और अपनी 
जमारा�शयों के स्तर को बढ़ा सकते हैं, य�द व ेअपने ऋण व�ृद्ध को बनाए रखन ेऔर समथर्न 
देने का प्रस्ताव रखते हैं। अतः, यह अ�धकतर उस संरचनात्मक चुनौती के संदभर् में है जो 
चल�न�ध प्रबंधन के संबंध में उत्पन्न हो सकती है। 
 
पुनीत पंचोल�: 
धन्यवाद महोदय। अब मैं ईट� नाउ स्वदेश के अनुराग शाह से उनका प्रश्न पूछने का अनुरोध 
करंूगा। 
 
अनुराग शाह, ईट� नाउ स्वदेश: 
धन्यवाद महोदय, मुझे प्रश्न पूछन ेका अवसर देने के �लए। महोदय, जैसा �क आपने कहा है 
�क बैंकों को जमारा�शयों के संबंध में अपने नेटवकर्  का उपयोग करना चा�हए और नवोन्मेषी 
उत्पाद पेश करने चा�हए। मैं आपको मुंबई के एक बैंक का उदाहरण देता हंू िजसने पूरे मुंबई 
में बैनर और पोस्टर लगाए हैं �क राज्य सरकार क� एक योजना है िजसके तहत शून्य शेष 
खाता खोला जा सकता है, और व ेबड़ी सखं्या में खाते खोल रहे हैं। ऐसी योजना के तहत, 
सीमांत या गर�ब लोग खाते खुलवाते हैं और �फर ये खात ेकेवल साइबर धोखाधड़ी के �लए 
उपयोग होन ेवाले 'म्यूल अकाउंट' (फज़�/ठगी वाले खाते) बन जाते हैं। हम यह भी देख रहे हैं 
�क अब प्रत्येक खाते का केवाईसी होता है, �फर भी पी�ड़त अपनी रकम वापस नह�ं पा पा रहे 
क्यों�क वे पहचान स्था�पत नह�ं कर पा रहे। अतः महोदय, जब हम असाधारण नवोन्मेषी 
उत्पादों क� ओर बढ़ते हैं, तो क्या आरबीआई इस पर भी नजर रख रहा है? 
 
शिक्तकातं दास: 
मैं �कसी को भी असाधारण कदम उठाने के �लए नह�ं कह रहा हंू। बैं�कंग प्रणाल� के �व�नयामक 
मानदंड होत ेहैं। एक बैंक वह� करेगा जो इन �व�नयामक मानदंडों के अंतगर्त संभव हो। हम 
�कसी को भी �नयमों से हटकर काम करने का संकेत नह�ं दे रहे हैं और बैंक भी ऐसा नह�ं 
करेंगे। और जहां तक जमारा�श जुटाने का प्रश्न है, मैं उस �व�शष्ट मामले के बारे में बात नह�ं 
करना चाहता िजसका आपने उल्लेख �कया है, क्यों�क जैसा �क आप जानते होंगे, हम व्यिक्तगत 
मामलों पर �टप्पणी नह�ं करते। �पछले कुछ वष� में, बैंकों के अ�भशासन मानकों और जो�खम 
प्रबंधन मानकों में बहुत सुधार हुआ है। अतः, य�द बैंक नए नवोन्मेषी उत्पाद शुरू करते हैं या 
नई मु�हम चलाते हैं, तो हमारा �वश्वास है �क वे यह �नणर्य इस बात के सावधानीपूवर्क 
आकलन के आधार पर लेंगे �क �कस प्रकार के जो�खम हो सकते हैं। 
 
पुनीत पंचोल�: 
अब मैं जी �बजनेस के श्री ब्रजेश कुमार को आमं�त्रत करता हंू। 
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ब्रजेश कुमार, जी �बजनेस: 
महोदय, जैसा �क आपन ेकहा है �क बैंकों को अपने टॉप-अप ऋणों (ऋण के अ�त�रक्त ऋण) 
के प्र�त अ�धक सतकर्  रहना चा�हए क्यों�क �कसी को भी अं�तम उपयोग के बारे में पता नह�ं 
होता। क्या आप संकेत दे रहे हैं �क ये सट्टागत ग�त�व�धयों या अनुत्पादक क्षेत्रों क� ओर जा 
रहे हैं? और मैं यह भी समझना चाहता हंू �क क्या यह सकेंत है �क आप इस मामले पर 
�व�नयामक �दशा�नद�श लाने जा रहे हैं? आपने 2015 में सेवा शुल्क पर एक मास्टर सकुर् लर 
जार� �कया था, तो क्या कोई संभावना है �क आप उस सकुर् लर क� समीक्षा करेंगे? 
 
शिक्तकातं दास: 
मैं आपका पहला प्रश्न लूंगा क्यों�क अ�धक प्रश्न लेने का समय नह�ं है। हालां�क, मैं आपके 
अन्य प्रश्नों का उत्तर द्�वपक्षीय रूप से दे दूंगा। पहला प्रश्न टॉप-अप ऋण के बारे में था। 
अतः, य�द आप मेरे उस वक्तव्य को देखें जो वेबसाइट पर अपलोड �कया गया है, तो मैंने 
कहा है �क 'कुछ संस्थाओं' में हम देख रहे हैं �क वे टॉप-अप ऋणों के �लए �व�नयामक 
आवश्यकताओं का पालन नह�ं कर रह� हैं। मैंन ेकेवल वह� दोहराया है जो हमने वबेसाइट पर 
अपलोड �कया है। अतः, यह प्रणाल� स्तर क� समस्या नह�ं है, बिल्क कुछ संस्थाओं क� समस्या 
है िजनके साथ हम द्�वपक्षीय रूप से �नपट रहे हैं। ले�कन यह एक प्रणाल�गत समस्या नह�ं 
है। चूं�क हमने कुछ संस्थाओं में एक प्रकार का रुझान देखा है, इस�लए हमन ेसभी बैंकों को 
यह संदेश �दया है �क आप उस पहलू पर ध्यान दें, क्यों�क बैंकों के पास देश भर में इतनी 
अ�धक शाखाएं हैं। हमने बैंकों को ऋण के अं�तम उपयोग क� �नगरानी करने और यह सु�निश्चत 
करने के �लए �क �व�नयामक और सावधानीपूणर् मानदंडों का पालन नीचे तक के कमर्चा�रयों 
द्वारा �कया जा रहा है या नह�ं, यह सलाह द� है। यह एक सलाहकार प्रकृ�त का संचार था। 
और जहां भी हमने इसका पता लगाया है, जो �क केवल कुछ संस्थाओं में है, वहां हम अलग 
से �नपट रहे हैं। 
 
पुनीत पंचोल�: 
धन्यवाद महोदय। अगला, हमारे पास �बजनेस स्टैंडडर् के श्री मनोिजत साहा हैं। 
 
मनोिजत साहा, �बजनेस स्टैंडडर्: 
शुभ अपराह्न, महोदय। अपने वक्तव्य में, आपने कहा है �क मुद्रास्फ��त में कमी (अवस्फ��त) 
क� प्र�क्रया असमान है, मुख्य रूप से बड़ ेऔर लगातार आपू�त र् झटकों के कारण, �वशेष रूप 
से खाद्य वस्तुओं के कारण। क्या आप इस बात से संतुष्ट हैं �क सरकार� एजें�सयां आप�ूतर् 
पक्ष के प्रबंधन क� �नगरानी �कस प्रकार कर रह� हैं? क्या हमें यह उम्मीद करनी चा�हए �क 
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वे अपने आपू�त र् प्रबंधन में सुधार करेंगे ता�क ल�य क� ओर मुद्रास्फ��त में कमी क� प्र�क्रया 
अ�धक सुचारू हो सके? 
 
शिक्तकातं दास: 
आपू�त र् पक्ष के उपायों के पहलू पर, आरबीआई और भारत सरकार के संबं�धत मंत्रालयों के 
बीच �नरंतर संवाद बना रहता है। और सरकार ने कई उपाय �कए हैं। वास्तव में, �पछले वषर् 
वा�षर्क �रपोटर् में हमने उन उपायों क� सूची द� थी जो सरकार ने मुद्रास्फ��त, �वशषे रूप से 
खाद्य मुद्रास्फ��त, में आपू�त र् पक्ष क� समस्याओं से �नपटने के �लए �कए हैं। हां, आश्चयर्जनक 
घटनाएं होती हैं, जैसे अचानक भार� वषार् और बाढ़ आ�द, िजन पर भी आरबीआई और सरकार 
के बीच चचार् होती रहती है और सरकार कदम उठा रह� है। 
 
मनोिजत साहा, �बजनेस स्टैंडडर्: 
तो, क्या आप आपू�त र् पक्ष के प्रबंधन से, िजस प्रकार सरकार कर रह� है, संतुष्ट हैं? 
 
शिक्तकातं दास: 
आप मुझसे सरकार क� कारर्वाई को रे�टगं देन ेके �लए कह रहे हैं, जो मैं नह�ं करंूगा क्यों�क 
यह एक �नरंतर परस्पर-संवाद क� प्र�क्रया है। सरकार ने कई उपाय �कए हैं और प्र�क्रया ऐसे 
ह� चलती है। 
 
मनोिजत साहा, �बजनेस स्टैंडडर्: 
क्या मैं एलसीआर पर एक और प्रश्न जोड़ सकता हंू? 
 
शिक्तकातं दास: 
एलसीआर के संबंध में, हमने इसे अभी तक पेश नह�ं �कया है, न ह� लागू �कया है। यह अभी 
भी मसौदे के चरण में है, इस�लए जब �टप्प�णयां आएंगी, तो हम उनक� जांच करेंगे। 
 
मनोिजत साहा, �बजनेस स्टैंडडर्: 
अब प्रश्न यह है �क यह अ�त�रक्त 5% क्यों? क्या आपको कोई ऐसा संकेत या �सग्नल �मला 
है �क �स�लकॉन वैल� जैसी समस्याएं हो सकती हैं? क्या कोई �चतंा थी क्यों�क अ�त�रक्त 
5% बहुत अ�धक है? 
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शिक्तकातं दास: 
मैं सभी से अनुरोध करता हंू �क दसूरे प्रश्नों क� स्पष्टता पे्रस कॉन्फ्रें स के बाद द्�वपक्षीय रूप 
से क� जा सकती है, ले�कन चूं�क आपने इसे कैमरे के सामने कह �दया है, इस�लए मैं उप 
गवनर्र राजेश्वर राव से इस प्रश्न का उत्तर देने का अनुरोध करंूगा। 
 
एम. राजेश्वर राव: 
धन्यवाद गवनर्र। मुझे लगता है �क गवनर्र ने ठ�क ह� संकेत �दया है �क यह इस चरण में 
एक मसौदा प�रपत्र है। एलसीआर �दशा�नद�श 2014 में जार� �कए गए थे, इस�लए उस समय 
प्रौद्यो�गक�, �डिजटल�करण आ�द में हो रहे वतर्मान �वकास को ध्यान में रखते हुए इसक� 
समीक्षा क� आवश्यकता थी। अतः, उन सभी पहलुओं को समा�हत �कया गया है और मसौदा 
�दशा�नद�शों को सावर्ज�नक डोमेन में रख �दया गया है। अतः, हम सावर्ज�नक �टप्प�णयों क� 
प्रतीक्षा करेंगे और �फर अं�तम �नणर्य लेंगे �क क्या �कया जाना चा�हए। 
 
पुनीत पंचोल�: 
धन्यवाद महोदय। महोदय, आपक� अनुम�त से कुछ और प्रश्न। अगला, हम पीट�आई के श्री 
आशीष अगाशे को प्रश्न देंगे। 
 
आशीष अगाशे, पीट�आई: 
महोदय, बहुत बहुत धन्यवाद। महोदय, आपने वैिश्वक आउटेज (वैिश्वक स्तर पर सेवाओं का 
ठप होना) और हमने उससे कैसे �नपटा, इसके बारे में बात क�। साथ ह�, हाल ह� में एक ह� 
संस्था पर अत्य�धक �नभर्रता के कारण, हमने देखा �क कई छोटे घरेलू ऋणदाताओं और ग्राहकों 
को लेन-देन करने में, साधारण भुगतान-�लकं्ड लेन-देन करन ेमें क�ठनाई हो रह� थी। महोदय, 
वास्तव में क्या होता है? हम इससे कैसे बच सकते हैं? आप इसे �कस प्रकार देख रहे हैं? 
 
शिक्तकातं दास: 
मुझे लगता है �क उपगवनर्र स्वा�मनाथन इस प्रश्न का उत्तर दे सकते हैं। 
 
स्वामीनाथन जे.: 
यह सह� है। एक आईट� सेवा प्रदाता से प्रभाव पड़ा क्यों�क यह एक तीसरे पक्ष क� सेवा प्रदाता 
प्रणाल� थी जो प्रभा�वत हुई थी। संयोगवश, वह संस्था कई अन्य छोटे बैंकों और क्षेत्रीय ग्रामीण 
बैंकों को भी इसी प्रकार क� तीसरे पक्ष क� सेवाएं प्रदान कर रह� थी। चू�ंक जो�खम के अन्य 
प्रणा�लयों तक संच�रत होने क� संभावना थी, इस�लए एक अग्र-स�क्रय उपाय के रूप में, उन्हें 
भुगतान प्रणाल� से बंद कर �दया गया। यह एनपीसीआई द्वारा एक स�क्रय उपाय के रूप में 
�कया गया था, और यह लगभग 3-4 �दनों तक चला। अपनी आंत�रक मूल कारण �वश्लेषण 
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के अलावा, एक बाहर� पक्ष द्वारा भी अध्ययन �कया गया। कुछ उपचारात्मक उपायों क� 
�सफा�रश क� गई है। उन्हें लागू �कया जा रहा है। ये ऐसे उदाहरण हैं िजनके कारण हम बार-
बार उ�चत आपदा बहाल� और कारोबार �नरंतरता योजनाओ ंपर जोर देते हैं, िजसे इस भाषण 
में भी दोहराया गया है �क सभी सेवा प्रदाताओं के पास अपनी आपदा बहाल� और व्यापार 
�नरंतरता योजना मजबूत होनी चा�हए और बैंकों के पास भी वैकिल्पक मागर् होने चा�हए िजनके 
माध्यम से वे कायर् कर सकें । अतः, ये ऐसी चीजें हैं जो �वक�सत होती रहती हैं ले�कन हम 
�नगरानी करते हैं और सलाह प्रदान करते हैं। सीएसआईट� ने इस घटना के चलते यह सलाह 
जार� कर द� है �क बैंक अपनी प्रणा�लयों को कैसे बढ़ावा दे सकते हैं और अपनी व्यापार 
�नरंतरता योजनाओं को कैसे लागू कर सकते हैं। हम ग्राहकों क� असु�वधा को कम से कम 
करने को सु�निश्चत करने के संदभर् में संस्थाओं क� सहायता करते रहेंगे। 
 
शिक्तकातं दास: 
मैं बस एक छोटा सा पूरक जोड़ना चाहंूगा। दे�खए, एनपीसीआई द्वारा उस �व�शष्ट सेवा प्रदाता 
के शा�मल होने वाले सभी स्थानों पर आगे के लेन-देन को रोकने का कायर् समस्या को अलग-
थलग करने के �लए �कया गया था, और य�द यह नह�ं �कया जाता, तो इसका प्रभाव पूर� 
प्रणाल� पर पड़ सकता था जो कह�ं अ�धक महंगा पड़ सकता था। अतः, उस समस्या को अलग-
थलग करके �नपटाना आवश्यक था, और जैसा �क उपगवनर्र कह रहे हैं �क आरबीआई क� 
सीएसआईट� ट�म ने पहले ह� इसके �ववरण में जांच क� है और उ�चत कारर्वाई क� गई है। 
 
पुनीत पंचोल�: 
धन्यवाद महोदय। अगला, हम द �हदं ूके श्री ललतेंद ु�मश्रा को प्रश्न देंगे। 
 
ललतेंद ु�मश्रा, द �हदं:ू 
शुभ अपराह्न, गवनर्र। अनुप के प्रश्न को आगे बढ़ाते हुए, आ�थर्क सव�क्षण द्वारा इस सुझाव 
के बारे में आपका क्या �वचार है �क खाद्य मूल्य मुद्रास्फ��त को ढांचे से अलग कर �दया 
जाना चा�हए? 
 
शिक्तकातं दास: 
नह�ं, मेरा कोई व्यिक्तगत �वचार नह�ं है। ये सभी संस्थागत �वचार हैं। और जैसा �क मैंने 
कहा, एनएसओ सव�क्षण चल रहा है। और जो डटेा सामने आएगा, उसके आधार पर, सरकार 
और �रजवर् बैंक के बीच उ�चत समय पर �नणर्य �लया जाएगा। ले�कन यह पूर� तरह इस बात 
पर �नभर्र करता है �क एनएसओ सव�क्षण क्या डटेा और क्या �चत्र प्रस्तुत करता है। 
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पुनीत पंचोल�: 
धन्यवाद महोदय। हम मनीकंट्रोल क� सुश्री हं�सनी का�तर्क को प्रश्न देंगे। 
 
हं�सनी का�त र्क, मनीकंट्रोल: 
शुभ अपराह्न, महोदय। मेरा प्रश्न बेज़मानती ऋणों से संबं�धत है। अपेक्षा है �क �वत्त वषर् 
2026 में, प�रयोजना ऋणों से संबं�धत मुद्दों और एलसीआर के संबंध में �व�नयामक ढांचे में 
थोड़ा और कसाव हो सकता है। इस पषृ्ठभू�म में, क्या आप असुर�क्षत ऋणों और एनबीएफसी 
को ऋण देने पर जो�खम भार पर पुन�वर्चार करेंगे, मुख्य रूप से इस�लए क्यों�क �पछले वषर् 
नवंबर में जार� �कया गया प�रपत्र, िजसका उद्देश्य इन ऋणों को रोकना था, कह�ं न कह�ं 
अपना काम करना शुरू कर रहा है। तो, क्या आप इसे एक वषर् या इससे अ�धक समय तक 
प्रतीक्षा करना चाहेंगे, यह देखन ेके �लए �क यह प्रणाल� में �कतना प्रभाव डाल रहा है और 
इसक� समीक्षा करें? क्या आप इस पर कोई मागर्दशर्न प्रदान कर सकते हैं, महोदय? 
 
शिक्तकातं दास: 
मुझे लगता है �क आप (उपगवनर्र एस जे) उस प्रश्न का उत्तर दे सकते हैं। 
 
स्वामीनाथन जे.: 
दे�खए, 23 नवंबर के उपाय अपना अ�भपे्रत प्रभाव डाल रहे हैं। हम आंकड़ों पर नजर रखे हुए 
हैं, ले�कन इस समय यह कहना बहुत जल्दबाजी होगी। अब तक केवल दो-तीन �तमा�हयों का 
डटेा आया है। अतः, हम �नगरानी करेंगे और देखेंगे �क यह कैसे आगे बढ़ता है। 
दसूर� बात, �वकास दर में कमी आई है ले�कन �फर भी यह अच्छ� ग�त बनाए हुए है। जब 
हमने यह लागू �कया था, तब इनमें से कुछ खंडों में वषर्-दर-वषर् �वकास दर लगभग 30% थी, 
जो वतर्मान में 15% से 16% क� वषर्-दर-वषर् दर पर चल रह� है। मेरा मानना है �क यह 
समग्र ऋण �वकास के रुझान के अनुरूप है। इस�लए, मुझे नह�ं लगता �क इस समय इसमें 
कमी लाने या संशोधन करने क� आवश्यकता है। हालां�क, हम आने वाले डटेा पर नजर रखत े
रहेंगे। 
कसने क� बात बाक� बची वस्तुओं के संदभर् में दसूरे मुद्दे पर आते हुए, मेरा मानना है �क वे 
सभी इस समय मसौदा �दशा�नद�शों के चरण में हैं। एक बार जब सभी प्र�त�क्रयाएं एक�त्रत हो 
जाएंगी, तो उस समय जो�खम भार क� जांच क� जा सकती है, न �क अभी। 
तीसरा, �निश्चत रूप से, व्यिक्तगत खंड के संदभर् में, आप यह सराहना करेंगे �क हम केवल 
को�वड-पूवर् स्तर को वापस लाए हैं। हमने वास्तव में इसे बढ़ाया नह�ं है। को�वड काल में, 
क�ठन िस्थ�त से �नपटने के �लए व्यिक्तगत खडं क� कुछ शे्र�णयों पर जो�खम भार कम �कया 
गया था। इस�लए, हमन ेनवंबर 2023 में जो �कया, वह केवल उसे पुराने स्तर पर वापस लाना 
था। अतः, यह कोई ऐसी चीज नह�ं है िजसे बढ़ाया गया हो और िजसके �लए इस समय 



16 
 

संशोधन क� आवश्यकता हो। ले�कन हम आपका सुझाव लेते हैं। हम आने वाले डटेा पर नजर 
रखेंगे और यथावश्यक कदम उठाएंगे। 
 
पुनीत पंचोल�: 
धन्यवाद महोदय। अगला, हम द �मटं के श्री शायन घोष को प्रश्न देंगे। 
 
शायन घोष, द �मटं: 
गवनर्र, आपने हाल ह� में प्रणाल� में 'म्यूल अकाउंट्स' (फज़�/ठगी वाले खाते) के बारे में बात 
क� है। क्या आप हमें कुछ अंतदृर्िष्ट दे सकते हैं �क ये कहाँ से उत्पन्न हो रहे हैं, ये �कस 
प्रकार के खाते हैं, और य�द आप इन म्यूल अकाउंट्स के संदभर् में यह भी बता सकें  �क प्रणाल� 
में �कतने पाए गए हैं, तो उस पर कुछ संख्यात्मक डटेा दे सकें ? 
 
शिक्तकातं दास: 
नह�ं, हमारे पास इसके �लए कोई तयैार डटेा उपलब्ध नह�ं है। क्या आपके पास (उपगवनर्र 
एसजे) इस संबंध में कुछ है? 
 
स्वामीनाथन जे.: 
नह�ं, हम सखं्याओं के रूप में ऐसा डटेा नह�ं रखते हैं। मूल रूप से, हम जो करते हैं वह 
केवाईसी प्र�क्रया, ग्राहक ऑनबो�ड�ग प्र�क्रया, लेन-देन �नगरानी प्र�क्रया और स�क्रय जो�खम 
प्रबंधन उपायों के संदभर् में सलाह पर पुनबर्ल देना है। ये वे चीजें हैं िजन पर हम �व�नय�मत 
संस्थाओं के साथ जोर देते रहेंगे ता�क ऐसे खातों के अिस्तत्व में होने या धोखेबाजों द्वारा 
उनके उपयोग क� संभावना को कम से कम �कया जा सके। यह� हम करेंगे। प्र�विष्टयों क� 
संख्या आ�द और उन्हें अक्षम करना एक �नरंतर प्र�क्रया का �हस्सा है। हम समय-समय पर 
इनसे उत्पन्न जो�खमों को कम से कम सु�निश्चत करने के �लए कानून प्रवतर्न एजें�सयों, 
मंत्रालय और भागीदार बैंकों के साथ �नकटता से काम करते हैं। 
 
शिक्तकातं दास: 
दे�खए, बैंकों के पास अपनी लेन-देन �नगरानी प्रणाल� है। कुछ बहुत ह� असामान्य �व�शष्ट 
लेन-देन होत ेहैं। उदाहरण के �लए, एक कम मूल्य वाला बैंक खाता जहां लेन-देन बहुत कम 
मूल्य के रहे हों, अचानक य�द लेन-देन क� आविृत्त या रा�श बढ़ जाती है। कई ऐसे मामलों 
में, लेन-देन रात के देर घंटों में �कए जाते हैं। अतः, बैंकों के पास अब इसक� �नगरानी करने 
के �लए प्रणा�लयां हैं, और हमन ेबैंकों को इसके प्र�त संवेदनशील बनाया है। अ�धकांश बैंकों के 
पास बैं�कंग प्रणाल� में इस प्रकार के खातों के व्यवहार क� �नगरानी करने के �लए प्रणा�लयां 
स्था�पत हैं और जहां आवश्यक हो, कारर्वाई क� जा रह� है। और जैसा �क उन्होंने (उप गवनर्र) 
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कहा, आरबीआई, कानून प्रवतर्न एजें�सयों, सरकार के संबं�धत मंत्रालयों और �निश्चत रूप से 
बैंकों के बीच �नरंतर संवाद बना हुआ है। 
 
पुनीत पंचोल�: 
धन्यवाद महोदय। अगला, हम एनडीट�वी प्रॉ�फट के श्री �वश्वनाथ नायर को प्रश्न देंगे। 
 
�वश्वनाथ नायर, एनडीट�वी प्रॉ�फट: 
गवनर्र, आपने सावर्ज�नक भाषणों में दो बार बैंकों में खुदरा जमा व�ृद्ध के बारे में बात क� है 
और उन्हें चतेावनी द� है �क य�द यह समस्या वतर्मान से बड़ी हो जाती है तो संरचनात्मक 
मुद्दे हो सकते हैं। या तो वे अ�धक �रटेल जमा आक�षर्त करने के �लए अ�त�रक्त कदम उठाने 
में असमथर् हैं या इच्छुक नह�ं हैं। ले�कन क्या इस िस्थ�त में सलाह और चेताव�नयों के अलावा 
आरबीआई द्वारा कुछ और �कया जा सकता है? क्या आप �कसी भी समय बैंकों को वास्तव 
में उन जमाओं को आक�षर्त करन ेके बारे में सोचने के �लए मजबूर कर सकते हैं? मैं �व�शष्ट 
�नद�श क� बात कर रहा हंू। 
 
शिक्तकातं दास: 
नह�ं, यह �फर से बैंकों पर �नभर्र है �क वे अपना �नणर्य स्वयं लें। हम बैंकों के �नणर्य और 
जो�खम प्रबंधन प्रणा�लयों पर भरोसा करते हैं। जैसा �क मैंने कहा �क बैंकों में जो�खम प्रबंधन 
प्रणा�लयां आज बहुत अ�धक मजबूत हो गई हैं, इस�लए हम बैंकों के �लए सू�म प्रबंधन नह�ं 
करना चाहते हैं। ले�कन हां, पयर्वेक्षक स्तर पर, �नरंतर चचार् होती रहती है। हमारे पयर्वेक्षक 
�नय�मत अंतराल पर बैंकों के साथ संवाद करते हैं। मेरे स्तर पर, मैं सावर्ज�नक और �नजी 
के्षत्र के बैंकों दोनों के सीईओ के साथ बैठकें  करता हंू। ऐसे मुद्दे चचार् के �लए आते हैं। वास्तव 
में, �पछल� बैठक में जो हमन ेलगभग एक मह�ने पहले क� थी, यह �वषय सूचीबद्ध �वषयों में 
से एक था। हमने चचार् क�, अपने �वचार साझा �कए और अब यह बैंकों पर �नभर्र है �क वे 
वास्तव में आवश्यक उपाय करें। जब और जहां आवश्यक होगा, आरबीआई कारर्वाई करेगा। 
कृपया ध्यान दें �क आपको यह �नष्कषर् नह�ं �नकालना चा�हए �क आरबीआई चल�न�ध प्रबंधन 
पर कारर्वाई करेगा। बैं�कंग क्षेत्र के संबंध में सभी आने वाले डटेा क� �नगरानी क� जाती है 
और हमें ऐसे मुद्दों से �नपटना पड़ता है य�द वे उत्पन्न होत ेहैं। 
 
पुनीत पंचोल�: 
धन्यवाद। महोदय, अं�तम दो प्रश्न। अतः, हम दरूदशर्न क� सुश्री श्यामा �मश्रा को प्रश्न देंगे। 
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श्यामा �मश्रा, दरूदशर्न: 
धन्यवाद महोदय। महोदय, �व�भन्न राज्यों में बाढ़ क� िस्थ�त का मुद्रास्फ��त पर आप क्या 
प्रभाव देखते हैं? क्या आगे चलकर यह िस्थ�त �चतंाजनक हो सकती है? 
 
शिक्तकातं दास: 
नह�ं, हम इसक� �नगरानी कर रहे हैं। यह िस्थ�त मोटे तौर पर 2-3 स्थानों तक सी�मत थी। 
केरल में यह एक �वशेष िजला था। �हमाचल में भी कुछ क्षेत्र प्रभा�वत हुए। और जा�हर है �क 
इनका सिब्जयों क� क�मतों या आपू�तर् में व्यवधान पर क्या प्रभाव पड़गेा, हम उनक� �नगरानी 
कर रहे हैं और कुछ प्रभाव अस्थायी होंगे, इस�लए इसक� लगातार �नगरानी क� जा रह� है। 
इसका व्यापक स्तर पर मुद्रास्फ��त पर क्या प्रभाव पड़गेा, इसक� भी हम �नगरानी कर रहे हैं। 
मैं बस यह� कहना चाहंूगा। 
वतर्मान में, हमारे पास उपलब्ध नवीनतम आंकड़ों के अनुसार, मानसून द�घर्का�लक औसत से 
लगभग 7% अ�धक है - क्यों�क यह हर दो �दन या इसी अव�ध में हो रहा है। और खर�फ 
क� बुवाई में तेजी आई है। और यह न भूलें �क मानसून सीजन के दसूरे �हस्से में 'ला �नना' 
क� िस्थ�त बनने का पूवार्नुमान है और जलाशयों के स्तर भी अभी बहुत अच्छे हैं। अतः, इसका 
खर�फ उत्पादन पर सकारात्मक प्रभाव पड़गेा। खर�फ का सकल बोया गया क्षेत्र भी बढ़ गया 
है, इस�लए हमें इसका खर�फ उत्पादन पर सकारात्मक प्रभाव पड़ने क� उम्मीद है। और �मट्टी 
में नमी क� मात्रा में सुधार के कारण, इसका रबी उत्पादन पर भी सकारात्मक प्रभाव पड़गेा। 
अतः, ये वे चीजें हैं िजनक� हम लगातार �नगरानी कर रहे हैं, और हम इससे �नपटेंगे। 
 
पुनीत पंचोल�: 
धन्यवाद महोदय। मैं अपने अगले प्रश्न के �लए �नकेई के श्री रयोसुके हनादा को आमं�त्रत 
करता हंू। 
 
रयोसकेु हनादा, �नकेई: 
नमस्ते । मैं सरकार� बांड के बारे में पूछना चाहता हंू। �पछले मह�ने के अंत में, आरबीआई न े
�वदेशी �नवशेकों के �लए सरकार� बांड खर�दन ेका एक नया मागर् घो�षत �कया था। अ�धक 
�व�शष्ट रूप से, मेरा प्रश्न 'पूणर्तः सुलभ मागर्' (एफएआर) के तहत 10 वषर् और 30 वष�य 
सरकार� बांडों को बाहर रखन ेके बारे में है। क्या आप इस �नणर्य के उद्देश्य और संदभर् के बारे 
में बता सकते हैं और आपको लगता है �क इसका वैिश्वक �नवेशक भावना और भारतीय बाजार 
के �लए �नवशे वर�यता पर क्या संभा�वत प्रभाव पड़गेा? 
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शिक्तकातं दास: 
मुझे लगता है �क इस प्रश्न का �वस्ततृ उत्तर उपगवनर्र माइकल पात्रा ने पहले ह� दे �दया है, 
ले�कन जहां तक भारत के प्र�त वैिश्वक �नवेशक भावना का सवाल है, यह बहुत अ�धक बनी 
हुई है। और मैंने अपने वक्तव्य में �वदेशी पोटर्फो�लयो �नवेश (एपपीआई) और प्रत्यक्ष �वदेशी 
�नवेश (एफडीआई) के प्रवाह के संबंध में डटेा प्रस्तुत �कया है। अतः, हमारा आकलन है �क 
भारत के संबंध में वैिश्वक �नवेशकों का �वश्वास बहुत सकारात्मक है, जैसा �क 
एफपीआई/एफडीआई प्रवाह से प�रल�क्षत होता है। और यह भी तथ्य है �क सकल घरेलू उत्पाद 
(जीडीपी) व�ृद्ध के संबंध में, भारत क� जीडीपी व�ृद्ध दर प्रमुख अथर्व्यवस्थाओं में सव�च्च रहने 
क� उम्मीद है। यहां तक �क अंतरार्ष्ट्र�य एजें�सयों जैसे आईएमएफ ने भी भारत के �लए अपनी 
व�ृद्ध अनुमान को 6.8% से बढ़ाकर 7.0% कर �दया है। अतः, मुझे लगता है �क समग्र रूप 
से भारत में अंतरार्ष्ट्र�य �वश्वास बना हुआ है। 
 
पुनीत पंचोल�: 
अं�तम प्रश्न हम इन्फॉ�मर्स्ट मी�डया क� सुश्री प्र�तज्ञा वाजपेयी से लेंगे। 
 
प्र�तज्ञा वाजपेयी, इन्फॉ�मर्स्ट मी�डया: 
नमस्कार। डॉ. पात्रा ने अभी कहा �क चल�न�ध क� िस्थ�तयां आरबीआई क� मौ�द्रक नी�त का 
रुख़ दशार्ती हैं। �पछले कुछ मह�नों में, हमने देखा है �क चल�न�ध क� िस्थ�तयों में ऐसा उतार-
चढ़ाव आया है �क ओवरनाइट दरें 25 आधरा अंक कम हो गई हैं। तो, हम आरबीआई के 
चल�न�ध प्रबंधन को वतर्मान िस्थ�त के संदभर् में कैसे पढ़ें, जो �क इस पूर� अव�ध में 
अप�रव�तर्त रह� है? और क्या आरबीआई क� खुले बाजार क� कारर्वाई �बक्र� भी मूल चल�न�ध 
को कम करने के उद्देश्य से हैं? 
 
माइकल डी. पात्रा: 
अतः, य�द आप कुछ समय पहले क� िस्थ�त को याद करें, तो एक �व�शष्ट चल�न�ध िस्थ�त 
थी जहां सरकार� शेष रा�श जमा हो रह� थी और खचर् नह�ं हो रहा था, िजससे चल�न�ध तंग 
हो गई थी। अब, हम चल�न�ध िस्थ�तयों में बहुत बेहतर सतुंलन देख रहे हैं। अतः, हम जैसा 
�क �क्रकेट क� भाषा में कहते हैं, मांग दर (कॉल रेट) को बीच में रख रहे हैं। यह कॉ�रडोर के 
कें द्र में है, और सामान्यतः हम इसे वह�ं रखना चाहते हैं। हमार� सभी कारर्वाइयां इसे बनाए 
रखने के उद्दशे्य से हैं। जैसा �क मैंने उल्लेख �कया, कॉल रेट हमारा प�रचालन ल�य है, यह 
मौ�द्रक नी�त क� िस्थ�त को दशार्ता है, और �नभावकार� िस्थ�त को हटा लेना जार� रखने क� 
है। 
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पुनीत पंचोल�: 
धन्यवाद महोदय। अतः, हम आपक� अनुम�त से इस पे्रस कॉन्फ्रें स को समाप्त करेंगे। इसे 
संवादात्मक बनाने के �लए आप सभी का धन्यवाद। मैं प्रश्नों के उत्तर देने के �लए �रजवर् बैंक 
के शीषर् प्रबंधन का आभार व्यक्त करता हंू। आप सभी का धन्यवाद और आपका �दन शुभ 
हो। 
 
शकं�तकातं दास: 
धन्यवाद। आप सभी का धन्यवाद। 
 


