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भारतीय �रज़वर् बैंक की मौिद्रक नीित की घोषणा के प�ात आयोिजत पत्रकार वातार् का 
संशोिधत प्रितलेख: 9 अ�ूबर, 2024 

 
आरबीआई के प्रितभागी: 
श्री श��कांत दास – गवनर्र, भारतीय �रज़वर् बैंक 
डॉ. माइकल डी. पात्रा – उप गवनर्र, भारतीय �रज़वर् बैंक 
श्री एम. राजे�र राव – उप गवनर्र, भारतीय �रज़वर् बैंक 
श्री टी. रबी शंकर – उप गवनर्र, भारतीय �रज़वर् बैंक 
श्री �ामीनाथन जे. – उप गवनर्र, भारतीय �रज़वर् बैंक 
डॉ. राजीव रंजन – कायर्पालक िनदेशक, भारतीय �रज़वर् बैंक 
 
संचालक: 
श्री पुनीत पंचोली – मु� महाप्रबंधक, भारतीय �रज़वर् बैंक 
 
पुनीत पंचोली: 
इस नए �रूप में आयोिजत मौिद्रक नीित की घोषणा के प�ात की इस पत्रकार वातार् में आपका �ागत 
है। िमत्रो, हमारे साथ भारत के �रज़वर् बैंक के गवनर्र श्री श��का� दास, उप गवनर्र डॉ. एम.डी. पात्रा, 
श्री एम. राजे�र राव, श्री टी. रबी शंकर और श्री �ामीनाथन जे. उप��त हैं। हमारे साथ कायर्पालक 
िनदेशक डॉ. राजीव रंजन और भारतीय �रज़वर् बैंक के अ� सहकम� भी मौजूद हैं। शुरूआत करने के 
िलए, मैं गवनर्र साहब से उनके उद्घाटन भाषण के िलए अनुरोध करंूगा। उसके प�ात, हम प्र�-उ�र 
सत्र आयोिजत करें गे। सर, कृपया। 
 
श��का� दास: 
ध�वाद, पुनीत। सुप्रभात और आप सभी का �ागत है। आप सभी को मौसमी शुभकामनाएं। ये मेरे 
मौिद्रक नीित िववरण के मु� िबंदु हैं। मैं कुछ नया नही ंकहंूगा, (संकेत करते हुए) ये मु� रूप से 
मौिद्रक नीित सिमित से िलए गए हैं। अतः , मैं कुल 9 िबंदु रखना चाहंूगा, और मैं संिक्ष� रहंूगा: 

• भारत की िवकास गाथा पूरी तरह बरक़रार है। 
• मुद्रा�ीित िगरावट के मागर् पर है, हालांिक अभी हमें कुछ दूरी तय करनी है। 
• मुद्रा�ीित के प�रदृ� में मह�पूणर् जो�खम हैं और इन जो�खमो ंको कम नही ंआंका जा सकता। 

हमें सतकर्  रहने की आव�कता है। 
• मुद्रा�ीित और िवकास के बीच का संतुलन अ�ी तरह से बना हुआ है। 
• बाह्य के्षत्र ��र बना हुआ है और भारतीय अथर्�व�ा की मजबूती को दशार्ता है। िवदेशी मुद्रा 

भंडार नए िशखर पर पहंुच रहे हैं। 
• िव�ीय के्षत्र �� और लचीला बना हुआ है। 
• �रज़वर् बैंक चलिनिध प्रबंधन, संचालनो ंमें चु� और लचीला बना रहेगा। 
• आज की मौिद्रक नीित की कारर्वाई एमपीसी को बदलती प�र��ितयो ंऔर प�रदृ� के अनुरूप 

कायर् करने के िलए अिधक लचीलापन और िवक� प्रदान करती है। 
• हम पूरी तरह से सचेत हैं िक िवशेषकर तेजी से बदलते वैि�क हालातो ं के म�, िजनमें भू-

राजनीित, िव�ीय बाजार और व�ुओ ंकी कीमतें शािमल हैं, आ�संतुि� के िलए कोई गंुजाइश 
नही ंहै। 

ध�वाद। 
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पुनीत पंचोली: 
ध�वाद, सर। शुरू करने से पहले, मैं यहां उप��त अपने मीिडया के िमत्रो ं से अनुरोध करंूगा िक 
कृपया अपनी बारी का इंतजार करें । आप गिलयारे के दोनो ंओर माइक िलए अपने सहयोिगयो ंको देख 
सकते हैं। जैसे ही मैं आपका नाम लंूगा, वे आपको माइक सौपं दें गे। समय की दृि� से, िवनम्र अनुरोध है 
िक कृपया प्रित ��� केवल एक प्र� तक सीिमत रहें और यिद समय अनुमित दे, तो हम कुछ अ� 
प्र�ो ंपर िवचार कर सकते हैं। सर, जैसा िक उ�ेख िकया गया, आज मीिडया के 24 प्रितभागी हैं और 
आपकी अनुमित से, मैं नाम पुकारंूगा। अतः , मैं सीएनबीसी-टीवी18 की सुश्री लता वेंकटेश से शुरू 
करंूगा। 
 
लता वेंकटेश, सीएनबीसी-टीवी18: 
अवसर देने के िलए बहुत-बहुत ध�वाद। ध�वाद, गवनर्र सर। यिद, या जब भी आप नीितगत दर में 
कटौती करते हैं, तो �ा आपको लगता है - यह त� िक जमा दरो ंके िलए कड़ी प्रित�धार् हो रही है 
और वे उ� हैं - �ा यह पूरी तरह से प्रसा�रत या संचा�रत होगा, और इसिलए, आपका आकलन �ा 
है िक जमा दरें  कब िशखर पर पहंुच सकती हैं? �ा वे िशखर पर पहंुच चुकी हैं? 
 
श��का� दास: 
दे�खए, �ाज दरें  या नीितगत रेपो दर, एमपीसी का िनणर्य िवकास-मुद्रा�ीित की गितशीलता द्वारा 
िनधार्�रत िकया जाएगा। और हम इसे बार-बार कहते आए हैं। समग्र मुद्रा�ीित के प�रदृ� और िवकास 
के प�रदृ� के आधार पर, जैसा िक मौिद्रक नीित के तहत अिनवायर् है, एमपीसी �ाज दरो ं- नीितगत 
रेपो दर के संबंध में िनणर्य लेगी। अब ऋण दरें , जमा दरें  और अ� मनी माक� ट दरें  �ाभािवक रूप से 
एमपीसी द्वारा तय की गई नीित रेपो दर के अनुरूप या उसकी प्रितिक्रया में चलेंगी। एमपीसी िनि�त 
रूप से कई कारको ंको �ान में रखती है; िव�ीय ��रता के पहलुओ ंऔर अ� पहलुओ ंको �ान में 
रखा जाता है, जबिक मुद्रा�ीित के प�रदृ� और िवकास को प्राथिमकता दी जाती है। एमपीसी कई 
अ� कारको ंको �ान में रखती है, लेिकन मनी माक� ट दरें , िजनमें जमा दरें  या ऋण दरें  शािमल हैं, वे 
नीित की प्रितिक्रया देती हैं और िनणर्य लेने से पहले एमपीसी द्वारा सभी कारको ंको �ान में रखा जाता 
है। 
 
लता वेंकटेश, सीएनबीसी-टीवी18: 
�ा वे िशखर पर पहंुच चुकी हैं? 
 
श��का� दास: 
नही,ं मैं यह नही ं कह सकता िक �ाज दरें , ऋण दरें  या जमा दरें  िशखर पर पहंुच चुकी हैं। यह 
ऋणदाताओ,ं बैंको ंऔर गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयो ंपर िनभर्र है िक वे िनणर्य लें। ये समग्र आिथर्क 
��ितयो ंके प्रितिक्रया�रूप �ावसाियक िनणर्य हैं। 
 
पुनीत पंचोली: 
ध�वाद, सर। अब हम िबजनेस �ैंडडर् के श्री मनोिजत साहा को बुलाएंगे। 
 
मनोिजत साहा, िबजनेस �ैंडडर्: 
नम�ार सर। अब आपने रुख को 'तट�' में बदल िदया है, जबिक आपने कहा है िक िसतंबर में समग्र 
मुद्रा�ीित में कमी के रुख के उलटने की उ�ीद है और यह ऊंची बनी रहेगी। तो, हाथी वा�व में 
वापस नही ंआया है, वह अभी भी आस-पास ही है। मेरा मतलब है, वह अभी भी जंगल में ही है। तो, जब 
मुद्रा�ीित के ऊंची बने रहने की उ�ीद है, तो रुख को 'तट�' में �ो ंबदला गया? 
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श��का� दास: 
मुझे लगता है िक आप हाथी से घोड़े वाले बदलाव को चूक गए। बहुत प्रयास के बाद, घोड़े को अ�बल 
में लाया गया है। अ�बल का गेट खोलने से पहले हमें बहुत सावधान रहना होगा �ोिंक हर संभावना है 
िक (मुद्रा�ीित वाला) घोड़ा िफर से भाग खड़ा हो। हमें इसे कसी हुई लगाम में रखना होगा और 
मुद्रा�ीित का ल� के साथ अिधक आ�ासन और संरेखण होना चािहए। लेिकन िवशेष रूप से, आपका 
प्र� �ा था? 
 
मनोिजत साहा, िबजनस �ैंडडर्: 
जब मुद्रा�ीित के ऊंचे बने रहने की उ�ीद है, तो ऐसे समय पर रुख में बदलाव �ो ंिकया गया? 
 
श��का� दास: 
नही,ं दे�खए िनकट अविध का प�रदृ�। यिद आपने िववरण को �ान से पढ़ा है, तो हमने उसमें कहा है 
िक िसतंबर में सीपीआई मुद्रा�ीित ऊंची रहेगी, िजसका डेटा सोमवार को जारी िकया जाएगा। अ�ूबर 
में भी यह ऊंची बने रहने की उ�ीद है, शायद लगभग 5% या इसके आसपास। यह मु� रूप से आधार 
प्रभाव कारको ंऔर खाद्य मुद्रा�ीित के कुछ घटको ंमें वृ�द्ध के कारण है। अतः , िनकट अविध में 
मुद्रा�ीित ऊंची बनी रहेगी, लेिकन इसके प�ात तीसरी ितमाही में इसमें कमी आएगी। साथ ही, हमने 
तीसरी, चौथी और अगले वषर् की पहली ितमाही के िलए सं�ाएं भी प्रदान की हैं। इसिलए, अब हमें इस 
बात का अिधक आ�ासन है िक मुद्रा�ीित में कमी आ रही है, लेिकन हम पूरी तरह से सचेत हैं िक 
मह�पूणर् जो�खम मौजूद हैं। मैंने कुछ िदन पूवर् ही एफएओ और िव� बैंक द्वारा जारी िकए गए खाद्य 
सिहत व�ुओ ंकी कीमतो ंसंबंधी डेटा का उ�ेख िकया है। हमें बहुत सावधान रहना होगा, इसिलए 
हमने वतर्मान में रूख को बदला है �ोिंक हम देखते हैं िक वृ�द्ध और मुद्रा�ीित अ�ी तरह से संतुिलत 
हैं; संतुलन ठीक बना हुआ है। अतः , एमपीसी ने इसे उिचत माना, रूख को 'तट�' में बदलने के िलए 
यह समय उिचत है। 
 
मनोिजत साहा, िबजनस �ैंडडर्: 
तो, �ा यह एक मोड़ है? 
 
श��का� दास: 
नही,ं यह आंकना आप पर छोड़ता हंू िक यह एक मोड़ है या नही।ं जैसा िक मैंने अपने व�� में कहा, 
तट� रुख हमें िनणर्य लेने के िलए िवक� और लचीलापन प्रदान करता है। 
 
पुनीत पंचोली: 
ध�वाद, सर। अब हमारे पास �ूमबगर् से श्री अनूप रॉय हैं। 
 
अनूप रॉय, �ूमबगर्: 
ध�वाद, सर। गवनर्र सर, आपने रुख बदला है और एक बहुत ही �� बयान िदया है िक आप मुद्रा�ीित 
के ल� की ओर कम होने के कुछ �ायी संकेत देख रहे हैं। चंूिक आप �� संचार और पारदिशर्ता को 
प्राथिमकता देते हैं, तो �ा यह िदसंबर की नीित या उससे भी पहले नीित के बाहर �ाज दरो ंमें कटौती 
या मोड़ के िलए एक बहुत ही मजबूत संकेत है? 
 
श��का� दास: 
मुझे लगता है िक मैं इस प्र� का उ�र देने के िलए उप गवनर्र, माइकल पात्रा को आमंित्रत करंूगा। 
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माइकल डी. पात्रा: 
आपको केवल रुख का �तंत्र रूप से आकलन करना चािहए। जैसा िक गवनर्र ने उ�ेख िकया, हम 
मुद्रा�ीित में िनकट अविध की इस वृ�द्ध को गुजरते हुए देखना चाहते हैं, जैसा िक हमारे सभी अनुमान 
सुझाव देते हैं िक यह होने वाला है। अगला कदम उठाने पर िवचार करने से पहले भी हम इसे 
सावधानीपूवर्क देखना चाहते हैं। अतः , हमारा पूरा �ान अब इस िनकट अविध की वृ�द्ध पर कें िद्रत है। 
 
पुनीत पंचोली: 
ध�वाद, महोदय। अगले हमारे पास थॉमसन रॉयटसर् से सुश्री �ाित भट हैं। 
 
�ाित भट्ट, थॉमसन रॉयटसर्: 
बहुत-बहुत ध�वाद, सर। गवनर्र सर, मैं केवल यह समझना चाहती थी िक अब भारत को तीनो ंउभरते 
बाजार बॉंड सूचकांको ंमें शािमल िकया गया है - यह एफटीएसई रसेल इंडे� में भी शािमल हो गया है। 
हम पहले ही जेपी मॉगर्न और �ूमबगर् इंडे� में शािमल थे। िवदेिशयो ंद्वारा सरकारी बॉंडो ंके �ािम� 
के संदभर् में हम िकस �र तक सहज हैं? �ा आरबीआई की कोई िनि�त सहजता सीमा है, यिद आप 
इसे िव�ार से समझा सकें । ध�वाद। 
 
माइकल डी. पत्रा: 
िवदेिशयो ंद्वारा सरकारी बॉंडो ंका वतर्मान हो��ंग केवल लगभग 3% है। अतः , यह प्र� ही नही ंउठता 
िक सतत �र �ा है। िविभ� माग� के तहत भी यह बहुत, बहुत कम है। उदाहरण के िलए, एफएआर 
के िलए यह केवल लगभग 5.5% है। अतः , हम इन सं�ाओ ंको एक उिचत �र तक पहंुचने का इंतजार 
करें गे, उसके बाद ही कोई राय बनाएंगे। 
 
पुनीत पंचोली: 
ध�वाद, महोदय। अगले हमारे पास पीटीआई से श्री आशीष अगाशे हैं। 
 
आशीष अगाशे, पीटीआई: 
सर, आपने वृ�द्ध के ल� को 7.2% पर ही �ो ंबनाए रखा है? और आपका अनुमान है िक वषर् के दूसरे 
अधर्भाग में वृ�द्ध में तेजी आएगी; आप ऐसा �ो ंहोने की उ�ीद कर रहे हैं? 
 
श��का� दास: 
मुझे लगता है िक मैंने इसे अपने व�� में समझाया है। वृ�द्ध के मह�पूणर् चालक, अथार्त उपभोग और 
िनवेश, काफी ��र बने हुए हैं; पहली ितमाही के डेटा में हमने देखा िक िनजी उपभोग बहुत बेहतर था। 
साथ ही, िनवेश के आंकड़े भी अ�े िदख रहे हैं और िनजी िनवेश में तेजी के संकेत िमल रहे हैं। वा�व 
में, कंपिनयो ंके िनवेश इरादो ंको देखते हुए, और उनके कम ऋण वाले बैलेंस शीट को �ान में रखते 
हुए, सरकार के पंूजीगत �य को देखते हुए, सभी संकेतो ंसे लगता है िक िनजी पंूजीगत �य के साथ-
साथ सरकार का पंूजीगत �य भी अ�ा प्रदशर्न कर रहा है और सेवा के्षत्र भी अ�ा प्रदशर्न जारी रखे 
हुए है। इसके अलावा, कृिष के्षत्र इस बार न केवल आपूितर् पक्ष में, ब�� ग्रामीण के्षत्र में उपभोग मांग के 
िलए भी एक बड़ी बढ़ावा देने वाला सािबत होने वाला है। दिक्षण-पि�म मानसून बहुत अ�ा रहा है। एक 
अ�ी रबी उपज की उ�ीदें  भी काफी मजबूत हैं, िजसका शे्रय ऊंचे जलाशय �रो ंऔर िमट्टी की नमी 
की ��ितयो ंको जाता है। अतः , ग्रामीण मांग में अपनी गित बनाए रखने की उ�ीद है। शहरी मांग ��र 
बनी हुई है और इसे फूले-फले सेवा के्षत्र से समथर्न िमलेगा। अतः , यिद आप इन सभी बातो ंको एक साथ 
रखें, तो मुझे लगता है िक हमें 7.2% की सं�ा प्रा� होती है। और जैसा िक मैं पहले ही �� कर चुका 
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हंू, पहली ितमाही के आंकड़े, जो 6.7% आए थे, वे मु� रूप से कें द्र और रा� सरकारो ंदोनो ंद्वारा कम 
�य के कारण थे, शायद �ोिंक यह चुनावी मौसम के साथ मेल खाता था। लेिकन अब हमें यह अहसास 
हो रहा है िक दोनो ंरा�ो ंऔर कें द्र सरकार के �य अपने बजट अनुमानो ंको पूरा करें गे। एक मह�पूणर् 
पहलू भी है, िजसे शायद नजरअंदाज कर िदया गया, लेिकन िजसे िसतंबर में जारी हुई '�ेट ऑफ 
इकोनॉमी' (अथर्�व�ा की ��ित), जो िक िपछले महीने की बुलेिटन की लेख था, में उजागर िकया गया 
था। अब यिद आप पहली ितमाही को देखें, तो िवशेष रूप से रा� सरकारो ंद्वारा और कुछ हद तक कें द्र 
सरकार द्वारा भी स��डी का भुगतान बहुत अिधक था। तो, जीडीपी मूल रूप से जीवीए में अप्र�क्ष कर 
जोड़ें और स��डी  घटाएं। स��डी बहुत अिधक थी। वा�व में, यिद आप स��डी के प्रभाव को हटा 
दें , तो जीडीपी वृ�द्ध 7.0% से काफी ऊपर रही होती। मेरे पास सं�ा है, लेिकन मैं नही ंचाहता िक यह 
सु�खर्यां बने। वा�िवक जीडीपी वृ�द्ध 7% से ऊपर रही होती, लेिकन यह एक सां��कीय पहलू है। हम 
सां��कीय कारको ंके आधार पर नही ंचलते; हम जमीनी �र पर वा�िवक आिथर्क गितिविध को 
देखते हैं और मैंने अभी समझाया िक हम 7.2% पर ही �ो ंिटके हुए हैं। हमारे पास केवल पहली ितमाही 
का डेटा है; दूसरी ितमाही का डेटा केवल नवंबर के अंत में आएगा। वषर् का दूसरा अधर्भाग अभी शुरू 
हुआ है। और हमारा अहसास यह है िक वृ�द्ध अपनी गित बनाए हुए है। इसिलए, हम 7.2% पर ही िटके 
हुए हैं। 
 
पुनीत पंचोली: 
ध�वाद, सर। अब मैं इकोनॉिमक टाइ� की सुश्री संगीता मेहता से अनुरोध करंूगी। 
 
संगीता मेहता, इकोनॉिमक टाइ�: 
ध�वाद, गवनर्र सर। सर, एनबीएफसी के साथ हमारी बातचीत में जो प्रितिक्रया हमें िमलती है, वह यह 
है िक भारत में के्रिडट-टू-जीडीपी अनुपात(के्रिडट की तुलना में जीडीपी का अनुपात)  अभी भी बहुत 
कम है। इस संदभर् में, आरबीआई का जो अवलोकन है िक वहां वा�िवक वृ�द्ध की तुलना में अिधक 
'पुश इफे�' (ध�ा देने वाला प्रभाव) है, आप इस िन�षर् पर कैसे पहंुचे? �ा ऐसा इसिलए है �ोिंक 
एनपीए में भारी वृ�द्ध हुई है या आरबीआई के पास कोई अ� िन�षर् हैं? 
 
श��का� दास: 
दे�खए, यह 'पुश इफे�' कुछ िविश� एनबीएफसी तक सीिमत है। मैं पूरे एनबीएफसी के्षत्र के िलए 
सामा�ीकरण नही ंकर रहा हंू। मैंने यह भी बहुत �� रूप से कहा है िक समग्र एनबीएफसी के्षत्र ��र 
बना हुआ है और इसकी सेहत अ�ी है। लेिकन अिधक िविश� रूप से, मैं इस प्र� का उ�र देने के 
िलए महािनदेशक �ामीनाथन जी से अनुरोध करंूगा। 
 
�ामीनाथन जे.: 
ध�वाद, सर। दे�खए, जैसा िक गवनर्र ने कहा, यह संदेश एक तरफ तो कुछ िविश� �खलािड़यो ंके िलए 
है; दूसरी तरफ, यह कुछ चुिनंदा खंडो ंके िलए है िजनमें हमें असामा� वृ�द्ध िदखाई दे रही है। इन खंडो ं
को िपछले वषर् की हमारी िववेकपूणर् कारर्वाई में भी िचिह्नत िकया गया था। जून के आंकड़ो ंके साथ-साथ 
जुलाई और अग� की सं�ाओ ंसे जो िट�णी आप देखेंगे - िसतंबर के आंकड़े अभी बाकी हैं - वह यह 
है िक कुछ चुिनंदा खंडो ंमें िफसलन में वृ�द्ध और के्रिडट लागत में थोड़ी अिधकता देखी गई है। अतः , 
यह संदेश उन एनबीएफसी के िलए लिक्षत है जो उ�-जो�खम, उ�-वृ�द्ध वाली रणनीित अपना रहे हैं 
और साथ ही उन खंडो ंके िलए भी जो हमारे अनुमान के अनुसार तनाव में आ सकते हैं। इसिलए, यह 
एक सामा�ीकृत संदेश नही ंहै। इसे उसी संदभर् में देखा जाना चािहए। 
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लता वेंकटेश, सीएनबीसी-टीव◌ී18: 
�ा अब उ� जो�खम भार (higher risk weight) आएगा? 
 
�ामीनाथन जे.: 
इसके िलए, गवनर्र के व�� को अंितम पं�� तक �ान से पढ़ें , िजसमें बहुत �� रूप से कहा गया 
है िक हम आने वाली जानकारी पर नजर रख रहे हैं और िफर यथाउिचत कदम उठाएंगे। 
 
संगीता मेहता, इकोनॉिमक टाइ�: 
�ा एनबीएफसी के कोई िविश� खंड हैं? 
 
�ािमनाथन जे.: 
यह िफर से व�� में ही िनिहत है। व�� में पहले ही तीन खंडो ंका उ�ेख िकया जा चुका है। 
 
पुनीत पंचोली: 
ध�वाद, महोदय। मैं आपसे अनुरोध करता हंू िक कृपया माइक में बोलें, �ोिंक यिद आप यहां माइक 
में नही ंबोलेंगे, तो बाहर के लोगो ंको सुनाई नही ंदेगा। अगला प्र� मनीकंट� ोल की सुश्री हंिसनी काितर्क 
का है। 
 
हंिसनी काितर्क, मनीकंट� ोल: 
ध�वाद, गवनर्र सर। मेरा प्र� वा�व में एनबीएफसी पक्ष पर ही है, िवशेष रूप से सू� िव�  ऋणो ंसे 
संबंिधत है। सू� िव� को एक ऐसे के्षत्र के रूप में देखा जा रहा है जहां 7-9% का के्रिडट नुकसान हो 
सकता है, और उद्योग के अिधकांश �खलािड़यो ंका मानना है िक जो�खम को �ाज दरो ंमें समािहत 
िकया जा सकता है, िजसका �ाज दरो ंपर कुछ हद तक प्रितकूल प्रभाव पड़ रहा है, िजसे आपने आज 
आंिशक रूप से रेखांिकत भी िकया है। इसका मुकाबला करने के िलए, �ा कोई ऐसा उपाय कायर्वाही 
में है िजसे आप देख रहे हैं, और आपका �ा मानना है िक वतर्मान बाजार में जो�खम का मू�ांकन 
करना आपके सभी के िलए काफी संभव है? यिद मैं प्र� में यह जोड़ सकंू, तो सू� िव� उद्योग ने भी 
(िदशा-िनद�शो ंके संबंध में) यह सुझाव िदया है िक �ा बैंक और एनबीएफसी कुछ वषर् पूवर् आए मानदंडो ं
में संशोधन के िलए प्र�ाव रख सकते हैं। �ा यह िवचाराधीन है, �ा आप वहां कुछ मानदंडो ंमें संशोधन 
के िलए खुले हैं? 
 
श��का� दास: 
मुझे लगता है िक मैं इस प्र� का उ�र देने के िलए महािनदेशक राजे�र राव से अनुरोध करंूगा। 
 
एम. राजे�र राव: 
नही,ं मुझे लगता है िक िजस मुदे्द को हम रेखांिकत कर रहे हैं, उसमें वा�व में कोई िवरोधाभास नही ंहै। 
ऋणदाताओ ंसे अपेक्षा की जाती है िक वे ए�पोजर के वा�िवक जो�खम का मू�ांकन करें  और �ाज 
दरें  जो�खम के असमानुपाती नही ंहोनी चािहए। आप िजन उ� के्रिडट नुकसानो ंका उ�ेख कर रहे हैं, 
वे संभवतः  कमजोर हामीदारी मानको ंको दशार्ते हैं और यही वह संदेश है जो हम दे रहे हैं िक हामीदारी 
मानको ंको मजबूत िकया जाना चािहए तािक जो�खम का उिचत मू�ांकन िकया जा सके। यिद ऐसा 
होता है, तो वा�व में कोई िवरोधाभास नही ंहै, और उधारकतार्ओ ंको अिधक उपयु� दरें  िमलेंगी। सू� 
िव� सं�ान (एमएफआई) िदशा-िनद�शो ंपर प्रा� प्रितिक्रया के संबंध में, हमें प्रितिक्रया िमल रही है। 
हम उिचत समय पर इसकी समीक्षा करें गे और देखेंगे िक �ा उस समय िकसी संशोधन की आव�कता 
है। 
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पुनीत पंचोली: 
ध�वाद, सर। अब मैं जी िबजनेस के श्री ब्रजेश कुमार को उनका प्र� पूछने के िलए आमंित्रत करंूगा। 
 
ब्रजेश कुमार, जी िबजनेस: 
ध�वाद, सर। सर, आपने एनबीएफसी की "िकसी भी कीमत पर वृ�द्ध" के बारे में बात की है। लेिकन 
हाल के अतीत में कुछ ऐसी घटनाएं हुई हैं जहां बैंक कमर्चा�रयो ंने आ�ह�ा की है, कम से कम उ�ोनें 
दावा िकया है िक उ�ोनें आ�ह�ा की �ोिंक उ�ें ऐसे ल� िदए गए थे िज�ें वे पूरा नही ंकर पा रहे 
थे। आपने एनबीएफसी के बारे में बात की, लेिकन �ा आपके पास बैंिकंग पक्ष पर भी ऐसे इनपुट हैं? 
या आपके पास इसके बारे में कोई िवचार हैं? 
 
श��का� दास: 
दे�खए, मैंने भी अखबार में आई एक-दो ऐसी घटनाओ ंको देखा है। दे�खए, हम बहुत प्रभावी और गहरी 
िनगरानी कर रहे हैं, और हम बैंक के संपकर्  में हैं। एक या दो घटनाओ ंके आधार पर पूरे िस�म के िलए 
सामा�ीकरण करना सही नही ंहै। जांच एजेंिसयां हुई कुछ घटनाओ ंकी जांच कर रही हैं, हम उसके 
प�रणाम देखेंगे। लेिकन, हमें दो-तीन मामलो ंके आधार पर सामा�ीकरण नही ंकरना चािहए। साथ ही, 
मैं यह कहना चाहंूगा िक न केवल एनबीएफसी को, ब�� बैंको ंको भी उिचत आचार संिहता 'फेयर 
पै्र��सेस कोड' का पालन करना चािहए। हम यह िनगरानी करते हैं िक ये ���गत सं�ाएं िकस हद 
तक कोड का पालन कर रही हैं या नही,ं और जहां भी हमें कोई कमी िदखाई देती है, हम इन मुद्दो ंको 
इन सं�ाओ ंके साथ उठाते हैं, चाहे वे बैंक हो ंया एनबीएफसी। अतीत में आपने देखा होगा िक हमने 
कई कारर्वाई की हैं, िजनमें मौिद्रक जुमार्ना लगाना शािमल है, साथ ही हमने �वसाियक प्रितबंध भी 
लगाए हैं। 
 
पुनीत पंचोली: 
ध�वाद, सर। अब मैन इ�ॉिमर्� के श्री िसद्धाथर् उपासनी से अनुरोध करंूगा। 
 
िसद्धाथर् उपासनी, इ�ॉिमर्�: 
ध�वाद, सर। शुभ अपराह्न, गवनर्र सर। 2014 के बाद जब लचीला मुद्रा�ीित ल�ीकरण ढांचा 
अपनाया गया था, तब वैि�क क�े तेल की कीमतो ंमें िगरावट मुद्रा�ीित को कम करने में वा�व में 
सहायक रही थी। मौिद्रक नीित �रपोटर् में, मुझे लगता है िक आपने वषर् के दूसरे अधर्भाग के िलए क�े 
तेल के अपने अनुमान को 85 अमे�रकी डॉलर से घटाकर 80 अमे�रकी डॉलर कर िदया है। लेिकन �ा 
अब इन प�र��ितयो ंमें, इन नए वैि�क गितशीलताओ ंके बीच, घरेलू �र पर मुद्रा�ीित को कम करने 
के िलए क�े तेल की कीमतो ंपर भरोसा करना अिधक किठन हो गया है और �ा यह �ाज दर के 
िनणर्यो ंमें एक छोटा िवचार बन गया है? और दूसरा प्र� एमपीसी के बाहरी सद�ो ंके संबंध में है। आप 
चयन सिमित का िह�ा हैं। �ा चयन सिमित द्वारा समि�अथर्शा�, मुद्रा�ीित, �ाज दरो ंऔर मौिद्रक 
नीित के िवशेषज्ञो ंसे परे देखने के िलए कोई सचेत प्रयास िकया गया था? ध�वाद। 
 
श��कांत दास: 
नही,ं मैं इस पर िट�णी नही ंकर सकता, या मैं मौिद्रक नीित सिमित की िवचार-िवमशर् का उ�ेख नही ं
करना चाहंूगा। ये सिमित की आंत�रक िवचार-िवमशर् हैं। मेरे िलए मौिद्रक नीित सिमित की आंत�रक 
िवचार-िवमशर् पर िट�णी करना उिचत नही ंहोगा, यह ठीक नही ंहोगा। सिमित की िसफा�रशें अनुमोदन 
के िलए एसीसी(कैिबनेट िनयु�� सिमित) के पास जाती हैं, इसिलए यह उिचत नही ंहोगा। अतः , मैं इस 
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पर िट�णी नही ंकरंूगा। आपके प्र� के पहले भाग के संबंध में, मैं उप गवनर्र पत्रा जी से इसका उ�र 
देने का अनुरोध करंूगा। 
 
माइकल डी. पात्रा: 
तो, यिद आपने इस वतर्मान अविध में �ान िदया हो, तो तेल की कीमत एक िनि�त िदन 70 अमे�रकी 
डॉलर तक चली गई थी और अब यह 80 अमे�रकी डॉलर पर आ गई है। और आपने सही अवलोकन 
िकया िक हमने एमपीआर में क�े तेल के संबंध में अपनी धारणा बदली है। लेिकन यिद आप एक अिधक 
म�म अविध के प�रपे्र� को देखें, तो आप पाएंगे िक क�े तेल की कीमतो ंका प�रदृ� वा�व में आज 
की तुलना में अिधक नरम है। इसके कारण यह हैं िक एक, ओपेक+2025 तक चरणबद्ध तरीके से 
उ�ादन कटौती को बहाल करने की योजना बना रहा है। दूसरा, अंतरार्�� ीय ऊजार् एजेंसी का अनुमान है 
िक क�े तेल की मांग वा�व में अभी की तुलना में नरम है। तीसरी बात यह है िक बढ़ते हुए नवीकरणीय 
ऊजार् स्रोत िबजली उ�ादन और श�� में एक बड़ा िह�ा हािसल कर रहे हैं। अतः , ये सभी कारक 
क�े तेल पर एक नरम प�रदृ� प्र�ुत करते हैं। 
 
पुनीत पंचोली: 
ध�वाद, महोदय। टाइ� ऑफ इंिडया के श्री मयूर शेट्टी, �ा आपके पास कोई प्र� है? 
 
मयूर शेट्टी, टाइ� ऑफ इंिडया: 
गवनर्र सर, िपछले वषर् जब आपने दर वृ�द्ध को रोक िदया था, तो आपने यह बहुत �� कर िदया था िक 
यह एक 'िवराम' है, 'मोड़' नही।ं इस बार आप इसे खुला छोड़ रहे हैं; आप कह रहे हैं िक आप इस पर 
िट�णी नही ंकर रहे िक यह एक मोड़ है। लेिकन साथ ही, रुख बदलकर 'तट�' कर िदया गया है। तो, 
हम इसे कैसे देखें? �ा यह आसानी की िदशा में एक छोटा कदम है या यह दर कारर्वाई से पूरी तरह से 
�तंत्र है? 
 
श��कांत दास: 
नही,ं दे�खए, आज हम उस ��ित में हैं जहां वृ�द्ध और मुद्रा�ीित अ�ी तरह से संतुिलत हैं, जो यह 
दशार्ने में काफी हद तक सहायक है िक मौिद्रक नीित ढांचा - लचीला मुद्रा�ीित ल�ीकरण 
(एफआईटी) ढांचा - काम कर रहा है और इसने अपनी कािबिलयत सािबत की है। अब ऐसी प�र��ितयो ं
में, जब आप जानते हैं िक दोनो ंमुद्रा�ीित और वृ�द्ध संतुिलत हैं, तो 'िनभावकारी रुख हटा लेना' के 
साथ बने रहने का कोई मतलब और औिच� नही ंथा। हमने वह हािसल कर िलया है जो हम हािसल 
करना चाहते थे। अब भिव� का रा�ा अिनि�तताओ ंसे भरा हुआ है, िज�ें मैंने सूचीबद्ध िकया है, और 
इन अिनि�तताओ ंऔर जो�खमो ंको कम नही ंआंका जा सकता। हमने अनुमान िदए हैं। जबिक हमें इस 
बात का अिधक आ�ासन है िक मुद्रा�ीित में कमी आ रही है, लेिकन हमारे सामने जो मह�पूणर् जो�खम 
मौजूद हैं और जो हमें घूर रहे हैं, उ�ें देखते हुए, �ाज दर कटौती के समय के संदभर् में िविश� रूप से 
बात करना अनुिचत होगा, यह उिचत नही ंहोगा। हमें अ�बल का दरवाजा खोलने के मामले में बहुत 
सावधान रहना होगा। ध�वाद। 
 
पुनीत पंचोली: 
ध�वाद, सर। अगला, मैं ईटी नाउ के श्री अंकुर िमश्रा से अनुरोध करंूगा। 
 
अंकुर िमश्रा, ईटी नाउ: 
ध�वाद, सर। सर, िपछले कुछ नीितयो ंमें बैंको ं के िलए भी चेताविनयां दी गई थी।ं इस बार आपने 
एनबीएफसी को उन िविश� मामलो ंके संबंध में चेतावनी दी है जो आपने देखे होगें। मैं यह समझना 
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चाहता हंू िक भारतीय �रजवर् बैंक द्वारा की गई कारर्वाइयो ंऔर दी गई चेताविनयो ंके साथ, �ा वांिछत 
प�रणाम प्रा� हुआ है तािक इस बार बैंक का कोई उ�ेख न हो? और समग्र रूप से, आपका आकलन 
�ा है िक िनयामक द्वारा पहले दी गई चेतावनी से वांिछत प�रणाम िमले हैं? और साथ ही सर, एक और 
बात, कृपया इसे प्र� न मानें, िक आपने इस बार जानवर को हाथी से बदलकर घोड़ा �ो ंिकया है? 
श��कांत दास: 
बदलने का कारण - यह कोई बदलाव नही ंहै - पहले मैंने हाथी का उपयोग िकया था, इस बार मैं घोड़े 
का उपयोग कर रहा हंू, इसका कारण यह है िक यह मुद्रा�ीित के �खलाफ एक युद्ध है। और एक 
युद्ध में, ऐितहािसक रूप से हािथयो ंऔर घोड़ो ंका उपयोग िकया जाता रहा है। ध�वाद। 
 
लता वेंकटेश, सीएनिबसी-टीवी18: 
साथ ही, अजुर्न की दृि� भी नही ंहै। 
 
श��कांत दास: 
अजुर्न अपनी ब्रह्मा� या नारायण अ� या िविभ� अ�ो ंके साथ तब आएंगे जब आव�कता होगी, यिद 
और जब आव�क हो। हम िन�ंदेह िनगाह जमाए हुए हैं। लेिकन, मुझे लगता है िक गंभीरता से, उप 
गवनर्र �ामीनाथन मु� प्र� का उ�र दे सकते हैं। उप गवनर्र �ामीनाथन, कृपया। 
 
�ामीनाथन जे.: 
ध�वाद, गवनर्र सर। दे�खए, िकसी भी िनयामक या पयर्वेक्षी कारर्वाई के संबंध में, यह अपेिक्षत है िक 
इसका वांिछत प्रभाव पड़े और जैसा िक हमने अतीत में भी देखा है िक सं�ाएं हमारे द्वारा िदए गए संदेश 
का जवाब देती हैं। इस िलहाज से, हमने चाहे िनयामक कदम उठाए हो,ं सावधानीपूवर्क उपाय िकए हो,ं 
सिक्रय कदम उठाए हो ंया पयर्वेक्षी कारर्वाई की हो, सभी का अ�ा प्रभाव पड़ा है और साथ ही बाकी 
उद्योग के िलए भी एक प्रदशर्नी प्रभाव पड़ा है िक वे िनयामक िदशा-िनद�शो ंके साथ पं��बद्ध हो जाएं। 
अतः , हमें उस प्रयास पर कोई संदेह नही ंहै। लेिकन इसका मतलब यह नही ंहै िक हम आ�संतु� हो 
सकते हैं। अतः , हम सतकर्  बने रहते हैं और हम अपने ऑनसाइट परीक्षणो ंके साथ-साथ ऑफसाइट 
डेटा एनािलिट� के मा�म से, िविभ� खंडीय काय� के मा�म से िविभ� सं�ाओ ंके �वहार पर नजर 
रखते हैं, हम यथािनिहत कदम उठाएंगे। और प्र�ेक भाषण में, एक िनि�त िवषय िदया जाता है, उस 
महीने के िलए प्रासंिगक माने जाने वाले पहलुओ ंपर �ान कें िद्रत िकया जाता है। तो, एक िनि�त िबंदु 
पर हम बैंको ंको संदेश दे रहे थे और आज �ोिंक ये 2-3 व�ुएं एनबीएफसी के िलए अिधक प्रासंिगक 
थी,ं इसिलए उ�ें रेखांिकत िकया गया, लेिकन यिद आपने इसे बारीकी से देखा हो, तो उस अनु�ेद का 
अंत सभी सं�ाओ ंको कवर कर रहा था, केवल एनबीएफसी को नही।ं अतः , संदेश सामा� है। 
 
श��कांत दास: 
और साथ ही मैं बस यह जोड़ना चाहंूगा जो िफर से व�� में है। हम बैंको ंऔर एनबीएफसी या िकसी 
अ� िव�ीय सं�ा को िवरोधी (adversaries) के रूप में नही ंदेखते हैं। हम सहयोग की भावना के साथ 
उनके करीब काम करते हैं और जैसा िक मैंने अपने व�� में कहा है, हम हमेशा �यं-सुधार की 
उ�ीद करते हैं और हम चाहे वह बैंक हो या एनबीएफसी, उ�ें अपने �र पर आव�क सुधारा�क 
उपाय करने के िलए पयार्� समय देते हैं। हम उ�ें ऐसा करने के िलए प्रो�ािहत करते हैं। अतः , यह 
एक िवरोधाभासी संबंध नही ंहै, लेिकन देश की िव�ीय प्रणाली के िनयामक और पयर्वेक्षक के रूप में, 
यह हमारा कतर्� है िक हम इंिगत करें  जहां हमें संभािवत या संभािवत जो�खम अिधक गंभीर होते हुए 
िदखाई देते हैं और उ�ें सुधारा�क कारर्वाई करने की सलाह दें। 
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पुनीत पंचोली: 
ध�वाद, महोदय। अगला, मैन फाइनेंिशयल ए�पे्रस के श्री सिचन कुमार से अनुरोध करंूगा। 
 
सिचन कुमार, फाइनेंिशयल ए�पे्रस: 
सर, शुभ अपराह्न। हाल ही में, आरबीआई ने यह प�रपत्र जारी िकया था िक �णर् ऋण के िवतरण में 
अिनयिमतताएं पाई गई हैं। अतः , मैन यह समझना चाहता हंू िक यह सम�ा िकतनी बड़ी थी और के्षत्र 
के िकन खंडो ंमें, उदाहरण के िलए बैंक, िफनटेक, एनबीएफसी, आपने इन चीजो ंको अिधक होते पाया? 
और यिद आप थोड़ा पीछे जाएं, तो हमने देखा है िक आपने केवायसी और आइटी के संबंध में भी कारर्वाई 
की है। अतः , दूसरा भाग यह है िक �ा आप मानदंडो ंकी अनदेखी करने की प्रवृि� में वृ�द्ध देख रहे हैं? 
 
श��कांत दास: 
मुझे लगता है िक उप गवनर्र �ामीनाथन जी इसका उ�र दे सकते हैं। 
 
�ामीनाथन जे.: 
दे�खए, �णर् ऋण संबंधी प�रपत्र िजसका आप उ�ेख कर रहे हैं, वह �े�� म भर में िविभ� िव�ीय 
सं�ाओ ंके �ापक ऑनसाइट परीक्षण के आधार पर और हमारे पास मौजूद ऑफसाइट डेटा मॉिनट�रंग 
िस�म के मा�म से एकित्रत डेटा के आधार पर जारी िकया गया था। उस आधार पर, हमने �णर् ऋण 
पोटर्फोिलयो के संचालन में कुछ किमयां देखी।ं अतः , मुझे लगता है िक िववरण पहले से ही प�रपत्र के 
अनुल�क में उपल� हैं। अतः , मैं उसमें उ���खत बातो ंके अलावा और कुछ जोड़ नही ंसकता और 
यह सभी अ� प्रितभािगयो ंके िलए एक संदेश है िक वे अपनी नीितयो ंऔर प्रिक्रयाओ ंको सही करें । 
हमने एक िनि�त समय सीमा दी है िजसके भीतर हम उनसं इन किमयो ंको सही करने की उ�ीद करते 
हैं, और हम समय आने पर इसकी जांच करें गे यह देखने के िलए िक �ा िदशािनद�शो ंका पालन 
अपेक्षानुसार हो रहा है। आपके प्र� का दूसरा भाग िक �ा िविनयमो ंकी अनदेखी करने की कोई प्रवृि� 
है, मैन ऐसा नही ंसोचता, यह कुछ ऐसा नही ंहै जो �ापक हो। ये अवलोकन कुछ सं�ाओ ंसे संबंिधत 
हैं। अतः , हम उनसं िद्वपक्षीय रूप से जुड़ते हैं और हम उन सं�ाओ ंपर िद्वपक्षीय आधार पर पयर्वेक्षी 
कारर्वाई करें गे। लेिकन यह संदेश बाकी उद्योग के िलए है और इसे एक सामा� पद में देखा जाना चािहए 
और इसे समग्र गैर-अनुपालन के रूप में नही ंसमझा जाना चािहए। ये कुछ असामा� �वहार हैं जो इन 
िनद�शो ंके मा�म से उजागर होते हैं। 
 
पुनीत पंचोली: 
ध�वाद, महोदय। अगला, मैन श्री बेन जोस से उनका प्र� पूछने का अनुरोध करंूगा। 
 
बेन जोस, द �ू इंिडयन ए�पे्रस: 
शुभ अपराह्न, सर। आपने कहा है िक वृ�द्ध दर मजबूत है और वृ�द्ध को कोई जो�खम नही ंहै। लेिकन 
हाल के नवीनतम पीएमआई आंकड़े, दोनो ंसेवा और िविनयार्ण के्षत्रो ंमें, एक तीव्र िगरावट िदखाते हैं - 
सेवा के्षत्र 9 महीने के िन�तम �र पर है और िविनयार्ण के्षत्र 10 महीने के िन�तम �र पर है। हालांिक 
ये अभी भ सकारा�क के्षत्र में हैं, लेिकन �ा आप इसे केवल एक बार की घटना मान रहे हैं और उद्योग 
का आउटलुक नए आदेश प्रा� करने के िलए नकारा�क भ है? अतः , �ा यह एक बार की घटना है 
या आपका वृ�द्ध प�रदृ� मजबूत �ो ंबना हुआ है और दर बनाए रखी गई है, जबिक ज़मीनी �र के 
संकेतक दूसरी ओर इशारा कर रहे हैं? 
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श��कांत दास: 
दे�खए, िकसी भी समय, पुश और पुल कारक होते हैं। ऐसे कारक होगें जहां गितिविध, आिथर्क वृ�द्ध 
धीमी हो सकती है, ऐसे के्षत्र होगें जहां आिथर्क वृ�द्ध तेज होगी। यह हर समय एक िमिश्रत ��ित होती 
है। हमें अिभभूत भावना, समग्र भावना प्रा� करनी होगी। और यहां तक िक सेवा पीएमआई या िविनमार्ण 
पीएमआई, वे अभी भ अ�ंत उ� �रो ंपर हैं। और मुझे लगता है िक संभवतः  भारत के पीएमआई 
आंकड़े वैि�क �र पर सभी देशो ंमें सव�� हैं। मुझे लगता है िक िविनयार्ण में 56.5 और सेवाओ ंमें 
लगभग 57 अंक, ये दुिनया में सव�� हैं। वे अभी भी काफी ऊंचे हैं; वे अभी भी िव�ार के्षत्र में बहुत 
मजबूती से हैं। अतः , इसिलए, मुझे लगता है िक हमें केवल एक सं�ा पर आधा�रत नही ंहोना चािहए, 
हमें समग्र आिथर्क गितिविध, समग्र अथर्�व�ा के कई अ� पहलुओ ंमें इतने सकारा�क पहलुओ ंकी 
अनदेखी नही ंकरनी चािहए। 
 
पुनीत पंचोली: 
ध�वाद, सर। सर, आपकी अनुमित से अंितम दो प्र�। श्री ललतेंदु िमश्रा (द िहंदू से) यिद आप कोई प्र� 
पूछना चाहें। 
 
ललतेंदु िमश्रा, द िहंदू: 
शुभ अपराह्न, गवनर्र सर। म� पूवर् में बढ़ते भू-राजनीितक तनाव से हम अित�र� िकस जो�खम की 
उ�ीद कर रहे हैं और हमारे पास � सावधािनयां हैं? बहुत बहुत ध�वाद। 
 
माइकल डी. पात्रा: 
हमने भू-राजनीितक जो�खम को उन कारको ंमें से एक के रूप में उद्धृत िकया है जो हमारे जो�खमो ं
के संतुलन में हैं। लेिकन जैसा िक गवनर्र सर ने उ�ेख िकया, हमारी अपनी वृ�द्ध और मुद्रा�ीित की 
गितशीलता काफी मजबूत है। और हम दुिनया के बाकी िह�ो ंसे होने वाले प्रसार-प्रभाव के िवरुद्ध 
बफर भी बना रहे हैं। अतः , मुझे लगता है िक हम भारत के िलए िवकिसत हो रही ��ित के बारे में कुछ 
महीनो ंपहले की तुलना में अिधक आ�� हैं। 
 
पुनीत पंचोली: 
ध�वाद, सर। अंत में, हमारे पास िहंदू िबजनेस लाइन के श्री के. राम कुमार होगें। 
 
के. राम कुमार, िहंदू िबजनेस लाइन: 
सर, आपने अपने व�� में वा�व में FIT ढांचे पर िव�ार से चचार् की थी। अतः , मैन बस यह समझना 
चाहता था िक आपने उस िविश� व�� पर इतना समय �ो ंिबताया? �ा आप उस बैंड की भी िकसी 
समीक्षा पर िवचार कर रहे हैं, मुद्रा�ीित के िलए एक सहनशीलता बैंड ? इस प्रकार की कोई चचार्? 
 
श��कांत दास: 
दे�खए, मैनें उ�ेख िकया। मैनें यह कहते हुए शुरुआत की िक एमपीसी ढांचा, एफआईटी ढांचा, 8 वषर् 
पूरे कर चुका है - दो मौिद्रक नीित सिमितयां, अलग-अलग बाहरी सद�ो ंके साथर्, वह पहले से ही 
समा� हो चुकी हैं। अब हमारे पास एमपीसी के तीसरे सेट के बाहरी सद� हैं। एमपीसी ने 8 वषर् पूरे 
कर िलए हैं और आज की बैठक एमपीसी की अपनी शुरुआत से अब तक की 51वी ंबैठक थी। अतः , 
यह आ�मंथन करने और यह देखने का क्षण है िक ढांचा कैसे काम कर रहा है। और मैं कहता हंू िक 
ढांचे ने उन अविधयो ंके दौरान बहुत अ�ा काम िकया है जब हमने एकािधक आघातो)ं को देखा। और 
यह िविल� �ाज दर चक्रो ंके दौरान भी अ�ी तरह से काम करा है। इसने अपनी ताकत सािबत की 
है। इसने अपनी कािबिलयत सािबत की है। और इसे िकसी समीक्षा या उस प्रकार की िकसी चीज से 
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जोड़ा नही ंजाना चािहए। यह केवल आ�मंथन करने, पीछे मुड़कर देखने और यह आकलन करने का 
क्षण था िक प्रणाली ने कैसे काम िकया, और प्रणाली ने बहुत अ�ा काम िकया है। मुझे लगता है िक हम 
एकािधक चुनौितयो ंका जवाब देने में सक्षम रहे हैं। मुझे लगता है िक मैन कहंूगा िक हमने उिचत रूप 
से जवाब िदया है। मैन अपने व�� को यो�तम कर रहा हंू। यह उिचत रूप से काम करा रहा है, और 
यह हमें संतुि� देता है। 
 
पुनीत पंचोली: 
सर, कृपया एक अंितम प्र�। एनडीटीवी प्रॉिफट से सुश्री प�वी नहटा। 
 
श��कांत दास: 
जी, कृपया। 
 
प�वी नहटा, एनडीटीवी प्रॉिफट: 
अवसर देने के िलए ध�वाद। सर, आपने उ� आवृि� वाले संकेतको ंके संदभर् में यह बात कही थी िक 
यह एक िमिश्रत ��ित है। यह संभावना है िक हम इनमें से कुछ में जो वतर्मान गितशीलता में कमी देख 
रहे हैं, वह मौसमी हो सकती है, लेिकन चंूिक आपने मुद्रा�ीित में कुछ ऊपरी जो�खमो ंको भी रेखांिकत 
िकया है, तो �ा हम िफर िकसी ऐसे संभािवत प�रदृ� को भी देख रहे हैं जहां उ� �ाज दरें  भिव� 
में वृ�द्ध पर प्रितकूल प्रभाव डाल सकती हैं, यह देखते हुए िक हमने ितमाही 3 और ितमाही 4 के िलए 
काफी मह�ाकांक्षी वृ�द्ध दरो ंका अनुमान लगाया है? 
 
श��कांत दास: 
वतर्मान में, हमें उ� �ाज दरो ंके वृ�द्ध पर प्रितकूल प्रभाव डालने का कोई प्रमाण नही ंिदख रहा है। 
वृ�द्ध बहुत मजबूत बनी हुई है। िनवेश के इरादे काफी �� रूप से िदखाई दे रहे हैं और वतर्मान में, 
हमारे पास यह कहने के िलए कोई प्रमाण नही ंहै िक यह वृ�द्ध पर प्रितकूल प्रभाव डाल रही है। और ये 
उ� दरें  अब दो वषर् से अिधक समय से मौजूद हैं। वा�व में, मुझे लगता है िक फरवरी 2023 अंितम 
वृ�द्ध थी �ोिंक अपै्रल 2023 से यह एक िवराम था। अतः , िपछले वषर् फरवरी से ही, यह पहले से ही 1.5 
वषर् हो गया है, वृ�द्ध दृढ़ बनी हुई है, ��र बनी हुई है। अतः , इस समय यह कहना या यह कहना िक 
�ाज दरें  वृ�द्ध पर प्रितकूल प्रभाव डाल रही हैं, सही नही ंहोगा। मुझे लगता है िक आिथर्क गितिविध 
अ�ी तरह से बनी हुई है। 
 
पुनीत पांचोली: 
सर, आपका बहुत-बहुत ध�वाद। इसके साथ ही, हम इस पत्रकार वातार् को समा� करते हैं। प्र�ो ंको 
�ीकार करने के िलए मैं भारतीय �रज़वर् बैंक के शीषर् प्रबंधन का आभार �� करता हंू। मैं मीिडया 
िमत्रो ंसे अनुरोध करता हंू िक वे उस ओर पीछे वाले दरवाजे का उपयोग करें  और बाहर आएं। सबको 
ध�वाद और आपका िदन शुभ हो। 
 
श��कांत दास: 
बहुत-बहुत ध�वाद। 
 


