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नमस्कार और इस मौ�द्रक नी�त के घो�षत होने के पश्चात पे्रस कॉन्फ्रें स में आपका स्वागत 
है। आज हमारे साथ हैं: गवनर्र श्री शिक्तकांत दास; उप गवनर्सर्, श्री एम. के. जैन, डॉ. माइकल 

डी. पात्रा, श्री एम. राजेश्वर राव, और श्री ट�. रबी शंकर; और साथ ह� हमारे साथ जुड़ रहे हैं 

दो कायर्पालक �नदेशक, डॉ. ओ. पी. मल्ल और डॉ. राजीव रंजन। 

सर, इससे पहले �क हम आगे बढ़ें, मैं आपसे अनुरोध करंूगा �क आप कुछ शुरुआती संबोधन 
दें और उसके बाद हम प्रश्न-उत्तर सत्र शुरू कर सकते हैं। 

शिक्तकातं दास: 

सुप्रभात। आपक� भागीदार� के �लए धन्यवाद। 

यह वक्तव्य, मौ�द्रक नी�त प्रस्ताव और अन्य सभी घोषणाएं पहले से ह� आपके पास हैं और 
मुझे यक�न है �क आपन ेउन्हें पढ़ �लया होगा। अब मौ�द्रक नी�त और अन्य �नणर्यों से जो 
व्यापक तस्वीर उभरकर सामने आ रह� है, िजनक� घोषणा हमने आज क� है, मैं उन्हें छह 
�बदंओुं के रूप में संक्षेप में प्रस्तुत करना चाहंूगा। 

1) पहला, अत्य�धक उथल-पुथल और अ�निश्चतता के सागर में, भारतीय अथर्व्यवस्था समिष्ट-
आ�थर्क और �वत्तीय िस्थरता का एक द्वीप है। आ�थर्क �वकास मजबूत और लचीला है। अब 
ये सभी—यानी �वत्तीय िस्थरता, समिष्ट-आ�थर्क िस्थरता, और �वकास का लचीलापन—दो 'ब्लैक 
स्वान' घटनाओं (अत्यंत अप्रत्या�शत घटनाओं) के एक के बाद एक घटन ेऔर कई झटकों के 
बावजूद संभव हो पाए हैं। हमने जो कुछ भी कहा है, उससे �नकलने वाला यह पहला मुख्य 
�नष्कषर् है। 



2) दसूरा, इस समय ऐसे संकेत �मल रहे हैं �क सीपीआई महंगाई अपने चरम पर पहँुच चुक� 
है, और उम्मीद है �क इस साल क� चौथी �तमाह� और अगले साल क� पहल� �तमाह� में इसमें 
नरमी आएगी। हमने एमपीसी के बयान और प्रस्ताव में भी इस बात का िज़क्र �कया है। ले�कन 
महंगाई अभी भी अस्वीकायर् रूप से ऊँचे स्तर पर बनी हुई है, और कई ऐसी अ�निश्चतताएँ भी 
हैं जो भ�वष्य के प�रदृश्य को धुंधला कर रह� हैं। इस�लए, मौ�द्रक नी�त को कदम उठाना 
होगा, और यह� वजह है �क आज मौ�द्रक नी�त के तहत दरों में 50 आधार अंक क� बढ़ोतर� 
क� घोषणा क� गई; यह एमपीसी का एक सवर्सम्मत प्रस्ताव था। 

3) तीसरा �बदं ुयह है �क अगर आप पहले दो �बदंओुं को एक साथ देखें, तो यह बात उभरकर 
सामने आती है �क महंगाई और महंगाई क� उम्मीदों को काबू में रखने के �लए कदम उठाने 
ज़रूर� हैं। दसूर� बात जो सामने आती है, वह यह है �क मज़बूत आ�थर्क ग�त�व�धयाँ हमें कदम 
उठाने का अवसर देती हैं। �वकास के पहलू को हमेशा ध्यान में रखा जाता है और एमपीसी क� 
चचार्ओं के साथ-साथ एमपीसी के फ़ैसलों में भी इसे हमेशा शा�मल �कया जाता है। 

4) चौथा �बदं,ु िजसे मैं व्यापक प�रदृश्य के �हस्से के तौर पर बताना चाहँूगा, वह यह है �क 
हमारे पास जो अ�त�रक्त चल�न�ध थी, उसे धीरे-धीरे कम �कया जा रहा है। मैंने अपने प्रस्ताव 
में इसका उल्लेख �कया है। हमन ेयह भी कहा है �क बदलती हुई प�रिस्थ�तयों के आधार पर 
चल�न�ध के संबंध में दो-तरफ़ा 'फ़ाइन-ट्य�ूनगं' (बार�क समायोजन) के ऑपरेशन �कए जाएँगे, 
ता�क यह स�ुनिश्चत हो सके �क �सस्टम में पयार्प्त चल�न�ध बनी रहे। 

5) पाँचवाँ �बदं ुयह है �क बाहर� क्षते्र के संबंध में, चालू खाता घाटा प्रबधंनीय सीमाओं के भीतर 
रहने क� उम्मीद है। हमारे आकलन के अनुसार, �रज़वर् बैंक के पास चालू खाता घाटे क� भरपाई 
करने क� क्षमता मौजूद है। �वदेशी मुद्रा भंडार मज़बूत बना हुआ है, और �रज़वर् बैंक �व�नमय 
दर में होने वाले अत्य�धक उतार-चढ़ाव से प्रभावी ढंग से �नपटेगा; जैसा �क मैंने अपने वक्तव्य 
में भी कहा था, हमारा सुरक्षा कवच (अम्बे्रला) मज़बूत बना हुआ है। 

6) छठा और अं�तम �बदं ुयह है �क मौ�द्रक नी�त को महंगाई और आ�थर्क ग�त�व�धयों क� 
बदलती हुई ग�तशीलता के आधार पर सोच-समझकर, नपे-तुले ढंग से और फुत� के साथ 
संचा�लत �कया जाएगा। हमारा मुख्य ज़ोर अथर्व्यवस्था के �लए एक सुर�क्षत और सुचारु 'सॉफ्ट 
लैं�डगं' सु�निश्चत करने पर बना रहेगा। जैसा �क मैंने अपने वक्तव्य के �हस्से के तौर पर भी 
कहा था, आरबीआई के �लए यह एक बार �फर वह� दृिष्टकोण है, िजसे वह इस तीसरे वषर् में 
भी अपना रहा है। हमन ेइसे महामार� के पहले साल में, दसूरे साल में और अब भी - िजन 
चुनौ�तयों और अ�निश्चतताओं का सामना हम कर रहे हैं, उन्हें देखते हुए - अनुभव �कया है। 

तो, बस इतना ह� मैं कहना चाहता था, अब मैं योगेश से कहंूगा �क वे हमें आगे ले जाएं। 

 

 



योगेश दयाल: 

धन्यवाद सर, शुरुआती संबोधन के �लए। अब हम पे्रस कॉन्फ्रें स शुरू करेंगे। मैं सबसे पहले 
'टाइम्स ऑफ इं�डया' से श्री मयूर शटे्टी को अपना सवाल पूछने के �लए आमं�त्रत करंूगा। 

मयूर शेट्टी, टाइम्स ऑफ इं�डया: 

गवनर्र साहब, दरों में बढ़ोतर� बहुत तेज़ रह� है और ये बहुत कम समय के अंतराल पर हुई 
हैं। क्या आपको इस बात क� �चतंा नह�ं है �क इससे मांग खत्म हो जाएगी? खासकर यह 
देखते हुए �क रेपो दर से जुड़ाव के कारण, आवास ऋण जैसे क्षेत्रों में भी ये बढ़ोतर� तुरंत लागू 
हो रह� हैं। और दसूरा �हस्सा, आपक� इस दर में बढ़ोतर� तब भी हुई है जब आपने यह कहा 
था �क महंगाई शायद अपने चरम पर पहंुच चुक� है और हमने वस्तुओं क� क�मतों में �गरावट 
भी देखी है। तो, आपक� यह कारर्वाई बाहर� मोच� से �कस हद तक जुड़ी हुई है? 

शिक्तकातं दास: 

महंगाई सात प्र�तशत पर बनी हुई है, यानी, यह अस्वीकायर् रूप से ऊंचे स्तर पर है। हमारे 
अनुमानों के अनुसार भी, यह चालू वषर् क� पहल� तीन �तमा�हयों में छह प्र�तशत से ऊपर बनी 
रहेगी; चौथी �तमाह� का अनुमान 5.8 प्र�तशत है। महंगाई के इस तरह के रुख को देखते हुए, 
जा�हर है, मौ�द्रक नी�त को कारर्वाई करनी ह� होगी। 

रेपो दर को लेकर हमने जो कदम उठाए हैं, अगर आप उन्हें तुलनात्मक नज़�रए से देखें -
हालां�क हमारे �नणर्य मखु्य रूप से हमारे घरेलू कारकों से ह� तय होते हैं - तो आप पाएंगे �क 
अगर आप दसूरे कें द्र�य बैंकों को देखें, तो आज 50 आधार अंक क� बढ़ोतर� एक 'नया सामान्य' 
बन गया है। कई कें द्र�य बैंक अब 75 से 100 आधार अंक क� बढ़ोतर� कर रहे हैं। एक रुझान 
यह भी �दख रहा है �क शायद 75 से 100 आधार अंक क� दर बढ़ोतर�, 50 आधार अंक क� 
बढ़ोतर� क� जगह ले लेगी। �रज़वर् बैंक में, हम बहुत ह� नपे-तुले और सोच-समझकर फैसले 
लेते हैं; हम दर में बदलाव का �वकास पर पड़ने वाले असर को भी ध्यान में रखते हैं। इस�लए, 
�वकास के पहलू को, और दर में बढ़ोतर� का हमार� मांग - यानी कुल �मलाकर उपभोक्ता 
मांग, तथा शहर� और ग्रामीण मांग - पर पड़न ेवाले असर को भी हमने अपने आकलन में 
शा�मल �कया है। इसी आधार पर, और मौजूदा तथा अनुमा�नत महंगाई और �वकास के 
समीकरणों को देखते हुए हमने एक संतु�लत फ़ैसला �लया है। 

योगेश दयाल: 

धन्यवाद, सर। अब, मैं फ़ाइनें�शयल एक्सपे्रस क� सुश्री श्रीतमा बोस क� ओर रुख करँूगा। 

सशु्री श्रीतमा बोस, फ़ाइनें�शयल एक्सपे्रस 

धन्यवाद सर। मेरा पहला प्रश्न चल�न�ध क� िस्थ�त पर है, जो अब बहुत ज़्यादा अिस्थर होती 
जा रह� है। चूं�क �पछल� दरों में बढ़ोतर� का असर अभी तक जमा पर पूर� तरह से नह�ं पड़ा 



है, तो आपको क्या लगता है �क आगे चलकर यह िस्थ�त कैसे बदलेगी, जब हम आमतौर पर 
ज़्यादा अिस्थर चल�न�ध िस्थ�तयों के दौर में प्रवेश कर रहे हैं? सर, आज आपने जो महंगाई 
का अनुमान बताया है, क्या उसमें �पछल� दो दरों में बढ़ोतर� के असर को भी शा�मल �कया 
गया है? 

शिक्तकातं दास: 

उन्हें शा�मल �कया गया है, ले�कन मैं उप गवनर्र माइकल पात्रा से अनुरोध करंूगा �क वे इस 
सवाल के दोनों �हस्सों का जवाब दें। 

डॉ. माइकल डी. पात्रा: 

एक बार जब दरों पर कोई कारर्वाई हो जाती है, तो वह एक तथ्य बन जाता है। हम अपन े
अनुमान लगाने के �लए सभी तथ्यों का उपयोग करते हैं। य�द हम भ�वष्य क� संभा�वत 
कारर्वाइयों को ध्यान में नह�ं रखते हैं, तो यह एक बेसलाइन प�रदृश्य होता है, ले�कन बेसलाइन 
प�रदृश्य में हमारे द्वारा पहले क� गई कारर्वाई का तथ्य शा�मल होता है। 

जहां तक चल�न�ध क� िस्थ�त का सवाल है, आपने देखा होगा �क जमा जुटाने का काम बहुत 
तेज़ी से हो रहा है, िजसक� शुरुआत थोक जमा से हुई है। हमें उम्मीद है �क जमा जुटाने क� 
ग�त बहुत जल्द के्र�डट (ऋण) क� ग�त के बराबर हो जाएगी। 

योगेश दयाल: 

धन्यवाद, सर। अब मैं इकॉनॉ�मक टाइम्स के श्री गोवधर्न रंगन क� ओर रुख करंूगा। 

एम. गोवधर्न रंगन, इकोकॉ�मक टाइम्स: 

लंबे समय से, नी�त का उद्देश्य आ�थर्क चल�न�ध को एक �टकाऊ िस्थ�त में लाना था। अब 
य�द आप के्र�डट-जमा अनुपात को देखें, तो यह व�ृद्धशील के्र�डट-जमा का 110 प्र�तशत है और 
के्र�डट 14.0 प्र�तशत क� दर से बढ़ रहा है। बाहर� मांग भी बहुत मज़बूत है और सीएडी (चालू 
खाता घाटा) लगभग 100 अरब अमे�रक� डॉलर रहने का अनुमान है। इन सभी का �सस्टम में 
चल�न�ध पर असर पड़गेा। तो, चल�न�ध के मामले में आरबीआई क� क्या प्र�त�क्रया होगी, जब 
एक तरफ मज़बूत आ�थर्क सुधार हो रहा है और दसूर� तरफ एक तरह का भार� चालू खाता 
घाटा भी मौजूद है? 

शिक्तकातं दास: 

सबसे ज़्यादा संभावना यह� है �क दर में बढ़ोतर� का असर बैंक �डपॉिज़ट दर पर भी पड़गेा। 
यह ट्रेंड पहले ह� शुरू हो चुका है, और �पछले कुछ हफ़्तों में काफ़� बैंकों ने अपन े�डपॉिज़ट रेट 
बढ़ा �दए हैं। यह ट्रेंड जार� रहेगा, क्यों�क जब के्र�डट क� मांग बढ़ती है, तो ज़ा�हर है, बैंक उस 
के्र�डट क� मांग को तभी पूरा कर सकते हैं और उसे सपोटर् दे सकते हैं, जब उनके पास ज़्यादा 



�डपॉिज़ट हों। वे के्र�डट क� मांग को पूरा करन ेके �लए हमेशा कें द्र�य बैंक के पैसे पर �नभर्र 
नह�ं रह सकते; उन्हें अपने खुद के संसाधन और फंड जुटाने होंगे। सबसे ज़्यादा संभावना यह� 
है। 

चल�न�ध के मामले में, जैसा �क मेरे वक्तव्य में कहा गया है, हम मौजूदा चल�न�ध क� िस्थ�त 
से �नपटने के �लए दो-तरफ़ा प�रचालन करेंगे। �पछले मह�न,े लगभग तीन-चार �दनों के �लए 
चल�न�ध में अचानक कमी आ गई थी, िजसक� वजह बहुत ज़्यादा जीएसट� और दसूरे कर का 
संग्रह था। हमने अत्य�धक संतु�लत प�रचालन �कया। हमन ेतीन �दनों क� प�रपक्वता वाला 
रेपो प�रचालन �कया। हमार� को�शश यह पक्का करना होगा �क चल�न�ध काफ़� मात्रा में बनी 
रहे। और के्र�डट क� मांग को सपोटर् देने के �लए, बैंक शायद �डपॉिज़ट रेट बढ़ाएंगे और ज़्यादा 
�डपॉिज़ट जुटाने क� को�शश करेंगे। उप गवनर्र पात्रा ने अभी-अभी बैंकों द्वारा �डपॉिज़ट जुटाने 
का अ�भयान शुरू करने का उल्लेख �कया था; मुझे उम्मीद है �क यह प्र�क्रया जार� रहेगी। 

एम. गोवधर्न रंगन, इकॉनॉ�मक टाइम्स: 

एमपीसी के �नणर्य के संदभर् में, एमपीसी के सवर्सम्मत फ़ैसले पर करेंसी का �कतना असर 
पड़ा? क्यों�क एक लाइन में यह उल्लेख है �क अमर�क� डॉलर क� मज़बूती का असर महंगाई 
पर भी पड़ सकता है। 

शिक्तकातं दास: 

मौ�द्रक नी�त एक ऐसा ढांचा है जो �वकास के ल�य को ध्यान में रखते हुए महंगाई को 
�नय�ंत्रत करने पर कें �द्रत है। महंगाई और �वकास क� ग�तशीलता ह� वह मुख्य कारक है जो 
मौ�द्रक नी�त के �नणर्यों को तय करती है। �व�नमय दर का असर परोक्ष रूप से पड़ सकता है, 
क्यों�क रुपये क� कमज़ोर� से आया�तत महंगाई बढ़ती है। महंगाई पर इसका असर �निश्चत 
रूप से एक कारक है, ले�कन �व�नमय दर अपन ेआप में एमपीसी के �लए �वचार करने का 
कोई कारक नह�ं है। 

योगेश दयाल: 

धन्यवाद। अब मैं सीएनबीसी-ट�वी18 क� सुश्री लता वेंकटेश क� ओर रुख करँूगा। 

लता वेंकटेश, सीएनबीसी-ट�वी18: 

आपने इस बात को दोहराया �क मैक्रो-इकोनॉ�मक्स (समिष्ट अथर्शास्त्र) के संकेतक मज़बूत हैं; 
आपने बताया �क �वकास दर काफ� अच्छ� है; क्षमता उपयोग अपने द�घर्का�लक औसत से 
अ�धक है और ज़ा�हर है, आयात क� मांग भी काफ� तेज़ रह� है। �फर भी, य�द हम मौजूदा 
मुद्रास्फ��त दर को देखें, तो हमार� वास्त�वक ब्याज दरें काफ� ज़्यादा ऋणात्मक हैं। क्या आप 
दरों में तेज़ी से बढ़ोतर� करके (फं्रट लोड) जल्द से जल्द वास्त�वक ब्याज दरों को धनात्मक 
स्तर पर लाना चाहेंगे? आरबीआई 'तटस्थ दर' को �कस नज़�रए से देखता है? क्या आप इसे 



मुद्रास्फ��त दर से 1% अ�धक, या 0.75% अ�धक के रूप में देखते हैं? साथ ह�, य�द आप 
बता सकें , तो चालू खाता घाटे को लेकर आपका क्या अनुमान है? 

शिक्तकातं दास: 

सीएडी के अनुमान के सबंंध में, हमने कच्चे तले और अन्य वस्तुओं क� क�मतों के �व�भन्न 
स्तरों को आधार मानकर कई तरह के प�रदृश्य �वश्लेषण �कए हैं; और इन �वश्लेषणों के आधार 
पर, हमें यह �वश्वास है �क सीएडी एक �टकाऊ और �नय�ंत्रत स्तर पर ह� बना रहेगा। हालाँ�क, 
मैं यहाँ कोई �व�शष्ट आकँड़ा या संख्या नह�ं बताना चाहँूगा, क्यों�क यह एक सतत प्र�क्रया है। 
बदलती हुई प�रिस्थ�तयों के अनुसार ये आँकड़ ेभी बदलते रहते हैं। ले�कन इस समय, हमारे 
अनुमानों के आधार पर भी, हमें यह� लगता है �क सीएडी एक प्रबंधनीय स्तर पर ह� रहेगा। 
जहाँ तक ऋणात्मक ब्याज दरों का सवाल है, तो हाँ - ऋणात्मक ब्याज दरें �निश्चत रूप से 
�चतंा का �वषय हैं; और यह एक ऐसा मुद्दा है िजस पर एमपीसी (मौ�द्रक नी�त स�म�त) अपनी 
बैठकों के दौरान, और साथ ह� �रज़वर् बैंक के भीतर भी आंत�रक चचार्ओ ंमें, �वशेष रूप से 
ध्यान कें �द्रत करती है। 

लता वेंकटेश, सीएनबीसी-ट�वी18: 

मेरा �व�शष्ट प्रश्न यह है �क क्या आप दरों में तेज़ी से बढ़ोतर� करके (फं्रट लोड) जल्द से 
जल्द उन्हें धनात्मक स्तर पर लाना चाहेंगे? 

शिक्तकातं दास: 

यह एक ऐसा �वषय है िजसके बारे में मैं अभी कोई स्पष्ट घोषणा नह�ं कर सकता, क्यों�क 
यह भ�वष्य में उभरने वाल� आ�थर्क प�रिस्थ�तयों और समीकरणों पर �नभर्र करेगा। इसके दो 
मुख्य पहल ूहैं: पहला - हमारा प्राथ�मक ल�य है मुद्रास्फ��त को �नयं�त्रत करके उसे हमारे 
�नधार्�रत ल�य के कर�ब लाना; और दसूरा - आ�थर्क �वकास क� संभावनाओं, तथा अंतरार्ष्ट्र�य 
स्तर पर मौजूद अ�निश्चतताओं और घटनाक्रमों को भी अपन े�नणर्यों में समु�चत स्थान देना। 
हम दरों में तेज़ी से बढ़ोतर� करेंगे (फं्रट लोड), या �फर उन्हें धीरे-धीरे और क्र�मक रूप से 
बढ़ाएँगे - इस सट�क कायर्प्रणाल� का आकलन करना मैं आप पर छोड़ता हँू। एमपीसी, बदलती 
हुई प�रिस्थ�तयों के अनरुूप ह�, अत्यंत सोच-समझकर और संतु�लत कदम उठाएगी। इसके 
अलावा, मेरे �लए यह बताना संभव नह�ं होगा �क हम आगे क्या करन ेवाले हैं। शायद आप 
उस तरह के 'डॉट प्लॉट' का उल्लेख कर रहे हैं, िजसे यूएस अपनाता है। ले�कन आज हम िजस 
अ�निश्चत माहौल में जी रहे हैं, उसे देखते हुए इस 'डॉट प्लॉट' को भी हर पखवाड़ े(दो हफ़्ते 
में) बदलना पड़गेा। 

 

 



लता वेंकटेश, सीएनबीसी-ट�वी18: 

मेरा मुख्य मुद्दा यह है �क अगले साल के �लए भी आपका महंगाई का अनुमान 5 प्र�तशत है। 
आपने पहल� �तमाह� के �लए एक नया आंकड़ा �दया है, और वह अभी भी 4 प्र�तशत से एक 
प्र�तशत ज़्यादा है, जो �क एमपीसी का ल�य है। इस�लए, क्या आप पहले से ह� कदम उठाएंगे? 

शिक्तकातं दास: 

डॉ. पात्रा, क्या आप कुछ जोड़ना चाहेंगे? 

डॉ. माइकल डी. पात्रा: 

जब हम महामार� के दौर में थे, तो �सफ़र्  एक ह� चीज़ चल रह� थी - महंगाई ज़्यादा थी और 
नी�तगत दर कम थी। अब हमारे पास दो चीज़ें बदल रह� हैं - एक तो नी�तगत दर बढ़ रह� 
है, और दसूर� तरफ़ महंगाई कम होने क� संभावना है। तो, कुछ भी हो सकता है। अब दो चीज़ें 
बदल रह� हैं। यह शायद जल्द� हो जाए या शायद देर से।  

योगेश दयाल: 

धन्यवाद, सर। अब मैं ब्लूमबगर् के श्री अनूप रॉय क� ओर रुख करँूगा। 

अनूप रॉय, ब्लमूबगर्: 

आप कह रहे थे �क चालू खाता घाटा �टकाऊ रहेगा। इससे पहले, आपन ेकहा था �क सीएडी 
मामूल� है। हाल के व्यापार आंकड़ों के बाद, कुछ �वश्लेषक कह रहे हैं �क सीएडी, जीडीपी के 
4 प्र�तशत तक हो सकता है। तो, आपको �कस बात से इतना भरोसा है �क सीएडी �टकाऊ 
और मामूल� रहेगा? आपके �पछले अध्ययन में भी �टकाऊ सीएडी लगभग 2.5 प्र�तशत या 
उसके आस-पास था। 

शिक्तकातं दास: 

इस सवाल का जवाब उप गवनर्र डॉ. पात्रा को देने द�िजए। 

डॉ. माइकल डी. पात्रा: 

पूरे साल के सीएडी का आकलन �सफ़र्  एक मह�ने के व्यापार घाटे के आधार पर नह�ं �कया जा 
सकता। आपके पास अभी �सफ़र्  मई और जून के आंकड़ ेहैं, जो ज़्यादा थे। मैं आपको व्यापार 
घाटे के बारे में कुछ तथ्य बताता हँू। सबसे पहले, �नयार्त में जो थोड़ी-बहुत �गरावट आई है, 
उसक� वजह यह है �क पेट्रो�लयम उत्पादों का �नयार्त धीमा पड़ गया है। अब सरकार ने तुरंत 
कदम उठाते हुए �नयार्त कर और साथ ह� अप्रत्या�शत कर( �वडंफॉल टैक्स) में कटौती क� है। 
और हमें उम्मीद है �क एक मह�ने के भीतर ह� यह सब �फर से पटर� पर आ जाएगा, क्यों�क 
शुल्क में क� गई यह कटौती काफ़� बड़ी है। दसूर� बात, आयात के मामले में, तेल क� औसत 
क�मत- िजसक� घोषणा हमने एमपीसी में क� थी – 105 अमर�क� $ प्र�त बैरल थी। ले�कन 



आज यह 94 अमर�क� $ प्र�त बैरल पर व्यापार कर रहा है। सभी कमो�डट� क� क�मतें नरम 
पड़ रह� हैं। इस�लए, हमें आयात के मोच� पर काफ� राहत �मलने क� उम्मीद है। 

अब, चालू खाता घाटे के बारे में बात यह है �क इसका आकार मायने नह�ं रखता। सवाल यह 
है �क क्या इसे फाइनेंस �कया जा सकता है या नह�ं? अब एफडीआई �पछले साल क� तुलना 
में ज़्यादा है। पोटर्फो�लयो प्रवाह बड़ ेपैमाने पर वापस आन ेलगे हैं। 1 अगस्त को हमें जुलाई 
मह�ने के कुल पोटर्फो�लयो प्रवाह के बराबर रा�श �मल�। टे्रड के्र�डट मज़बूत हैं। ईसीबी के �लए, 
हमने इसे हा�सल करने के अवसरों को बढ़ाया है, और एनआरआई जमा को भी �नय�मत �कया 
जा रहा है। इस�लए, मझेु लगता है �क इसे आसानी से फाइनेंस �कया जा सकता है। 

योगेश दयाल: 

धन्यवाद, सर। अब मैं 'द �हदं'ू से श्री ललतेंद ु�मश्र क� ओर रुख करँूगा। 

ललतेंद ु�मश्र, द �हदं:ू 

गवनर्र साहब, अब हम एक तीसर� अप्रत्या�शत घटना( 'ब्लकै स्वान') घटना का सामना कर 
रहे हैं, जो ए�शया में घ�टत हो रह� है। क्या हम इसे लेकर �च�ंतत हैं? य�द ऐसा होता है, तो 
क्या आपके पास िस्थ�त को संभालने के �लए कोई उपाय है? 

शिक्तकातं दास: 

शायद आप ताइवान में घ�टत हो रह� घटनाओ ंका उल्लेख कर रहे हैं। इसे 'ब्लैक स्वान' घटना 
कहना अभी बहुत जल्दबाज़ी होगी, क्यों�क इसे शुरू हुए अभी केवल दो या तीन �दन ह� हुए 
हैं। ले�कन जहाँ तक भारत का सवाल है, ताइवान के साथ हमारा व्यापार बहुत ह� कम है। यह 
हमारे कुल व्यापार का लगभग 0.7 प्र�तशत है। इस�लए, भारत पर इसका प्रभाव बहुत ह� 
नगण्य होगा। एफडीआई और अन्य माध्यमों से होने वाला पूँजी प्रवाह भी बहुत कम है। 
इस�लए, ताइवान में जो कुछ भी हो रहा है या होन ेक� संभावना है, उसका भारत पर कोई 
प्रभाव नह�ं पड़गेा। 

योगेश दयाल: 

धन्यवाद, सर। अब मैं 'इन्फॉ�मर्स्ट मी�डया' से श्री �बजोय इ�डचे�रयाह क� ओर रुख करँूगा, 
ता�क वे अपना प्रश्न पूछ सकें । 

�बजोय इ�डचे�रयाह, इन्फॉ�मर्स्ट मी�डया: 

क्या आरबीआई और एमपीसी के �लए 'डीकप�लगं' (वैिश्वक रुझानों से अलग होना) पर �वचार 
करना संभव है? क्यों�क हमने अतीत में आरबीआई के वक्तव्यों में इस शब्द का प्रयोग होते 
हुए सुना है। क्या वास्तव में वैिश्वक समकक्षों और विैश्वक �खला�ड़यों से अलग होना संभव 
है, जब�क इतने सारे कारक एक साथ काम कर रहे हों? अब जब आप रेपो दर के मामले में 



महामार� से पहले के स्तर से काफ� ऊपर पहँुच चुके हैं, तो क्या असल में 'न्यूट्रल स्टांस' 
(तटस्थ रुख) अपनाने पर कोई चचार् हुई थी? और क्या जयंत वमार् सर का इस रुख पर 
असहम�त जताना इसी वजह से था? 

शिक्तकातं दास: 

असहम�त क� वजह वगैरह जानने के �लए, आपको अलग-अलग सदस्यों के '�मनट्स' (बैठक 
के कायर्वतृ्त) का इंतज़ार करना होगा। एमपीसी में अलग-अलग सदस्य क्या कहते हैं, उसे 
अपनी भाषा में बताना मेरे �लए सह� नह�ं होगा। उनके कायर्वतृ्त दो हफ़्तों के बाद जार� होंगे 
और आप उन्हें देख पाएगेँ। जहाँ तक 'डीकप�लगं' (अलग होने) क� बात है, तो मुख्य बात यह 
है �क हम एक वैश्वीकृत द�ुनया में जी रहे हैं; इस�लए, भारत पर ज़ा�हर तौर पर आस-पास 
हो रह� घटनाओं का असर पड़ता है और आगे भी पड़गेा। मेरे वक्तव्य में एक वाक्य है �क 
भारत इन सभी भू-राजनी�तक संकटों और महामार� से जुड़ ेझटकों से प्रभा�वत हुआ है। इस�लए, 
भारत पर इसका असर पड़गेा। 

अलग-थलग हो जाने के बारे में हमने एक खास संदभर् में बात क� थी, इसका मतलब यह 
�बल्कुल नह�ं है �क हम पूर� तरह से अलग-थलग हैं। हम अपने आस-पास हो रह� घटनाओं से 
पूर� तरह से कटे हुए या अलग नह�ं हैं। पूर� द�ुनया में जो कुछ भी हो रहा है, उसका असर 
भारत पर भी पड़गेा। हमने �पछले कुछ सालों में ऐसा देखा भी है, और आज भी हम इसे देख 
रहे हैं। आज द�ुनया भर में एक बात जो हो रह� है, वह यह है �क व्यापार, पूंजी के प्रवाह और 
भू-राजनी�त के मामले में द�ुनया और भी ज़्यादा बँटती जा रह� है। शायद अब द�ुनया पहले 
जैसी 'सपाट' नह�ं रह�। इस�लए, ऐसी िस्थ�त में, भारत पर भी अपने आस-पास हो रह� घटनाओ ं
का असर ज़रूर पड़गेा। 

�बजॉय इ�डचे�रया, इन्फॉ�मर्स्ट मी�डया: 

क्या 'तटस्थ रुख' अपनाने पर कोई चचार् हुई थी? क्यों�क अब आप महामार� से पहले के दौर 
से काफ� आगे �नकल चुके हैं। 

शिक्तकातं दास: 

इस बारे में क्या चचार् हुई थी, यह आपको बैठक के कायर्वतृ्त में पता चल जाएगा। 

योगेश दयाल: 

धन्यवाद, सर। अब मैं '�बजनेस स्टैंडडर्' के श्री सुब्रत पांडा से सवाल पूछने का आग्रह करँूगा। 

सबु्रत पाडंा, �बजनेस स्टैंडडर्: 

क्या आरबीआई को इस बात क� �चतंा है �क महँगाई के लगातार बने रहने के पीछे 'माँग-
ज�नत कारक' क� भी कोई भू�मका है? आपने कहा है �क महँगाई अपने चरम पर पहँुच चुक� 



है; ऐसे में, आप �कस स्तर पर पहँुचने के बाद अपनी नी�तयों में '�वराम' देने के बारे में 
सोचेंगे? 

शिक्तकातं दास: 

जहाँ तक मौजूदा महँगाई का सवाल है, तो इसमें 'माँग-ज�नत कारक' क� कोई खास भू�मका 
नह�ं है। इसक� मुख्य वजहें हैं - आपू�त र्-श्रृंखला से जुड़ी �व�भन्न समस्याएँ, अंतरराष्ट्र�य स्तर 
पर हो रहे अलग-अलग घटनाक्रम, और 'आया�तत महँगाई'। भारत ने उस तरह क� भार�-भरकम 
चल�न�ध (नकद�) या अन्य प्रकार के आ�थर्क प्रोत्साहन अपनी अथर्व्यवस्था में नह�ं डाले, जैसा 
�क कई अन्य देशों - �वशेष रूप से �वक�सत देशों - ने अपनी अथर्व्यवस्थाओं को �दए थे। उन 
देशों में इस वजह से माँग का दबाव बहुत ज़्यादा बढ़ गया, िजसने महँगाई को और भी ज़्यादा 
भड़का �दया। जहाँ तक भारत क� बात है, तो हमार� मौ�द्रक नी�त से जुड़ ेकदमों ने महँगाई 
को बढ़ाने का काम नह�ं �कया है। हमारे �वश्लेषण से �फलहाल तो यह� �नष्कषर् �नकलकर 
सामने आता है। महँगाई मुख्य रूप से आपू�तर्-श्रृखंला और अंतरराष्ट्र�य कारकों क� वजह से ह� 
बढ़ रह� है। जहाँ तक '�वराम' लेने क� बात है, तो अभी यह कहना बहुत मुिश्कल है �क हम 
�कस स्तर पर जाकर रुकें गे; क्यों�क मौजूदा हालात बहुत ह� तेज़ी से बदल रहे हैं और उनमें 
अ�निश्चतता भी बहुत ज़्यादा है। 

योगेश दयाल: 

धन्यवाद, सर। अब मैं �मटं से सुश्री गो�पका गोपाकुमार क� ओर रुख करँूगा। 

गो�पका गोपाकुमार, �मटं: 

मेरा सवाल उन उपायों के संबंध में है जो आरबीआई ने �वदेशी मुद्रा प्रवाह को बढ़ाने के �लए 
पेश �कए थे। इन उपायों को पेश �कए हुए एक मह�ना हो गया है, िजनका उद्देश्य एनआरई 
जमा को बढ़ाना और एनआरई जमा पर द� जाने वाल� छूटों को लागू करना था। इन उपायों 
का क्या प्रभाव पड़ा है? बैंकर लगातार यह कह रहे हैं �क एनआरई जमा के �लए बहुत अ�धक 
मांग नह�ं देखी गई है; तो असल में मांग �कतनी रह� है? और दसूर� बात, नी�त आयोग ने 
�डिजटल बैंकों के �लए एक �नयामक ढांचा जार� �कया है। क्या आरबीआई �डिजटल बैंकों क� 
स्थापना के पक्ष में है? 

शिक्तकातं दास: 

हमने 6 जुलाई को पूंजी प्रवाह से संबं�धत उपायों क� घोषणा क� थी; आज ठ�क एक मह�ना 
पूरा हो गया है। यह आवश्यक था �क बैंकों के �नदेशक मंडल (बोडर् ऑफ डायरेक्टसर्) यह तय 
करें �क वे जमा पर �कतना 'स्पे्रड' (ब्याज दर का अंतर) रखेंगे। कई बैंकों और उनके �नदेशक 
मंडलों ने अपने स्वयं के �नणर्य लेत ेहुए यह घोषणा क� है �क वे इन जमाओं पर �कस प्रकार 
क� उच्च ब्याज दरें पेश करेंगे। अभी इस बारे में कुछ कहना जल्दबाजी होगी; हमें थोड़ा इंतज़ार 



करना होगा और िस्थ�त का मूल्यांकन करना होगा। अभी यह कहना बहुत जल्दबाजी होगी �क 
इन उपायों का क्या प्रभाव पड़गेा, क्यों�क बैंकों ने अभी-अभी अपने �नणर्य �लए हैं; शायद 
लगभग एक मह�ने बाद, मैं इस प्रश्न का उत्तर देने क� बेहतर िस्थ�त में होऊंगा। 

�डिजटल बैं�कंग आ�द के संबंध में, संपूणर् �डिजटल क्षेत्र भारतीय �रज़वर् बैंक के अ�धकार क्षेत्र 
में आता है। हम पूरे �डिजटल जगत का अध्ययन कर रहे हैं - न केवल साइबर सुरक्षा और 
डटेा सुरक्षा आ�द के दृिष्टकोण से, बिल्क �वत्तीय सेवा क्षेत्र में इसक� भू�मका के संदभर् में भी; 
साथ ह�, हम '�डिजटल बैं�कंग यू�नट' ढांचे पर भी काम कर रहे हैं, िजसक� घोषणा हमन े
�पछले मह�न ेक� थी। हम इस बात क� भी पड़ताल कर रहे हैं �क �डिजटल ऋण क� संभावनाओं 
का सव�त्तम उपयोग �कस प्रकार �कया जा सकता है। वतर्मान में - और आज भी - �डिजटल 
ऋण देने का कायर् जार� है। आज, बैंकों द्वारा �डिजटल ऋण प्रदान �कया जा रहा है। कई 
एनबीएफसी (गैर-बैं�कंग �वत्तीय कंप�नयाँ) भी हैं जो �डिजटल ऋण देने क� ग�त�व�धयों में 
संलग्न हैं। अतः, यह एक ऐसी ग�त�व�ध है जो �नरंतर चल रह� है, और यह क्षते्र बड़ी तेज़ी 
से �वक�सत हो रहा है। इस�लए, इस संपूणर् पा�रिस्थ�तक� तंत्र) को सभंालने के �लए जो कुछ 
भी आवश्यक होगा, �रज़वर् बैंक उभरती हुई उन आवश्यकताओं के अनुरूप उ�चत कदम उठाएगा। 
अभी इस समय, मैं कोई पक्का जवाब नह�ं दे पाऊँगा �क हम यह करेंगे या वह करेंगे; इसके 
�लए आपको इंतज़ार करना होगा। 

योगेश दयाल: 

धन्यवाद, सर। अब मैं रॉयटसर् क� सुश्री स्वा�त भाट शेट्ये क� ओर रुख करँूगा। 

स्वा�त भाट शेट्ये, रॉयटसर्: 

हाल के �दनों में, और आपके भाषणों में भी, आपने करेंसी (मुद्रा) पर आरबीआई का रुख बहुत 
स्पष्ट कर �दया है। आपने कहा है �क आरबीआई करेंसी क� रक्षा के �लए मौजूद है और बाज़ार 
में अत्य�धक उतार-चढ़ाव नह�ं होन ेदेगा। मैं बस यह समझना चाहती थी �क आपके मन में 
उतार-चढ़ाव क� क्या प�रभाषा है, क्यों�क हमने कुछ �दनों में देखा है �क रुपया पाँच से आठ 
पैसे के दायरे में ह� फंसा रहा, ले�कन आरबीआई बाज़ार में बहुत स�क्रय रहा। इस�लए, उस 
�वशेष �दन इसे उतार-चढ़ाव कहना उ�चत नह�ं होगा। और हाल के �दनों में ऐसा कई बार हुआ 
है। तो, उतार-चढ़ाव क� आरबीआई क� प�रभाषा क्या है? क्या करेंसी का कोई ऐसा आंत�रक 
स्तर है िजसे आरबीआई अपने मन में रखता है? हमने देखा �क जब यह 80 के स्तर पर 
पहँुचा तो बहुत अ�धक हस्तक्षेप हुआ, और हमने लगातार देखा है �क आरबीआई इसे उस स्तर 
से नीचे लान ेक� को�शश कर रहा है। तो, इस पर आपके क्या �वचार हैं? 

 

 



शिक्तकातं दास: 

�क्रकेट क� शब्दावल� का उपयोग करते हुए, उतार-चढ़ाव का मूल अथर् गेंद के 'िस्वंग' (उछाल) 
का स्तर और उसक� तीव्रता होगी। ले�कन इस प्रश्न का उत्तर उप गवनर्र डॉ. माइकल डी. 
पात्रा को देने दें। 

डॉ. माइकल डी. पात्रा: 

गवनर्र ने कई बार कहा है �क हमारे मन में कोई �निश्चत स्तर नह�ं है। उतार-चढ़ाव को 
आमतौर पर '�वचरण' के �कसी माप के रूप में प�रभा�षत �कया जाता है, जो प�रभाषा के 
अनुसार, 'माध्य' से �वचलन होता है। हम माध्य से �वचलन पर नज़र रखते हैं और उसी के 
अनुसार अपनी कारर्वाई तय करते हैं। 

योगेश दयाल: 

धन्यवाद, सर। अब मैं �नक्केई के श्री रयोसुके हानाडा क� ओर रुख करँूगा। 

रयोसकेु हानाडा, �नक्केई: 

मैं पड़ोसी देश में चल रहे आ�थर्क संकट के बारे में पूछना चाहँूगा। इस समय, क्या �रज़वर् बैंक 
और श्रीलंका सरकार के बीच �कसी और सहायता के संबंध में कोई चचार् चल रह� है, जैसे �क 
'करेंसी स्वैप समझौता' या कोई अन्य उपाय?  

शिक्तकातं दास: 

एक कें द्र�य बैंक के तौर पर, हम अपने पड़ोसी देशों या �कसी भी दसूरे देश में हो रहे आ�थर्क 
घटनाक्रमों पर कोई �टप्पणी नह�ं करते। हम उन्हें इस नज़�रए से ज़रूर देखते हैं �क उनका 
हमार� अथर्व्यवस्था पर क्या असर पड़ सकता है। श्रीलंकाई सरकार के साथ होन ेवाल� चचार्ओं 
के संबंध में, यह हमेशा सरकार-से-सरकार के बीच होने वाल� चचार् होती है। �रज़वर् बैंक, श्रीलंकाई 
अ�धका�रयों के साथ �कसी भी तरह क� सीधी चचार् में शा�मल नह�ं है। इस तरह क� चचार्एँ 
हमेशा सरकार� स्तर पर ह� होती हैं। 

योगेश दयाल: 

अब मैं पीट�आई से श्री आशीष अगाशे क� ओर रुख करँूगा। 

आशीष अगाशे, पीट�आई: 

यह आज बीबीपीएस क� घोषणा के बारे में था; यह कैसे काम करेगा? 

दसूर� बात, इसके पीछे मकसद क्या है? क्या इसका मकसद बैंकों के मािजर्न को कम करना 
है, िजस पर आरबीआई ने पहले भी �चतंा जताई थी? या �फर यह रे�मटेंस (धन पे्रषण) के 
प्रवाह को बढ़ाने जैसा कोई कदम है? 



शिक्तकातं दास: 

मैं उप गवनर्र रबी शंकर से अनुरोध करँूगा �क वे इस सवाल का जवाब दें। 

ट�. रबी शंकर: 

जब यह व्यवस्था शुरू क� गई थी, तब �निश्चत रूप से मािजर्न का मुद्दा हमारे �दमाग में नह�ं 
था। यह मुख्य रूप से एनआरआई और उनके यहाँ रहन ेवाले �रश्तेदारों क� सु�वधा के �लए 
उठाया गया कदम था। इसके कुछ फायदे हैं। पहला यह �क हो सकता है �कसी एनआरआई के 
पास �बल जमा करने वाल� सभी सेवाओं (�बल कलेक्टसर्) तक पहँुच न हो, जब�क इस �सस्टम 
पर 20,000 से भी ज़्यादा �वकल्प उपलब्ध हैं। अब ये सभी �वकल्प उनके �लए उपलब्ध हो 
जाएँगे। हो सकता है �क सभी एनआरआई के भारत में एनआरई खात ेन हों। इस�लए, अब 
इसक� भी ज़रूरत नह�ं पड़गेी। तो, इसका पूरा �वचार यह है �क वे �कसी भी तरह का �बल - 
चाहे वह बीमा, �बजल�, यू�ट�लट�, या कोई अन्य �बल हो - उस इंटरफ़ेस के ज़�रए जमा कर 
पाएँगे जो एक्सचेंज हाउस या बैंकों द्वारा उपलब्ध कराया जाएगा। इसका मुख्य ज़ोर सु�वधा 
पर है, न �क मािजर्न या ऐसी �कसी अन्य चीज़ पर। 

योगेश दयाल: 

धन्यवाद, सर। अब मैं ईट� नाउ से श्री अंकुर �मश्र क� ओर रुख करँूगा। 

अंकुर �मश्र, ईट� नाउ: 

मैं एक बार �फर आपका ध्यान 'रुख' वाले पहलू पर �दलाना चाहँूगा। चूँ�क रेपो दर महामार� 
से पहले के स्तर को पार कर चुक� है, तो मैं बस यह जानना चाहता था �क क्या यह उम्मीद 
करना सह� होगा �क इस साल, हमारा रुख ‘�नभावकार� रुख हटा लेना’ से बदलकर 'तटस्थ' हो 
जाएगा? 

शिक्तकातं दास: 

नी�त के संबंध में भ�वष्य का कोई मागर्दशर्न देना संभव नह�ं होगा। जब हम दरों में कटौती 
के दौर में होते हैं, तो भ�वष्य का मागर्दशर्न देना आसान होता है। ले�कन जब हम दरों में 
बढ़ोतर� के दौर में होते हैं - और मौजूदा अ�निश्चतता के स्तर को देखते हुए - तो मैं दरों से 
जुड़ ेकदमों के बारे में भ�वष्य का कोई मागर्दशर्न देने का जो�खम नह�ं उठाऊँगा। भ�वष्य के 
�लए जो मागर्दशर्न �दया गया है, वह मूल रूप से 'अकोमोडेशन' (�नभाव) को वापस लेना है, 
और हम महंगाई को �नय�ंत्रत करना चाहत ेहैं। इससे जुड़ ेअपन े�नष्कषर् आपको स्वयं �नकालने 
होंगे। 

 

 



अंकुर �मश्र, ईट� नाउ: 

दसूरा, �सफ़र्  एक ह� बैंक है जो काफ़� समय से पीसीए में बना हुआ है। वह बैंक �पछले लगभग 
सात-आठ �तमा�हयों से यह दावा कर रहा है �क वह पीसीए के उन पमैानों से बाहर आ गया 
है। �कसी एक खास संस्था से जुड़ा हुआ नह�ं, बिल्क एक प्र�क्रया के तौर पर, उस संस्था को 
पीसीए से बाहर �नकालने के �लए आपके क्या �वचार हैं? 

शिक्तकातं दास: 

मुझे लगता है �क उप गवनर्र श्री एम. के. जैन शायद इस सवाल का जवाब दे सकते हैं। 

एम. के. जनै: 

हमें वह अनुरोध �मला है। हम उसक� जाँच कर रहे हैं। हम कोई भी फ़ैसला लेने से पहले �सफ़र्  
मात्रात्मक पैमानों को ह� नह�ं, बिल्क गुणात्मक पैमानों को भी जाँचते हैं, क्यों�क जब �कसी 
बैंक को पीसीए से बाहर �नकाला जाता है, तो वह एक �टकाऊ आधार पर होना चा�हए। 

योगेश दयाल: 

धन्यवाद, सर। अब मैं �बजनेस टुड ेसे श्री आनंद अ�धकार� क� ओर रुख करँूगा। 

आनंद अ�धकार�, �बजनेस टुड:े 

बैंक जमा का �कतना प्र�तशत बाहर� बेंचमाकर्  से जुड़ा हुआ है? क्यों�क मैं भा�रत औसत उधार 
और जमा दरों के �लए आरबीआई के कुछ डटेा देख रहा था। जहाँ उधार दरें 14 आधार अंक 
बढ़� हैं, वह�ं जमा दरें 4 या 5 आधार अंक बढ़� हैं। मैं बस यह समझना चाहता हँू �क आज 
बैंक जमा का �कतना प्र�तशत बाहर� बेंचमाकर्  से जुड़ा हुआ है? 

शिक्तकातं दास: 

बैंक जमा बाहर� बेंचमाकर्  से नह�ं जुड़ ेहोत;े यह बैंक क� उधार दरें होती हैं जो बाहर� बेंचमाकर्  
से जुड़ी होती हैं। 

आनंद अ�धकार�, �बजनेस टुड:े 

एसबीआई और कुछ अन्य बैंकों जैसे कुछ बैंक थोक जमा क� सु�वधा देते हैं जो बाहर� बेंचमाकर्  
से जुड़ ेहोते हैं; यहाँ तक �क यस बैंक ने भी हाल ह� में एक ऐसा उत्पाद पेश �कया है जो 
बाहर� बेंचमाकर्  से जुड़ा हुआ है। 

शिक्तकातं दास: 

जमा दरें और इस�लए ब्याज दरें पूर� तरह से अ�व�नय�मत हैं। इस�लए, यह अलग-अलग बैंकों 
पर �नभर्र करता है �क वे अपने �डपॉिजट दरें खुद तय करें। ले�कन जहाँ तक आरबीआई क� 
बात है, बाहर� बेंचमाकर्  जमा दर पर लागू नह�ं होता है। 



आनंद अ�धकार�, �बजनेस टुड:े 

आज क� तार�ख तक हमारे पास ऐसा कोई डटेा नह�ं है िजससे यह पता चल सके �क �कतने 
प्र�तशत जमा बाहर� बेंचमाकर्  से जुड़ी हुई हैं। मेरा मतलब है, क्या ऐसा कोई डटेा मौजूद नह�ं 
है? 

शिक्तकातं दास: 

हम वह डटेा नह�ं रखते क्यों�क हमारा बाहर� बेंचमाकर्  जमा दर से जुड़ा हुआ नह�ं है, इस�लए, 
हमारे द्वारा उस डटेा को रखने का सवाल ह� नह�ं उठता। अगर कुछ बैंक इसे �तजोर�-�बल या 
1 वष�य सरकार� प्र�तभू�त, 2 वष�य सरकार� प्र�तभू�त या 10 वष�य सरकार� प्र�तभू�त जैसे 
बाहर� बेंचमाकर्  से जोड़ रहे हैं, तो यह उनका अपना फैसला होगा। 

योगेश दयाल: 

धन्यवाद, सर। अब मैं ज़ी �बजनेस से श्री अनुराग शाह क� ओर रुख करँूगा। 

अनुराग शाह, ज़ी �बजनेस: 

साख �नधार्रण एजेंसी के �व�नयमन को लेकर आरबीआई को क्या �दक्कतें हैं? अभी उनका 
�व�नयामक कोई और है, ले�कन उस �व�नयामक के ज़�रए ऋण क� रे�टगं क� जा रह� है। 

शिक्तकातं दास: 

आरबीआई को कोई �दक्कत नह�ं है। हम �सफर्  बैलेंस शीट देखते हैं, और के्र�डट रे�टगं एजेंसी 
जो रे�टगं देती है, और उसका बैंकों पर क्या असर पड़ता है, हम �सफर्  उसी �हस्से से जुड़े 
मामलों को देखते हैं। उप गवनर्र राजेश्वर राव, मैं आपसे अनुरोध करँूगा �क आप इस सवाल 
का जवाब दें। 

एम. राजेश्वर राव: 

हमें कोई �दक्कत नह�ं है; रे�टगं एजें�सयों को सेबी �व�नय�मत करता है, ले�कन बैंकों को कोई 
�रयायती जो�खम दर वगैरह देने के �लए बैंक ऋण क� रे�टगं ज़रूर� होती है। इस�लए, उन 
�दशा�नद�शों को आरबीआई को ह� बनाना होता है, और वे गाइडलाइंस बना द� गई हैं, िजनका 
पालन रे�टगं एजें�सयों से करने क� उम्मीद क� जाती है। 

अनुराग शाह, ज़ी �बजनेस: 

अपनी �पछल� पॉ�लसी में आपने उल्लेख �कया था �क �डिजटल लें�डगं से जुड़ी गाइडलाइंस 
जल्द ह� आ जाएँगी, तो �फर इसमें देर� क्यों हो रह� है? क्या इस मामले को लेकर नज़�रया 
बदल गया है? क्या इसका दायरा इतना बड़ा हो गया है? और क्या इसी वजह से इसमें देर� 
हो रह� है? इसके साथ ह�, हम यह भी देख रहे हैं �क बैं�कंग धोखाधड़ी के कारण लोगों क� 
बहुत सार� �शकायतें सामने आ रह� हैं। लोग कह रहे हैं �क वे कई तरह क� धोखाधड़ी का 



�शकार हो रहे हैं, ले�कन इसका कोई समाधान नह�ं �मल पा रहा है। यहाँ तक �क पु�लस भी 
कई मामलों में उनक� मदद नह�ं कर पा रह� है। 

शिक्तकातं दास: 

ज़्यादातर जो धोखाधड़ी हो रह� है, वह उन संस्थाओं द्वारा क� जा रह� है जो �व�नय�मत नह�ं 
हैं। वे आरबीआई के साथ पंजीकृत नह�ं हैं, वे आरबीआई के लाइसेंस के �बना काम करती हैं, 
और वे यह सब अपनी मज़� से करती हैं। इस�लए, इसे रोकने क� िज़म्मेदार� कानून लागू करने 
वाल� एजेंसी या कानून लागू करने वाले अ�धका�रयों क� है। आरबीआई में हम केवल उन्ह�ं 
संस्थाओं को रेगुलेट कर सकते हैं जो हमारे साथ पंजीकृत हैं, िजन्हें हमन ेलाइसेंस/अनुम�त द� 
है। ले�कन हम अ�भयान और �वज्ञापनों के ज़�रए जागरूकता ज़रूर फैलाते हैं। �डिजटल लें�डगं 
गाइडलाइंस के बारे में एक और बात, हाल ह� में बैंक ऑफ़ बड़ौदा के एक कायर्क्रम में मैंने 
कहा था �क इसमें ज़्यादा समय इस�लए लगा क्यों�क हम इसका बहुत ध्यान से अध्ययन 
करना चाहत ेथे। यह जल्द ह� आ जाएगा, आपको बहुत ज़्यादा इंतज़ार नह�ं करना पड़गेा। हम 
मौ�द्रक नी�त में थोड़ ेव्यस्त थे, इस�लए आपको यह जल्द ह� �मल जाएगा। 

योगेश दयाल: 

धन्यवाद। अब मैं मनी कंट्रोल क� सुश्री �स�द्ध नायक से सवाल पूछने के �लए रुख करंूगा। 

�स�द्ध नायक, मनीकंट्रोल: 

मैं यह जानना चाहती थी �क क्या �रज़वर् बैंक क� चल�न�ध क� िस्थ�त को सामान्य करने क� 
कई सालों से चल रह� प्र�क्रया इसी �वत्त वषर् में पूर� हो सकती है, क्यों�क चल�न�ध तेज़ी से 
कम हो रह� है - यह तो पहला सवाल है। दसूरा, अंतरराष्ट्र�य व्यापार �नपटान के जो उपाय 
आपने अभी घो�षत �कए हैं, क्या आरबीआई को इस संबंध में वास्ट्रो खाते खोलने के �लए कोई 
अनुरोध �मला है? 

शिक्तकातं दास: 

सवाल के दसूरे �हस्से का जवाब उप गवनर्र रबी शंकर देंगे। सवाल का पहला �हस्सा यह है 
�क क्या �लिक्व�डट� को सामान्य करने क� प्र�क्रया मौजूदा साल में परू� हो जाएगी। मैं यह 
कहना चाहंूगा �क कुल �मलाकर चल�न�ध आज भी काफ� ज़्यादा है। यह लगभग पाँच से छह 
लाख करोड़ है। अगर आप स्टैं�डगं �डपॉिज़ट फ़ै�स�लट� को भी इसमें जोड़ लें - यानी वह पैसा 
जो हर �दन के आ�खर में एसडीएफ के तहत हमारे पास आता है - साथ ह� 14-�दन के 
वीआरआरआर और 28-�दन के वीआरआरआर के तहत जमा पैसा, और सरकार का संभा�वत 
खचर् - अगर आप इन सबको एक साथ जोड़ें, तो �सस्टम में �लिक्व�डट� पाँच लाख करोड़ से 
भी ज़्यादा है, जो लगभग छह लाख करोड़ तक पहँुच रह� है। जैसा �क हमने पहले भी कहा है, 
यह एक बहु-वष�य चक्र होगा। इसके अलावा, एक महत्वपूणर् बात यह भी है �क कुछ 



ट�एलट�आरओ, िजनक� घोषणा हमने महामार� के पहले वषर् में 3 साल के �लए क� थी, उनमें 
से कुछ 2023 में ह� प�रपक्व होंगे और यह प्र�क्रया अगले वषर् भी जार� रहेगी। 

ट�. रबी शंकर: 

हाँ, हमें बैंकों से व्यापार के �लए रुपये में सेटलमेंट मैके�नज्म के �लए वास्ट्रो खाता के संबंध 
में कुछ अनुरोध �मले हैं। कई बड़ ेबैंक अभी भी अपनी अंदरूनी व्यवस्थाओं को अं�तम रूप देने 
क� प्र�क्रया में हैं। �वदेशी मुद्रा में हमार� ट�म के साथ काफ� चचार्एँ चल रह� हैं। इस�लए, आन े
वाले �दनों में हमें और भी अनुरोध �मलने लगेंगे। ले�कन हमें कुछ प्रस्ताव �मल चुके हैं। 

योगेश दयाल: 

धन्यवाद, सर। हम पे्रस कॉन्फ्रें स के लगभग अंत पर पहँुच चुके हैं। आपक� अनुम�त से, मैं 
आ�खर� दो सवाल लँूगा। मैं बीक्यू प्राइम के श्री �वश्वनाथ नायर को अपना सवाल पूछने के 
�लए आमं�त्रत करता हँू। 

�वश्वनाथ नायर, बीक्यू प्राइम: 

स्टैंडअलोन प्राइमर� डीलसर् के �लए आपने िजन उपायों क� घोषणा क� है, मैं बस यह समझना 
चाहता था �क आरबीआई इन उपायों के ज़�रए असल में क्या हा�सल करना चाहता है। दसूरा 
�हस्सा बीबीपीएस से जुड़ ेसवाल के बारे में है: क्या �सफ़र्  एक भुगतान �वकल्प उपलब्ध कराने 
के अलावा, यह वास्तव में इनवडर् क्रॉस-बॉडर्र पेमेंट्स (�वदेश से आने वाले भुगतानों) के संबंध 
में कोई बड़ी समस्या हल करेगा? 

शिक्तकातं दास: 

जैसा �क उप गवनर्र ने समझाया, यह एक सु�वधा है जो हमने द� है। इसका उद्देश्य असल में 
ज़्यादा इनवडर् रे�मटेंस (�वदेश से आन ेवाले पैसे) को बढ़ावा देना या ऐसा कुछ नह�ं है; यह बस 
एक सु�वधा है जो हम उपलब्ध करा रहे हैं। इससे कई प�रवारों, खासकर बुज़ुगर् नाग�रकों के 
�लए भुगतान करना आसान हो जाएगा - िजनके बच्चे �वदेश में रहते हैं और िजन्हें भुगतान 
करने में �दक्कत हो सकती है, चाहे वह ऑनलाइन भुगतानट हो (क्यों�क वे इससे प�र�चत 
नह�ं हैं) या कुछ िस्थ�तयों में भुगतान करने के �लए उन्हें कह�ं जाना पड़ता हो। यह बस एक 
सु�वधा है जो हमने भुगतान करने में आसानी लाने के �लए द� है, और बस इतना ह�। इसमें 
इससे ज़्यादा कुछ नह�ं देखा जाना चा�हए। दसूर� बात जो आपने स्टैंडअलोन प्राइमर� डीलसर् के 
बारे में पूछ� थी; उस सवाल का जवाब रबी शंकर दे सकते हैं। 

ट�. रबी शंकर: 

मूल �वचार यह है �क स्टैंडअलोन प्राइमर� डीलसर् को �वत्तीय बाज़ार में 'बाज़ार �नधार्रक (माक� ट 
मेकसर्) के तौर पर �वक�सत �कया जाए। अभी वे ब्याज दर बाज़ार में काफ� स�क्रय हैं, ले�कन 
जैसा �क आप समझते होंगे, ब्याज दर और �व�नमय दर बाज़ार आपस में बहुत �नकट से जुड़ े



होते हैं। इस�लए, उन्हें बाज़ार �नदार्रक मेकसर् के तौर पर एक्सेस देने से वे अपने ग्राहकों या 
दसूरों को माक� ट-मे�कंग उत्पादों क� पूर� श्रृंखला उपलब्ध करा पाएंगे। बाज़ार उपयोक्ताओ ंके 
नज़�रए से देखें तो, क�मत-�नधार्रन के मामले में बाज़ार-�नधार्रक के ज़्यादा �वकल्प होना हमेशा 
एक बेहतर ऑप्शन होता है। हमें उम्मीद है �क इससे क�मत-�नधार्रण क� क्षमता में सुधार 
होगा, और यह� इसका मुख्य �वचार है। 

योगेश दयाल: 

धन्यवाद, सर। अब मैं 'द �हदं ू�बजनेसलाइन' से श्री के. राम कुमार क� ओर रुख करंूगा। 

के. राम कुमार, द �हदं ू�बजनेसलाइन: 

मैं बस यह समझना चाहता था �क बैंक, अपने एनपीए(नॉन-परफॉ�म�ग एसेट्स) कम करने क� 
प्र�क्रया के तहत, िजतने ऋण वसूल या अपगे्रड कर रहे हैं, उससे कह�ं ज़्यादा लोन 'राइट ऑफ' 
(बटे्ट खाते में डालना) रहे हैं। तो, क्या यह �रज़वर् बैंक के �लए �चतंा का �वषय है, और क्या 
आप इस पर ध्यान दे रहे हैं? 

शिक्तकातं दास: 

उप गवनर्र, श्री जैन इस सवाल का जवाब दे सकते हैं। 

एम. के. जनै: 

सबसे पहले, मैं यह स्पष्ट कर दूं �क ये तकनीक� और �ववेकपूणर् 'राइट ऑफ' हैं, िजनमें वसूल� 
के अ�धकार को छोड़ा नह�ं जाता है। दसूरा, इन सभी ऋणों के �लए पूर� तरह से प्रावधान �कया 
गया है, इस�लए यह बलैेंस शीट में �ववेकपूणर्ता को दशार्ता है और बैलेंस शीट क� बेहतर 
िस्थ�त को �दखाता है। और तीसरा, �पछले ढाई सालों में हमने यह देखा है �क जहां तक 'राइट 
ऑफ' का सवाल है, उसमें �गरावट का रुझान है। वह�ं, ऋणों के 'अपगे्रडशेन' में बढ़ोतर� का 
रुझान देखन ेको �मला है। 

योगेश दयाल: 

धन्यवाद, सर; और आ�खर� सवाल दरूदशर्न क� सुश्री श्यामा �मश्रा से है। 

श्यामा �मश्रा, दरूदशर्न: 

चूं�क यह आ�खर� सवाल है, इस�लए हम थोड़ी और स्पष्टता चाहेंगे। रेट में बढ़ोतर� महंगाई 
को काबू करने के �लए क� जाती है। क्या आपने इस उपाय के असर �दखने के �लए कोई 
समय-सीमा तय क� है - कम से कम महंगाई को कुछ हद तक कम करने के �लए? 

 

 



शिक्तकातं दास: 

आमतौर पर, दर में बढ़ोतर� का पूरा असर �दखने में लगभग 6 से 8 मह�ने लगत ेहैं। इनका 
असर शुरू से ह� �दखना शुरू हो जाता है। ले�कन पूरा असर होने में लगभग 6 से 8 मह�ने 
लगते हैं। हमने अप्रैल से जो दर संबंधी कदम उठाए हैं - जब हमने एसडीएफ को ज़्यादा दर 
पर (�रवसर् रेपो से 40 आधार अंक ज़्यादा) पेश �कया था - और �फर मई और जून में भी - 
उनके पूरे असर का आकलन करने के �लए हमें शायद अक्टूबर या नवबंर तक इंतज़ार करना 
होगा। 

लता वेंकटेश, सीएनबीसी-ट�वी 18: 

क्या आरबीआई को लगता है �क वे न्यूट्रल रेट (तटस्थ दर) के कर�ब हैं या उस पर पहँुच गए 
हैं? 

शिक्तकातं दास: 

मैं �रज़वर् बैंक क� सोच का खुलासा नह�ं कर सकता। न्यूट्रल रेट वगैरह पर कुछ बुले�टन लेख 
छपे हैं, ले�कन मैं आरबीआई क� सोच का खुलासा नह�ं कर सकता। आरबीआई के भीतर कई 
तरह क� सोच और �वचार होते हैं, और आ�खर में वे सभी मेरे पास आते हैं। वहाँ से, सी�नयर 
मैनेजमेंट के साथ चचार् के बाद, आरबीआई क� सोच सामने आती है। इस�लए, मेरे �लए आपके 
सवाल का बहुत साफ़ शब्दों में जवाब देना मुम�कन नह�ं होगा। डॉ. पात्रा कुछ जोड़ना चाहत े
हैं। 

डॉ. माइकल डी. पात्रा: 

तटस्थ दर (न्यूट्रल रेट) तक पहँुचन ेका रास्ता दो पड़ावों वाल� यात्रा है। पहला पड़ाव तब आता 
है जब महंगाई स्वीकायर् सीमा (टॉलरेंस बैंड) के अंदर आ जाती है, और दसूरा तब जब यह 
ल�य के साथ मेल खान ेलगती है। 

एम. गोवधर्न रंगन, इकॉनॉ�मक टाइम्स: 

एमपीसी से जुड़ा एक अलग सवाल। �रज़वर् बैंक के फैसलों से जुड़ ेकई रहस्यों में से एक रहस्य 
बैंक सीईओ के पद क� मंज़ूर� या नामंज़ूर� भी रह� है। तो, �पछले कुछ सालों में ऐसे कई मामले 
सामने आए हैं, जहाँ बोडर् ने 3 साल के �लए प्रस्ताव भेजा, ले�कन आरबीआई ने उसे घटाकर 
1 साल कर �दया। इन फैसलों के पीछे क्या वजह होती है? क्यों�क सवाल यह उठता है �क 
अगर कोई व्यिक्त 3 साल के �लए उपयुक्त नह�ं है, तो वह 1 साल के �लए भी उपयुक्त नह�ं 
हो सकता; तो आ�खर ऐसी कौन सी बात है जो इन फैसलों को प्रभा�वत करती है? 

 

 



शिक्तकातं दास: 

आप �कसी खास मामले का उल्लेख कर रहे हैं, और जैसा �क मैंने पहले भी कहा है, �क अलग-
अलग बैंकों से जुड़ ेखास मामलों पर मैं कोई जवाब नह�ं दे पाऊँगा। यह �रज़वर् बैंक का एक 
समग्र मूल्यांकन होता है। इस�लए, पे्रस कॉन्फ्रें स में अलग-अलग बैंकों से जुड़ ेसवालों के जवाब 
देना मेरे �लए मुम�कन नह�ं है। धन्यवाद। 

योगेश दयाल: 

धन्यवाद, सर। इसी के साथ, हम इस पे्रस कॉन्फ्रें स के समापन पर पहँुचते हैं। मैं अपने सभी 
मी�डया सा�थयों का शु�क्रया अदा करता हँू जो आज यहाँ उपिस्थत हुए। गवनर्र, उप गवनर्सर् 
और मेरे व�रष्ठ सा�थयों का भी धन्यवाद, जो इस पे्रस कॉन्फ्रें स का �हस्सा बने। तो, अगल� 
बार तक के �लए, सुर�क्षत रहें और स्वस्थ रहें। बहुत-बहुत धन्यवाद। 

शिक्तकातं दास: 

आप सभी का धन्यवाद। 

 


