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भारतीय �रज़वर् बैंक क� मौ�द्रक नी�त पे्रस कॉन्फ्रें स का सपंा�दत प्र�तलेख: 08 जनू, 2022 

आरबीआई क� ओर से प्र�तभागी: 

श्री शिक्तकातं दास – गवनर्र, भारतीय �रज़वर् बैंक 
श्री महेश कुमार जनै – उप गवनर्र, भारतीय �रज़वर् बैंक 
डॉ. माइकल डी. पात्रा – उप गवनर्र, भारतीय �रज़वर् बैंक 
श्री एम. राजेश्वर राव – उप गवनर्र, भारतीय �रज़वर् बैंक 
श्री ट�. रबी शंकर – उप गवनर्र, भारतीय �रज़वर् बैंक 
सचंालक: श्री योगेश दयाल – मखु्य महाप्रबंधक, भारतीय �रज़वर् बैंक 
 

योगेश दयाल: 

नमस्कार और इस नी�त क� घोषणा के बाद पे्रस कॉन्फ्रें स में आपका स्वागत है। आज हमारे 
साथ गवनर्र श्री शिक्तकांत दास, और उप गवनर्र श्री एम.के. जैन, डॉ. माइकल डी. पात्रा, श्री 
एम. राजेश्वर राव, और श्री ट�. रबी शंकर उपिस्थत हैं। इससे पहले �क हम आगे बढ़ें; सर, मैं 
आपसे कुछ प्रारं�भक संबोधन करने का अनुरोध करँूगा, और उसके बाद हम प्रश्न-उत्तर सत्र 
शुरू करेंगे। 

शिक्तकातं दास: 

यह कोई औपचा�रक संबोधन नह�ं है, बिल्क केवल कुछ प्रारं�भक �टप्प�णयाँ हैं जो मैं करना 
चाहता हँू। 

मैंने अप्रैल क� मौ�द्रक नी�त के दौरान भी इसी तरह क� कुछ �टप्प�णयाँ क� थीं, जब हम 
�पछल� बार �मले थे। अब, मैं आज क� मौ�द्रक नी�त के कुछ मुख्य �बदंओुं पर संक्षेप में बात 
करना चाहँूगा। 

पहला, हमन ेचालू वषर् के �लए �वकास दर के अपन ेअनुमान को 7.2 प्र�तशत पर ह� बरकरार 
रखा है। 

दसूरा, जहाँ तक मुद्रास्फ��त का प्रश्न है, हमने अपने अनुमान को संशो�धत �कया है और अब 
हम पूरे वषर् 2022-23 के �लए 6.7 प्र�तशत मुद्रास्फ��त का अनुमान लगा रहे हैं। इसके अंतगर्त, 
तीन या चार ऐसे �बदं ुहैं िजन पर ध्यान �दया जाना आवश्यक है। 

i) पहल� बात यह है �क हमारे महंगाई के अनुमान में जो बढ़ोतर� हुई है - अप्रैल में हमने जो 
अनुमान लगाया था, उसक� तुलना में - उसका 75 प्र�तशत �हस्सा खाने-पीने क� चीज़ों क� 
महंगाई क� वजह से है। यह बात मैंने अपने वक्तव्य में भी कह� थी। कुल �मलाकर, अगर 
आप देखें - टमाटर क� क�मतों में थोड़ी बढ़ोतर� या राज्यों द्वारा घरेलू �बजल� के टै�रफ में 
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�कए गए कुछ बदलावों जैसे कारकों को छोड़ दें - तो खाने-पीने क� चीज़ों क� महंगाई में यह 
उछाल मुख्य रूप से बाहर� कारकों से जुड़ा है, खासकर यूरोप में चल रहे युद्ध से। महंगाई के 
मामले में यह पहला �बदं ुहै। 

ii) दसूर� बात यह है �क हमने जो अनुमान जार� �कया है, वह 'बेसलाइन �सने�रयो' (आधारभूत 
प�रदृश्य) है; इसमें हमन ेआज उठाए गए कदमों को शा�मल नह�ं �कया है। 

iii) तीसर� बात, हमारा मानना है �क हमारे कदमों का प्रभाव महंगाई और महंगाई क� उम्मीदों 
को कम करने पर पड़गेा। हम महंगाई और महंगाई क� उम्मीदों को कम करने के �लए पूर� 
तरह प्र�तबद्ध हैं। 

iv) चौथी बात, हमार� ब्याज दरों से जुड़ी कारर्वाई और अन्य कदम, महंगाई और आ�थर्क 
�वकास क� बदलती ग�तशीलता के �हसाब से तय �कए गए हैं। महंगाई का नीचे आना ज़रूर� 
है। साथ ह�, आ�थर्क सुधार क� प्र�क्रया भी जार� रहनी चा�हए। 

तो, मैंने आ�थर्क �वकास क� बात क�, मैंने महंगाई क� बात क�; ये दो मुख्य �बदं ुथे। 

तीसरा �बदं ुजो मैं ब्याज दरों में बढ़ोतर� और हमारे 'रुख' के बारे में बताना चाहंूगा। ब्याज दरों 
में बढ़ोतर� का फैसला तो �बल्कुल स्पष्ट था - यह 50 आधार अंक क� बढ़ोतर� है। इस बढ़ोतर� 
के बाद, रेपो रेट अब 4.9 प्र�तशत हो गया है। हमने यह बात �बल्कुल साफ-साफ कह� है। जहां 
तक हमारे 'रुख' क� बात है, जैसा �क आपन ेगौर �कया होगा, हमन ेअपने वक्तव्य से यह 
वाक्य हटा �दया है �क 'हमारा रुख अभी भी �नभावकार� बना हुआ है'। ऐसा हमने मुख्य रूप 
से बाज़ार को और अ�धक स्पष्टता देने के �लए �कया है। अब हमारा पूरा ध्यान इस �नभावकार� 
रुख' को धीरे-धीरे वापस लेने पर कें �द्रत है। इसका क्या मतलब है? इसका मतलब यह है �क 
अब हम पूर� तरह से इस '�नभावकार� रुख' को वापस लेने पर ध्यान दे रहे हैं। ले�कन ब्याज 
दरों के मामले में, हम अभी भी महामार� से पहले के स्तर से नीचे हैं। जहां तक बाज़ार में 
चल�न�ध चल�न�ध (नकद� क� उपलब्धता) का प्रश्न है, तो बाज़ार में अभी भी महामार� से 
पहले के स्तर क� तुलना में अ�धक चल�न�ध मौजूद है। इस �लहाज़ से देखें, तो हमारा 'रुख' 
अभी भी �नभावकार� बना हुआ है। ले�कन अब हमारा पूरा ध्यान इस 'नरम रुख' को वापस 
लेने पर कें �द्रत है; और इससे बाज़ार को, सभी संबं�धत �हतधारकों को, और आप सभी लोगों 
को - जो इस �वषय पर �वश्लेषण कर रहे हैं और �लख रहे हैं - और अ�धक स्पष्टता �मलती 
है। 

चौथा पॉइंट चल�न�ध (तरलता) से जुड़ा है। सीआरआर को लेकर काफ� अटकलें लगाई जा 
रह� थीं। 

हमने सीआरआर सीआरआर नह�ं बढ़ाया है। आगे चलकर, चल�न�ध में कमी सोच-समझकर 
और नपे-तलेु तर�के से क� जाएगी। हम यह सु�निश्चत करेंगे �क उत्पादक ज़रूरतों को पूरा 
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करने के �लए पयार्प्त चल�न�ध उपलब्ध हो; यानी अथर्व्यवस्था क� के्र�डट ज़रूरतों - खास तौर 
पर बैंक के्र�डट ज़रूरतों - को पूरा �कया जा सके। 

पांचवां और आ�खर� पॉइंट, जैसा �क मैंने अपने वक्तव्य में बहुत साफ तौर पर बताया है, 
�रज़वर् बैंक �कसी भी तरह क� पुरानी सोच या र��तयों से बंधा हुआ नह�ं है। �रज़वर् बैंक अपने 
नज़�रए में हमेशा ग�तशील और व्यावहा�रक बना रहेगा। 

मैं यह�ं रुकंूगा और अब हम आपके सवालों के जवाब देंगे। अब बार� आपक� है, योगेश। 

योगेश दयाल: 

सर, अपनी शुरुआती �टप्प�णयों के �लए आपका धन्यवाद। सबसे पहले, मैं पीट�आई से श्री 
�हतेश व्यास को अपना प्रश्न पूछने के �लए आमं�त्रत करता हंू। 

�हतेश व्यास, पीट�आई: 

नमस्कार, यह देखते हुए �क पूरे वषर् के �लए आपका महंगाई का अनुमान 6.7 प्र�तशत है, 
क्या आरबीआई दरों में बढ़ोतर� के मामले में - खास तौर पर बढ़ोतर� क� मात्रा के मामले में 
- आक्रामक रुख अपनाएगा? 

शिक्तकातं दास: 

जैसा �क मैंने अभी-अभी बताया है, और जैसा �क मैंने अपने वक्तव्य में भी कहा है, हमार� 
भ�वष्य क� कारर्वाई महंगाई और आ�थर्क �वकास के बदलते समीकरणों पर �नभर्र करेगी। 
हालात तेज़ी से बदल रहे हैं, और यह इस बात पर �नभर्र करेगा �क िस्थ�त �कस �दशा में 
आगे बढ़ती है। 

�हतेश व्यास, पीट�आई: 

सीबीडीसी के मोच� पर, क्या इसे लॉन्च करने के �लए कोई समय-सीमा तय क� गई है? इसके 
संभा�वत माध्यम - उदाहरण के �लए, �वतरण के तर�के - क्या होंगे? 

शिक्तकातं दास: 

मैं उप गवनर्र श्री रबी शकंर से अनुरोध करंूगा �क वे इस प्रश्न का जवाब दें। 

ट�. रबी शंकर: 

समय-सीमा के बारे में बात करें तो, बजट में यह घोषणा क� गई थी �क इसे इसी वषर् प्रस्तुत 
�कया जाएगा। इसके �लए अलग-अलग तरह क� तकनीकों का इस्तेमाल �कया जाएगा। मैं बस 
एक बात पर ज़ोर देना चाहंूगा �क इसे पेश करने क� प्र�क्रया धीरे-धीरे आगे बढ़ेगी, ता�क बैं�कंग 
व्यवस्था या पूर� �वत्तीय प्रणाल� में �कसी भी तरह क� कोई बाधा या रुकावट न आए। 
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योगेश दयाल: 

धन्यवाद, सर। अब मैं इन्फा�मर्स्ट मी�डया के श्री �बजोय इ�डचे�रयाह से बात करँूगा। 

ट�. �बजोय इ�डचे�रयाह, इन्फा�मर्स्ट मी�डया: 

आपने संकेत �दया है �क �दसंबर तक, आपको उम्मीद है �क महंगाई 6.0 प्र�तशत क� सीमा 
से ऊपर रहेगी। इसका मतलब है �क पूरे वषर्, आप 2.0 - 6.0 प्र�तशत के तय दायरे का 
उल्लंघन करेंगे। इस दायरे को पूरा करने के मामले में '�वफलता' का क्या मतलब है? आपको 
�कस तरह क� प्र�क्रयाओं का पालन करना होगा? और क्या इसका मतलब यह होगा �क 
आरबीआई को पहले से ह� कदम उठाने होंगे - शायद चल�न�ध वापस लेने के मामले में, या 
शायद दरों में बढ़ोतर� क� ग�त के मामले में - ता�क महंगाई को वापस तय दायरे में लाया 
जा सके? 

शिक्तकातं दास: 

अभी जो बेहद अ�निश्चत हालात हैं, और भ�वष्य के बारे में जो बेहद अ�निश्चत अनमुान हैं, 
उन्हें देखते हुए, आप िजस बात का उल्लेख कर रहे हैं, उस पर पहले से कोई पक्क� जानकार� 
देना संभव नह�ं है; यह इस बात पर �नभर्र करेगा �क हालात कैसे बदलते हैं। जहाँ तक आप 
िजस बात को 'महंगाई के ल�य के दायरे का उल्लंघन' वगैरह कह रहे हैं, उसका प्रश्न है - 
जब भी ऐसी िस्थ�त आएगी, हम उससे �नपटेंगे। हालात बहुत तेज़ी से बदल रहे हैं, इस�लए 
मैं इस बारे में कोई भी अंदाज़ा नह�ं लगाना चाहँूगा। कानून बहुत स्पष्ट है, और हम उसी के 
अनुसार काम करेंगे। आज क� तार�ख में, मैं यह अंदाज़ा नह�ं लगाना चाहँूगा �क ऐसा होगा 
और �फर हम वैसा करेंगे। अंदरूनी तौर पर, हम अलग-अलग िस्थ�तयों में, अलग-अलग �दशाओं 
में सभी संभावनाओं क� जाँच करते हैं। जैसा �क मैंने पहले भी कहा है - और मैं �फर दोहरा 
रहा हँू - �क यह बदलत ेहुए हालात पर �नभर्र करेगा। 

ट�. �बजोय इ�डचे�रयाह, इन्फा�मर्स्ट मी�डया: 

क्या इसी वजह से आपने अपना 'रुख' भी बदल �दया है? क्यों�क श्री वमार् भी �पछल� कुछ 
नी�त बैठकों से यह� कहते आ रहे हैं �क ऐसे हालात में कोई पक्का 'रुख' तय करना बहुत 
मुिश्कल होगा। 

शिक्तकातं दास: 

हमारा एक 'रुख' है। मैंने अपने वक्तव्य में भी यह बात कह� है, और हमारा 'रुख' है - 
'�नभावकार� रवैये को धीरे-धीरे वापस लेना'। 

योगेश दयाल: 

धन्यवाद, सर। अब मैं सीएनबीसी ट�वी18 क� सुश्री लता वेंकटेश क� ओर रुख करँूगा। 
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लता वेंकटेश, सीएनबीसी ट�वी18:  

अपने भाषण में, आपने कहा �क आप एक संतु�लत तर�के से सामान्य मौ�द्रक िस्थ�तयों को 
बहाल करने के �लए प्र�तबद्ध हैं। क्या आप �वस्तार से बता सकते हैं �क 'सामान्य' से आपका 
क्या तात्पयर् है? क्या यह 5.15 प्र�तशत है, जो महामार� से पहले का स्तर था? क्या यह 6.0 
प्र�तशत है, जो उस समय का स्तर था जब आपने 'तटस्थ' (neutral) रुख से हटकर '�नभावकार�' 
का रुख अपनाया था? या �फर क्या यह 'शून्य वास्त�वक दर' है, िजसका अथर् है �क एक वषर् 
क� मुद्रास्फ��त दर 6.7 प्र�तशत होगी? य�द ऐसा है, तो रेपो दर को मौजूदा स्तर से काफ� 
अ�धक रखना होगा। 

िजस तरह से मैं 'सामान्य' को देखता हँू - मैं और आरबीआई में मेरे सहयोगी - और िजस 
प्रकार से आरबीआई 'सामान्य' िस्थ�तयों को देखता है (और एमपीसी भी), वह यह है �क अगर 
आपको फरवर� 2020 का मौ�द्रक नी�त फे्रमवकर्  याद हो, िजसक� हमने घोषणा क� थी, तो वह 
ओवरनाइट दरों से जुड़ा हुआ है। अहम बात चल�न�ध क� मात्रा या कोई खास स्तर नह�ं होगा। 
हमने कोई अनुमान नह�ं लगाया है, न ह� हमने यह कहा है �क यह 'सामान्य दर' है; 'सामान्य 
दर' का मतलब है 'नी�तगत दर'। हमने बस इतना कहा है �क जब ओवरनाइट दरें, रेपो दर के 
साथ तालमेल में आ जाएँ। अभी भी ओवरनाइट दरें, रेपो दर से नीचे हैं। वे एसडीएफ दर के 
ज़्यादा कर�ब हैं। तो, 'सामान्य िस्थ�त' का मतलब मुख्य रूप से यह होगा �क जब ओवरनाइट 
कॉल मनी माक� ट क� दरें, नी�तगत रेपो दर के साथ लगभग एक जैसे हो जाएँ। 

लता वेंकटेश, सीएनबीसी ट�वी18:  

'वास्त�वक दर' के बारे में हम जानना चाहेंगे �क आरबीआई क� सोच क्या है? क्या आप इसक� 
गणना इस सामने आए 6.7 प्र�तशत के आधार पर करते हैं? आप 'वास्त�वक सकारात्मक दर' 
क� गणना कैसे करते हैं? और क्या आप वहाँ तक पहँुचना भी चाहते हैं? 

डॉ. माइकल डी. पात्रा: 

'वास्त�वक दर' हमेशा भ�वष्य-उन्मुखी (फारवडर् लु�कंग) होती है, ठ�क शेष मौ�द्रक नी�तयों क� 
तरह। इस�लए, आपको भ�वष्य में कुछ समय बाद क� मुद्रास्फ��त दर के अनुमान पर �वचार 
करना चा�हए - िजसके दायरे में मौ�द्रक नी�त काम करती है - और �फर 'वासत�वक दर' क� 
गणना करनी चा�हए। 

लता वेंकटेश, सीएनबीसी ट�वी18:  

ले�कन आपने हमें �त1 के आँकड़ ेनह�ं �दए हैं; आपने हमें 12 मह�ने आगे के आँकड़ ेभी नह�ं 
�दए हैं। क्या आपके पास कम-से-कम �वव 24 क� पहल� छमाह� के �लए कोई आँकड़ ेहैं? 

डॉ. माइकल डी. पात्रा: 
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नह�ं, आपके पास Q4 के आँकड़ ेहैं, और 'मौ�द्रक नी�त �रपोटर्' से आपके पास 2023-24 के 
आँकड़ ेभी हैं। जैसा �क गवनर्र साहब ने कहा, आपको हालात को समझते हुए ह� आगे बढ़ना 
होगा; यह एक बहुत ह� ग�तशील िस्थ�त है। हमें देखना होगा �क भ�वष्य में हालात �कस तरह 
बदलते हैं। 

योगेश दयाल: 

धन्यवाद, सर। अब मैं 'इकॉनॉ�मक टाइम्स' से श्री गोवधर्न रंगन क� ओर रुख करँूगा। 

एम. गोवधर्न रंगन, इकॉनॉ�मक टाइम्स: 

दरें बढ़ाने के बावजूद, आपने उल्लेख �कया है �क चल�न�ध बनी रहेगी, और अ�त�रक्त चल�न�ध 
को कई सालों के समय-सीमा में वापस �लया जाएगा। तो, कुछ अथर्शास्त्री ऐसे हैं जो अनुमान 
लगा रहे हैं �क वषर् के आ�खर तक चल�न�ध न्यूट्रल हो जाएगी। तो, क्या आपके वक्तव्य का 
मतलब यह है �क आप यह पक्का करेंगे �क एसडीएफ का इस्तेमाल होता रहे और अगले एक 
या दो सालों तक एसडीएफ में फंड आते रहें, भले ह� आप अकोमोडशेन (सहू�लयत) वापस लेने 
पर फोकस कर रहे हों? 

शिक्तकातं दास: 

बहु वष�य अव�ध-चक्र का मूल रूप से मतलब यह है �क हमन े�पछले वषर् ह� चल�न�ध वापस 
लेना शुरू कर �दया था। हमन ेजी-सैप्स(G-SAPs) रोक �दए थे। दसूरे शब्दों में, हमने कोई 
नया जी-सैप(G-SAP) घो�षत नह�ं �कया। हमने �पछले वषर् वीआरआरआर भी शुरू �कए थे, 
यानी वे�रएबल रेट �रवसर् रेपो ऑक्शन। इस वषर् भी हमने कदम उठाए हैं। �फर से, वीआरआरआर 
जार� रखे जा रहे हैं। मई के नी�तगत वक्तव्य में, हमने सीआरआर भी बढ़ाया था। बहु-वष�य 
का मूल रूप से मतलब होगा, जैसा �क मैंने पहले कहा है, 2-3 वषर् का चक्र। तो, जब आप 
2-3 वषर् कहते हैं, तो यह �फर से बहुत उदार होता है। िस्थ�त बहुत ग�तशील है। यह तकर्  
�दया जा सकता है �क हमने �पछले वषर् शुरू �कया था, इस�लए �पछला वषर् वषर् 1 है, यह वषर् 
वषर् 2 है, अगला वषर् वषर् 3 है; ले�कन इन बेहद अ�निश्चत िस्थ�तयों में, हम बस यह बताना 
चाह रहे हैं �क ऐसा नह�ं है �क हम यह सब अचानक, एकदम से, या मौजूदा �वत्तीय वषर् में 
ह� जल्दबाज़ी में कर रहे हैं। 

एम. गोवधर्न रंगन, इकॉनॉ�मक टाइम्स: 

तो, मल्ट�-ईयर का आधे से ज़्यादा �हस्सा तो पहले ह� बीत चुका है। 

शिक्तकातं दास: 

हम बस यह बताना चाहते थे �क हम कोई भी अचानक, जल्दबाज़ी वाला कदम नह�ं उठाना 
चाहत,े जो �सस्टम, माक� ट या के्र�डट ऑफटेक के �लए �कसी भी तरह से नुकसानदायक हो। 
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एम. गोवधर्न रंगन, इकोनॉ�मक टाइम्स: 

महंगाई के अनुमान के बारे में, आपने उन कुछ कदमों का उल्लेख नह�ं �कया है जो आपन े
उठाए हैं, िजनमें आज दरों में क� गई बढ़ोतर� भी शा�मल है। तो, अगर आप इस बात को और 
शायद सरकार द्वारा उठाए गए कुछ उपायों को भी ध्यान में रखते हैं, तो अगले �वत्तीय वषर् 
के �लए महंगाई का दृिष्टकोण कैसा �दखता है - िजस पर आपने अभी तक बात नह�ं क� है? 
अगर इन ब्याज दरों में बदलाव का प्रभाव उस पर पड़ने वाला है, तो वह दृिष्टकोण कैसा 
�दखाई देता है? 

आप जानते हैं �क हर काम होने में समय लगता है। मौ�द्रक नी�त के काय� को पूर� तरह से 
प्रभाव �दखाने में, आम तौर पर 6 से 8 मह�ने लगते हैं। हम बदलते हालात पर नज़र रखेंगे 
और अगले वषर् के महंगाई के आंकड़ ेमौ�द्रक नी�त �रपोटर् में �दए जाएंगे। अगल� �रपोटर् अक्टूबर 
में आने वाल� है। इस�लए, हम उस समय ये आकंड़ ेदेंगे। 

योगेश दयाल: 

धन्यवाद, सर। अब मैं ब्लूमबगर् से श्री अनूप रॉय को बुलाऊंगा। 

अनूप रॉय, ब्लमूबगर्: 

आपने महंगाई के बीच के �बदं ुपर वापस आने के अपने ल�य का उल्लेख �कया था। अब, 
जब�क आपन ेमहंगाई के अनुमान को इतना बढ़ा �दया है, तो क्या आपक� गणना में बीच का 
�बदं ुबदल गया है? क्या अब आप 6.0 प्र�तशत के आसपास का ल�य रख रहे हैं? और जैसा 
�क डॉ. पात्रा ने हाल ह� में �लखा था, क्या महामार� के बाद भारत में महंगाई क� सीमा बढ़ 
गई है? 

शिक्तकातं दास: 

चूं�क आप डॉ. पात्रा और उनक� �लखी बातों का उल्लेख कर रहे हैं, तो इस प्रश्न का जवाब 
डॉ. पात्रा ह� देंगे। 

डॉ. माइकल डी. पात्रा: 

असल में, आप मेर� बात को गलत तर�के से पेश कर रहे हैं। यह गवाह को गुमराह करने जैसा 
मामला है। मेरा पेपर मेरे पास ह� है, और मैंने उसमें यह �लखा है �क मौ�द्रक नी�त िजन भी 
पैमानों पर काम करती है - जैसे �क ल�य, सीमा वगैरह - उन सभी का महामार� के आंकड़ों 
के आधार पर �फर से आकलन करने क� ज़रूरत है; बस इतनी ह� बात है। 

योगेश दयाल: 

अब मैं �बज़नेस स्टैंडडर् से मनोिजत साहा को अपना प्रश्न पूछने के �लए बुलाऊंगा। 
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मनोिजत साहा, �बज़नेस स्टैंडडर्: 

जब मौ�द्रक नी�त को सख़्त �कया जाता है, तो यह तब सबसे ज़्यादा प्रभावदार होती है, जब 
बाज़ार में चल�न�ध (नकद�) क� कमी हो। क्या आपको आगे चलकर चल�न�ध क� कमी वाला 
कोई माहौल बनता �दख रहा है? यह मेरा पहला प्रश्न है। और दसूरा प्रश्न यह है �क मुझे 
प्रस्ताव में 4.0 प्र�तशत का महंगाई ल�य कह�ं भी नज़र नह�ं आ रहा है। तो क्या आपके मन 
में 4.0 प्र�तशत के महंगाई ल�य पर वापस लौटने का कोई �वचार है? या �फर, आप �फलहाल 
6.0 प्र�तशत के स्तर पर ह� बने रहने में सहज महसूस कर रहे हैं? 

श्री शिक्तकातं दास: 

ठ�क यह� प्रश्न अभी अनूप रॉय ने पूछा था और हमने कहा है �क हमार� को�शश ल�य के 
कर�ब पहँुचने क� होगी। और वह ल�य है 4.0 प्र�तशत, िजसमें दोनों तरफ 2.0 प्र�तशत क� 
घट-बढ़ (प्लस या माइनस) हो सकती है। तो, 4.0 प्र�तशत का वह ल�य बना रहेगा। 

चल�न�ध पर कई अन्य कारकों का भी प्रभाव पड़ता है। सरकार� खचर् क� ग�त, उदाहरण के 
�लए, सरकार द्वारा �कया जाने वाला शुरुआती पूंजीगत खचर् जैसा �क �पछले वषर् हुआ था - 
अगर इस वषर् भी पूंजीगत खचर् और अन्य खच� को शुरुआत में ह� कर �दया जाता है, तो 
इससे चल�न�ध बढ़ती है। के्र�डट ऑफटेक (ऋण उठाव), िजसमें अब सुधार हुआ है - जैसा �क 
हमने अपने प्रस्ताव में भी उल्लेख �कया है। इसमें 12.0 प्र�तशत क� बढ़ोतर� हुई है। अगर 
यह बढ़ोतर� बनी रहती है, तो ज़ा�हर है �क �सस्टम से चल�न�ध बाहर जाएगी। �वदेशी मुद्रा 
बाज़ार से जुड़ ेकुछ अन्य कारक भी हैं, जो चल�न�ध को बढ़ाते या घटाते हैं। यह एक लगातार 
बदलती रहन ेवाल� िस्थ�त है। हम बस इतना कह रहे हैं �क हम पयार्प्त चल�न�ध क� उपलब्धता 
सु�निश्चत करेंगे। अगर चल�न�ध में बहुत ज़्यादा कमी आ जाती है—जैसा �क आपका प्रश्न है 
- तो रेपो �वडंो हमेशा उपलब्ध है, िजसका इस्तेमाल �सस्टम द्वारा �कया जा सकता है। 

लता वेंकटेश, सीएनबीसी ट�वी18: 

उनक� बात को ह� आगे बढ़ाते हुए, आपने कोई भी खास बात नह�ं कह� है; चल�न�ध से जुड़ा 
कोई भी खास उपाय घो�षत नह�ं �कया गया है - न तो सीआरआर, और न ह� कोई अन्य 
उपाय। तो, क्या हमें यह समझना चा�हए �क अब से चल�न�ध को �नयं�त्रत करन ेके �लए 
नकद �नकासी और �वदेशी मुद्रा �बक्र� क� सामान्य प्र�क्रया ह� काफ� होगी? 

शिक्तकातं दास: 

बेहद अिस्थर और अ�निश्चत प�रिस्थ�तयों में, हम कोई भी 'फॉरवडर् गाइडेंस' (भ�वष्य के �लए 
कोई �निश्चत संकेत) नह�ं दे सकते। हम लगातार नज़र बनाए हुए हैं। असल में, '�रयल-टाइम' 
(तत्काल) आधार पर, �रज़वर् बैंक क� पूर� ट�म िस्थ�त पर नज़र रख रह� है और हम आवश्यक 
कदम उठाएँगे। अगर आपको याद हो, तो अपना वक्तव्य पढ़ते समय मैंने एक जगह थोड़ा 
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�वराम �लया था - जब मैं इस वषर् सरकार� उधार कायर्क्रम को �बना �कसी बाधा के लागू करने 
के बारे में बात कर रहा था। मैंने एक पल का �वराम �लया और समझाया �क मैंने यह नह�ं 
कहा है �क आरबीआई द्वारा कौन-से कदम उठाए जाएँगे; बिल्क, बदलती हुई िस्थ�त और 
आवश्यकताओं के अनुसार, हम उन �व�भन्न साधनों का उपयोग करेंगे जो हमारे पास उपलब्ध 
हैं। 

योगेश दयाल: 

धन्यवाद, सर। अब मैं रॉयटसर् से स्वा�त भट शटे्ये क� ओर रुख करँूगा। 

स्वा�त भट शेट्ये, रॉयटसर्: 

गवनर्र साहब, क्या आप हमें इस बारे में थोड़ी और स्पष्टता दे सकते हैं �क सबसे पसंद�दा 
कदम क्या है? 

आज आपन ेजो वक्तव्य �दया, उससे बाज़ारों को साफ़ तौर पर बहुत राहत �मल�। हमने देखा 
है �क बॉन्ड यील्ड लगभग 10 से 12 आधार अंक आधार अंक नीचे आ गई है। इस समय 
सबसे पसंद�दा कदम क्या है? क्या सरकार के उधार कायर्क्रम को संभालने के मामले में कोई 
पसंद�दा उपाय हैं? यह देखते हुए �क आप '�नभावकार� उपाय क� वापसी' के दौर में हैं, आप 
बाज़ार में और ज़्यादा चल�न�ध डालना नह�ं चाहेंगे? तो, आप इसे कैसे संभालने क� योजना 
बना रहे हैं? 

शिक्तकातं दास: 

पसंद�दा कदम इस बात पर �नभर्र करेगा �क हम �कस िस्थ�त में हैं। मैं यह कहना चाहँूगा �क 
हम जी-सेक बाज़ारों पर नज़र रख रहे हैं; असल में, हम सभी बाज़ारों पर नज़र रखते हैं। जी-
सेक बाज़ार पर भी हम बहुत बार�क� से नज़र रख रहे हैं। पसंद�दा कदम �फर से उस समय 
क� मौजूदा िस्थ�त पर �नभर्र करेगा। आप जानते हैं �क हमारे पास कौन-कौन से साधन उपलब्ध 
हैं। 'ऑपरेशन ट्�वस्ट' के संबंध में, आज हमारे पास ज़्यादा ताक़त और ज़्यादा लचीलापन है, 
क्यों�क हमारे पास पयार्प्त प्र�तभू�तयां हैं। एसडीएफ क� शुरुआत के कारण, स्वाभा�वक रूप से 
जो प्र�तभू�तयां हमारे पास उपलब्ध हैं - जो �क पहले के संदभर् में, अगर �रवसर् रेपो होता, तो 
हमें प्र�तभू�तयां देनी पड़तीं - आज हमारे पास 'ऑपरेशन ट्�वस्ट' करने के �लए पयार्प्त 
प्र�तभू�तयां हैं। यह �सफ़र्  एक तथ्यात्मक जानकार� है; मैं कोई 'फॉरवडर् गाइडेंस' (भ�वष्य के 
�लए कोई संकेत) नह�ं दे रहा हँू। ले�कन मैं जो कह रहा हँू वह यह है �क 'ऑपरेशन ट्�वस्ट' 
के संबंध में आज हमारे पास ज़्यादा ताक़त है और हमारे पास अपनी मज़� से इस्तेमाल करने 
के �लए अन्य साधन भी उपलब्ध हैं। अगर आरबीआई में हमार� ट�म चल�न�ध क� समस्या से 
�नपटने के �लए कोई नया और अनोखा कदम लेकर आती है, तो हम उस पर �वचार करेंगे। 
ले�कन, इस समय, कोई नया कदम नह�ं उठाया जा रहा है; इस�लए, इस नतीजे पर न पहँुचें 
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�क कोई और जी-सैप या वैसा ह� कुछ और आन ेवाला है। मैं बस इतना कहना चाहता हँू �क 
हम पूर� तरह से सतकर्  हैं और ज़रूरत के �हसाब से ज़रूर� कदम उठाएँगे। 

योगेश दयाल: 

धन्यवाद, सर। अब मैं 'टाइम्स ऑफ़ इं�डया' से श्री मयूर शटे्ये क� ओर रुख करँूगा।  

मयूर शेट्टी, टाइम्स ऑफ़ इं�डया: 

गवनर्र साहब, जैसा �क आपने बताया, लें�डगं (कज़र् देने) के मामले में प्रसारण बहुत प्रभावी 
रहा है, क्यों�क ज़्यादातर ऋण अब रेपो दर जैसे बाहर� बेंचमाकर्  से जुड़ ेहुए हैं। ले�कन �डपॉिज़ट 
(जमा) के मामले में, यह उतना प्रभावदार नह�ं रहा है। तो, क्या आपको लगता है �क इससे 
मौ�द्रक नी�त का प्रभाव कम हो जाता है? क्या ऐसा हो सकता है �क लोग बचत कम करें, 
और �नवेश भी न करें, क्यों�क लें�डगं दर बढ़ रहे हैं? 

शिक्तकातं दास: 

हमने अक्टूबर 2019 में, यानी अब से दो वषर् पहले, यह बाहर� बेंचमा�क� ग शुरू क� थी। हम 
इसक� �नगरानी कर रहे हैं और आम तौर पर, इसका प्रभाव �दखने में समय लगता है। हमने 
अभी लगभग एक मह�ने पहले ह� ब्याज दरों में बढ़ोतर� क� घोषणा क� थी। इसका प्रभाव 
�दखने में लगभग 1-3 मह�ने लगते हैं, इस�लए इसमें समय लगेगा। ले�कन, आगे चलकर, 
हमें उम्मीद है �क ब्याज दरों में बढ़ोतर� का प्रभाव देयता पक्ष पर भी �दखेगा, यानी जमा दरों 
पर भी। मैंने अपने वक्तव्य में भी यह बात मानी है �क बैंक जमा दरें बढ़नी शुरू हो गई हैं। 
वैसे भी, जब के्र�डट ऑफटेक (कज़र् लेने क� मांग) बढ़ता है, तो बैंकों को बचत करने वालों को 
ज़्यादा जमा दरें देकर ज़्यादा संसाधन जुटाने क� ज़रूरत होती है। 

मयूर शेट्टी, टाइम्स ऑफ़ इं�डया: 

आवत� जनादेश (�रक�रगं मैंडटे्स) के मामले में, आपन ेघरेलू भुगतानों के �लए ₹15,000 क� 
सीमा में छूट द� है। ले�कन लोगों को अंतरराष्ट्र�य भुगतानों में भी समस्याओं का सामना करना 
पड़ रहा है क्यों�क इनमें से कई सेवा प्रदाता के �लए, भारत एक बहुत छोटा बाज़ार है, इस�लए 
वे आरबीआई के �दशा�नद�शों का पालन नह�ं कर पा रहे हैं। 

शिक्तकातं दास: 

मुझे आपका प्रश्न समझ आ गया। प्रश्न का पहला �हस्सा, जो ब्याज दरों के प्रभाव से जुड़ा 
है, अगर उप गवनर्र माइकल पात्रा उसमें कुछ जोड़ना चाहें, तो जोड़ सकते हैं। ले�कन आपके 
प्रश्न का दसूरा पहलू, उप गवनर्र रबी शंकर को संभालने द�िजए। 
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ट�. रबी शंकर: 

1 अक्टूबर से, जब हमने यह व्यवस्था शुरू क� थी, तब से अब तक लगभग 5.9 करोड़ मैंडटे्स 
रिजस्टर हो चुके हैं। कुल मैंडटे्स क� संख्या लगभग 6.5 करोड़ है, िजसका सीधा सा मतलब 
है �क लगभग 0.6 करोड़ मैंडटे्स पहले से मौजूद थे, और उसके बाद इतन ेऔर मैंडटे्स रिजस्टर 
�कए गए हैं। असल में, हमें इससे हैरानी हुई, क्यों�क हमें लगा था �क कुल उपलब्ध मैंडटे्स 
क� संख्या लगभग 5.0 करोड़ के आसपास होगी। ले�कन यह उससे कह�ं ज़्यादा है। तो, शायद 
इसका एक बड़ा �हस्सा इसके दायरे में आ चुका है। इन मैंडटे्स में, लगभग 3,450 अंतरराष्ट्र�य 
मच�ट्स ने भी रिजस्टर �कया है। उनमें से कुछ मच�ट्स, िजनके �लए भारत का बाज़ार बहुत 
ज़्यादा महत्वपूणर् नह�ं है, उन्हें अपने �सस्टम को इस नई व्यवस्था के �हसाब से ढालने के 
�लए ज़रूर� �नवेश करन ेमें थोड़ा ज़्यादा समय लगेगा। कुछ बड़ ेमच�ट्स ने हमें बताया है �क 
वे अपने �सस्टम में बदलाव कर लेंगे, ले�कन इसमें थोड़ा ज़्यादा समय लगेगा, और तब तक 
कुछ �दक्कतें आ सकती हैं। हमने हाल ह� में �ल�मट बढ़ान ेक� घोषणा के ज़�रए कुछ बातों 
को सुलझाने क� को�शश क� है। हमें कई लोगों से पता चला �क कई अंतरराष्ट्र�य उत्पाद, 
मैगज़ीन वगैरह बहुत महंगे होते हैं। इस�लए, हर बार ऐसा करना एक मुिश्कल काम बन जाता 
है। इस�लए, इस वषर् हमने सीमा को ₹5,000 से बढ़ाकर ₹15,000 कर �दया है। इससे शायद 
यह समस्या हल हो जाएगी। ले�कन कुल �मलाकर आपके प्रश्न का जवाब यह है �क अभी जो 
संख्या और मात्रा वॉल्यमू बची हुई है, वह बहुत ज़्यादा नह�ं है और समय के साथ वह भी 
इसमें शा�मल हो जाएगी। आ�खर में, उस ई-मैंडटे का मकसद यह है �क ग्राहक का अपनी 
�डिजटल भगुतान ग�त�व�ध पर बेहतर �नयंत्रण हो; यह� हमारा आ�खर� ल�य है और इसे 
हा�सल कर �लया जाएगा। 

योगेश दयाल: 

धन्यवाद, सर। अब मैं �मटं से गो�पका गोपाकुमार क� ओर रुख करँूगा। 

गो�पका गोपाकुमार, �मटं: 

नमस्कार, गवनर्र साहब। मेरा प्रश्न द�क्षण भारत के एक �नजी बैंक, धनल�मी बैंक के बारे में 
है। एक मौ�द्रक समूह, यानी शेयरधारकों के एक समूह ने एक मुद्दा उठाया है; उन्होंने एक 
ईजीएम (असाधारण सामान्य सभा क� बैठक) बुलाने क� मांग क� है, यह कहते हुए �क बैंक में 
�वत्तीय संकट है। बोडर् में �नदेशकों क� संख्या भी कम हो गई है। क्या यह �चतंा का �वषय 
है? क्या आरबीआई इस पर ध्यान दे रहा है? 

शिक्तकातं दास: 

हम �कसी भी एक बैंक और उसमें चल रह� िस्थ�तयों पर बाहर, और खासकर पे्रस कॉन्फ्रें स में 
चचार् नह�ं करते हैं। इस�लए, मैं �कसी भी एक बैंक पर कोई �टप्पणी नह�ं करँूगा। ले�कन जैसा 
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�क मैंने अपने वक्तव्य में कहा है, भारतीय बैं�कंग प्रणाल� �व�भन्न महत्वपूणर् पैमानों जैसे �क 
कै�पटल ए�डक्वेसी (पूंजी पयार्प्तता), प्रो�वज�नगं, प्रॉ�फटे�ब�लट� और अनजर्क आिस्तयों के 
मामले में मज़बूत और िस्थर बना हुआ है। �पछले तीन सालों में हमार� �नगरानी का दायरा 

काफ� गहरा हुआ है। हमारे बैं�कंग प्रणाल� के हर एक बैंक पर बहुत बार�क� से नज़र रखी जाती 
है। हमारे पास �रयल-टाइम डटेा उपलब्ध है, और हम उसक� �नगरानी कर रहे हैं। हमारे 
सुपरवाइजर� अ�धकार� हर बैंक क� िस्थ�त पर बहुत-बहुत बार�क� से नज़र रख रहे हैं। कुल 
�मलाकर, भारतीय बैं�कंग प्रणाल� मज़बूत और िस्थर बनी हुई है। 

योगेश दयाल: 

धन्यवाद, सर। अब मैं फाइनें�शयल एक्सपे्रस से श्रीतमा बोस क� ओर रुख करँूगा। 

श्रीतमा बोस, फाइनें�शयल एक्सपे्रस 

नमस्कार, सर। तो, एक प्रश्न टोकनीकरण पर है। आपको क्या लगता है �क इस पर �कतनी 
प्रग�त हुई है? क्या 30 जून क� डडेलाइन को और आगे बढ़ाने क� ज़रूरत पड़ सकती है? दसूरा 
प्रश्न RuPay के्र�डट काडर् को यूपीआई से �लकं करने के बारे में है। क्या इस बारे में कोई 
अंदाज़ा है �क इसका प्राइ�सगं स्ट्रक्चर कैसे काम करेगा, क्यों�क अभी यूपीआई और के्र�डट 
काडर् �बल्कुल अलग-अलग एमडीआर ढांचे पर काम करते हैं? 

शिक्तकातं दास: 

उप गवनर्र, रबी शंकर इस प्रश्न का जवाब दे सकते हैं। 

ट�. रबी शंकर: 

सबसे पहले टोकनीकरण पर - लगभग तीन हफ़्ते बाक� हैं, और प्रग�त संतोषजनक रह� है। 
�पछले कुछ मह�नों से हमार� ट�में सभी �हतधारकों के साथ लगातार बातचीत कर रह� हैं ता�क 
यह पक्का हो सके �क टोकनीकरण क� प्र�क्रया आसानी से पूर� हो और �सस्टम मोटे तौर पर 
तैयार हो जाए। सभी काडर् नेटवकर्  टोकनीकरण क� सु�वधा दे रहे हैं। �पछल� �गनती के �हसाब 
से लगभग 16 करोड़ टोकन पहले ह� बन चुके हैं, और जैसे-जैसे हम अं�तम तार�ख के कर�ब 
पहँुचेंगे और डडेलाइन के बाद भी, यह संख्या और बढ़ेगी। यह ज़रूर� नह�ं है �क अं�तम तार�ख 
से पहले ह� हर �कसी के पास टोकन हो, आप बाद में भी ऐसा कर सकते हैं। तो, �सस्टम 
तैयार है। मुझे सच में नह�ं लगता �क इस बात पर अटकलें लगाने क� कोई ज़रूरत है �क 
अं�तम तार�ख बढ़ाई जाएगी या नह�ं। कुछ छोटे-मोटे मुद्दे हमारे संज्ञान में आए हैं, िजन्हें हम 
समय के साथ ठ�क कर लेंगे। ये नए मुद्दे हैं जो हर बार जब आप कोई नया �सस्टम लागू 
करते हैं तो सामने आत ेहैं। हम समय के साथ इन्हें हल कर लेंगे। तो कुल �मलाकर, मैं इसे 
संतोषजनक ह� कहँूगा। 
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श्रीतमा बोस, फाइनें�शयल एक्सपे्रस 

के्र�डट काडर् को यूपीआई से �लकं करने के बारे में दसूरा प्रश्न। 

ट�. रबी शंकर: 

प्राइ�सगं स्ट्रक्चर पर अभी बात करना जल्दबाजी होगी। हम देखेंगे �क इसक� प्राइ�सगं कैसे 
तय होती है। के्र�डट काडर् को यूपीआई से �लकं करने का मुख्य मकसद ग्राहक को भुगतान के 
ज़्यादा �वकल्प देना है। अभी, यूपीआई ड�ेबट काडर् के ज़�रए बचत बैंक खाता या चालू खाता 
से जुड़ा होता है। अब, इसे उस के्र�डट काडर् खाता से जोड़ा जा सकता है जो बैंक आपको देते 
हैं, िजससे ग्राहक के पास मौजूद �वकल्पों में सुधार होता है। इसक� प्राइ�सगं कैसे तय होगी, 
यह हमें देखना होगा, क्यों�क प्राइ�सगं तय करने का काम बैंकों और �सस्टम से जुड़ी संस्थाओं 
को ह� करना होगा। इस समय, हम इस व्यवस्था को पेश कर रहे हैं। प्राइ�सगं के मामले में, 
हम देखेंगे �क आगे क्या होता है। 

योगेश दयाल: 

धन्यवाद, सर। अब मैं 'द �हदं ू�बजनेस लाइन' से सुर�भ प्रसाद क� ओर रुख करँूगा। 

सरु�भ प्रसाद, द �हदं ू�बजनेस लाइन: 

आरबीआई ने महंगाई को लेकर कई कदम उठाए हैं, और कें द्र सरकार ने भी ऐसा ह� �कया है। 
ले�कन क्या आपको लगता है �क सप्लाई-साइड उपायों (आपू�त र् पक्ष के उपायों) क� और भी 
ज़रूरत है, खासकर शायद ईंधन टैक्स के मामले में �फर से कुछ करने क�? मेरा दसूरा प्रश्न 
�क्रप्टोकरेंसी को लेकर है, क्यों�क सरकार ने कहा है �क वे जल्द ह� एक कंसल्टेशन पेपर 
(परामशर् पत्र) जार� करन ेवाले हैं। तो, क्या इस मुद्दे पर आगे कोई बातचीत हुई है? धन्यवाद। 

शिक्तकातं दास: 

�क्रप्टोकरेंसी के बारे में मैं यह कह सकता हँू �क सभी मुद्दों पर सरकार और आरबीआई के बीच 
लगातार बातचीत होती रहती है, िजसमें �क्रप्टोकरेंसी से जुड़ ेमुद्दे भी शा�मल हैं। हमन ेसरकार 
को अपने �वचार बता �दए हैं। च�लए, अब चचार् पत्र का इंतज़ार करते हैं। जहाँ तक दसूरे पहल ू
क� बात है, िजसका उल्लेख आपने �कया था - यानी सप्लाई-साइड उपायों क� -तो अब इस पर 
फ़ैसला सरकार को लेना है। मुझे पूरा भरोसा है �क सरकार मौजूदा महंगाई क� िस्थ�त से पूर� 
तरह वा�कफ़ है, और आगे के सप्लाई-साइड उपायों पर फ़ैसला लेना सरकार का काम है - ऐसे 
उपाय, िजन्हें वे ज़रूर� समझते हैं। इस बारे में मैं कोई अटकल नह�ं लगाना चाहँूगा, और न 
ह� इस पर कोई �टप्पणी करना चाहँूगा। फ़ैसला सरकार को ह� लेना है, और मुझे यक�न है �क 
वे ज़रूरत पड़ने पर - जब भी उन्हें लगेगा �क इसक� ज़रूरत है - ज़रूर कदम उठाएँगे। 
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योगेश दयाल: 

धन्यवाद, सर। अब मैं 'बी क़्यू प्राइम' से �वश्वनाथ नायर क� ओर रुख करँूगा। 

�वश्वनाथ नायर, 'बी क़्य ूप्राइम: 

नमस्कार, गवनर्र साहब। मेरा प्रश्न उन उपायों से जुड़ा है, िजनक� घोषणा आपने अपन ेवक्तव्य 
के दौरान सहकार� बैंकों के संदभर् में क� थी। इसके दो �हस्से हैं: पहला - आरबीआई सहकार� 
प्रणाल� का इस्तेमाल करके मांग को और बढ़ान ेमें �कतना सहज महसूस करता है? क्यों�क 
अब आप उन्हें ज़्यादा होम ऋण (गहृ ऋण) देन ेक� अनुम�त दे रहे हैं। और दसूरा �हस्सा - 
उन्हें कम�शर्यल �रयल एस्टेट (वा�णिज्यक स्थावर संपदा) के क्षेत्र में उतरने क� अनुम�त देन े
से जुड़ा है। इसके �व�नयमन और पयर्वेक्षण वाले �हस्से को लेकर आप �कतने सहज हैं? क्यों�क 
अतीत में यह एक बड़ी चुनौती रहा है, खासकर वा�णिज्यक स्थावर संपदा के मामले में। तो, 
मैं बस यह� जानना चाहता था। 

शिक्तकातं दास: 

उप गवनर्र, राजेश्वर राव इस प्रश्न का जवाब दे सकते हैं। 

राजेश्वर राव: 

ग्राहक क� मांग असल में उस उपाय से पैदा नह�ं होती िजसक� हमन ेघोषणा क� है। असल में, 
ग्राहक क� मांग उस उपाय से पूर� होती है िजसक� हमने घोषणा क� है। बैंकों के पास अपने 
ग्राहक क� हाउ�सगं ऋण या ज़्यादा रकम वाले हाउ�सगं ऋण क� ज़रूरतों को पूरा करने के 
�लए ज़्यादा उदारता है। तो यह� चीज़ मुम�कन बनाई जा रह� है। और हाँ, ये सब कुछ सुरक्षा 
उपायों के तहत हैं, जैसे �क ऋण क� ऊपर� सीमा तय करना, �ल�मट तय करना वगैरह। तो, 
इससे उस बड़ ेजो�खम का ध्यान रखा जाएगा जो इस उपाय से पदैा हो सकता है, अगर आपको 
लगता है �क कोई जो�खम है। जैसा �क गवनर्र पहले ह� बता चुके हैं, हमारे पास सभी बैं�कंग 
संस्थाओं और बैं�कंग य�ूनट्स क� बहुत बार�क� से �नगरानी करने क� एक प्रणाल� है। हम बैंकों 
क� कमज़ो�रयों का बहुत बार�क� से आकलन करने और हालात पर नज़र रखने क� िस्थ�त में 
हैं। इस�लए, मुझे नह�ं लगता �क इस तरह के उपाय से पैदा होने वाले �कसी भी जो�खम को 
लेकर ज़्यादा �चतंा क� कोई बात होगी। 

योगेश दयाल: 

धन्यवाद, सर। अब मैं ज़ी �बजनेस न्यूज से अनुराग शाह को आमं�त्रत करता हँू। 

अनुराग शाह, ज़ी �बजनेस न्यूज:  

मेरा प्रश्न �डिजटल लें�डगं ऐप्स से जुड़ा है। क्या �रज़वर् बैंक इस मामले में दसूर� एजें�सयों के 
साथ भी �मलकर काम कर रहा है? क्यों�क हमने हाल ह� में देखा है �क ज़बरदस्ती वसूल� 
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वगैरह के कई मामले सामने आए हैं। अकेले मंुबई में ह�, �डिजटल लें�डगं ऐप्स क� तरफ़ से 
क� जा रह� परेशा�नयों से तंग आकर कई लोगों ने आत्महत्या कर ल� है। आम लोगों में यह 
धारणा है �क �डिजटल लें�डगं ऐप्स का रेगुलेशन �रज़वर् बैंक ह� करता है। तो, आप �कन 
एजें�सयों के साथ �मलकर काम कर रहे हैं? और �पछले वषर् जो ड्राफ़्ट नो�ट�फ़केशन आया था, 
उस पर अब तक �कतनी प्रग�त हुई है? 

शिक्तकातं दास:  

आपने �डिजटल लें�डगं ऐप्स के ज़�रए ऋण देने और उससे जुड़ी अलग-अलग तरह क� समस्याओं 
के बारे में जो बताया, उनमें से ज़्यादातर ऐप्स �बना पंजीकरण वाले हैं। इसका मतलब है �क 
वे अपने आप काम कर रहे हैं और आरबीआई के साथ पंजीकृत नह�ं हैं। इस�लए, वहाँ जो कुछ 
भी हो रहा है, उस पर कानून लागू करने वाल� एजें�सयों, जैसे �क राज्य पु�लस या दसूर� 
एजें�सयों को कारर्वाई करनी चा�हए, और वे ऐसा कर भी रह� हैं। �शकायतें दजर् हो रह� हैं और 
वे कारर्वाई कर रहे हैं। जब हमें कोई �शकायत �मलती है, तो हम तुरंत ग्राहक या �शकायत 
करने वाले व्यिक्त को सलाह देते हैं �क वे पु�लस में �शकायत दजर् कराएँ; कई मामलों में 
राज्य पु�लस ने प्रभावदार कारर्वाई क� है। आपने एक �रपोटर् का उल्लेख �कया है; वह �रपोटर् 
हमारे पास पहँुच गई है। यह �रपोटर् इन �डिजटल लें�डगं प्लेटफ़ॉमर् से जुड़ी मुिश्कलों और 
चुनौ�तयों के बारे में है। इस �रपोटर् क� जाँच का काम काफ़� आगे बढ़ चुका है। इस पर कई 
�टप्प�णयाँ आई हैं। जब से यह �रपोटर् आई है, तब से कई नए घटनाक्रम हुए हैं। इसक� जाँच 
का काम काफ़� आगे बढ़ चुका है। हम इसक� जाँच करेंगे और ज़रूर� �नद�श और गाइडलाइंस 
जार� करेंगे। �बना रेगुलेशन और �बना रिजस्टे्रशन वाले ऐप्स के मामले में, ग्राहकों को सबसे 
पहले यह देखना चा�हए �क वे रिजस्टडर् हैं या नह�ं। इस�लए, जो कोई भी इन लें�डगं ऐप्स का 
इस्तेमाल करता है, मैं उनसे पूर� गंभीरता से गुज़ा�रश करता हँू �क वे सबसे पहले यह जाँच 
लें �क वे आरबीआई के साथ पंजीकृत हैं या नह�ं। अगर वे आरबीआई के साथ पंजीकृत हैं और 
उनमें कोई गड़बड़ी पाई जाती है, तो आरबीआई तुरंत कारर्वाई करेगा। मैं आपको इसका भरोसा 
�दलाता हँू। आजकल यह हो रहा है �क बैंकों के नाम पर भी कई मैसेज आ रहे हैं, िजनमें कहा 
जाता है �क अगर आप उस �लकं पर िक्लक करेंगे, तो आपको तुरंत ऋण या कोई सु�वधा 
�मल जाएगी। इस�लए, बैंकों क� ओर से ग्राहकों को बार-बार मैसेज, SMS और WhatsApp 
के ज़�रए यह सलाह द� जा रह� है �क बैंक अपने ग्राहकों से OTP नंबर या CVV नंबर जैसी 
कोई भी �नजी जानकार� नह�ं माँगत ेहैं। अगर ऐसा कोई संदेश आता है, तो अपने मोबाइल 
फ़ोन पर उस पर तुरंत िक्लक न करें; जो भी मैसेज आए, उसे ध्यान से देख लें। मैं सभी 
ग्राहकों से कहना चाहंूगा �क वे इस बात को नोट कर लें और अपन ेबैंक क� ब्रांच में फोन 
करके पता करें �क क्या यह मैसेज सह� है। अगर बैंक इसक� पुिष्ट करता है, तो आप उसके 
आधार पर आगे बढ़ सकते हैं। 
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अनुराग शाह, ज़ी �बजनेस न्यूज:  

हाल के �दनों में, आपन ेपाँच एनबीएफसी के लाइसेंस रद्द �कए हैं, िजनके पास एक दजर्न से 
ज़्यादा मोबाइल ऐप्स थ।े क्या इन पाँचों एनबीएफसी के लाइसेंस रद्द करने के पीछे भी वैसी 
ह� कुछ गड़ब�ड़याँ थीं? 

शिक्तकातं दास: 

कई तरह क� समस्याएँ और गल�तयाँ थीं, इसी�लए हमन ेलाइसेंस रद्द करने का फैसला �कया। 
अलग-अलग संस्थाओं के मामले में, हमने �कस वजह से लाइसेंस रद्द �कया, इस बारे में यहाँ 
कुछ भी कहना शायद सह� नह�ं होगा। 

योगेश दयाल:  

धन्यवाद, सर। अब मैं ईट� नाउ के श्री अंकुर �मश्रा क� ओर रुख करँूगा। 

अंकुर �मश्रा, ईट� नाउ: 

नमस्कार, गवनर्र साहब। ऐसी िस्थ�त में, जब महंगाई क� उम्मीदें आपक� तय सीमाओं के 
अंदर ह� हैं - जैसा �क आपने �त1 में 7.5 प्र�तशत और उसके बाद धीरे-धीरे कमी का अनुमान 
लगाया है - तो क्या आपक� ब्याज दर में बढ़ोतर� (अगर होती है) उसी अनुपात में होगी, या 
�फर उसे शरुू में ह� ज़्यादा कर �दया जाएगा? इसे कैसे समझा जाए, जब�क एक मह�ने के 
अंदर ह� 90 आधार अंक क� बढ़ोतर� हो चुक� है? 

शिक्तकातं दास: 

इस प्रश्न का जवाब उप गवनर्र माइकल पात्रा देंगे। 

डॉ. माइकल डी. पात्रा: 

दरअसल, आपक� जानकार� दरुुस्त कर दूँ : इस वषर् अब तक 130 आधार अंक क� बढ़ोतर� हो 
चुक� है, जब�क महंगाई में �सफ़र्  80 आधार अंक क� ह� बढ़ोतर� हुई है। मैंने तो बस तथ्यों के 
आधार पर आपके प्रश्न का जवाब �दया है। 

अंकुर �मश्रा, ईट� नाउ: 

तो �फर, इसे कैसे समझा जाए, सर? 

डॉ. माइकल डी. पात्रा: 

दरअसल, मैं आपको यह बताना भूल गया था �क आपको �पछले वषर् क� 20 आधार अंक क� 
बढ़ोतर� को भी इसमें शा�मल करना चा�हए, जो '�फक्स्ड' से '�रवसर् रेपो' में बदलाव पुनस�तुलन 
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के ज़�रए क� गई थी। हम तब तक काम करते रहेंगे, जब तक �क महंगाई हमारे तय ल�य 
तक नह�ं पहँुच जाती या उसके अनुरूप नह�ं हो जाती। 

अंकुर �मश्रा, ईट� नाउ: 

ले�कन, अगर मैं उस अनुपात क� बात करँू िजसका उल्लेख मैंने अभी �कया था - यानी ऐसी 
िस्थ�त में जब महंगाई आपक� उम्मीदों के दायरे में ह� रहती है - तो क्या बढ़ोतर� भी उसी 
अनुपात में होगी? मेरा मतलब है, क्या इसे शरुू में ह� ज़्यादा कर �दया जाएगा? 

डॉ. माइकल डी. पात्रा: 

�कसी भी कें द्र�य बैंक से भ�वष्य क� ब्याज दरों के बारे में कभी भी प्रश्न नह�ं पूछना चा�हए। 

अंकुर �मश्रा, ईट� नाउ: 

मैं अपनी गलती मानता हँू। सर, प्रश्न पूछना हमारा काम है। दसूर� बात जो मैं पूछना चाहता 
था, वह एनबीएफसी के प्रावधानों से जुड़ े�दशा�नद�शों के बारे में थी, जो हाल ह� में जार� �कए 
गए हैं। आपने एनबीएफसी क� ऊपर� शे्रणी के �लए �दशा�नद�श जार� �कए हैं। क्या यह उम्मीद 
क� जानी चा�हए �क दसूर� शे्र�णयों के �लए भी इसी तरह के �दशा�नद�श आएंगे? 

शिक्तकातं दास: 

आज हर कोई कई प्रश्न पूछ रहा है। समय क� कमी को देखते हुए और सभी को मौका देने 
के �लए, मैं अनुरोध करँूगा �क हर कोई �सफ़र्  एक प्रश्न पछेू। उप गवनर्र, राजेश्वर राव इस 
प्रश्न का जवाब दे सकते हैं। 

राजेश्वर राव: 

मानक आिस्तयों के �लए प्रावधान बढ़ाने क� घोषणा, असल में �पछले वषर् 'स्केल-बेस्ड रेगुलेशन' 
के तहत क� गई घोषणा का ह� अगला कदम है, और यह उन उपायों के अनुरूप है िजनक� 
घोषणा हमने उस समय क� थी। दसूर� संस्थाओं के �लए, हम सह� समय पर उ�चत कदम 
उठाएंगे। इस�लए, हम अभी बस इतना ह� कहेंगे। धन्यवाद। 

योगेश दयाल: 

धन्यवाद, सर। अब मैं 'द �हदं'ू से श्री ललातेंद ु�मश्र को बुलाना चाहँूगा। 

ललातेंद ु�मश्र, द �हदं:ू 

धन्यवाद, सर। अप्रैल में हुई आपक� मौ�द्रक नी�त (मौ�द्रक नी�त) बैठक में, आपने को�वद के 
बाद आ रहे 'बड़ ेबदलावों' (टेकटॉ�नक �शफ्ट) के बारे में बात क� थी। हाल ह� में हमने जेपी 
मागर्न के सीईओ को यह कहते हुए सुना �क हमार� तरफ़ एक 'तूफ़ान' (हर�केन) आ रहा है। 
यहाँ तक �क एलॉन मस्क ने भी अपनी 'बहुत बुर� आशंका' के बारे में बात क� थी। तो, वैिश्वक 
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और भारतीय अथर्व्यवस्था के बारे में आपका क्या आकलन है? हम इस िस्थ�त से �नपटने के 
�लए �कतने बेहतर या �कतने बुरे हालात में हैं? धन्यवाद, सर। 

शिक्तकातं दास: 

इस �लहाज़ से, आरबीआई बाक� सभी से आगे है। अप्रैल क� मौ�द्रक नी�त में, मैंने 'बड़ ेबदलावों' 
(tectonic shifts) शब्द का इस्तेमाल �कया था; उसके बाद, IMF ने 'भूकंप' शब्द का इस्तेमाल 
�कया। अब आप �कसी ऐसे व्यिक्त का उल्लेख कर रहे हैं जो 'तूफ़ान' क� बात कर रहा है, 
और �कसी ऐसे व्यिक्त का जो 'बहुत बुर� आशंका' जैसी दसूर� बातों का उल्लेख कर रहा है। 
ले�कन भारतीय अथर्व्यवस्था मज़बूत बनी हुई है। भू-राजनी�तक घटनाक्रमों से पैदा होने वाल� 
चुनौ�तयों से �नपटने के �लए भारतीय अथर्व्यवस्था अच्छ� िस्थ�त में है। बैं�कंग क्षेत्र मज़बूत 
और िस्थर बना हुआ है। कुल �मलाकर, मैक्रोइकोनॉ�मक (समिष्ट-आ�थर्क) आँकड़ ेभी मोटे तौर 
पर ठ�क ह� लग रहे हैं। �व�नमय दरों में अब तक हुई �गरावट के मामले में, भारतीय रुपया 
अपने जैसे अन्य उभरत ेबाज़ार वाल� अथर्व्यवस्थाओं और अन्य देशों क� मुद्राओं के मुकाबले 
बेहतर प्रदशर्न करने वाल� मुद्राओं में से एक है। �पछले वषर् के बजट में राजकोषीय घाटे का 
जो आंकड़ा तय �कया गया था, उसे भी हा�सल कर �लया गया है। जो भी ल�य रखा गया था, 
उसमें वास्तव में सुधार ह� हुआ है। उन्होंने 6.9 प्र�तशत का अनुमान लगाया था, जब�क 
राजकोषीय घाटे का आकंड़ा 6.7 प्र�तशत रहा है। इस�लए, कुल �मलाकर भारतीय अथर्व्यवस्था 
एक मज़बूत िस्थ�त में बनी हुई है। अथर्व्यवस्था में सुधार क� ग�त तेज़ हो रह� है, और यह 
इस बात से भी ज़ा�हर होता है �क उत्पादन क्षमता का उपयोग बढ़ा है, जैसा �क मैंने अपने 
वक्तव्य में भी उल्लेख �कया है। बैंकों द्वारा ऋण �वतरण में भी तेज़ी आ रह� है; साथ ह�, 
ग्रामीण और शहर� दोनों क्षेत्रों में मांग में और अ�धक सुधार के सकेंत �मल रहे हैं। तो, हमार� 
मौजूदा िस्थ�त कुछ इस प्रकार है। 

योगेश दयाल: 

धन्यवाद, सर। आपक� अनुम�त से, हम आ�खर� दो प्रश्न लेंगे। मैं मनीकंट्रोल से �स�द्ध 
नायक को आमं�त्रत करता हँू। 

�स�द्ध नायक, मनीकंट्रोल: 

धन्यवाद, सर। सबसे पहले, मैं आपसे यह पछूना चाहती थी �क क्या कोई बैं�कंग प्रणाल� 
चल�न�ध सीमा है िजसे आप ल�य कर रहे हैं, और अगर आगे चलकर चल�न�ध वापस ल� 
जाती है, तो क्या इसका मतलब यह होगा �क मांग दर आगे चलकर एसडीएफ के बजाय रेपो 
दर के साथ तालमेल में होगी? 

शिक्तकातं स: 

इस प्रश्न का जवाब उप गवनर्र माइकल पात्रा को देने द�िजए। 
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डॉ. माइकल डी. पात्रा: 

अगर आपको याद हो, तो फरवर� 2020 में, महामार� शुरू होने से पहले, हमन ेएक संशो�धत 
चल�न�ध प्रबंधन ढ़ांचे क� घोषणा क� थी। आपके प्रश्न का जवाब देने के �लए एक अंतर यह 
था �क हमन ेसभी मात्रात्मक संकेतकों को हटा �दया था। जैसे �क हमारे पास पहले एनडीट�एल 
का 1.0 प्र�तशत और बाक� सब होता था, उसे हटा �दया गया। आप चल�न�ध का अंदाज़ा दर 
से लगाते हैं। जैसा �क गवनर्र ने बताया, अगर मांग दर फ्लोर (�नचल� सीमा) पर या उससे 
नीचे है, तो हम अकोमोड�ेटव (नरम रुख वाले) हैं; अगर यह रेपो दर के कर�ब है, तो हम 
न्यूट्रल (तटस्थ) हैं। जब यह उससे ऊपर होता है, तो इसे टाइट (कठोर) �कया जाता है। अभी 
मांग मनी दर कॉ�रडोर के फ्लोर पर है, इस�लए हम अकोमोड�ेटव हैं। जो चल�न�ध हर �दन 
अवशो�षत क� जाती है - यानी वह अ�धशेष जो बाज़ार आरबीआई को देते हैं – वह कुल 
�मलाकर ₹5 लाख करोड़ से ज़्यादा है। तो, वहाँ भरपूर चल�न�ध है। साथ ह� ऋण व�ृद्ध भी बढ़ 
रह� है। के्र�डट व�ृद्ध असल में मांग पर �नभर्र करती है। यह पहले से ह� दोहरे अंकों में है, और 
अब तक चल�न�ध इस के्र�डट व�ृद्ध में कोई रुकावट या बाधा नह�ं बनी है। 

योगेश दयाल: 

धन्यवाद, सर। मैं आ�खर� प्रश्न के �लए न्यूज़ राइज़ से श्री िजगर पाठक को आमं�त्रत करता 
हँू। 

िजगर पाठक, न्यूज़ राइज़: 

इस अवसर के �लए धन्यवाद। गवनर्र साहब, आपने अथर्व्यवस्था और अथर्व्यवस्था क� मजबूती 
के बारे में बात क�। हम व्यापार घाटे पर आपका नज़�रया जानना चाहते थे, जो अभी �रकॉडर् 
ऊँचाई पर है।  

शिक्तकातं दास: 

व्यापार घाटा? 

िजगर पाठक, न्यूज़ राइज़: 

जो अभी लगभग 23 �ब�लयन अमर�क� $ है। तो, व्यापार घाटे के बारे में भारतीय �रज़वर् 
बैंक का कुल �मलाकर क्या दृिष्टकोण है? 

शिक्तकातं दास: 

मैंने अपने वक्तव्य में इस पर बात क� थी, उसमें बाहर� क्षेत्र पर एक �हस्सा है। हमें उम्मीद 
है �क चालू खाता घाटा एक �टकाऊ स्तर पर बना रहेगा और सामान्य प्रवाह हमें चालू खाता 
घाटे क� फ़ाइनें�सगं करने में मदद करेगा। कुल �मलाकर �नयार्त बढ़ रहा है, आयात भी बढ़ 
रहा है। ज़्यादा �नयार्त अथर्व्यवस्था के �लए एक अच्छा संकेत है; ज़्यादा आयात भी, इस हद 
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तक �क अगर पूंजीगत सामानों का आयात हो रहा है - जो संयोग से बढ़ा भी है - तो यह भी 
एक अच्छा संकेत है; इसका मतलब है �क पंूजीगत खचर् हो रहा है। �नवेश हो रहा है या होने 
वाला है। कुल �मलाकर, चालू खाता घाटा �टकाऊ स्तरों पर बने रहने क� उम्मीद है। सामान्य 
प्रवाह हमें इसक� फ़ाइनें�सगं करने में मदद करेगा। 

िजगर पाठक, न्यूज़ राइज़: 

यह काफ़� समय से 20 �ब�लयन अमर�क� $ के स्तर से ऊपर बना हुआ है। तो, क्या यह 
�चतंा का �वषय है? 

शिक्तकातं दास: 

हम लगातार इस पर नज़र रख रहे हैं। इस समय, कृपया हमारे पास मौजूद �वशाल �रज़वर् को 
भी ध्यान में रखें। यह 601.1 �ब�लयन अमर�क� $ है। यह मेरे पास मौजूद सबसे ताज़ा आंकड़ा 
है। यह �पछले शुक्रवार, 3 जून का आंकड़ा था, िजसे मैंने आज अपने वक्तव्य में भी बताया 
है। तो, हमने मज़बूत बफ़र तैयार �कए हैं, जो ऐसी िस्थ�तयों में हमार� मदद करेंगे - अगर 
आपक� कह� बात सच होती है। ले�कन जहाँ तक मेर� बात है, जहाँ तक आरबीआई क� बात 
है, हमें उस तरह के सकंट क� िस्थ�त क� कोई आशंका नह�ं है। हमारे पंूजीगत बफ़र और 
सामान्य आवक यह सु�निश्चत करेंगे �क हम चालू खाता घाटे क� फ़ाइनें�सगं करन ेक� िस्थ�त 
में रहें। 

क्या सभी ने अपने प्रश्न पूछ �लए हैं, या कोई और भी है जो अभी कुछ पूछना चाहता है? 
ठ�क है। मुझे लगता है �क अब आप इसे समाप्त कर सकते हैं। 

योगेश दयाल: 

दसूरे प्रश्न के �लए कुछ अनुरोध आए थे, ले�कन अभी हमारे पास समय क� कमी है। इस�लए, 
अब हम इसे यह�ं समाप्त करेंगे। इसी के साथ, यह पे्रस कॉन्फ्रें स अब समाप्त होती है। मैं 
�रज़वर् बैंक के शीषर् प्रबंधन का यहाँ उपिस्थत होने के �लए, और हमारे मी�डया सा�थयों का 
इस अत्यंत सुव्यविस्थत पे्रस कॉन्फ्रें स के �लए धन्यवाद करता हँू। अगल� बार तक सुर�क्षत 
रहें, आप सभी को शुभकामनाएँ। बहुत-बहुत धन्यवाद। 

शिक्तकातं दास: 

आप सभी का धन्यवाद। 


