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भारतीय �रज़वर् बैंक क� मौद्र�क नी�त पे्रस कॉन्फ्रें स का सपा�दत अंश: 

04 �दसबंर, 2020 
 
आरबीआई के सहभागी: 
श्री शिक्तकातं दास – गवनर्र, भारतीय �रज़वर् बैंक 
श्री बी.पी. कानूनगो – उप गवनर्र, भारतीय �रज़वर् बैंक 
श्री एम. के. जनै – उप गवनर्र, भारतीय �रज़वर् बैंक 
डॉ. माइकल डी. पात्रा – उप गवनर्र, भारतीय �रज़वर् बैंक 
श्री एम. राजेश्वर राव – उप गवनर्र, भारतीय �रज़वर् बैंक 
श्री योगेश दयाल – चीफ जनरल मनेैजर, भारतीय �रज़वर् बैंक 
 

योगेश दयाल (मध्यस्थ): आज नी�त के बाद इस पे्रस कॉन्फ्रें स में आप सभी क� उपिस्थ�त वाकई बहुत 

खुशी क� बात है। आज, माननीय गवनर्र के साथ, हमारे सम्मा�नत उप गवनर्र, श्री बी. पी. कानूनगो, 
श्री एम. के. जैन, डॉ. माइकल पात्रा, और श्री एम. राजेश्वर राव हैं। मैं इस पे्रस कॉन्फ्रें स में शा�मल होने 
के �लए भारतीय �रज़वर् बैंक के इस कायर्क्रम के सभी कायर्पालक और उच्च प्रबंधन का स्वागत करता 
हँू। सर, आज हमारे पास लगभग 38 प्र�तभागी हैं, और वे अलग-अलग मी�डया जैसे �प्रटं, �डिजटल या 
इलेक्ट्रॉ�नक हाउस का प्र�त�न�धत्व कर रहे हैं। मैं कुछ घोषणा करँूगा और �फर मी�डया वालों को आगे 

बढ़ने के �लए दे दूँगा। हम ज़्यादा से ज़्यादा प्रश्नों को शा�मल करने क� को�शश करेंगे। मुझे सभी मी�डया 
के सा�थयों से सहयोग क� अपेक्षा है। मैं अलग-अलग नाम पुकारँूगा, ता�क हम सी�मत समय में सभी 
को शा�मल कर सके। हमारे पास लगभग आधे घंटे का समय है। इस�लए, मैं आपसे अनुरोध करना 
चाहँूगा �क इस मौके का परूा लाभ उठाएँ। एक बार �फर, इस ऑनलाइन पे्रस कॉन्फ्रें स में आपका स्वागत 

है। और आपक� अनुम�त से सर, हम पहला प्रश्न शरुू करेंगे।  

शिक्तकातं दास:  

जी, हाँ, कृपया पू�छए।  

योगेश दयाल: 

मैं इकॉनॉ�मक टाइम्स के श्री गोवधर्न रंगन से अनुरोध करँूगा �क वे कृपया अपना प्रश्न पूछें । 

गोवधर्न रंगन, द इकॉनॉ�मक टाइम्स: 

सर, आपने ब्याज दर, �नभावकार� रुख, सब कुछ वैसा ह� रखा है, इस राजकोषीय वषर् के दसूर� छमाह� 
और अगले राजकोषीय वषर् के पहल� छमाह� में भी ज़्यादा महंगाई का अनुमान लगाने के बावजूद और 
हमारे बाजार असल में नी�त दर से �नपट रहे हैं, ऐसे में डर है �क य�द आपू�तर् पक्ष न े�रस्पॉन्ड नह�ं 
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�कया तो अगले वषर् महंगाई बढ़ सकती है। क्या एमपीसी ने इस बारे में बहस क� और यह कब इस बात 

का इशारा बन जाएगा �क एमपीसी को अपना रुख बदलना होगा? तो, आधार क्या होंगे? 

शिक्तकातं दास: 

सबसे पहले, सभी प्र�तभा�गयों को नमस्कार। आप सभी को देखकर और इतने लंबे अंतराल के बाद 

आप लोगों से बातचीत करके सचमुच बहुत अच्छा लग रहा है। और, आइए उम्मीद करते �क हम जल्द 

ह� एक वास्त�वक पे्रस कॉन्फ्रें स आयोिजत कर पाएंगे। ले�कन आपके खास प्रश्न पर आत े हुए, मैंने 
अपने वक्तव्य में इस बारे में काफ� �वस्तार से बताया है। पहला �बदं ुयह है �क महंगाई क� रफ्तार को 
काबू में करने के �लए एक मौका उपलब्ध है। मैंने कहा है �क स�दर्यों के मह�ने त्योहारों के आगमन, 

खर�फ क� बपंर फसल के आने, और �व�भन्न रोकथाम व आपू�तर् में आई रुकावटों के दरू होने के साथ 

आते हैं—ये रुकावटें अब धीरे-धीरे कम हो रह� हैं। साथ ह�, अ�धका�रयों—�वशेष रूप से सरकार—क� 
ओर से �व�भन्न मोच� पर कारर्वाई करने के �लए हस्तक्षेप भी �कए जा रहे हैं। हमन ेहाल के हफ्तों में 
कुछ कारर्वाई देखी है; उदाहरण के �लए, खान ेके तले पर आयात शुल्क—जो उन घटकों में से एक है 

जहाँ महंगाई स्पष्ट �दख रह� थी—को कम कर �दया गया है। आप उन सभी उपायों से अवगत हैं जो 
�कए गए हैं, और हम लगातार िस्थ�त पर नज़र रखे हुए हैं। और जैसा �क मैंन ेकहा है, हम बहुत सतकर्  
बने रहेंगे और जैसे-जैसे हम आगे बढ़ेंगे, वैसे-वैसे उ�चत �नणर्य लेते रहेंगे। धन्यवाद। 

योगेश दयाल: 

सर, मैं �बज़नेस स्टैंडडर् के अनूप रॉय से अगला प्रश्न पूछन ेका अनुरोध करँूगा। 

अनूप रॉय, �बज़नेस स्टैंडडर्: 

नमस्कार, गवनर्र। मेरा प्रश्न यह है �क एक वषर् क� दरें भी ओवरनाइट रेपो दर से कम हैं। क्या इससे 

आपक� मौद्र�क नी�त के सचंालन में कोई चुनौती आती है, या यह जान-बूझकर �कया गया है ता�क हम 

इसे इसी तरह बनाए रखें? इससे बाहर �नकलने का रास्ता क्या है? और, आपने चल�न�ध के मोच� पर 
ऐसा कुछ खास नह�ं �कया है; आपन ेचल�न�ध हटाई नह�ं है, बिल्क और अ�धक और पयार्प्त चल�न�ध 

का भरोसा �दलाया है। तो, भ�वष्य में हालात कैसे रहेंगे? 

शिक्तकातं दास: 

मैंने भरोसा �दलाया है �क चल�न�ध उपलब्ध रहेगी, ले�कन मैं आरबीआई के साथ आज क� मी�डया 
बातचीत को िजतना हो सके, उतना ज़्यादा सहभागी बनाना चाहता हँू। इस�लए मैं अपन ेउप गवनर्र डॉ. 
माइकल पात्रा से इस प्रश्न का जवाब देन ेका अनुरोध करँूगा। 
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डॉ. माइकल डी. पात्रा: 

धन्यवाद, गवनर्र। जैसा �क गवनर्र न ेबताया, चल�न�ध का स्तर असल में मौद्र�क नी�त के रुख पर 
�नभर्र करता है, और एमपीसी न ेमौद्र�क नी�त में एक नरम रुख अपनाया है और समय-सीमा के साथ 

मागर्दशर्न �दया है। इस�लए, आप उम्मीद कर सकते हैं �क बाज़ार के �लए चल�न�ध आरामदायक 

रहेगी। ठ�क है, तो जो दरें आप देख रहे हैं, वे �रवसर् रेपो दर से नीच ेहैं, क्यों�क आमतौर पर संपािश्वर्क 

दरें �बना संपािश्वर्क दरों से कम होती हैं। एक और बात जो आपको ध्यान में रखनी चा�हए, वह यह है 

�क मुद्रा बाजार में जो कुछ हो रहा है, वह चल�न�ध के �वतरण का नतीजा है; चल�न�ध का �वतरण 

असमान है, िजसमें िजन लोगों क� एलएएफ तक पहँुच है, वे एलएएफ कॉ�रडोर के भीतर या उसके 

बराबर दरें बता रहे हैं। ले�कन म्यचूुअल फंड और अन्य जैसे गैर-बैंक संस्था, िजनक� एलएएफ तक 

पहँुच नह�ं है, वे इससे कम दरें बता रहे हैं। हमारा खलुा प्रयास यह है �क बैंक बाज़ार में इन प्रवाहों के 

बीच मध्यस्थता करें और दरों में और ज़्यादा एकरूपता आए; हम बाज़ार क� प्र�क्रयाओं में दखल नह�ं 
देना चाहते। हम जो कर रहे हैं, वह यह है �क हम बाज़ारों का �वकास कर रहे हैं। बाज़ार �वकास के 

आधार पर गवनर्र न े िजन उपायों क� पूर� श्रृंखला क� घोषणा क� है, उनका उद्देश्य और ज़्यादा 
प्र�तभा�गयों को लाना और चल�न�ध के और अ�धक समान �वतरण को संभव बनाना है।  

योगेश दयाल: 

धन्यवाद। मैं �मटं क� गो�पका से अपना प्रश्न पूछन ेका अनुरोध करँूगा। 
 
गो�पका गोपाकुमार, �मटं: 

सर, आपन ेउन दो बैंक बेलआउट्स के बारे में बात क� जो हुए थे। हमन ेबॉन्डहोल्डसर् के मामले में 
आरबीआई का रुख देखा है, जहाँ बॉन्डहोल्डसर् को नुकसान उठाना पड़ा था, जब आरबीआई न ेबैंकों से 

इन बॉन्ड्स को राइट-डाउन करने के �लए कहा था। मैं यह जानना चाहँूगी—क्या यह आरबीआई के रुख 

में �पछले वष� के मुकाबले एक बड़ा बदलाव है? पहले जब ऐसे बैंक बेलआउट्स हुए थ,े तब आरबीआई 

का रुख अलग था, ले�कन अब आरबीआई बॉन्डहोल्डसर् के प्र�त उदासीन �दख रहा है। यह तो एक बात 

हुई। दसूर� बात, क्या आरबीआई यह स�ुनिश्चत करने क� को�शश कर रहा है �क भ�वष्य में बैंकों द्वारा 
इन बॉन्ड्स क� गलत तर�के से �बक्र� न हो? 

 
शिक्तकातं दास: 

आरबीआई अथर्व्यवस्था या �वत्तीय बाज़ारों के �कसी भी भाग के प्र�त उदासीन नह�ं है। हम सबसे पहले 

जमाकतार्ओं के सव�त्तम �हत में �नणर्य लेते हैं। जमाकतार्ओं के �हतों क� रक्षा करना भारतीय �रज़वर् 
बैंक क� सबसे बड़ी िज़म्मेदार� है, और हमारे सभी कायर् कानूनी दायरे में, कानून के अनुसार और 
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�व�नयामक �दशा�नद�शों के अनुसार होते हैं। इसके अलावा, चूं�क दोनों मामले अभी अदालत में 
�वचाराधीन हैं, इस�लए मैं इस पर और ज़्यादा कुछ नह�ं कहना चाहंूगा। धन्यवाद। 

योगेश दयाल: 

क्या मैं 'द टाइम्स ऑफ़ इं�डया' के मयरू शेट्टी से अपना प्रश्न पूछने का अनुरोध कर सकता हंू? 

 
मयूर शेट्टी, द टाइम्स ऑफ़ इं�डया: 
नमस्कार सर। मेरा प्रश्न बैंकों क� संपित्त क� गुणवत्ता पर है। हालां�क 30 अगस्त को कज़र् चुकाने में 
छूट खत्म हो गया था, ले�कन सुप्रीम कोटर् के आदेश के कारणों से से अभी भी एक तरह से रोक लगी 
हुई है। तो क्या �वत्तीय प्रणाल� पर को�वड का दबाव अभी महसूस होना बाक� है? और, क्या बैंकों के 

�लए सबसे बरुा दौर अभी आना बाक� है? मेरा मतलब है, यह प्रश्न मूडीज़ के कल के उस वक्तव्य के 

संदभर् में है िजसमें कहा गया था �क इटल� और भारत, इस झटके के आ�थर्क और �वत्तीय नतीजों से 

सबसे ज़्यादा प्रभा�वत हो सकते हैं। 
 
शिक्तकातं दास: 

दे�खए, हमन ेसंभा�वत एनपीए प�रदृश्य का अपना आंत�रक आकलन कर �लया है। सुप्रीम कोटर् में 
सुनवाई अं�तम चरण में है। हम अदालत के आदेशों का इंतज़ार करेंगे, ले�कन हमन ेअपन ेआंत�रक 

अनुमान लगा �लए हैं। और जैसा �क आप अच्छ� तरह जानते होंगे, '�वत्तीय िस्थरता �रपोटर्' �दसंबर 
2020 के आ�खर� सप्ताह में आने वाल� है। जैसे ह� हमें सुप्रीम कोटर् के आदेश �मलेंगे और जैसे ह� हम 

संभा�वत एनपीए प�रदृश्य के अपने आकलन को अद्यतन कर लेंगे, हम इसे '�वत्तीय िस्थरता �रपोटर्' 
में �वस्तार से बताएंगे, जो �दसंबर के आ�खर� सप्ताह में जार� क� जाएगी। �पछल� '�वत्तीय िस्थरता 
�रपोटर्' में हमने एक प�रदृश्य �दया था, ले�कन एक सकारात्मक बात यह है �क अथर्व्यवस्था उस समय 

क� उम्मीद या अनुमान से कह�ं ज़्यादा तेज़ी से पटर� पर लौट� है। इस�लए, कृपया '�वत्तीय िस्थरता 
�रपोटर्' आने तक इंतज़ार करें, िजसमें हम सभी �ववरण �वस्तार से बताएंगे। धन्यवाद। 
 
योगेश दयाल: 

क्या मैं 'ज़ी �बज़नेस' क� स्वा�त खडंलेवाल से अपना प्रश्न पूछन ेका अनुरोध कर सकता हंू?  

 
स्वा�त खंडलेवाल, ज़ी �बज़नेस: 

गवनर्र साहब, मेरा प्रश्न आपसे बैंकों के असफल होने के बारे में है। आरबीआई क� तरफ से समय पर 
दखल �दया गया, ले�कन मैं शेयरहोल्डसर् के नमाध्यम से एक प्रश्न पूछना चाहती हँू �क इस पूर� प्र�क्रया 



 
 

5 
 

में उन्होंने अपनी पूर� पूंजी गँवा द�। क्या आपको लगता है �क हमें कोई बेहतर तर�का अपनाना चा�हए 

िजससे शेयरहोल्डसर् के �हतों क� रक्षा क� जा सके? 

शिक्तकातं दास: 

मुझे लगता है �क मैंन ेअपने वक्तव्य में इस प्रश्न का जवाब पहले ह� दे �दया है। ऐसे मामलों में हम जो 
भी �नणर्य लेते हैं, उन पर कोई एक �नधार्�रत फ़ॉमूर्ला लागू करना मिुश्कल होता है। क्यों�क, हर बैंक 

क� िस्थ�त अलग-अलग होती है, इस�लए हर मामले के �हसाब से अलग �नणर्य लेना पड़ता है। और 
दसूर� बात यह है �क हम जो भी �नणर्य लेते हैं, वह जमाकतार्ओं के सबसे बड़ े�हत में होता है। ये �नणर्य 

कानूनी प्रावधानों और �व�नयामक�य �दशा �नद�शों का पालन करते हुए �लए जाते हैं। इसके अलावा, मैं 
इस समय इस मामले पर और ज़्यादा कुछ नह�ं कहना चाहँूगा, क्यों�क यह मामला अभी कोटर् में 
�वचाराधीन है। 

योगेश दयाल: 

मैं सीएनबीसी क� लता वेंकटेश से अनरुोध करंूगा �क वे अपना प्रश्न पूछें । 

लता वेंकटेश, सीएनबीसी ट�वी 18: 

धन्यवाद, गवनर्र साहब। जैसा �क आप जानते हैं, बाज़ार में काफ� चल�न�ध है और आपने ओएमओ 

को रोक �दया है या कम कर �दया है, और इसक� जगह 'ऑपरेशन ट्�वस्ट' का ज़्यादा उपयोग �कया है। 
क्या आपको इस बात क� �चतंा है �क यह अ�त�रक्त चल�न�ध कोई गड़बड़ कर सकती है? जैसे �क 

शायद महंगाई को बढ़ाना या जो�खम क� गलत क�मत �नधार्�रत करना। इसके अलावा, आरबीआई के 

एक आंत�रक कायर् समूह ने कॉरपोरेट्स को बैंक लाइसेंस देन ेऔर कॉरपोरेट्स के स्वा�मत्व वाल� 
एनबीएफसी को लाइसेंस देन ेके बीच एक अंतर बताया है। ऐसा लगता है �क उन्होंन ेसंकेत �दया है �क 

एनबीएफसी को अपने आप बैंक लाइसेंस �दए जा सकत ेहैं। क्या ये सचमुच अलग हैं? कॉरपोरेट्स को 
�दए जाने वाले लाइसेंस और कॉरपोरेट्स के स्वा�मत्व वाल� एनबीएफसी को �दए जान ेवाले लाइसेंस? 

शिक्तकातं दास: 

दसूरे प्रश्न के बारे में, मैं बहुत स्पष्ट-स्पष्ट कहना चाहंूगा �क यह आरबीआई के एक आंत�रक कायर् 
समूह क� �रपोटर् है। इसे आरबीआई के दृिष्टकोण या �नणर्य के तौर पर नह�ं देखा जाना चा�हए। इस 

बात को बहुत स्पष्ट रूप से समझा जाना चा�हए। आंत�रक कायर् समूह में दो बाहर� सदस्य थे, जो 
आरबीआई के कें द्र�य बोडर् के भी सदस्य हैं। इस समूह ने पूर� तरह से स्वतंत्र होकर कायर् �कया है; उन्होंने 
आपस में स्वतंत्र रूप से �वचार-�वमशर् �कया है और अपना एक दृिष्टकोण सामने रखा है। आरबीआई 

ने इन मुद्दों पर अभी तक कोई �नणर्य नह�ं �लया है। जैसा �क मैंने अपनी मौ�द्रक नी�त के वक्तव्य में 
कहा था, और जैसा �क मैं पहले भी कई बार कह चकुा हंू, हमारा दृिष्टकोण �वचार-�वमशर् वाला है। 
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आंत�रक कायर् समूह क� यह �रपोटर् अब सावर्ज�नक रूप से उपलब्ध है। हमें इस पर लोगों क� राय 

�मलेगी। �व�भन्न �हतधारकों और अन्य लोगों से राय �मलन ेके बाद—जो भी हमें अपनी राय देना 
चाहत ेहैं—हम पूरे मामले क� जांच करेंगे और सोच-समझकर कोई �नणर्य लेंगे। िस्थ�त अभी यह� है। 
अब, आपके प्रश्न के दसूरे भाग के बारे में, मैं चाहंूगा �क उप गवनर्र माइकल पात्रा जवाब दें। 

डॉ. माइकल डी. पात्रा: 

आपका प्रश्न उन साधनों के प्रकारों के बारे में था िजनका हम उपयोग कर रहे हैं। य�द आपको याद हो, 
तो अक्टूबर में, गवनर्र न ेअपने मौद्र�क नी�त वक्तव्य में �वत्तीय बाजार को स्पष्ट तौर पर यह 

मागर्दशर्न �दया था �क हम कई तरह के तर�कों का उपयोग करेंगे ता�क यह पक्का हो सके �क बाजार 
में चल�न�ध और �वत्त प्रवाह �बना �कसी रुकावट के चलता रहे। इस�लए, हम कई तरह के तर�कों का 
उपयोग करते आ रहे हैं, और बाजार क� ज़रूरतों के �हसाब से उनक� मात्रा और उनके स्वरूप में बदलाव 

करत ेरहे हैं। इसी से यह बात स्पष्ट होती है �क हमने कई तरह के तर�के क्यों पेश �कए हैं, और आन े

वाले समय में भी हम ऐसा ह� करते रहेंगे। हाँ, यह बात �बल्कुल सह� है �क आपने हमें याद �दलाया �क 

ज़्यादा चल�न�ध से महंगाई क� शुरुआत हो सकती है, ले�कन हम चल�न�ध क� िस्थ�त पर बहुत ह� 
बार�क� से और लगातार नज़र रखे हुए थे। 

वतर्मान में, हमारा आकलन यह है �क महंगाई का ज़्यादातर दबाव खुदरा स्तर पर आपू�तर् में आई 

रुकावटों, खुदरा व्यापा�रयों द्वारा �लए जा रहे बहुत ज़्यादा मािजर्न, और कुछ हद तक अप्रत्यक्ष कर के 

कारणों से से उत्पन्न हो रहा है। मांग का वह पहल,ू िजससे आपक� भाषा में 'गड़बड़ी' पैदा हो सकती है, 

अभी भी शांत है; ले�कन हम इस पर लगातार नज़र रखे हुए हैं, और य�द हमें ऐसा होता हुआ �दखा, तो 
हम ज़रूरत के �हसाब से कदम उठाएँगे। 
 
योगेश दयाल: 

मैं इकॉनॉ�मक टाइम्स नाउ क� श्रीमती मै�थल� से अनुरोध करँूगा �क वे अपना प्रश्न पूछें । 

म�ैथल� भसुनुरमठ, इट� नाउ: 

धन्यवाद, गवनर्र साहब। और आरबीआई क� कम्यु�नकेशन ट�म को भी धन्यवाद �क उन्होंने हमें यह 

मौका �दया। गवनर्र साहब से सीधे प्रश्न पूछ पाना हमेशा अच्छा लगता है। तो आपका बहुत-बहुत 

धन्यवाद। तो इसी के साथ, मैं शुरुआत करती हँू। ऐसे समय में जब भारतीय �रज़वर् बैंक के अंदर ह� एक 

आंत�रक समूह, महंगाई को काबू में रखने के संदभर् में मौ�द्रक नी�त के ढांचे क� समीक्षा कर रहा है, तो 
क्या आज के वक्तव्य को पढ़ने के बाद मेरा यह मानना गलत होगा �क आरबीआई न ेअसल में महंगाई 

को काबू में रखने के ल�य को खत्म कर �दया है - कम से कम उस रूप में तो ज़रूर, जैसा हम इसे पहले 

जानत ेथे? इसका सीधा सा कारण यह है �क आपन ेभारतीय �रज़वर् बैंक के कुछ सबसे ज़रूर� उद्दशे्यों 
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क� एक सूची द� है। गवनर्र साहब, आपन ेछह उद्दशे्य �गनाए हैं - चल�न�ध बढ़ाना, �वत्तीय बाजारों को 
गहरा करना, पूंजी बचाना, �नगरानी को मज़बूत करना, बाहर� व्यापार को आसान बनाना और भुगतान 

प्रणाल� को बेहतर बनाना। इनमें से कह�ं भी महंगाई को काबू में रखन ेका उल्लेख नह�ं है - और वह भी 
ऐसे समय में, जब महंगाई हमार� �नधार्�रत ऊपर� सीमा 6% से काफ� ऊपर चल रह� है, और ऐसा �पछले 

लगभग तीन �तमा�हयों से हो रहा है। असल में, यह वह समय है जब शायद आरबीआई को संसद में 
एक वक्तव्य देना चा�हए था �क उसने महंगाई को काबू में करन ेके �लए क्या कदम उठाए हैं। तो, क्या 
मेरा यह मानना गलत होगा �क �कसी न �कसी तरह से, असल में महंगाई को काबू में रखन ेका ल�य 

- कम से कम उस रूप में तो ज़रूर, जैसा हम इसे पहले जानते थे - अब खत्म कर �दया गया है? 

शिक्तकातं दास: 

कुछ भी खत्म नह�ं �कया गया है। मैं �बल्कुल स्पष्ट और ज़ोर देकर कहना चाहता हँू �क कुछ भी खत्म 

नह�ं �कया गया है। महंगाई को काबू में रखना हमार� कायर्सूची में सबसे ऊपर है। भारतीय �रज़वर् बैंक 

अ�ध�नयम क� प्रस्तावना में भी इसका उल्लेख है। हम इसे सबसे ज़्यादा प्राथ�मकता देते हैं। िजन 

प्राथ�मकताओं का आपन ेउल्लेख �कया है, व ेप्राथ�मकताएँ एमपीसी के प्रस्ताव के 'भाग बी' में शा�मल 

हैं। एमपीसी के प्रस्ताव का 'भाग बी' अब वेबसाइट पर अपलोड कर �दया गया है। और जैसा �क पहले 

भी कई मौकों पर होता आया है, एमपीसी के प्रस्ताव के दो भाग होते हैं। पहला �हस्सा मौ�द्रक नी�त 

स�म�त (एमपीसी) क� चचार्ओ ंऔर उसके �नणर्यों से जुड़ा होता है। तो, इसी तरह, प्रस्ताव के पहले भाग 

में, िजसे आज अपलोड �कया गया है, और आज मेरे वक्तव्य के पहले भाग में, मैंने महंगाई, �वकास, 

एमपीसी क� �चतंाओ,ं एमपीसी चीज़ों को कैसे देखती है और एमपीसी कैसे कायर् करन ेवाल� है, से जुड़ े

मुद्दों पर रोशनी डाल� है। मैंने एमपीसी क� चचार्ओ ंका भी उल्लेख �कया है। यह �सफ़र्  दसूरे भाग में है 

जहाँ मैं �वकास और �व�नयाम�कय उपायों क� बात करता हँू, िजनका एमपीसी क� चचार्ओ ंसे कोई लेना-
देना नह�ं है। यह दसूरे भाग में है, आरबीआई में हमन ेजो �कया है, वह यह है �क हमन ेजो अलग-अलग 

घोषणाए ँक� हैं, जो कुल �मलाकर लगभग 20 या 21 हैं, हमन ेबस उन घोषणाओं का सार बताने क� 
को�शश क� है। तो, मैं �फर से दोहराना चाहँूगा �क महंगाई को ल�य बनाना ज़रूर� है। आरबीआई एक 

बहु-उद्दशेीय कें द्र�य बैंक है, यह �सफ़र्  महंगाई को टारगेट करन ेवाला कें द्र�य बैंक नह�ं है। महंगाई को 
ल�य बनाना बहुत ज़रूर� है। यह आरबीआई क� प्रस्तावना का एक �हस्सा है, यह �निश्चत रूप से सबसे 

ज़्यादा ज़रूर� है। साथ ह�, आरबीआई क� बैं�कंग क्षते्र और नॉन-बैं�कंग क्षेत्र के �व�नयामक के तौर पर, 
भुगतान प्रणाल� के �व�नयामक के तौर पर और कई दसूर� तरह क� िज़म्मेदा�रयाँ भी हैं, और आप यह 

जानत ेहैं, मुझे इस पर ज़्यादा �वस्तार से बतान ेक� ज़रूरत नह�ं है। मैं इसी तरह से इसे समझाना 
चाहँूगा। 
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योगेश दयाल: 

धन्यवाद, सर। क्या मैं ब्लमूबगर् िक्वंट से इरा दगुल से एक प्रश्न पूछन ेका अनुरोध कर सकता हँू? 

इरा दगुल, ब्लमूबगर् िक्वंट: 

नमस्कार, सर। सर, असल में कोर नी�त पर प्रश्न है। अब, य�द आप �त3, �त4, 2020 और �वत्तीय 

वषर् 21 के छ1 के �लए �दए गए महंगाई ल�य या महंगाई अनुमान को देखें, तो वे सभी कम से कम 

�मडपॉइंट से ऊपर हैं, जो महंगाई ल�य का 4% है। अब, उस तरह के अनुमान �सने�रयो में, यह स्पष्ट 

नह�ं है �क आप कहाँ गंुजाइश देखत ेहैं क्यों�क आप इस बात का इशारा करते रहते हैं �क नी�त में ढ�ल 

क� गंुजाइश है, �फर भी, यह स्पष्ट नह�ं है �क य�द ये महंगाई फोरकास्ट असल में, आप जानते हैं, 
उम्मीद के मुता�बक होते हैं तो वह कहाँ से सामने आएगा। तो, क्या हम ब्याज दर के बजाय चल�न�ध 

के नज�रए से �सफर्  एक �नभावकार� रुख बनाए रख रहे हैं? इसका उप-प्रश्न यह है �क नवंबर के आसपास 

महंगाई िक्लफ क� उम्मीद थी, �क चीजें नीचे �गरेंगी, महंगाई बहुत जल्द� कम होगी। क्या अब यह 

बदल गया है, यह देखत ेहुए �क आप ज़मीन पर क्या देख रहे हैं?  

शिक्तकातं दास:  

मैंने अपने वक्तव्य में कहा है �क महंगाई पर हमार� उम्मीदें, जो हमें �पछले दो मह�नों में थीं, ज़ा�हर 
है, वे पूर� नह�ं हुई हैं। और हमें यह ध्यान रखना होगा �क हम एक बहुत ह� खास िस्थ�त से �नपट रहे 

हैं, 100 वषर् में एक बार होन ेवाल� घटना, और इसका अथर्व्यवस्था के साथ-साथ इंसानी िज़ंदगी पर भी 
जो प्रभाव पड़ा है, वह �सफ़र्  भारत में ह� नह�ं, बिल्क कई देशों में बहुत बड़ा है। इस�लए हमें इस खास 

िस्थ�त पर �रस्पॉन्ड करना होगा। और इसके अलावा, मुझे लगता है �क डॉ. माइकल पात्रा, आप कुछ 

और बताना चाहेंगे? मुझे लगता है �क वह हमार� बातचीत के बारे में और �वस्ततृ में बता सकते हैं, 
क्यों�क मुझे भी थोड़ा आराम करने और पानी पीने क� ज़रूरत है। ले�कन गंभीरता से, मैं यह कहना 
चाहता हँू �क, आपने �मड-पॉइंट के बारे में बात क�। तो, जब मैंने कहा �क यह सौ वषर् में एक बार होने 
वाल� घटना है, जो आज क� पीढ़� क� याद में पहले कभी नह�ं हुई, तो यह आपके 2% से 6% क� रेंज में 
�मड-पॉइंट के बारे में प्रश्न का जवाब था। मैं यह� बतान ेक� को�शश कर रहा था। बाक� पॉइंट्स, डॉ. 
माइकल पात्रा �वस्ततृ में बताएंगे।  

डॉ. माइकल डी. पात्रा:  

धन्यवाद, गवनर्र। महंगाई के बारे में आपके प्रश्न के �लए, य�द आप एमपीसी का प्रस्ताव पढ़ें, तो 
उन्होंने महंगाई पर बहुत �वश्लेषण �कया है। और व ेदेखते हैं �क अगले दो मह�नों में, उन्हें उम्मीद है 

�क महंगाई थोड़ी कम होगी, एक तो खर�फ क� फसल आन ेके कारणों से से, और, दसूरा, स�दर्यों में 
सिब्जयों क� क�मतों में आम नरमी के बारे में। और �फर गवनर्र अपने वक्तव्य में आगे कहते हैं �क ये 
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दो घटनाएं आपू�तर् पक्ष प्रबंधन के �लए एक मौका देती हैं। य�द आपू�तर् पक्ष प्रबंधन समय पर और 
प्रभावदार हो, तो आप महंगाई का रास्ता पूर� तरह बदलते हुए देखेंगे। ले�कन, हमन ेआपको जो �दया 
है, वह आज क� िस्थ�त के �हसाब से बेसलाइन है। ले�कन, य�द आप गवनर्र के मागर्दशर्न को पढ़ें, तो 
वह इस �वडंो को आपू�तर् पक्ष प्रबंधन के �लए एक मौके के तौर पर देखत ेहैं, जो इस समय महंगाई का 
एक अलग रास्ता बनान ेके �लए उपयोग करन ेका मखु्य माध्यम है।  

योगेश दयाल:  

अब मैं सीएनबीसी आवाज़ के श्री प्रद�प पंड्या से अपना प्रश्न पूछने का अनुरोध करंूगा।  

प्रद�प पंड्या, सीएनबीसी आवाज़:  

धन्यवाद, सर। गवनर्र, सर, मेरा प्रश्न एनबीएफसी के बारे में है। अपने वक्तव्य में आपन ेकहा था �क 

एनबीएफसी के फे्रमवकर्  क� समीक्षा करन ेक� ज़रूरत है। आपने कुछ और मुद्दों पर भी हमारा ध्यान 

खींचा। तो, आपके क्या �वचार हैं? क्या आपको लगता है �क एनबीएफसी को अपनी पूंजी का अ�धक 

उपयोग करन ेक� ज़रूरत है, या वे ज़्यादा �ड�वडेंड दे रहे हैं, क्यों�क ऐसा लगता है �क आप इन मुद्दों क� 
समीक्षा कर रहे हैं। और कुछ �नवेशक और फंड मनैेजर आरबीआई के कुछ एनबीएफसी को बैंक में 
बदलने के बारे में सोचने क� बात कर रहे हैं। तो, आपके क्या �वचार हैं और इन संस्थाओ ंके �लए आप 

क्या रोडमैप देखते हैं? 

शिक्तकातं दास: 

पहला पॉइंट जो मैं रखना चाहंूगा, वह यह है �क आरबीआई क� सोच यह है �क हम चाहते हैं �क 

एनबीएफसी क्षेत्र मज़बूत बना रहे। और िजस तरह से व ेदरू-दराज के इलाकों तक पहंुच के मामले में 
कायर् कर रहे हैं, वह प्रशंसनीय है। जहां बैंक कई बार नह�ं पहंुच पाते, वहां एनबीएफसी उन क�मयों को 
पूरा करत ेहैं। इसी�लए, हमने एनबीएफसी के �लए 'को-लें�डगं' (सह-ऋण) क� भी अनुम�त द� है, और 
हाल ह� में हमने को-लें�डगं से जुड़ी नी�त में कुछ बदलाव भी �कए हैं। हमार� प्राथ�मकता यह है �क 

एनबीएफसी क्षेत्र मज़बूत और सशक्त बना रहे, और अपना कायर् अच्छे से करता रहे। इसी�लए, इसके 

गवन�स मॉडल, पूंजी से जुड़ ेमुद्दों और अन्य पहलुओं को और मज़बूत बनान ेक� ज़रूरत है। हमन े�पछले 

डढ़े वषर् में कई कदम उठाए हैं। हमन ेएनबीएफसी के �लए चल�न�ध अनुपात �नधार्�रत �कया है, और 
यह अ�नवायर् �कया है �क एक मुख्य जो�खम अ�धकार� �नयुक्त �कया जाए। अब, हम उनक� लाभांश 

नी�त पर �वचार कर रहे हैं, और उनके �व�नयाम�कय ढांचे क� समीक्षा कर रहे हैं, ता�क एक पैमाने पर 
आधा�रत �व�नयमन तयैार �कया जा सके। एनबीएफसी क्षेत्र में, कुछ एनबीएफसी ऐसे हैं िजनक� कुल 

संपित्त 20-25 करोड़ रुपये है; वह�ं दसूर� ओर, कुछ बड़ ेएनबीएफसी भी हैं िजनक� संपित्त 50,000 

करोड़ रुपये से भी ज़्यादा है। इस�लए, हम उनके �लए ज़्यादा बार�क� वाले या पैमाना आधा�रत 
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�व�नयमन पर �वचार कर रहे हैं। इस सबंंध में �डस्कशन पेपर जार� होने वाला है, �ड�वडेंड �डिस्ट्रब्यूशन 

मै�ट्रक्स और �व�नयमन के �लए पैमाना आध�रत मॉडल को सावर्ज�नक डोमेन में रखा जाएगा, और 
आम जनता से इस पर सझुाव आमं�त्रत करेंगे। मैंने बार-बार यह कहा है �क ये सभी संवेदनशील मामले 

हैं, और हम कोई भी एकतरफ़ा �नणर्य नह�ं लेंगे; बिल्क, हम बाज़ार से �वचार �वमशर् करेंगे, लोगों के 

सुझाव लेंगे, और उसके बाद ह� कोई सोच-समझकर और िज़म्मेदार �नणर्य लेंगे। इस मामले में भी, 
हमारा दृिष्टकोण �बल्कुल वैसा ह� रहेगा। कृपया उन दोनों दस्तावेज़ों को पहले जार� हो जाने दें, और 
उसके बाद ह� हम कोई अं�तम �नणर्य लेंगे। 

योगेश दयाल: 

अब मैं '‘कोजेन�सस’' के �बजोय से अनुरोध करंूगा �क वे अपना प्रश्न पूछें । 

ट�. �बजोय इ�डचे�रयाह, ‘कोजेन�सस’: 

मेरा एक छोटा सा प्रश्न 'एफ एक्स स्टे्रटेजी' (�वदेशी मुद्रा कायर्नी�त) से जुड़ा है। क्या एफएक्स का 
प्रभाव, यानी �वदेशी मुद्रा का भार� प्रवाह जो देश में आ रहा है, और इस बात का प्रभाव �क आप चल�न�ध 

को कैसे संभाल रहे हैं - क्या यह� उन कुछ समस्याओं के कारणों से बन रहा है जो हम अभी आपके �लए 

शॉटर्-टमर् दरों में और भारत में आपक� चल�न�ध प्रबंधन कायर्नी�त में देख रहे हैं? ले�कन, बड़ा मुद्दा यह 

है - क्या मुद्रा का मज़बूत होना आपके �लए घरेलू अथर्व्यवस्था में कुछ शॉटर्-टमर् रुकावटों से ज़्यादा बड़ी 
�चतंा का �वषय है? 

शिक्तकातं दास: 

य�द मैं आपके प्रश्न के सभी पहलुओ ंका जवाब दूँ, तो इससे हमार� आंत�रक कायर्नी�त का खुलासा हो 
जाएगा। ले�कन, हमार� कायर्नी�त, जैसा �क हमन ेबार-बार कहा है, यह है �क हम अिस्थरता को रोकें  - 
इस नई अिस्थरता को - और यह सु�निश्चत करें �क �व�नमय दर में एक व्यविस्थत बदलाव हो। आप 

सह� कह रहे हैं, चल�न�ध डालन ेक� जो नी�तयाँ भारतीय �रज़वर् बैंक ने 27 माचर्, 2020 से अपनाई हैं - 
जब हमन ेको�वड से �नपटने के उपायों क� घोषणाएँ शुरू क� थीं - उसके बाद आरबीआई न ेबाज़ार में 
िजतनी भी चल�न�ध डाल� है, उसने अपना उदेश्य पूरा �कया है। हमारा यह� आकलन है। चाहे यह 

म्यूचुअल फंड क्षेत्र के संकट से जुड़ा हो - जो एक समय आया था, ले�कन िजसे काबू कर �लया गया - 
या �फर ट�एलट�आरओ के माध्यम खास क्षेत्रों को द� गई सहायता हो। तो, आरबीआई द्वारा चल�न�ध 

बढ़ान ेके सभी उपायों ने अपने ल�य हा�सल �कए हैं।  

अब, वैिश्वक हालात के कारणों से - िजनका उल्लेख मैंने आज अपने वक्तव्य में �कया है - उभरती हुई 

अथर्व्यवस्थाओं में, खासकर भारत में, बहुत ज़्यादा �वदेशी मुद्रा का प्रवाह हो रहा है। हमें एफडीआई 

और एफपीआई, दोनों तरह का �नवेश �मल रहा है; य�द मुझे ठ�क से याद है, तो कुल एफडीआई प्रवाह 
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लगभग 39.9 �ब�लयनअमे�रक� डालर रहा है। इसी तरह, एपपीआई का प्रवाह भी बहुत ज़्यादा है। हम 

इस समय '�रवसर् रेपो' व्यवस्था के माध्यम इस प्रवाह के प्रभाव को बेप्रभाव (sterilise) कर रहे हैं। और, 
जैसा �क मैंन ेअपने वक्तव्य में बताया है, हमारे पास कई तरह के साधन हैं; हम लगातार बदलते हालात 

पर नज़र रख रहे हैं और सह� समय आने पर हम इससे �नपटेंगे। 

�बजॉय: 

सर, य�द आप बस एक बात स्पष्ट कर दें। इस बार क� गाइडेंस में, आप सबन ेकहा है �क यह एकमत 
से हुआ। एमपीसी के सभी सदस्य इस बार एकमत थे, �पछल� बार के �वपर�त जब एक असहम�त 

वाला �वचार था। 

शिक्तकातं दास: 

मौ�द्रक नी�त वक्तव्य के सभी पहलू, मौ�द्रक नी�त प्रस्ताव के सभी पहलू, दर और रुख से जुड़ ेसभी 
पहलू, व ेसभी एकमत से हैं। 

योगेश दयाल: 

धन्यवाद सर। मैं श्री रामकुमार से एक प्रश्न पूछन ेका अनुरोध करँूगा। 

के. रामकुमार, �हदं ु�बजनेस लाइन: 

सर, बस यह जानना चाहता था �क, �पछले आठ मह�नों में दो बैंकों को बचाना पड़ा है। तो, इस संदभर् 
में, मैं बस यह जानना चाहता था �क क्या आरबीआई के पयर्वेक्षी तंत्र में कुछ कमी है और क्या आपको 
इसे गंभीरता से ठ�क करने क� ज़रूरत है? 

शिक्तकातं दास: 

मैंने यह बात पहले भी कई मौकों पर कह� है। �पछले दो वष� में, हमने अपने पयर्वके्षी प्रणाल� को सचमुच 

मज़बूत और गहरा �कया है। िजस तरह क� गहन जाँच और �वश्लेषण हम अब कर रहे हैं, िजस तरह 

क� पयर्वेक्षण क� जाँच हमने �पछले दो वष� में हा�सल क� है, वह पहले कभी नह�ं हुई। और इन दो बैंकों 
क� जो दो घटनाएँ हुईं, िजनमें हमें हस्तक्षेप कर समाधान करना पड़ा, ऐसा नह�ं है �क वे अचानक एक 

सुबह हो गईं, और हमें पता ह� नह�ं था �क क्या हो रहा है। हमारा पहला ध्यान बैंक के प्रबंधन के साथ 

�मलकर कायर् करन ेऔर समस्या को हल करन ेपर होता है—उन्हें समझाना, उन्हें पे्र�रत करना, उनसे 

अनुरोध करना। इस�लए हमारा पहला प्रयास हमेशा बैंकों के प्रबंधन के साथ �मलकर कायर् करना और 
समस्याओं को हल करना होता है। केवल तभी जब हमें �व�नयाम�कय दखल क� आवश्यकता �दखती 
है, केवल तभी जब हमें लगता है �क जमाकतार्ओं के सव�त्तम �हत में �व�नयाम�कय हस्तक्षेप ज़रूर� 
है, हम दखल देते हैं। पयर्वके्षण में हमन ेजो सुधार �कए हैं, उनके संबंध में, मैं उप गवनर्र, श्री एम. के. 



 
 

12 
 

जैन से अनुरोध करँूगा �क वे बहुत संक्षपे में पयर्वेक्षण में सुधार और उसे मज़बूत करन ेके कुछ मुख्य 

�बदंओुं के बारे में बताएँ, जो हमने हाल के मह�नों में �कए हैं।  

एम. के. जनै: 

धन्यवाद, गवनर्र। जैसा �क गवनर्र ने बताया है, �पछले दो वष� में हमन ेपयर्वके्षण को मज़बूत करन ेके 

�लए कई कदम उठाए हैं, और ये ऐसे कदम थे जो पहले कभी नह�ं उठाए गए थे। जैसे �क पयर्वेक्षण 

करने वाले �वभागों का एक�करण; हमन ेअप्रत्यक्ष �नगरानी और �नगरानी को मज़बूत करने का कायर् 
�कया है; हमने एना�ल�टक्स और आईट� के बड़ ेपैमाने पर उपयोग को मज़बूत �कया है; पयर्वेक्षकों क� 
िस्कल को बेहतर बनाया है—ये सभी कदम उठाए गए हैं। यहाँ तक �क अलग-अलग संस्थाओ ंके आपसी 
जुड़ाव के मामले में भी, हमने एक खास ट�म बनाई है, जो डटेा एना�ल�टक्स और आईट� का उपयोग 

करके अप्रत्यक्ष �वश्लेषण कर रह� है। 

योगेश दयाल: 

धन्यवाद, सर। हमारा सत्र लगभग खत्म होने वाला है, ले�कन मैं आपसे अनुरोध करँूगा �क आप दो-
तीन प्रश्न और ले लें जो अभी भी बाक� हैं। तो आपक� अनुम�त से, हम दो-तीन प्रश्न और लेंगे। तो मैं 
सबसे पहले रॉयटसर् क� स्वा�त भट से अनुरोध करता हँू �क व ेअपना प्रश्न पूछें । 

स्वा�त भट शेट्ये, रॉयटसर्: 

नमस्कार, गवनर्र। मेरा बस एक प्रश्न था। �वत्त मतं्री ने गुरुवार को संकेत �दया था �क अगले वषर् 
हमारा बजट काफ� �वस्तारवाद� हो सकता है, ता�क आ�थर्क �रकवर� को सहारा �दया जा सके। क्या इस 

बात को ध्यान में रखा गया है �क इसका महंगाई के रुख पर क्या प्रभाव पड़गेा, या आप अभी भी यह 

देखन ेका इंतज़ार कर रहे हैं �क यह सब कैसे आगे बढ़ता है? और दसूर� बात, क्या एफएक्स इंटरवेंशन 

(�वदेशी मुद्रा हस्तक्षेप) को संतु�लत करने के �लए �सफ़र्  �रवसर् रेपो का ह� उपयोग �कया जाएगा? क्या 
�नकट भ�वष्य में �सफ़र्  इसी तर�के का उपयोग होने क� संभावना है? य�द आप इस बारे में कुछ स्पष्ट 

कर सकें । धन्यवाद। 

शिक्तकातं दास: 

जहाँ तक �रवसर् रेपो के एकमात्र तर�का होने क� बात है, तो कृपया मेरे वक्तव्य को दोबारा देखें। मैंने 
कहा है �क आरबीआई के पास कई तरह के साधन मौजूद हैं, और इन साधनों का उपयोग सह� समय 

पर �कया जाएगा। आपके प्रश्न के पहले भाग के बारे में, िजसमें आपने �वत्त मंत्री के वक्तव्य का 
उल्लेख �कया है, मैं उस समय एमपीसी क� बैठक में व्यस्त था। इस�लए, मैंन ेउनका पूरा वक्तव्य नह�ं 
सुना है और न ह� उसका पूरा �ल�खत रूप देखा है। ले�कन, जहाँ तक मुझे याद है—और जो कुछ मैंन े

मी�डया और अखबारों में पढ़ा है—उन्होंन ेकहा है �क यह एक �वकास को बढ़ावा देने वाला बजट होगा; 
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यह �वकास-उन्मुख बजट होगा। मेर� जानकार� के अनुसार, मझेु नह�ं लगता �क �वत्त मंत्री ने 
'�वस्तारवाद� बजट' शब्द का उपयोग �कया है। मुझे लगता है �क उन्होंने कहा है �क यह एक �वकास-

उन्मुख बजट होगा। ज़ा�हर है, जब हम उस भार� नुकसान से उबरन ेक� को�शश कर रहे हैं जो महामार� 
ने भारतीय अथर्व्यवस्था को पहँुचाया है, तो बजट का �वकास-उन्मुख होना ज़रूर� है। और, हमें यह भी 
ध्यान रखना चा�हए �क इस वषर् भी, सरकार न ेिजतन ेभी राजकोषीय उपाय घो�षत �कए हैं, वे सभी 
बहुत ह� सोच-समझकर और सट�क तर�के से लागू �कए गए हैं। और ये सभी बहुत ह� समझदार� से 

तैयार �कए गए हैं। असल में, महामार� क� शुरुआत में यह �चतंा थी �क सरकार का राजकोषीय घाटा 
पूर� तरह से बेकाबू हो जाएगा। खैर, ज़ा�हर है, राजकोषीय घाटा बढ़ा है, और इसे बढ़ना ह� था। ले�कन 

मुझे लगता है �क सरकार क� प्र�त�क्रया बहुत ह� नपी-तुल�, अच्छ� तरह से सोची-समझी और समझदार 
रह� है। इस�लए, अगले वषर् का बजट भी, मुझे उम्मीद है �क सचमुच समझदार� भरा होगा, ले�कन 

स्वाभा�वक रूप से, यह �वकास-उन्मुख बजट होना चा�हए। यह ऐसी चीज़ है जो होनी ह� है, इसमें कोई 

दो राय नह�ं है। मेरा मतलब है, यह �वकास को बढ़ावा देने वाला बजट होना चा�हए। 

योगेश दयाल: 

धन्यवाद, सर। मैं ब्लूमबगर् के अ�नबार्न नाग से अपना प्रश्न पूछन ेका अनुरोध करँूगा। 

अ�नबार्न नाग, ब्लमूबगर्: 

गवनर्र साहब, मेरे दो प्रश्न थे। पहला यह �क रुपये के अत्य�धक मलू्यांकन के बारे में कई �वचार सामन े

आए हैं। क्या आपको लगता है �क इसका �नयार्त पर प्रभाव पड़गेा, खासकर तब, जब आपने आज सुबह 

ह� कहा है �क �नयार्त में सधुार काफ� असमान रहा है? और दसूर� बात जो मैं आपसे पूछना चाहता था, 
वह आरबीआई द्वारा समीक्षा क� जा रह� मुद्रास्फ��त ल�यीकरण व्यवस्था (inflation targeting 

regime) के बारे में थी, िजसक� हमें 'मुद्रा और �वत्त' �रपोटर् में उम्मीद है। मेरा प्रश्न आपसे यह था �क 

क्या आरबीआई, सीपीआई के साथ-साथ डब्ल्यपूीआई को भी मुद्रास्फ��त के एक आधार के रूप में 
शा�मल करन ेपर �वचार कर रहा है? 

शिक्तकातं दास: 

खैर, �रपोटर् आने का इंतज़ार क�िजए। ले�कन, कम से कम हम डब्ल्यूपीआई ए�लमेंट को शा�मल करने 
पर �वचार नह�ं कर रहे हैं। यह आरबीआई के �वचाराधीन नह�ं है। और, वैसे भी, इसे काननू का �हस्सा 
होना चा�हए। मौजूदा कानून कहता है �क यह सीपीआई महंगाई है। नी�त सीपीआई महंगाई पर 
आधा�रत है, महंगाई का ल�य सीपीआई महंगाई पर आधा�रत है और आ�खर� �नणर्य सरकार और 
संसद लेगी। ले�कन यह कहन ेके बाद, मैं यह कहना चाहंूगा �क मेर� समझ के अनुसार, मुझे सीपीआई 

से हटन ेजैसी कोई िस्थ�त नह�ं �दखती, और आरबीआई के अंदर भी सीपीआई से डब्ल्यूपीआई पर जाने 
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के बारे में ऐसी कोई सोच नह�ं है, ले�कन कृपया �वस्ततृ �रपोटर् आन ेका इंतज़ार क�िजए। और य�द आप 

चाहें, तो कृपया मुझे अपन ेप्रश्न के पहले भाग के बारे में याद �दला दें? 

अ�नबार्न: 

यह सब रुपये के ओवरवैल्यूएशन के बारे में था। 

शिक्तकातं दास: 

रुपये के ओवरवैल्यूएशन या अंडरवैल्यएूशन के बारे में, जैसा �क आप जानते हैं, एक कें द्र�य बैंक के तौर 
पर, हम यह नह�ं कह सकते �क यह ओवरवैल्यूड है या अंडरवैल्यडू और हम इसे �कस स्तर पर देखना 
चाहत ेहैं। यह बात हमने पहले भी कई बार कह� है। हमारा कोई ल�य नह�ं है, मैं आप में से कुछ लोगों 
को मुस्कुराते हुए देख सकता हंू। बाजार में रुपये क� क�मत क्या होनी चा�हए, इस बारे में हमारा कोई 

खास ल�य नह�ं है। हमारा मुख्य उद्देश्य बेवजह क� अिस्थरता को रोकना है। 

योगेश दयाल: 

मैं आशीष अगाशे से अनुरोध करंूगा �क वे यहां आपसे आ�खर� प्रश्न पूछें । इसके बाद, हमें इसे खत्म 

करना चा�हए। 

आशीष अगाशे, पीट�आई: 

बहुत-बहुत धन्यवाद सर। आपन ेसुबह पयर्वेक्षण को मज़बूत करन ेऔर इसे प्राथ�मकता देन ेके बारे में 
बात क� थी। सर, यह कल एचडीएफसी बैंक द्वारा �कए गए उस खुलासे के बारे में था, िजसमें उन्हें 
स�वर्स में रुकावटों के कारण जुमार्ना देना पड़ा था। साथ ह�, कल हमन ेयह भी देखा �क एसबीआई को 
भी कुछ हद तक रुकावटों का सामना करना पड़ा। आमतौर पर, बैंकों को अनुशासन में लान ेके �लए हम 

पूर� तरह से मौ�द्रक जुमार्ने का रास्ता अपनाते थे। तो, क्या यह अनुशासन का कोई नया तर�का है, 

िजसे आपन ेअपनाया है और क्या इसका उपयोग कम ह� �कया जाएगा? या क्या हमें आगे चलकर ऐसे 

और मामले देखन ेको �मलेंगे? 

शिक्तकातं दास: 

�नणर्य—चाहे व ेमौ�द्रक जुमार्ना हों या पयर्वेक्षी कारर्वाई—हर मामले के �हसाब से अलग-अलग होते हैं, 
और मेरे �लए �कसी एक मामले पर चचार् करना सह� नह�ं होगा। 

ले�कन, चू�ंक ये दोनों मुद्दे मी�डया में काफ� चचार् में हैं, इस�लए मैं यह कहना चाहंूगा �क एचडीएफसी 
बैंक के मामले में, पहले भी ऐसी घटनाए ंहो चुक� हैं। साथ ह�, �डिजटल भुगतान और इंटरनेट बैं�कंग 

के क्षेत्र में एचडीएफसी बैंक क� मौजूदगी बहुत ज़्यादा है। इस�लए, हमें कुछ �चताए ंथीं और कुछ क�मयों 
वगैरह को लेकर भी हमार� नज़र थी। इसी वजह से हमें लगा �क यह ज़रूर� और आवश्यक है �क 
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एचडीएफसी बैंक अपने �वस्तार से पहले अपने आईट� प्रणाल� को मज़बूत करे। इसी�लए, उन पर यह 

कारोबार� पाबंद� लगाई गई है। और मुझे पूरा यक�न है �क एचडीएफसी बैंक हमार� बताई गई सभी बातों 
का पालन करेगा; मुझे पक्का �वश्वास है �क वे ऐसा करेंगे। इसी पषृ्ठभू�म में यह �नणर्य �लया गया 
था। दे�खए, हम उन हज़ारों-लाखों ग्राहकों को घंटों तक �कसी भी तरह क� परेशानी में नह�ं डाल सकते, 
जो �डिजटल बैं�कंग का उपयोग करते हैं। और, खासकर तब, जब हम खुद �डिजटल बैं�कंग पर इतना 
ज़ोर दे रहे हैं, तो �डिजटल बैं�कंग पर लोगों का भरोसा बनाए रखना बहुत ज़रूर� है। और, हमें परूा भरोसा 
है �क एचडीएफसी बैंक इस �दशा में ज़रूर� कदम उठाएगा; हमें इसी तरह के संकेत �मले हैं। एसबीआई 

के मामले में, यह घटना कल ह� हुई है; हमार� ट�में इसक� जांच कर रह� हैं। इस�लए, इस पर अभी कुछ 

भी कहना मेरे �लए जल्दबाज़ी होगी। ले�कन, एक आम बात के तौर पर, मैं यह कहना चाहंूगा �क सभी 
बैंकों और �वत्तीय संस्थाओ ंको अपने आईट� प्रणाल� और टेक्नोलॉजी में ज़्यादा �नवेश करन ेक� ज़रूरत 

है। य�द आप आने वाले वष� में प्र�तस्पध� बने रहना चाहते हैं, तो टेक्नोलॉजी ह� इसक� कंुजी है; आपके 

आईट� प्रणाल� का मज़बूत होना ह� सबसे अहम है। इस�लए, बैंकों, एनबीएफसी और दसूर� �वत्तीय 

संस्थाओं को अपने आईट� प्रणाल� और टेक्नोलॉजी में ज़्यादा �नवेश करना चा�हए, और अपने सभी 
प्रणाल� को मज़बूत बनाना चा�हए, ता�क लोगों का भरोसा बना रहे। और यह एक ऐसी चीज़ है �क, आगे 

चलकर, पूरा �वत्तीय क्षते्र आईट� पर और भी ज़्यादा �नभर्र होता जाएगा। इस�लए, सभी �वत्तीय क्षते्र 

क� संस्थाओं को इन क्षेत्रों में और ज़्यादा �नवेश करन ेक� ज़रूरत है। तो, हमार� यह� बातें हैं। मैं यह भी 
कहना चाहँूगा �क हम �व�भन्न बैंकों और एनबीएफसी के प्रबंधन के साथ लगातार संपकर्  में हैं। जहाँ भी 
हमें उनके प्रणाल� और प्र�क्रयाओ ंमें क�मयाँ नज़र आती हैं, हम हमेशा उनके साथ आंत�रक तौर पर 
कायर् करन ेक� को�शश करत ेहैं और उन्हें अपन ेप्रणाल� को बेहतर बनान ेके �लए पे्र�रत करते हैं और 
सलाह देते हैं। हम ऐसा करना जार� रखेंगे। ले�कन कभी-कभी, कुछ खास िस्थ�तयों में, कुछ कदम 

उठाना ज़रूर� और अ�नवायर् हो जाता है। अब, एक �व�नयामक के तौर पर और देश में �डिजटल भुगतान 

क्षेत्र के संरक्षक के तौर पर, मुझे लगता है �क कें द्र�य बैंक को भी कदम उठाना होगा। और हमन ेठ�क 

यह� �कया है। धन्यवाद। 

योगेश दयाल: 

धन्यवाद, सर। इससे पहले �क हम इस सत्र को समाप्त करें, �फनां�शयल एक्सपे्रस क� श्रीतमा बोस क� 
ओर से एक आ�खर� प्रश्न का अनुरोध आया है। 

श्रीतमा बोस, �फना�ंशयल एक्सपे्रस: 

नमस्कार, सर। आपन ेआज कहा �क इस वषर् संकटग्रस्त दो बैंकों क� समस्या का समाधान �कया गया, 
िजसमें जमाकतार्ओं के �हतों को सबसे ज़्यादा प्राथ�मकता द� गई। ले�कन, पंजाब एंड महाराष्ट्र 

कोऑपरे�टव बैंक (पीएमसी बैंक) — जो एक वषर् से भी ज़्यादा समय से प्रशासन के अधीन है और 
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िजसके प्रशासक में भी बदलाव हो चुका है — उसके �लए अभी तक कोई समाधान नह�ं �नकला है। क्या 
आप हमें बता सकते हैं �क उस खास बैंक क� समस्या का समाधान करना इतना मुिश्कल क्यों है, और 
उस बैंक के जमाकतार् कब तक पूर� तरह से समाधान क� उम्मीद कर सकते हैं? धन्यवाद। 

शिक्तकातं दास: 

दे�खए, पीएमसी बैंक क� िस्थ�त �बल्कुल अलग थी। जैसा �क आप जानते ह� होंगे �क पीएमसी बैंक ने 
ऐसे संभा�वत �नवेशकों से 'एक्सपे्रशन ऑफ़ ब्याज' (ईओआई) आमं�त्रत �कया है, जो बैंक में �नवेश 

करना चाहते हैं और उसका अ�धग्रहण करना चाहते हैं। ईओआई और 'इन्फॉम�शन मेमोरेंडम' प्राप्त 

करने क� आ�खर� तार�ख 30 नवंबर, 2020 थी, और इस समय प्र�त�क्रया काफ� सकारात्मक लग रह� 
है। ईओआई जमा करने क� आ�खर� तार�ख 15 �दसंबर है। तो, आइए देखत ेहैं �क प्र�त�क्रया कैसी रहती 
है; उसके बाद ह� हम इस मामले पर कोई �नणर्य ले पाएंगे। बैंक और उसका प्रबंधन उन �नवेशकों के 

साथ पूर� तरह से संपकर्  में है, िजन्होंन े'इन्फॉम�शन मेमोरेंडम' खर�दा है। 

योगेश दयाल: 

धन्यवाद, सर। इसी के साथ, हम इस पे्रस कॉन्फ्रें स के समापन पर पहँुचते हैं। मैं गवनर्र साहब का �वशेष 

रूप से धन्यवाद करना चाहँूगा �क उन्होंन ेआप सभी से �मलन ेक� पहल क�, भले ह� हम इस समय 

लॉिजिस्टक्स और �नजी जीवन, दोनों ह� स्तरों पर कई मुिश्कलों का सामना कर रहे हैं। इस पे्रस कॉन्फ्रें स 

में शा�मल होन ेके �लए मैं आप सभी का भी मैं धन्यवाद करता हँू। इस पे्रस कॉन्फ्रें स को सफल बनाने 
में सहयोग देन ेके �लए सभी उप गवनर्रों का भी �वशेष धन्यवाद। सुर�क्षत रहें, बहुत-बहुत धन्यवाद। 

 


