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भाारत कीी आकांं�क्षााओं ंकाा वि�त्तपोोषण

मांं�ग पक्ष कीी ओर सेे, भाारत इस बढ़तेे काार्ययबल कोो तीीव्र गति� 
सेे कौौशल प्रदाान करेगेाा, यह देखेतेे हुुए कि� हम पहलेे सेे हीी दुनुि�याा 
मंें सबसेे अधि�क संंख्याा मंें एसटीीईएम3 स्नाातक तैैयाार कर रहेे हंैं 
– हर सााल 20 लााख सेे अधि�क, जि�नमंें सेे 43 प्रति�शत महि�लााएंं 
हंैं4। भाारत डि�जि�टल क्रांं�ति� मंें भीी सबसेे आगेे हैै, सूूचनाा और संंचाार 
प्रौौद्योोगि�कीी केे उपयोोग मंें और स्टाार्टट-अप पाारि�तंंत्र मंें दुनुि�याा केे 
नेेतृतृ्वकर्ताा�ओंं  मंें सेे एक हैै। अनुमुाान बतााते हंैं कि� कृृत्रि�म बुदु्धि�मत्ताा 
(एआई) 2035 तक भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा मंें लगभग 1 ट्रि�लि�यन 
अमेेरि�कीी डॉॉलर काा योोगदाान कर सकतीी हैै5। जैैसेे-जैैसेे वैैश्वि�क 
वि�नि�र्माा�ण कंेंद्र और नि�र्याा�त महााशक्ति� बननेे कीी महत्वााकांं�क्षाा सााकाार 
होोतीी हैै, काार्ययशीील आयु ुवाालीी आबाादीी कीी रोोजगाार क्षमताा बढे़ेगीी 
और भाारत मंें आय और समृदृ्धि� बढे़ेगीी। अंंतररााष्ट्रीीय मुदु्राा कोोष 
(आईएमएफ) मंें अर्थथशाास्त्रि�योंं नेे दि�खाायाा हैै कि� जनसांं�ख्यि�िकीीय 
लााभांं�श काा लााभ उठााने सेे अगलेे दोो दशकोंं मंें भाारत कीी प्रति� 
व्यक्ति� जीीडीीपीी वृदृ्धि� मंें प्रति� वर्षष लगभग 2 प्रति�शत अंंक कीी वृदृ्धि� 
होो सकतीी हैै।6 वाास्तव मंें, हाालि�याा शोोध जनसांं�ख्यि�िकीी लााभांं�श, 
डि�जि�टल नवााचाार और आर्थि�िक वि�काास केे बीीच संंबंंधोंं कीी पुषु्टि� 
करताा हैै7। भाारत केे काामकााजीी आयु ुअनुपुाात मंें वृदृ्धि� केे सााथ 
जुडु़ीी उच्च बचत और नि�वेश दरोंं द्वााराा समर्थि�ित, आज केे जीीडीीपीी 
स्तरोंं और 2047 केे बीीच याात्राा करनाा संंभव होो जााएगाा, जैैसाा कि� 
हााल हीी मंें नीीति� आयोोग8 द्वााराा परि�कल्पि�ित कि�याा गयाा हैै और एक 
उन्नत अर्थथव्यवस्थाा सेे जुडेु़े प्रति� व्यक्ति� आय स्तरोंं कोो पाार करनाा  
संंभव होो जााएगाा। कााल-चर दृष्टि�कोोण सेे, लगभग एक दशक केे 
लि�ए गति� काा तीीव्र होोनाा आवश्यक हैै; उसके बााद, वि�शुदु्ध गति� 
भाारत कोो कम वि�काास दर पर भीी आगेे बढ़ााएगीी। इस राास्तेे पर, 
हमंें एक हरि�त, स्वच्छ और स्वस्थ रााष्ट्र बननेे कीी दि�शाा मंें आगेे 
बढ़तेे हुुए, नवााचाार ऊर्जाा� कोो उन्मुकु्त करनेे केे लि�ए वि�श्व स्तरीीय 

नमस्काार! सुपु्रभाात,

आज यहाँँ� आकर मुझेुे गर्वव महसूूस होो रहाा हैै। सीीआईआई 
द्वााराा आयोोजि�त यह पहल - वि�त्त पोोषण 3.0 पर शि�खर सम्मेेलन 
- शाायद अपनीी तरह कीी पहलीी पहल हैै और यह वर्ततमाान समय 
मंें महत्व रखतीी हैै, क्योंंकि� यह भाारत केे भवि�ष्य कीी ओर छलांं�ग 
लगााने वााले प्रकााश स्तंंभ केे रूप मंें अपनीी स्थि�िति� बनाा रहीी हैै। 
इसलि�ए, सबसेे पहलेे, मंैं 1895 सेे भाारत केे औद्योोगि�क और 
व्याावसाायि�क परि�दृश्य कोो आकाार देनेेे मंें सीीआईआई कीी भूूमि�काा 
कीी भूूरीी-भूूरीी सरााहनाा करनाा चााहूँ�गाा, जोो आज देशे मंें सबसेे 
अधि�क दि�खााई देनेेे वाालाा व्याावसाायि�क संंगठन हैै। यह उचि�त हीी 
हैै कि� मंैं एक रााष्ट्र केे रूप मंें हमाारीी महत्वााकांं�क्षााओंं  और उन्हंें 
सााकाार करनेे मंें वि�त्त कीी भूूमि�काा पर वि�चाार करकेे सीीआईआई केे 
असााधाारण योोगदाान कोो अभि�नंंदन अर्पि�ित करूँँ ।

II. भाारत काा एक आकांं�क्षाापूूर्णण दृष्टि�कोोण

रााष्ट्र केे भााव मंें स्पष्ट स्पंंदन हैै। व्याापक रूप सेे ऐसाा माानाा 
जाा रहाा हैै कि� यह भाारत कीी सदीी हैै। प्रत्येेक भाारतीीय केे लि�ए 
दुनुि�याा मंें सर्वोोत्तम जीीवन स्तर सुनुि�श्चि�त करनेे वााले माार्गग पर 
आगेे बढ़नेे केे लि�ए अवसर कीी एक खि�ड़कीी खुलु गई हैै । शाास्त्रीीय 
अर्थथशाास्त्र कीी परंंपराा मंें, यह माानाा जााताा हैै कि� उत्पाादक काार्ययबल 
हीी मूूल्य नि�र्माा�ण काा सच्चाा स्रोोत हैै; पूंं�जीी केेवल आयोोजन काारक 
हैै, जोो श्रम कीी उत्पाादकताा कोो बढ़ाातीी हैै और इसके वि�काास केे 
लि�ए परि�स्थि�िति�यांं� बनाातीी हैै। अर्थथव्यवस्थाा केे आपूूर्ति�ि पक्ष केे 
उस शाास्त्रीीय अर्थथ मंें, दुनुि�याा काा हर छठाा काामकााजीी व्यक्ति� एक 
भाारतीीय हैै, जोो दुनुि�याा कीी सबसेे युवुाा आबाादीी होोनेे काा लााभ उठाा 
रहाा हैै। संंयुकु्त रााष्ट्र काा अनुमुाान हैै कि� भाारत कीी काामकााजीी आयु ु
वाालीी आबाादीी प्रति� वर्षष 9.7 मि�लि�यन बढे़ेगीी।1 2030 तक उक्त 
समूह केे कुुल आबाादीी काा 68.9 प्रति�शत होो जााने कीी उम्मीीद हैै।2

भाारत कीी आकांं�क्षााओं ंकाा वि�त्तपोोषण
मााइकल देवेब्रत पाात्र

*	 2024 कोो मुंं�बई, भाारत मंें भाारतीीय उद्योोग परि�संंघ (सीीआईआई) द्वााराा आयोोजि�त 
वि�त्तीीयन 3.0 शि�खर सम्मेेलन: वि�कसि�त भाारत कीी तैैयाारीी मंें भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक 
(आरबीीआई) केे उप गवर्ननर मााइकल देवेब्रत पाात्र द्वााराा दि�याा गयाा मुखु्य भााषण । सुनुीील 
कुुमाार, स्नेेहल एस हेेरवााडकर, समीीर रंंजन बेेहराा, धन्याा वीी, रााजस सरौौए, संंभाावीी ढींंगराा, 
गौौतम सेे प्रााप्त मूूल्यवाान टि�प्पणि�योंं और वि�नीीत कुुमाार श्रीीवाास्तव सेे प्रााप्त संंपाादकीीय 
सहाायताा केे लि�ए आभाार।
1	 भाारत सरकाार, आर्थि�िक सर्वेक्षण, 2018-19, खंंड 1, अध्यााय 7।
2	 अर्न्स्ट�ट� एंंड यंंग, 2023, इंंडि�याा@100: रीीपिं�ंग द डेेमोोग्रााफि�क डि�वि�डेंड, 11 अपै्रैल।

3	 वि�ज्ञाान, प्रौौद्योोगि�कीी, इंंजीीनि�यरिं�ंग और गणि�त (एसटीीईएम)।
4	 भाारत सरकाार, अंंतरि�म कंेंद्रीीय बजट, 2024-25।
5	 वि�देशे मंंत्राालय, 2020, भाारत नेे बीीएफएसआई के्षेत्र मंें एआई नवोोन्मेेष कोो बढ़ाावाा देनेेे 
के लिए हब लॉन््च किया।
6	 अय्यर, एस. और मोोदीी , ए., 2011, जनसांं�ख्यि�िकीी लााभांं�श: भाारतीीय रााज्योंं सेे 
साक्षष्य, आईएमएफ वर््कििं ग पेपर डब््ल्ययूपी/11/38।
7	 ज़माान, केे.ए., यूू. और सरकाार, टीी., 2021, जनसांं�ख्यि�िकीी लााभांं�श, डि�जि�टल 
नवोन््ममेष और आर््थथिक विकास: बांग््ललादशे अनभुव, एशियाई विकास बैैंक संस््थथान वर््कििं ग 
पेपर 1237।
8	 आज कीी 3.36 ट्रि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर कीी जीीडीीपीी सेे 2047 तक 30 ट्रि�लि�यन 
अमेरिकी डॉलर की अर््थव््यवस््थथा बनना तथा प्रति व््यक्ति आय आज की 2,392 अमेरिकी 
डॉलर प्रति वर््ष से बढ़कर 18,000 अमेरिकी डॉलर प्रति वर््ष होना ( नीति आयोग, 2047 
के लिए विकसित भारत का विजन-एक दृष्टिकोण पत्र, 7 अगस््त, 2024)।
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भौौति�क अवसंंरचनाा और अनुकूुूल वााताावरण काा नि�र्माा�ण करनेे 
कीी आवश्यकताा होोगीी। भाारत माानवताा केे लि�ए एक न्याायसंंगत, 
समाावेशीी और सुदुृढ़ भवि�ष्य प्रााप्त करनेे केे लि�ए वि�श्व व्यवस्थाा कोो 
नयाा रूप देेनेे मंें भीी योोगदाान देगेाा ।

III. वि�त्त और वि�काास पर पुुनर्वि�िचाार

‘कल केे भाारत’ केे इस वि�जन कोो पूूराा करनेे कीी कुंं� जीी वि�त्त 
कीी भूूमि�काा हैै। वि�काास और वि�त्त केे बीीच संंबंंधोंं पर वर्षोंं सेे एक 
जीीवंंत बहस चल रहीी हैै। अर्थथशाास्त्रि�योंं नेे तर्कक  दि�याा हैै कि� यह 
याा तोो आपूूर्ति�ि चाालि�त याा मांं�ग केे अनुकु्रम काा अनुसुरण करताा 
हैै। पहलीी स्थि�िति� मंें, वि�त्तीीय के्षेत्र काा वि�काास आर्थि�िक वि�काास सेे 
पहलेे होोताा हैै। उदााहरण केे लि�ए, कि�सीी देशे केे आर्थि�िक आकाार केे 
साापेक्ष वि�त्तीीय के्षेत्र कीी गहरााई याा आकाार कोो भवि�ष्य केे आर्थि�िक 
वि�काास, भौौति�क पूंं�जीी संंचय और आर्थि�िक दक्षताा मंें सुधुाार काा 
एक मजबूत भवि�ष्य वक्ताा माानाा जााताा हैै।9 दूूसरीी स्थि�िति� मंें, यह 
माानाा जााताा हैै कि� अर्थथव्यवस्थाा काा वि�काास होोनाा चााहि�ए और फि�र 
वि�त्तीीय के्षेत्र कोो उसकाा अनुसुरण करनाा चााहि�ए। सााथ हीी, यह 
माान्यताा हैै कि� यह संंबंंध सभीी देशेोंं और अवधि�योंं मंें रैखैि�क नहींं 
होो सकताा हैै। वि�काास केे अपेेक्षााकृत कम स्तरोंं पर, यह पाारस्परि�क 
रूप सेे सुदुृढ़ अनुकु्रम परि�वर्ततनकाारीी होो सकताा हैै, लेेकि�न वि�काास 
केे उच्च स्तरोंं पर कम प्रभाावीी होो सकताा हैै।10 अंंतर्जाा�त वि�काास 
सि�द्धां �ंत मंें प्रगति� दोोनोंं परि�कल्पनााओंं  काा समर्थथन करतीी हैै, 
नवााचाार और शि�क्षाा मंें नि�वेश कोो सुवुि�धााजनक बनााने, लेेनदेने 
लाागत कोो कम करनेे और जोोखि�मोंं काा प्रबंंधन करनेे मंें वि�त्त और 
वि�त्तीीय मध्यस्थोंं कीी भूूमि�काा पर जोोर देतेीी हैै, जि�ससेे वि�काास 
प्रक्रि�याा मंें तेेजीी आतीी हैै।11

वाास्तवि�कताा यह हैै कि� दोोनोंं धाागे आपस मंें इस तरह सेे 
जुडेु़े हुुए हंैं कि� उन्हंें अलग करनाा मुशु्कि��ल हैै। जहाँँ�, एक अच्छीी 
तरह सेे कााम करनेे वाालाा वि�त्तीीय के्षेत्र संंसााधनोंं केे कुुशल आवंंटन 

और अर्थथव्यवस्थाा कीी वि�काास क्षमताा केे दोोहन केे लि�ए एक पूूर्वव 
शर्तत हैै, वहींं, यह भीी स्वयंंसि�द्ध हैै कि� वि�त्तीीय सेेवााओंं  कीी मांं�ग 
वि�काास और अर्थथव्यवस्थाा केे वि�भि�न्न के्षेत्रोंं केे औपचाारि�ककरण 
पर नि�र्भभर करतीी हैै। दूूसरीी ओर, व्याापाार और वि�त्तीीय चक्र एक 
दूूसरे ेकोो पोोषण, सुदुृढ़ और प्रवर्धि�ित करतेे हंैं। इसमें आगेे और 
पीीछेे भीी होोतेे हंैं। अगस्त कीी शुरुुआत मंें, हमने दुनुि�याा भर केे 
वि�त्तीीय बााजाारोंं मंें बेेतहााशाा गि�राावट देखेीी – जोो 1987 केे कााले 
सोोमवाार (ब्लैैक मंंडे) कीी यााद दि�लााताा हैै - जब आनेे वााले डेेटाा 
कोो आसन्न मंंदीी केे संंकेत केे रूप मंें पढ़ाा गयाा, जि�ससेे व्याापक 
रूप सेे बि�कवाालीी हुुई और बि�कवाालीी जाारीी रखनेे (कैैरीी टे्रेड) कीी 
वैैश्वि�क समााप्ति� हुुई। इसीी तरह, यूूके्रेन मंें युदु्ध केे मदे्देनजर वैैश्वि�क 
मुदु्राास्फीीति� मंें उछााल नेे मौौद्रि�क नीीति� और वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं मंें 
एक समन्वि�ित और आक्राामक कठोोरताा कोो बढ़ाावाा दि�याा, जि�सके 
परि�णाामस्वरूप माार्चच 2023 मंें कुुछ के्षेत्रााधि�काारोंं मंें बंैंक वि�फलतााएंं 
और जमाा रााशि� मंें कमीी आई।

IV. रााष्ट्रीीय लेेखांं�कन मंें वि�त्त कोो स्थाान देेनाा

आय और व्यय केे चक्रीीय प्रवााह मंें जोो अर्थथव्यवस्थाा केे 
काामकााज काा वर्णणन करताा हैै, वस्तुओुंं , सेेवााओंं , मुआुवज़ोंं 
और करोंं मंें लेेन-देने बचत और नि�वेश केे प्रवााह सेे मेेल खााते 
हंैं, जोो उधाार देनेेे योोग्य संंसााधनोंं केे अंंतर-के्षेत्रीीय हस्तांं�तरण काा 
प्रति�नि�धि�त्व करतेे हंैं। भाारत मंें, घरेलूेू के्षेत्र आमतौौर पर अपनेे नि�वेश 
केे साापेक्ष अधि�शेेष बचत उत्पन्न करताा हैै जि�सेे वह अन्य के्षेत्रोंं 
कोो उधाार देतेाा हैै। हााल हीी मंें, महाामाारीी केे दौौराान संंचि�त वि�वेकपूर्णण 
बचत कोो समााप्त करनेे केे सााथ-सााथ वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं सेे आवाास 
जैैसीी भौौति�क आस्ति�ियोंं मंें बदलााव केे रूप मंें चल रहेे व्याावहाारि�क 
परि�वर्ततनोंं केे काारण परि�वाारोंं कीी नि�वल वि�त्तीीय बचत 2020-21 
केे स्तर सेे लगभग आधीी होो गई हैै। आगेे चलकर, बढ़तीी आय सेे 
पे्रेरि�त होोकर, परि�वाार अपनीी वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं काा फि�र सेे नि�र्माा�ण 
करेंगेंे - 2000 केे दशक कीी शुरुुआत सेे लेेकर वैैश्वि�क वि�त्तीीय 
संंकट तक यह सकल घरेलूेू उत्पााद काा 15 प्रति�शत रहाा थाा। यह 
प्रक्रि�याा पहलेे हीी शुरुू होो चुकुीी हैै - परि�वाारोंं कीी वि�त्तीीय आस्ति�ियां �ं 
2011-17 केे दौौराान सकल घरेलूेू उत्पााद केे 10.6 प्रति�शत सेे 
बढ़कर 2017-23 (महाामाारीी वर्षष कोो छोोड़कर) केे दौौराान 11.5 
प्रति�शत होो गई हंैं। महाामाारीी केे बााद केे वर्षोंं मंें उनकीी भौौति�क बचत 
भीी सकल घरेलूेू उत्पााद केे 12 प्रति�शत सेे अधि�क होो गई हैै और 
आगेे भीी बढ़ सकतीी हैै – यह 2010-11 मंें सकल घरेलूेू उत्पााद 

9	 किं�ं ग, आर.जीी. और लेेवि�न, आर. (1993). वि�त्त और वि�काास: शुमु्पीीटर सहीी होो 
सकते हैैं. क््ववार््टरली जर््नल ऑफ इकोनॉमिक््स 108(3), 717-737; लेविन, आर. और 
ज़र्वोस , एस. (1998). शेयर बाजार, बैैंक और आर््थथिक विकास. अमेरिकन इकोनॉमिक 
रिव््ययू 88(3), 537-558.
10	 हुुआंंग, एच. और लि�न, एस. (2009)। नॉॉन-लीीनि�यर फााइनंेंस-ग्रोोथ नेेक्सस। संंक्रमण 
का अर््थशास्त्र 17(3), 439-466।
11	 लेेवि�न, आर., (2004). वि�त्त और वि�काास: सि�द्धांं�त और सााक्ष्य, एनबीीईआर वर्किं�ं ग 
पेपर नंबर 10766; रोमर, पीएम, (1990). अतंर््जजात तकनीकी परिवर््तन, जर््नल ऑफ 
पॉलिटिकल इकोनॉमी, 98(5, भाग 2), एस71-एस102.
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केे 16 प्रति�शत तक पहुंं�च गई थीी। तदनुसुाार, आनेे वााले दशकोंं मंें 
परि�वाार शेेष अर्थथव्यवस्थाा केे लि�ए शीीर्षष नि�वल ऋणदााताा बनेे रहंेंगेे। 
नि�जीी कॉॉरपोोरेटे के्षेत्र नेे शेेष अर्थथव्यवस्थाा सेे अपनेे नि�वल उधाार 
कोो कााफीी कम कर दि�याा हैै12, जोो बढ़तीी आंंतरि�क प्रााप्ति� और मंंद 
क्षमताा नि�र्माा�ण केे संंयोोजन कोो दर्शाा�ताा हैै। आगेे देखेतेे हुुए, कैैपेेक्स 
चक्र मंें पुनुरुद्धाार केे पीीछेे इसकीी नि�वल उधाारीी आवश्यकताा बढ़नेे 
कीी संंभाावनाा हैै। इन वि�त्तपोोषण आवश्यकतााओंं  कोो बडे़े पैैमााने पर 
परि�वाारोंं और बााहरीी संंसााधनोंं द्वााराा पूूराा कि�याा जााएगाा। साार्ववजनि�क 
के्षेत्र कीी नि�वल बचत असमाान रूप सेे कम होो रहीी हैै; भाारत केे 
भवि�ष्य कोो आकाार देनेेे मंें रााजकोोषीीय नीीति� केे लि�ए परि�कल्पि�ित 
महत्वपूूर्णण भूूमि�काा केे मदे्देनजर यह के्षेत्र अर्थथव्यवस्थाा मंें नि�वल 
उधाारकर्ताा� बनाा रहेेगाा।

पूूरे ेदेशे मंें घााटाा हैै, तोो वह बााकीी दुनुि�याा सेे उधाार लेेताा हैै 
और वि�देशेीी बचत काा प्रवााह उसकीी नि�वेश आवश्यकतााओंं  कोो 
पूूराा करनेे मंें मदद करताा हैै। भाारत केे लि�ए, घरेलूेू बचत नेे वि�काास 
कीी समग्र नि�वेश आवश्यकतााओंं  कोो कााफीी हद तक वि�त्तपोोषि�त 
कि�याा हैै, जि�समें बााहरीी वि�त्तपोोषण नेे एक पूूरक भूूमि�काा नि�भााई हैै, 
जैैसाा कि� कााफीी हद तक माामूलीी चाालू खााताा घााटे मंें परि�लक्षि�त 
होोताा हैै। जैैसेे-जैैसेे अर्थथव्यवस्थाा कीी उत्पाादक क्षमताा बढ़तीी हैै और 
वि�देशेीी संंसााधनोंं कोो अवशोोषि�त करनेे कीी इसकीी क्षमताा बढ़तीी 
हैै, बााहरीी वि�त्तपोोषण कीी माात्राा और इसकीी संंरचनाा मंें मौौलि�क 
बदलााव होो सकते हंैं, लेेकि�न पि�छलेे अनुभुवोंं केे आलोोक मंें, बााहरीी 
ऋण स्थि�िरताा एक नीीति�गत प्रााथमि�कताा बनीी रहेेगीी।

काार्ययबल और उसकीी मि�तव्ययि�ताा और उत्पाादकताा 
सहि�त प्रााकृति�क संंपदाा कोो देखेतेे हुुए, यह नि�वेश कीी दर हैै जोो 
अर्थथव्यवस्थाा केे वि�काास पथ केे सााथ-सााथ इसके संंरचनाात्मक 
बदलाावोंं मंें महत्वपूूर्णण मोोड़ प्रदाान करतीी हैै। जैैसाा कि� पहलेे बताायाा 
गयाा हैै, अर्थथव्यवस्थाा अपनेे दृष्टि�कोोण कीी खोोज मंें आधुनुि�क होोतीी 
जाा रहीी हैै, बााजाार वि�त्तपोोषण केे वि�स्ताार और परि�ष्काार मंें वृदृ्धि� 
होोनेे कीी संंभाावनाा हैै। वि�त्तीीय मध्यस्थताा कीी संंस्थाागत संंरचनाा 
वि�शेषज्ञताा केे के्षेत्रोंं काा दोोहन करतेे हुुए और तकनीीकीी समााधाानोंं 
काा लााभ उठााते हुुए अधि�क वि�वि�ध होो सकतीी हैै।

ऐति�हाासि�क रूप सेे, भाारत मंें वि�काास मंें तेेजीी केे चरणोंं केे 
सााथ-सााथ सकल घरेलूेू नि�वेश दर भीी बढ़ीी हैै। वि�काास कीी समग्र दर 

केे अलाावाा, वांं�छि�त नि�वेश दर काा एक प्रमुखु नि�र्धाा�रक जीीडीीपीी कीी 
एक इकााई काा उत्पाादन करनेे केे लि�ए आवश्यक पूंं�जीी कीी इकााइयोंं 
कीी संंख्याा केे संंदर्भभ मंें पूंं�जीी उपयोोग कीी दक्षताा हैै। यह वृदृ्धि�शीील 
पूंं�जीी उत्पाादन अनुपुाात (आईसीीओआर) जि�तनाा कम होोगाा, पूंं�जीी 
कीी उत्पाादकताा याा पूंं�जीी कीी सीीमांं�त दक्षताा उतनीी हीी अधि�क होोगीी। 
अधि�कांं�श वि�कसि�त देशेोंं मंें आईसीीओआर 3 केे आसपाास हैै। 
2012-19 कीी अवधि� मंें, भाारत मंें आईसीीओआर औसतन 5.0 
थाा, लेेकि�न पि�छलेे तीीन वर्षोंं मंें यह 4.0 पर आ गयाा हैै। जैैसेे-जैैसेे 
येे दक्षताा लााभ बढ़तेे हंैं, काार्ययबल कौौशल हाासि�ल करताा हैै और 
आर्थि�िक संंरचनाा परि�ष्काार और तकनीीकीी प्रगति� हाासि�ल करतीी हैै, 
आईसीीओआर कोो 3.5 सेे 4 कीी सीीमाा मंें परि�कल्पि�ित करनाा संंभव 
हैै। तदनुसुाार, उच्च वि�काास केे एक दशक मंें आवश्यक नि�वेश 
प्रति� वर्षष सकल घरेलूेू उत्पााद केे 33-38 प्रति�शत केे दाायरे े मंें 
होोगाा। यह कि�सीी भीी तरह सेे असंंभव नहींं हैै, अगर 2010-11 
मंें हाासि�ल कीी गई लगभग 39 प्रति�शत कीी ऊंंचाा ई कोो संंभाावि�त 
माानाा जााए। जीीडीीपीी केे 32-36 प्रति�शत कीी सीीमाा मंें बचत दरोंं केे 
सााथ इस वांं�छि�त नि�वेश दर कोो वि�त्तपोोषि�त करनाा संंभव हैै, जोो 
2007-08 मंें हाासि�ल कीी गई 37.8 प्रति�शत कीी ऊंंचाा ई कोो देखेतेे 
हुुए फि�र सेे प्रााप्त करनेे योोग्य हैै।13 भवि�ष्य कीी ओर देखेतेे हुुए, यह 
आकांं�क्षाा सभीी प्रमुखु घटकोंं - बढ़तेे कुुशल काार्ययबल केे बल पर 
परि�वाार; वि�नि�र्माा�ण और नि�र्याा�त पर जोोर सेे लााभाान्वि�ित होोनेे वााले 
व्यवसााय; और वर्ततमाान मजबूतीी कोो जाारीी रखनेे वाालीी सरकाारोंं केे 
बीीच बचत क्षमताा मंें सुधुाार पर आधाारि�त हैै। जैैसाा कि� पहलेे कहाा 
गयाा हैै, बााहरीी वि�त्तपोोषण काा योोगदाान परि�मााण और संंरचनाा कोो 
बदल सकताा हैै।

मंैं आशाा करताा हँूँ� कि� अपनेे शेेष संंबोोधन मंें मंैं भाारत केे 
आकांं�क्षाात्मक लक्ष्योंं मंें वि�त्त केे वि�काासाात्मक योोगदाान केे कुुछ 
रणनीीति�क पहलुओुंं  पर नजर डाालनेे केे लि�ए उपलब्ध अनुमुाानोंं 
काा उपयोोग कर सकूंं� गाा।

V. अवसंंरचनाा

अवसंंरचनाा रााष्ट्रीीय उत्पाादन क्षमताा, साामााजि�क कल्यााण 
और आर्थि�िक वि�काास केे वि�स्ताार मंें महत्वपूूर्णण भूूमि�काा नि�भााताा 
हैै। अवसंंरचनाा पर खर्चच पूंं�जीीगत व्यय केे वर्षष मंें 2.45 और अगलेे 

12	 वर्षष 2007-08 मंें सकल घरेलूेू उत्पााद केे 9 प्रति�शत सेे घटकर हााल हीी मंें 1 प्रति�शत 
से भी कम हो गया है।

13	 नीीति� आयोोग कीी नवंंबर 2018 कीी "नयाा भाारत @75 केे लि�ए रणनीीति�" मंें भीी इसीी 
तरह की आकांक्षा व््यक्त की गई है।
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वर्षष मंें 3.14 काा जीीडीीपीी गुणुक उत्पन्न करताा हैै।14 साालाानाा 
जीीडीीपीी केे कम सेे कम 8-10 प्रति�शत कीी अवसंंरचनाा मंें नि�वेश 
कीी आवश्यकताा केे सााथ15, भाारत काा अवसंंरचनाा अंंतर प्रति� वर्षष 
जीीडीीपीी काा 4.1 प्रति�शत अनुमुाानि�त कि�याा गयाा हैै, जोो जलवाायु ु
आवश्यकतााओंं  केे लि�ए समाायोोजि�त होोनेे पर 5.3 प्रति�शत होो 
जााताा हैै।16 2024-30 कीी अवधि� मंें, यह अनुमुाान लगाायाा गयाा 
हैै कि� अवसंंरचनाा मंें नि�वेश कोो 1.7 ट्रि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर 
(143 लााख करोोड़ रुपयेे) तक बढ़ाानाा होोगाा, जि�समें लगभग 0.4 
ट्रि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर हरि�त नि�वेश होोगाा।17 भवि�ष्य मंें नि�जीी 
के्षेत्र अवसंंरचनाा व्यय केे, वि�शेष रूप सेे, ऊर्जाा� और परि�वहन मंें, 
कंेंद्र मंें आ जााएगाा। वि�त्तपोोषण केे स्रोोत वि�वि�ध होंंगेे, जि�नमंें घरेलूेू 
पूंं�जीी बााजाार मंें ऋण और इक्वि�िटीी जाारीी करनेे सेे लेेकर बााह्य 
वााणि�ज्यि�िक उधाार और प्रत्यक्ष वि�देशेीी नि�वेश (एफडीीआई) तक 
शाामि�ल होंंगेे।

VI. सूूक्ष्म, लघुु एवंं मध्यम उद्यम

सूूक्ष्म, लघु ु और मध्यम उद्यम (एमएसएमई) भाारत कीी 
आर्थि�िक और साामााजि�क प्रगति� केे लि�ए महत्वपूूर्णण हंैं - यह अनुमुाान 
लगाायाा गयाा हैै कि� एमएसएमई के्षेत्र भाारत केे सकल घरेलूेू उत्पााद 
काा लगभग 30 प्रति�शत, नि�र्याा�त काा 45 प्रति�शत और व्याापाार 
के्षेत्र मंें 62 प्रति�शत रोोजगाार प्रदाान करताा हैै।18 आनेे वााले वर्षोंं 
मंें एमएसएमई कीी संंख्याा मंें वृदृ्धि� होोनेे कीी उम्मीीद हैै। भाारत केे 
एमएसएमई कीी कुुल वि�त्त मां �ंग लगभग 1,955 बि�लि�यन अमेेरि�कीी 
डॉॉलर हैै। इसमें सेे ऋण आधाारि�त वि�त्त कीी मांं�ग 1,544 बि�लि�यन 
अमेेरि�कीी डॉॉलर आंंकीी गई हैै,19 जि�नमंें सेे आधीी उन लोोगोंं सेे 
आतीी हैै जोो अनौौपचाारि�क स्रोोतोंं सेे याा वि�त्तीीय रूप सेे अलााभकाारीी 
उद्यमोंं सेे वि�त्तपोोषण पसंंद करतेे हंैं। इससेे 819 बि�लि�यन अमेेरि�कीी 

डॉॉलर कीी ऋण मां �ंग बचतीी हैै, जि�समें सेे 289 अरब अमेेरि�कीी 
डॉॉलर कीी मां �ंग वर्ततमाान मंें बंैंकोंं जैैसेे औपचाारि�क ऋणदााताा द्वााराा 
पूूरीी कीी जाातीी हैै। शेेष 530 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर कीी शेेष 
मांं�ग बंैंकोंं, फि�नटेेक और एनबीीएफसीी केे लि�ए एक वि�शााल बााजाार 
बनाातीी हैै।

VII. कौौशल वि�काास

भवि�ष्य केे लि�ए तैैयाार होोनेे केे लि�ए बहुुआयाामीी दृष्टि�कोोण कीी 
आवश्यकताा होोगीी, जि�समें तकनीीकीी परि�वर्ततन मंें तेेजीी केे अनुरुूप 
माानव संंसााधनोंं कोो कुुशल बनाानाा प्रमुखु रूप सेे शाामि�ल हैै। वि�श्व 
आर्थि�िक मंंच केे अनुसुाार, अगलेे पांं�च वर्षोंं मंें वैैश्वि�क स्तर पर 44 
प्रति�शत श्रमि�कोंं केे कौौशल मंें व्यवधाान आएगाा।20 भवि�ष्य केे 
काार्ययबल कोो प्रभाावीी ढंंग सेे कुुशल बनााने केे लि�ए, भाारत कोो अगलेे 
6 वर्षोंं मंें प्रति� वर्षष लगभग 2-3 लााख करोोड़ रुपयेे काा नि�वेश करनेे 
कीी आवश्यकताा हैै।21 इसमें अवसंंरचनाा, प्रशि�क्षण कंेंद्र और नि�जीी 
के्षेत्रोंं केे सााथ भाागीीदाारीी शाामि�ल होोगीी।

कौौशल आवश्यकतााओंं  कोो वि�त्तपोोषि�त करनेे मंें प्रदर्शशन-
आधाारि�त नि�वेश सााधनोंं जैैसेे कि� पूूर्वव-सहमत साामााजि�क परि�णााम 
केे सााथ वि�काास काार्ययक्रमोंं कोो वि�त्तपोोषि�त करनेे केे उदे्देश्य सेे 
बांं�ड, मजदूरीी रोोजगाार कीी संंभाावनााओंं  कोो बढ़ााने वााले मोोचनीीय 
कौौशल वााउचर, तकनीीक-आधाारि�त प्रशि�क्षण प्लेेटफाार्मोंं, 
ई-लर्निं�ंग स्टाार्टट-अप और इस तरह केे लि�ए नि�जीी इक्वि�िटीी/उद्यम 
पूंं�जीी नि�धि�, साामााजि�क वि�काास काार्ययक्रमोंं और परि�योोजनााओंं  केे 
रूप मंें बहुुपक्षीीय एजंेंसि�योंं, साामााजि�क और नि�जीी संंगठनोंं सेे 
प्रत्यक्ष समर्थथन; और काार्ययशीील पूंं�जीी वि�त्तपोोषण, प्रशि�क्षुओुंं  और 
सेेवाा प्रदाातााओंं  कोो संंस्थाागत ऋण प्रदाान करनेे केे लि�ए बंैंकोंं 
केे सााथ समझौौतोंं मंें व्याापाार प्रााप्ति�यांं� छूूट प्रणाालीी कोो जोोड़ाा जाा 
सकताा हैै।22 कंेंद्रीीय बजट 2024-25 नेे श्रम बल कोो कुुशल बनााने 
मंें नि�जीी के्षेत्र कीी एक बड़ीी भूूमि�काा पर ज़ोोर दि�याा हैै। अब तक केेवल 
36 प्रति�शत कंं पनि�यां �ं उद्यम-आधाारि�त प्रशि�क्षण आयोोजि�त करतीी 
हंैं।23 शीीर्षष 500 कंं पनि�योंं मंें युवुााओंं  केे लि�ए इंंटर्ननशि�प केे अवसरोंं 
कीी सुवुि�धाा केे लि�ए बजट प्रस्तााव सेे उद्योोगोंं कीी कौौशल मां �ंग कोो 
पूूराा करनेे केे सााथ-सााथ श्रम बल केे लि�ए कौौशल अवसर बढ़ 
सकते हंैं।

14	 रााज्यसभाा मंें कंेंद्रीीय बजट 2022-23 पर चर्चाा�, 11 फरवरीी, 2022; बोोस, एस. और 
भानमूुर््तति , एनआर, 2015, भारत के लिए राजकोषीय गणुक। मार््जजिन: जर््नल ऑफ 
एप््ललाइड इकोनॉमिक रिसर््च 9(4), 379-401।
15	 आरबीीआई केे आंंतरि�क अनुमुाान।
16	 एशि�यााई वि�काास बंैंक, 2017, एशि�याा कीी अवसंंरचनाा संंबंंधीी जरूरतोंं कोो पूूराा करनाा, 
1 फरवरी।
17	 क्रि�सि�ल (2023)। वि�त्त वर्षष 2024 और 2030 केे बीीच भाारत काा अवसंंरचनाा व्यय 
2017-2023 की तलुना मेें दोगनुा होकर ₹143 लाख करोड़ हो जाएगा। प्रेस विज्ञप्ति। 
17 अक््टटूबर।
18	 भाारत सरकाार, असंंगठि�त के्षेत्र उद्यमोंं काा वाार्षि�िक सर्वेक्षण (एएसयूएसई), 2022-
23; पीआईबी, 2023, दशे के सकल घरलूे उत््पपाद मेें एमएसएमई का योगदान, सूक्षष्म, 
लघ ुऔर मध््यम उद्यम मंत्रालय। 11 दिसंबर; मैकिन््ससे ग््ललोबल इंस््टटीटयूट, 2024, छोटे 
व््यवसायोों पर एक सूक्षष्म विश्लेषण: दशे के अनसुार उत््पपादकता अवसर, मई।
19	 एवंेंडस , 2023, एमएसएमई ऋण: क्षमताा कोो खोोलनाा, सपनोंं कोो सााकाार करनाा, 
अप्रैल।

20	 वि�श्व आर्थि�िक मंंच, 2023, नौौकरि�योंं काा भवि�ष्य रि�पोोर्टट , मई।
21	 आरबीीआई केे आंंतरि�क अनुमुाान।
22	 केेपीीएमजीी-फि�क्कीी, 2023, भाारत मंें कौौशल वि�त्तपोोषण, सि�तंंबर।
23	 अंंतररााष्ट्रीीय श्रम संंगठन, 2024, भाारत कीी रोोजगाार रि�पोोर्टट  2024: युवुाा रोोजगाार, 
शि�क्षाा और कौौशल।
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भाारत कीी आकांं�क्षााओं ंकाा वि�त्तपोोषण

VIII. जलवाायुु

जलवाायु ुपरि�वर्ततन केे अनुकूुूल होोनेे केे लि�ए भाारत केे अद्यतन 
रााष्ट्रीीय स्तर पर नि�र्धाा�रि�त योोगदाान (एनडीीसीी) कोो पूूराा करनेे 
केे लि�ए 2024-2030 कीी अवधि� मंें ₹30 लााख करोोड़ (यूूएस$ 
0.36 ट्रि�लि�यन) केे नि�वेश कीी आवश्यकताा होोगीी।24, 25 प्रति� वर्षष 5 
मि�लि�यन मीीट्रि�क टन कीी उत्पाादन क्षमताा काा लक्ष्य वााले भाारत 
केे 'रााष्ट्रीीय हरि�त हााइड्रोोजन मि�शन' मंें ₹19,744 करोोड़ याा 2.4 
बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर काा प्राारंंभि�क परि�व्यय शाामि�ल होोगाा।26 
इसके अलाावाा, 2047 तक जीीवााश्म ईंंध न केे आयाात सेे मुकु्त होोनेे 
और 2070 तक नि�वल शूून्य काा लक्ष्य प्रााप्त करनेे केे लि�ए 10.1 
ट्रि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर केे वि�त्तपोोषण कीी आवश्यकताा होोनेे काा 
अनुमुाान हैै।27

हााल केे अनुभुव केे आधाार पर, सॉॉवरेने ग्रीीन बॉॉण्ड 
(एसजीीआरबीी) काा उपयोोग ग्रीीन परि�योोजनााओंं  कोो वि�त्तपोोषि�त याा 
पुनुर्वि�ित्तपोोषि�त करनेे केे लि�ए कि�याा जाा सकताा हैै। एसजीीआरबीी 
वैैश्वि�क रूप सेे गति�शीील पर्याा�वरण, स्थि�िरताा और अभि�शाासन 
(ईएसजीी) नि�धि�योंं कोो जुटुााने केे लि�ए नि�जीी उद्यम द्वााराा ग्रीीन बॉॉण्ड 
केे मूूल्य नि�र्धाा�रण केे लि�ए एक बंेंचमाार्कक  भीी प्रदाान कर सकते हंैं । 
भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक (आरबीीआई) द्वााराा प्रााथमि�कताा प्रााप्त के्षेत्र ऋण 
(पीीएसएल) केे तहत एक नि�श्चि�त सीीमाा तक अक्षय ऊर्जाा� के्षेत्र कोो 
शाामि�ल करनेे और "हरि�त जमाा कीी स्वीीकृृति� केे लि�ए रूपरेखेाा" सेे 
हरि�त गति�वि�धि�योंं/परि�योोजनााओंं  केे लि�ए बंैंक नि�धीीयन कीी सुवुि�धाा 
मि�लनेे कीी उम्मीीद हैै। इसके सााथ हीी, जलवाायु ुसेे संंबंंधि�त वि�त्तीीय 
जोोखि�मोंं पर आरबीीआई काा मसौौदाा प्रकटीीकरण रूपरेखेाा अपर्याा�प्त 
जाानकाारीी केे काारण आस्ति�ियोंं केे गलत स्थाान पर रखेे जााने 
और पूंं�जीी केे गलत आवंंटन कोो रोोकने कीी दि�शाा मंें कााम करेगेाा। 
अक्षय ऊर्जाा� के्षेत्र केे लि�ए स्वचाालि�त माार्गग केे तहत 100 प्रति�शत 
एफडीीआई और स्वचाालि�त माार्गग केे तहत हरि�त परि�योोजनााओंं  
केे लि�ए धन जुटुााने वाालीी कंं पनि�योंं केे लि�ए बााहरीी वााणि�ज्यि�िक 

उधाार केे लि�ए शि�थि�ल माानदंंडोंं केे सााथ, एक बाार हरि�त वर्गीीकरण 
वि�कसि�त होोनेे और वैैश्वि�क माानकोंं केे सााथ संंरेखेि�त होोनेे केे बााद, 
घरेलूेू और अंंतररााष्ट्रीीय दोोनोंं जलवाायु ुवि�त्त काा प्रवााह बढ़नेे कीी 
उम्मीीद हैै।

IX. डि�जि�टलीीकरण

भाारत मंें तेेजीी सेे डि�जि�टल बदलााव होो रहाा हैै। बंैंकिं�ं ग के्षेत्र मंें, 
डि�जि�टल बंैंकिं�ं ग प्लेेटफॉॉर्मम, मोोबााइल बंैंकिं�ं ग ऐप और ऑनलााइन 
सेेवााएँँ नकदीी नि�र्भभरताा कोो कम कर रहीी हंैं और वि�त्तीीय समाावेशन 
कोो बढ़ाावाा दे ेरहीी हंैं। कई फि�नटेेक कंं पनि�याँँ� और डि�जि�टल लंेंडिं�ंग 
प्लेेटफ़ॉॉर्मम व्यक्ति�योंं और व्यवसाायोंं कोो त्वरि�त और परेशेाानीी मुकु्त 
ऋण प्रदाान करतेे हंैं, जोो के्रेडि�ट योोग्यताा काा आकलन करनेे केे 
लि�ए डेेटाा एनाालि�टि�क्स और एआई काा उपयोोग करतेे हंैं।

एकीीकृृत भुगुताान इंंटरफेेस (यूूपीीआई) कीी सफलताा एक 
गेेम-चंेंजर रहीी हैै, जोो इसेे वैैश्वि�क स्तर पर सबसेे तेेजीी सेे बढ़तेे 
डि�जि�टल भुगुताान प्लेेटफॉॉर्मोंं मंें सेे एक बनाातीी हैै। अन्य वि�काासोंं मंें 
कंेंद्रीीय बंैंक डि�जि�टल मुदु्राा (सीीबीीडीीसीी) परि�योोजनाा याा e₹ शाामि�ल 
हैै, जि�समें न केेवल भुगुताान परि�दृश्य, बल्कि�ि व्याापक वि�त्तीीय 
प्रणाालीी कोो बदलनेे कीी क्षमताा हैै। डि�जि�टल सप्लााई चेेन फााइनंेंस 
(डीीएससीीएफ) एक और उभरताा हुुआ खंंड हैै जोो डि�जि�टल 
वि�त्तीीय सेेवााओंं  कोो आपूूर्ति�ि शृंंखलाा मंें एकीीकृृत करनेे, सुगुम 
लेेनदेने कीी सुवुि�धाा, जोोखि�म कोो कम करनेे और समग्र दक्षताा कोो 
बढ़ााने काा प्रयाास करताा हैै। बीीमाा, पूंं�जीी बााजाार और ग्राामीीण और 
शहरीी कनेक्टि�िवि�टीी और डि�जि�टल वि�त्तीीय सेेवााओंं  तक पहुंं�च केे 
वि�स्ताार मंें भीी डि�जि�टल तकनीीकोंं काा उपयोोग कि�याा जाा रहाा हैै।

इलेेक्ट्रॉॉनि�क्स एवंं सूूचनाा प्रौौद्योोगि�कीी मंंत्राालय केे अनुसुाार, 
भाारत 2025 तक 1 ट्रि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर कीी डि�जि�टल 
अर्थथव्यवस्थाा बन सकताा हैै, जि�समें डि�जि�टल वि�त्तपोोषण कीी 
आवश्यकताा सकल घरेलूेू उत्पााद काा लगभग 2.3 प्रति�शत होोगीी।28 
इस नि�कट-अवधि� लक्ष्य सेे अनुमुाान लगााते हुुए, 2047 मंें भाारत 
कीी डि�जि�टल अर्थथव्यवस्थाा काा आकाार 5.4 सेे 6.9 ट्रि�लि�यन 
अमेेरि�कीी डॉॉलर केे बीीच होोगाा, और डि�जि�टल बुनुि�याादीी ढांं�चेे केे 
वि�त्तपोोषण काा अंंतर 2047 तक लगभग 124-159 बि�लि�यन 
अमेेरि�कीी डॉॉलर तक पहुंं�च जााएगाा।29

24	 पीीआईबीी, 2024: “भाारत कोो अपनेे सीीओपीी जलवाायु ुप्रति�ज्ञााओंं  कोो पूूराा करनेे केे लि�ए 
वित्त वर््ष 2024-2030 के दौरान 30 लाख करोड़ रुपये के निवेश की आवश््यकता है”, 
विश्व बैैंक वेबिनार मेें आईआरईडीए के सीएमडी, नवीन और नवीकरणीय ऊर््जजा मंत्रालय, 
15 फरवरी।
25	 यह नि�वेश सौौर फोोटोोवोोल्टि�िक सेेल, इलेेक्ट्रोोलााइजर, पवन ऊर्जाा� उपकरण, बैैटरीी, 

ट््राांसमिशन और अपशिष्ट को ऊर््जजा मेें रूपान््तरण के लिए विनिर््ममाण क्षमता मेें आवश््यक 
होगा।
26	 पीीआईबीी, 2023, रााष्ट्रीीय हरि�त हााइड्रोोजन मि�शन, नवीीन और नवीीकरणीीय ऊर्जाा� 
मंत्रालय, 3 जनवरी।
27	 ऊर्जाा�, पर्याा�वरण और जल परि�षद (2021)। भाारत केे 2070 नि�वल शूून्य लक्ष्य केे 
लिए निवेश का आकार। 18 नवबंर।

28	 भाारत कोो डि�जि�टल सेेवााओंं  कीी बढ़तीी मां �ंग और बढ़तेे ऑनलााइन टै्रैफ़ि�क काा समर्थथन 
करने के लिए भौतिक डिजिटल अवसंरचना मेें 2025 तक 23 बिलियन अमेरिकी डॉलर 
तक के निवेश की आवश््यकता है (अर््नस््ट एंड यंग और डिजिटल इंफ्रास्टट्रक््चर प्रोवाइडर््स 
एसोसिएशन (2022)। डिजिटल इंफ्रा कं पनी - अनलॉकिं ग द टावर पावर। जनवरी)।
29	 आरबीीआई केे आंंतरि�क अनुमुाान।
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भाारत कीी आकांं�क्षााओं ंकाा वि�त्तपोोषण

नि�ष्कर्षष

नि�ष्कर्षष केे तौौर पर, भाारत कोो अपनीी आकां �ंक्षााओंं  केे अनुरुूप 
वि�त्त कीी जरूरतोंं कोो पूूराा करनेे केे लि�ए अपनेे संंस्थाागत ढांं�चेे 
मंें बदलााव कीी जरूरत होोगीी। भौौति�क, साामााजि�क और डि�जि�टल 
अवसंंरचनाा, कौौशल, हरि�त ऊर्जाा�, नवोोन्मेेषीी वि�नि�र्माा�ण और 
एमएसएमई केे वि�त्तपोोषण पर जोोर दि�याा जााएगाा। इसके मूूल मंें 
पर्याा�प्त द्वि�तीीयक बााजाार व्याापाार चलनि�धि� और वि�स्ताार केे सााथ 
एक मजबूत कॉॉरपोोरेटे बॉॉण्ड बााजाार होोनाा चााहि�ए। बााहरीी वि�त्तपोोषण 
नि�वेश कोो बढ़ाावाा देनेेे और नई प्रौौद्योोगि�कि�योंं कोो लााने मंें तेेजीी 
सेे जीीवंंत भूूमि�काा नि�भााएगाा, बशरे्ते बााहरीी वि�त्तपोोषण केे संंबंंध मंें 
अवशोोषण क्षमताा नि�र्याा�त क्षमताा कोो बढ़ााने और लएफडीीआई कोो 
आकर्षि�ित करनेे वााले सुधुाारोंं कीी खोोज केे सााथ बढे़े। वि�काास केे 
उच्च स्तर कीी भाारत कीी खोोज मंें, वि�त्तपोोषण कोो एक सुवुि�धााकर्ताा� 

केे रूप मंें देखेाा जाानाा चााहि�ए, न कि� एक अवरोोधक केे रूप मंें। जैैसाा 
कि� कंेंद्रीीय बंैंकिं�ं ग केे मूूल सि�द्धांं�त केे प्रवर्ततक वााल्टर बेेजहोोट नेे 
अपनेे लोोम्बाार्डड स्ट्रीीट मंें लि�खाा हैै, 'जि�तनाा कम पैैसाा बेेकाार पड़ाा 
रहेेगाा, उतनाा हीी अधि�क लााभांं�श होोगाा'।30 वि�त्त और वि�काास केे 
बीीच संंबंंधोंं पर जहांं� सेे मंैंनेे शुरुुआत कीी थीी, वहींं पर लौौटते हुुए, 
मंैं स्वर्गीीय आनंंद चंंदाावरकर कोो उद्धृतृ करनेे सेे बेेहतर कुुछ नहींं 
कर सकताा, जोो आरबीीआई मंें अर्थथशाास्त्र केे पेेशेे केे सााधकोंं कीी 
पवि�त्र परंंपराा केे सबसेे अच्छेे समर्थथकोंं मंें सेे एक हंैं 31: “इस संंबंंध 
मंें बहस कि� क्याा वि�त्तीीय मध्यस्थताा और वि�काास एक "मांं�ग-
अनुसुरण" याा "आपूूर्ति�ि-अग्रणीी" घटनाा हैै, तुलुनाात्मक रूप सेे इस 
प्रश्न काा पूूरक हैै: कि� क्याा (देशेोंं) केे पाास उचि�त नीीति�यांं� अपनााने 
केे लि�ए आवश्यक अंंतर्दृृष्टि� और आर्थि�िक रााजनीीति� हैै?"

धन्यवााद।

30	 बेेजहोोट, वााल्टर, 1873, लोोम्बाार्डड स्ट्रीीट: ए डि�स्क्रि�िप्शन ऑफ़ द मनीी माार्केट, न्यूूयॉॉर्कक : 
स्क्रिब््नर, आर््म््सटोोंग एंड कं पनी.
31	 चंंदाावरकर, ए., वि�काास केे लि�ए वि�त्त कि�तनाा प्राासंंगि�क हैै?, आईएमएफ ई-लााइबे्रेरीी, 
https://www.elibrary.imf.org >article-A004-en. जगदीश भगवती ने आनंद 
चंदावरकर को “अपने आप मेें एक अलग श्रेणी का व््यक्ति, एक पसु््तक प्रेमी, एक बदु्धिजीवी, 
एक प्रतिभाशाली लेखक और एक बेहतरीन अर््थशास्त्री बताया, और यह सब बिना किसी 
अहंकार के और बहुत ही शालीनता और आकर््षण के साथ।”
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