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कोो बढ़ाावाा देेनेे कीी आवश्यकताा हैै, जोो भीी हमााराा कर्ततव्य हैै । 
हम माानते हंैं कि� जि�स तरह कुुछ भीी मुुफ्त नहींं हैै, उसीी तरह 
स्थि�िरताा बढ़ाानेे केे लि�ए वि�नि�यमन भीी बि�नाा कीीमत कीी नहींं हैै । 
यह स्थि�िरताा और दक्षताा केे बीीच टे्रेड-ऑफ हैै ।

मंैंनेे आश्वाासन दि�याा थाा कि� हम वि�नि�यम बनाातेे समय इस 
तथ्य कोो ध्याान मंें रखंेंगेे । मंैंनेे उल्लेेख कि�याा थाा कि� प्रत्येेक 
वि�नि�यमन केे लााभोंं और लाागत कोो ध्याान मंें रखते हुुए सहीी 
संंतुुलन बनाानेे काा हमााराा प्रयाास होोगाा । हााल केे वि�नि�याामक 
प्रस्तााव इस संंतुुलन कोो बनााए रखनेे काा प्रयाास करते हंैं - 
नवोोन्मेेष और वि�काास कीी गति� और संंरक्षाा केे बीीच संंतुुलन ।

इसकेे अलाावाा, तेेजीी सेे वि�कसि�त होो रहीी बंैंकिं�ग प्रणाालीी 
मंें, वि�वर्तत नि�क परि�मााण कीी तकनीीकीी प्रगति� केे आधाार पर, कोोई 
भीी वि�नि�याामक एक समय पर प्रणाालीी कोो स्थाापि�त करनेे काा 
जोोखि�म नहींं उठाा सकताा हैै । वि�नि�याामक कीी भूूमि�काा रेेलिं�ंग 
केे भीीतर इसकेे वि�काास काा माार्गगदर्शशन करनाा हैै जोो स्थि�िरताा, 
नि�ष्पक्षताा और लचीीलाापन सुनुि�श्चि�त करताा हैै ।

भाारत मंें, इस दर्शशन नेे वि�नि�यमन केे प्रति� आरबीीआई 
केे दृष्टि�कोोण मंें स्थि�िर अभि�व्यक्ति� पााई हैै, जि�से उत्तरदाायीी 
रूढ़ि�वाादि�ताा कहाा जाा सकताा हैै - एक मॉॉडल जोो स्थि�िरताा कोो 
महत्व देेताा हैै लेेकि�न सुधुाार केे लि�ए खुुलाा रहताा हैै ।

भूूमि�काा 

इस संंदर्भभ मंें, भाारतीीय वि�त्तीीय प्रणाालीी मंें पि�छलेे दशक केे 
दौौराान हुुए घटनााक्रमोंं कोो संंके्षेप मंें दोोहराानाा प्राासंंगि�क होोगाा ।

जीीएफसीी केे बााद, आक्राामक रााजकोोषीीय और मौौद्रि�क 
प्रोोत्सााहन कोो देेखते हुुए, वि�नि�याामकीी छूूट सेे “ट््वि�न बैैलंेंस 
शीीट» समस्यााएँ ँउत्पन्न हुुईं ं- अति�-उधाार वाालेे कॉॉर्पोोरेेट््स और 
दबाावग्रस्त बंैंक बैैलंेंस शीीट । बााहरीी के्षेत्र कीी कमजोोरि�योंं कीी 
अभि�व्यक्ति� केे सााथ, भाारत कोो तथााकथि�त «फै़्रैजााइल फााइव» 
मंें शाामि�ल कि�याा गयाा । 

“कभीी भीी अच्छेे संंकट कोो बर्बाा�द न करेंं” केे सि�द्धांं�त द्वााराा 
नि�र्देेशि�त, 2014 कीी अवधि� नेे वि�त्तीीय प्रणाालीी केे दीीर्घघकाालि�क 
स्वाास्थ्य कोो बहााल करनेे केे लि�ए एक मूूलभूत सर्जजरीी कीी ओर 
अग्रसर कि�याा ।

मुुझेे एसबीीआई बंैंकिं�ग और इकोोनॉॉमि�क्स कॉॉन्क्लेेव मंें आप 
सभीी केे बीीच आकर प्रसन्नताा होो रहीी हैै । देेश केे बंैंकिं�ग और 
वि�त्त जगत केे नेेतााओं ं कोो संंबोोधि�त करनेे काा अवसर प्रदाान 
करनेे केे लि�ए मंैं एसबीीआई केे अध्यक्ष कोो तहे दि�ल सेे धन्यवााद 
देेताा हंूं� । यह कॉॉन्क्लेेव ऐसेे समय मंें होो रहाा हैै जब हम नि�रंतंर 
अनि�श्चि�तताा, भूू-रााजनीीति�क पुनुर्गगठन और तेेजीी सेे तकनीीकीी 
परि�वर्ततन कीी दुनुि�याा मंें काार्यय कर रहे हंैं । यह न केेवल कई 
चुनुौौति�याँँ� लेेकर आताा हैै बल्कि�ि कई अवसर भीी लााताा हैै ।

मुुझेे यााद हैै कि� लगभग एक वर्षष पहले, जब मंैंनेे रााजस्व 
सचि�व केे रूप मंें इस सम्मेेलन कोो संंबोोधि�त कि�याा थाा, तोो मंैंनेे 
कर सुधुाारोंं केे बाारेे मंें बाात कीी थीी । आज अपनेे संंबोोधन मंें, मंैं 
भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक द्वााराा हााल हीी मंें कि�ए गए वि�नि�याामकीीय 
उपाायोंं पर ध्याान देेनेे काा प्रस्तााव करताा हंूं� । इससेे पहले, हमनेे 
वि�नि�यमन कीी रूपरेेखाा जाारीी कीी थीी । हम एक पराामर्शीी प्रक्रि�याा 
काा पाालन करते हंैं, प्रभााव वि�शे्लेषण करते हंैं और नि�यमोंं केे 
उदे्देश्य तय करते हंैं । इस ढांं�चे कीी भाावनाा मंें, मंैं प्रमुुख नि�यमोंं केे 
उदे्देश्योंं और औचि�त्य पर कुुछ और प्रकााश डाालनाा चााहताा हंूं� ।

“वि�नि�यमन” काा उदे्देश्य

इस संंदर्भभ मंें, मंैं उस बाात कोो भीी दोोहराानाा चााहंूं�गाा जोो 
मंैंनेे इस सााल फरवरीी मंें अपनेे पहले एमपीीसीी वक्तव्य मंें कहाा 
थाा । रााष्ट्रीीय अर्थथव्यवस्थाा काा हि�त वि�त्तीीय स्थि�िरताा कीी मांं�ग 
करताा हैै । रि�ज़र्वव बंैंक मंें हमाारेे लि�ए, वि�त्तीीय स्थि�िरताा लक्ष्य बनाा 
हुुआ हैै, क्योंंकि� वि�त्तीीय स्थि�िरताा कीी कीीमत पर हाासि�ल कीी गई 
अल्पकाालि�क वृदृ्धि� दीीर्घघकाालि�क वि�काास केे लि�ए बडे़े परि�णााम होो 
सकते हंैं । अनुुसंंधाान सेे पताा चलताा हैै कि� वि�त्तीीय अस्थि�िरताा न 
केेवल उच्च अल्पकाालि�क संंवृदृ्धि� केे लााभ कीी भरपााई सेे अधि�क 
होो सकतीी हैै, बल्कि�ि वसूलीी कोो अधि�क कष्टप्रद और लंंबाा बनाा 
सकतीी हैै ।

सााथ हीी, आर्थि�िक हि�त केे लि�ए दक्षताा बढ़ाानेे और नवोोन्मेेष 

वि�नि�यमन केे उभरतेे पहलूू*

श्रीी संजंय मल्होोत्राा

* भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक केे गवर्ननर, श्रीी संजंय मल्होोत्राा द्वााराा 12वंें एसबीीआई बंैंकिं�ग और 
इकोोनॉॉमि�क्स कॉॉनक्लेेव, मुंं�बई, 07 नवंबंर 2025 कोो दि�याा गयाा मुखु्य भााषण।
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यह बंैंकिं�ग प्रणाालीी कीी माान्यताा, समााधाान और पुनुर्पूंं�जीीकरण 
केे उदे्देश्य सेे वि�नि�याामक उपाायोंं कीी एक शृंंखलाा द्वााराा संंचाालि�त 
कि�याा गयाा थाा । 2015 मंें शुरुू कि�ए गए एसेेट क्वाालि�टीी रि�व्यूू 
(एक्यूूआर) नेे बंैंकोंं कोो अपनेे ऋण बहीी कीी वाास्तवि�क स्थि�िति� 
कोो पहचााननेे केे लि�ए बााध्य कि�याा, जि�ससेे छि�पे हुुए एनपीीए 
बैैलंेंस शीीट पर आ गए । पर्ययवेक्षीी ढांं�चे मंें भीी महत्वपूर्णण सुधुाार 
कि�ए गए ।

सााथ हीी, त्वरि�त सुधुााराात्मक काार्ररवााई (पीीसीीए) ढांं�चे नेे 
कमजोोर बंैंकोंं केे स्वाास्थ्य कोो बहााल करनेे मंें मदद कीी । इसकेे 
बााद 2020 तक 27 साार्ववजनि�क के्षेत्र केे बंैंकोंं कोो 12 मंें समेेकि�त 
कि�याा गयाा । इन उपाायोंं कोो एक बडे़े पुनुर्पूंं�जीीकरण काार्ययक्रम द्वााराा 
अनुुपूूरि�त कि�याा गयाा थाा, जि�सनेे पूंं�जीी बफर कोो मजबूत कि�याा 
और स्वस्थ ऋण कोो फि�र सेे शुरुू करनेे कीी उनकीी क्षमताा कोो 
बहााल कि�याा ।

2016 मंें आईबीीसीी कीी शुरुूआत, और अदाालत केे बााहर 
समााधाान तंंत्र केे मााध्यम सेे शुरुू कि�ए गए अनुुवर्तीी समााधाान 
उदााहरणोंं नेे भाारत कीी के्रेडि�ट संंस्कृति� कोो मौौलि�क रूप सेे बदल 
दि�याा हैै ।

सााथ हीी, मौौद्रि�क और व्याापक आर्थि�िक स्थि�िरताा कोो 
मजबूत करनेे केे लि�ए प्रमुुख सुधुाार कि�ए गए, जि�समंें एक लचीीलेे 
मुुद्राास्फीीति�-लक्ष्यीीकरण व्यवस्थाा कोो अपनाानाा, वि�देेशीी मुुद्राा 
बााजाारोंं कोो गहराा करनाा और पूंं�जीी खाातेे पर क्रमि�क उदाारीीकरण 
शाामि�ल हैै ।

हााल केे दि�नोंं मंें वि�त्तीीय मध्यस्थताा केे एक परि�ष्कृृत और 
स्तरि�त प्रणाालीी मंें संंरचनाात्मक परि�वर्ततन भीी देेखाा गयाा हैै । निं�बल 
फि�नटेक और एनबीीएफसीी अब सोोर्सिं�ंग और ओरि�जि�नेेशन 
मंें अधि�क भूूमि�काा नि�भाातेे हंैं । पूंं�जीी बााजाार काा वि�काास और 
प्रति�भूति�करण जैैसेे के्रेडि�ट जोोखि�म हस्तांं�तरण चैैनल अब 
जोोखि�म हस्तांं�तरण केे लि�ए एक मााध्यम प्रदाान करते हंैं । हााल 
हीी मंें जाारीी परि�योोजनाा वि�त्त नि�र्देेश, वि�नि�याामकीीय अनुुमोोदन 
और अवसर कीी उपलब्धताा सेे उत्पन्न होोनेे वाालेे जोोखि�मोंं कोो 
कम करते हंैं । प्रस्ताावि�त दूूरदर्शीी ईसीीएल प्राावधाान परि�संंपत्ति� 
गुणुवत्ताा मंें गि�राावट कीी शीीघ्र पहचाान मंें मदद करेेगाा ।

इसकेे अलाावाा, भाारतीीय बंैंक आज एक दशक पहले कीी 
तुुलनाा मंें कहींं अधि�क परि�पक्व हंैं । इसेे परि�प्रेक्ष्य मंें रखनेे केे 

लि�ए, के्रेडि�ट और जमाा लगभग 3 गुनुाा1 तक बढ़ गए हंैं । पूंं�जीी 
बफर भीी मजबूत हुुआ हैै- सीी.आर.ए.आर. 31 माार्चच , 2015 कोो 
13.5 प्रति�शत सेे बढ़कर 31 माार्चच , 2025 कोो 17.5 प्रति�शत 
होो गयाा हैै, सााथ हीी सीीईटीी-1 इसीी अवधि� केे दौौराान 10.43 
प्रति�शत सेे बढ़कर 14.73 प्रति�शत होो गयाा हैै । संंपत्ति� कीी 
गुणुवत्ताा मंें भीी सुधुाार हुुआ हैै । माार्चच  2018 मंें क्रमशःः 11.2 
प्रति�शत और 5.96 प्रति�शत केे उच्च स्तर पर पहुंं�चनेे केे बााद 
माार्चच  2025 मंें जीीएनपीीए और एनएनपीीए क्रमशःः 2.3 प्रति�शत 
और 0.5 प्रति�शत तक कम होो गए हंैं । बंैंकोंं कीी लााभप्रदताा मंें 
कााफीी वृदृ्धि� हुुई हैै । वि�त्तीीय वर्षष 2017-18 और 2024-25 केे 
बीीच, परि�संंपत्ति�योंं पर प्रति�लााभ -0.24 प्रति�शत सेे बढ़कर 
1.37 प्रति�शत होो गयाा, और इक्वि�िटीी पर प्रति�लााभ -2 प्रति�शत 
सेे बढ़कर 14 प्रति�शत होो गयाा । वि�नि�यमन इस प्रदर्शशन, इन 
बदलीी हुुई वाास्तवि�कतााओं ंकोो नजरअंंदााज नहींं कर सकताा ।

इस वि�काास काा ताात्पर्यय हैै कि� वि�वेकपूर्णण नि�यमपुसु्ति�िकााओं ं
कोो भीी एक कैैलि�बे्रेटेेड तरीीकेे सेे वि�कसि�त होोनाा चााहि�ए क्योंंकि� 
बंैंक अब मजबूत हंैं और पर्ययवेक्षण अधि�क सतर्कक  हंैं, भले हीी 
वैैकल्पि�िक जोोखि�म-धाारण स्तंभ गहरेे होो गए हंैं और बााजाार-
आधाारि�त जोोखि�म हस्तांं�तरण तंंत्र अधि�क प्रभाावीी होो गए हंैं ।

हााल केे वि�नि�याामक उपाायोंं कोो इन घटनााक्रमोंं कीी पृषृ्ठभूूमि� 
मंें देेखाा जाानाा चााहि�ए । अब मंैं कुुछ उपाायोंं पर वि�स्ताार सेे चर्चाा� 
करूँगाा ।

पंूं�जीी बााजाार एक्सपोोजर (सीीएमई)

मंैं सबसेे पहले पूंं�जीी बााजाार केे एक्सपोोजर पर मसौौदाा 
दि�शाानि�र्देेशोंं केे बाारेे मंें बाात करूंगाा । प्रति�भूति�योंं केे बदले व्यक्ति�योंं 
कोो ऋण देेनेे कीी सीीमाा बढ़ाानेे और पूंं�जीी बााजाार मध्यस्थोंं कोो 
ऋण देेनेे केे माानदंंडोंं कोो युकु्ति�संंगत बनाानेे केे प्रस्तााव समीीक्षाा 
कीी साामाान्य प्रक्रि�याा काा हि�स्साा हंैं, जोो 1999 मंें नि�र्धाा� रि�त 
सीीमााओं ंकोो रीीसेेट करनेे कीी मांं�ग कर रहे हंैं । महत्वपूर्णण रूप सेे, 
सीीमााओं ंमंें संंशोोधन केे सााथ एक अधि�क संंरचि�त लोोन टूू वैैल्यूू 
(एलटीीवीी) ढांं�चाा कि�याा गयाा हैै, जोो अंंतर्नि�िहि�त  प्रति�भूति�योंं केे 
जोोखि�मोंं केे प्रति� संंवेेदनशीील हैै ।
1 स्रोोत: आरबीीआई सेे संकंलि�त डीीबीीआईई वि�वरणीी।
बैंकं जमाा: 2015 – 85.33 लााख करोोड़ रुपयेे; 2025 – 225.8 लााख करोोड़ बंैंक
ऋण: 2015 – 65.36 लााख करोोड़ रुपयेे; 2025 – 182.43 लााख करोोड़ रुपयेे
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इक्वि�िटीी इंंस्ट्रूमंेंट््स केे लि�ए वि�नि�याामकीीय सीीमााओं ं कोो 
बनााए रखते हुुए, ऋण उपकरणोंं केे खि�लााफ ऋण पर सीीमााओं ं
कोो हटाानेे काा प्रस्तााव, जोोखि�म केे दृष्टि�कोोण सेे दोो उपकरणोंं 
केे बीीच मूूलभूत अंंतर कोो पहचाानताा हैै । ऋण सााधन मंें प्रमुुख 
जोोखि�म के्रेडि�ट जोोखि�म होोताा हैै, और ऋण कीी तरह, के्रेडि�ट 
जोोखि�म कोो व्याापक ऋण जोोखि�म प्रबंंधन ढांं�चे केे हि�स्से केे रूप 
मंें प्रबंंधि�त कि�ए जाानेे कीी उम्मीीद हैै । एक अति�रि�क्त सुकूुून देेनेे 
वाालाा काारक यह हैै कि� केेवल सूूचीीबद्ध और नि�वेश गे्रेड ऋण 
प्रति�भूति�योंं कोो संंपाार्श्वि�िक केे रूप मंें अनुुमति� देेनेे काा प्रस्तााव हैै । 
इस युकु्ति�करण सेे बॉॉण्ड बााजाार केे वि�काास केे लि�ए एक अच्छेे 
सकााराात्मक फीीडबैैक लूूप कोो बढ़ाावाा मि�लनेे कीी भीी उम्मीीद हैै ।

जहांं� तक अधि�ग्रहण वि�त्त काा संंबंंध हैै, इसेे एक वि�कसि�त 
वि�त्तीीय प्रणाालीी केे एक अभि�न्न तत्व केे रूप मंें स्वीीकाार कि�याा 
जााताा हैै, जोो वि�त्तीीय संंसााधनोंं केे बेेहतर आबंंटन मंें मदद 
करताा हैै । इसकीी जरूरत कोो देेखते हुुए गैैर-बंैंक कंंपनि�योंं जैैसेे 
एनबीीएफसीी और बॉॉण्ड माारे्केट कोो पहले सेे हीी इस तरह कीी 
फंंडिं�ग प्रदाान करनेे कीी अनुुमति� हैै । बंैंकोंं पर प्रति�बंंध हटाानेे सेे 
वाास्तवि�क अर्थथव्यवस्थाा कोो फाायदाा होोगाा । बंैंक फंंडिं�ग कोो डीील 
वैैल्यूू केे 70 प्रति�शत तक सीीमि�त करनेे, डेेट टूू इक्वि�िटीी रेेशि�योो 
कीी सीीमाा, टि�यर-1 कैैपि�टल केे साापेेक्ष एग्रीीगेेट एक्सपोोजर 
लि�मि�ट और पाात्रताा माानदंंड जैैसेे प्रस्ताावि�त उपाायोंं मंें संंकंेंद्रण 
और के्रेडि�ट जोोखि�म शाामि�ल होंंगेे, जि�ससेे बंैंकोंं और उनके 
हि�तधाारकोंं कोो अति�रि�क्त व्यवसााय काा लााभ उठाानेे कीी अनुुमति� 
देेतेे हुुए सुरुक्षाा सुनुि�श्चि�त होोगीी ।

बड़ेे उधाारकर्ताा�ओं ंकेे लि�ए बााजाार तंंत्र

अब मंैं नि�र्दि�िष्ट उधाारकर्ताा�  ढांं�चे कीी वाापसीी कीी ओर मुुड़ताा 
हंूं� ।

यह ढांं�चाा लगभग एक दशक पहले एक बहुुत हीी अलग 
वि�त्तीीय वााताावरण मंें स्थाापि�त कि�याा गयाा थाा । यह एक अनूूठाा 
उपााय हैै, जोो शाायद कि�सीी अन्य देेश नेे बंैंक स्तर पर लाार्जज 
एक्सपोोजर फे्रेमवर्कक  (एलईएफ) कोो लाागूू नहींं कि�याा हैै । उस 
समय, बंैंकिं�ग प्रणाालीी दबााव केे ऊंंचेे स्तर सेे जूूझ रहीी थीी, जोो 
अब ऐसाा नहींं हैै । अनुुसूूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं कीी टि�यर 1 
पूंं�जीी 2016 मंें लगभग 8 लााख करोोड़ रुपयेे सेे 3.2 गुनुाा बढ़कर 
पि�छलेे दस वर्षोंं मंें 26 लााख करोोड़ रुपयेे सेे अधि�क होो गई हैै । 

दूूसरीी ओर, तब सेे कॉॉरपोोरेेट््स केे लि�ए बंैंकोंं केे एक्सपोोजर काा 
कुुल हि�स्साा कााफीी कम होो गयाा हैै । वि�नि�याामक परि�दृश्य, जैैसाा 
कि� पहले उल्लेेख कि�याा गयाा हैै, भीी महत्वपूर्णण रूप सेे वि�कसि�त 
हुुआ हैै । बड़ाा एक्सपोोजर फे्रेमवर्कक , जोो अंंतररााष्ट्रीीय सर्वोोत्तम 
प्रथााओं ंकेे सााथ जुडु़ाा हुुआ हैै, अब अच्छीी तरह सेे स्थाापि�त हैै 
और पर्ययवेक्षीी टूूल कि�ट मंें कााफीी सुधुाार हुुआ हैै । इसलि�ए, बंैंकोंं 
द्वााराा बेेहतर नि�गराानीी और जोोखि�म प्रबंंधन केे सााथ मौौजूूदाा ढांं�चे 
मंें व्याापक जोोखि�म भाार और प्राावधाानोंं कोो प्रति�स्थाापि�त करनेे 
काा प्रस्तााव हैै ।

एनबीीएफसीी केे बुुनि�याादीी ढांं�चेे केे जोोखि�म केे भाार मंें कमीी

एनबीीएफसीी केे बुनुि�याादीी ढांं�चे केे जोोखि�म भाार केे बाारेे मंें मंैं 
इस बाात पर प्रकााश डाालनाा चााहंूं�गाा कि� इस प्रस्तााव मंें जोोखि�म 
केे जोोखि�म प्रोोफााइल केे आधाार पर जोोखि�म भाार नि�र्धाा� रि�त करनेे 
काा प्रयाास कि�याा गयाा हैै । हाालांं�कि�, कम जोोखि�म वाालेे वजन 
केे लि�ए अर्हहताा प्रााप्त करनेे केे लि�ए कुुछ शर्तोंं कोो पूूराा करनाा 
होोगाा: एक, गुणुाात्मक माानदंंडोंं काा एक सेेट हैै जि�से शुरुू सेे 
हीी पूूराा करनाा होोताा हैै, जि�समंें जोोखि�म कीी अवधि� केे मााध्यम 
सेे लेेनदाारोंं केे हि�तोंं कीी रक्षाा केे लि�ए एक उपयुकु्त संंवि�दाा भीी 
शाामि�ल हैै; और दोो, एक प्रमुुख पुनुर्भुु�गताान माानदंंड जोो जोोखि�म 
भाार कोो कम करनेे सेे पहले एक उचि�त प्रदर्शशन टै्रैक रि�कॉॉर्डड 
प्रदर्शि�ित करेेगाा ।

ईसीीबीी माानदंंडोंं मंें संंशोोधन

जहांं� तक बााह्य वााणि�ज्यि�िक उधाार (ईसीीबीी) ढांं�चे काा संंबंंध 
हैै, येे उपााय एक मजबूत बााह्य के्षेत्र कीी पृषृ्ठभूूमि� मंें आतेे हंैं । भाारत 
केे चाालूू खाातेे मंें ति�4 वि�त्त वर्षष 25 मंें 13.5 बि�लि�यन अमेेरि�कीी 
डॉॉलर (सकल घरेेलूू उत्पााद काा 1.3 प्रति�शत) काा अधि�शेष 
दर्जज कि�याा गयाा, इसकेे बााद ति�1 वि�त्त वर्षष 26 मंें 2.4 बि�लि�यन 
अमेेरि�कीी डॉॉलर (सकल घरेेलूू उत्पााद काा 0.2 प्रति�शत) काा 
माामूूलीी घााटाा दर्जज कि�याा गयाा । वि�देेशीी मुुद्राा भंंडाार लगभग 690-
700 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर हैै, जोो लगभग 11 महीीनोंं केे 
व्याापाारि�क आयाात कोो कवर करनेे केे लि�ए पर्याा�प्त हैै । पूंं�जीी खााताा 
मजबूत बनाा हुुआ हैै । अपै्रैल-जुलुााई 2025 केे दौौराान वि�देेशीी 
नि�वेश (एफडीीआई और एफपीीआई), वि�देेशीी वााणि�ज्यि�िक उधाार 
और एनआरआई जमाा केे तहत भाारत मंें नि�वल प्रवााह पि�छलेे 
वर्षष कीी इसीी अवधि� केे 26.8 बि�लि�यन डॉॉलर कीी तुुलनाा मंें 30.4 
बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर अधि�क रहाा । हमाारेे अनुुमाानोंं सेे पताा 
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चलताा हैै कि� शेेष वर्षष केे दौौराान भीी पूंं�जीी प्रवााह कााफीी मजबूत 
रहेगाा ।

ईसीीबीी ढांं�चे काा पुनुर्मू�ल्यांं�कन भाारत केे वि�त्तीीय वि�काास 
मंें एक स्वााभाावि�क कदम हैै - जोो मजबूत बुनुि�याादीी बाातोंं पर 
आधाारि�त हैै, वि�वेक सेे नि�र्देेशि�त हैै, और अपनीी शर्तोंं पर वैैश्वि�क 
वि�त्त केे सााथ जुडु़नेे कीी अर्थथव्यवस्थाा कीी क्षमताा मंें वि�श्वाास सेे 
पे्रेरि�त हैै ।

ऑल-इन-कॉॉस्ट सीीलिं�ंग कोो हटाानेे सेे प्रति�स्पर्धीी दरोंं कोो 
प्रोोत्सााहन मि�लेगाा और वि�वेकपूर्णण हेेजिं�ंग व्यवहाार कोो बढ़ाावाा 
मि�लेगाा । पाात्र ऋणदाातााओं ं केे ब्रह्मांं�ड केे वि�स्ताार सेे मूूल्य 
नि�र्धाा�रण दक्षताा मंें सुधुाार होोगाा ।

स्वचाालि�त माार्गग  केे तहत उधाारकर्ताा�  कीी नि�वल संंपत्ति� 
सेे उधाार लेेनेे कीी सीीमाा कोो जोोड़नेे सेे ईसीीबीी उधाारकर्ताा�  कीी 
तााकत सेे जुडु़ताा हैै, जबकि� व्याापाार करनेे मंें आसाानीी बढ़तीी हैै । 
यह सीीमाा और सकल घरेेलूू उत्पााद केे 6.5 प्रति�शत पर कुुल 
बकाायाा ईसीीबीी कीी समग्र नरम सीीमाा अत्यधि�क बााहरीी लीीवरेेज 
केे जोोखि�म कोो कम करेेगीी ।

इसकेे अलाावाा, मंैं यह स्पष्ट करनाा चााहताा हंूं� कि� ईसीीबीी कोो 
केेवल एफडीीआई-अनुुपाालन वाालीी रि�यल एस्टेट परि�योोजनााओं ं
केे लि�ए अनुुमति� देेनेे काा प्रस्तााव हैै और भूूमि� याा संंपत्ति� व्याापाार 
जैैसीी स्पेकुुलेेटि�व रि�यल एस्टेट गति�वि�धि� केे लि�ए प्रति�बंंधि�त हैै ।

उपसंंहाार 

उपयुुक्त और वृृद्धि�शीील नि�यम

संंके्षेप मंें, येे सभीी उपााय संंतुुलि�त और उपयुकु्त हंैं, जोो एक 
बंैंकिं�ग प्रणाालीी केे आधाार पर बनााए गए हंैं, जि�से पि�छलेे दशक 
मंें व्यवस्थि�ित रूप सेे मजबूत कि�याा गयाा हैै, वि�त्तीीय स्थि�िरताा 
हमाारीी नीीति� संंरचनाा कीी अटूूट आधाारशि�लाा बनीी हुुई हैै । सभीी 
परि�वर्ततन प्रकृृति� मंें वृदृ्धि�शीील हंैं । हम बुदु्धि�माानीी सेे और धीीमीी 
गति� सेे आगेे बढ़ रहे हंैं; जैैसाा कि� शेेक्सपि�यर कहते हंैं, वेे ठोोकर 
खाातेे हंैं जोो तेेजीी सेे दौौड़ते हंैं ।2 सााथ हीी जब हम एक वि�कसि�त 
रााष्ट्र बननेे कीी आकांं�क्षाा रखते हंैं, जबकि� हम साावधाानीी सेे चलते 
हंैं, हमें सााहस दि�खाानेे कीी आवश्यकताा होोतीी हैै । फि�र सेे, मुुझेे 
शेेक्सपि�यर कीी पंंक्ति�3 कीी यााद आ रहीी हैै: Tis dangerous 

to take a cold, to sleep, to drink; but … out of this 
nettle, danger, we pluck this flower, safety. इसलि�ए, 
येे उपााय नई सोोच कोो दर्शाा�ते हंैं, लेेकि�न वृदृ्धि�शीील हंैं और कोोई 
बड़ाा बदलााव नहींं लाातेे हंैं ।

समग्र रूप सेे वि�नि�यमन

इसकेे अलाावाा, कि�सीी भीी वि�नि�याामक उपााय कोो अलग-
अलग नहींं समझाा जाा सकताा हैै । प्रत्येेक उपााय कोो वि�नि�याामक 
वि�काास कीी नि�रंतंरताा मंें देेखाा जाानाा चााहि�ए, न कि� अलगााव 
मंें । इन प्रस्ताावोंं कोो व्याापक वि�नि�याामक पृषृ्ठभूूमि� मंें पढ़ाा 
जाानाा चााहि�ए, जोो जोोखि�मोंं कोो कम करताा हैै । सााथ मंें, नि�यम 
प्रणाालीीगत जोोखि�म कोो नि�यंंत्रण मंें रखनेे केे लि�ए एक बहुुस्तरीीय 
रक्षाा बनाातेे हंैं । पूूर्णण  वि�नि�याामक परि�दृश्य कोो समझेे बि�नाा केेवल 
एक वि�नि�यमन काा वि�शे्लेषण करनेे सेे पेेड़ोंं केे लि�ए जंंगल गाायब 
होोनेे जैैसाा जोोखि�म होोताा हैै ।

अनुुभव केे आधाार पर संंशोोधन

मंैं इस बाात पर भीी प्रकााश डाालनाा चााहताा हंूं� कि� बंैंकोंं पर 
रखीी गई उच्च जि�म्मेेदाारि�यांं� उनके पि�छलेे प्रदर्शशन पर आधाारि�त 
होोतीी हंैं । यह पि�छलेे दशक मंें बंैंकोंं द्वााराा बेेहतर शाासन और 
वि�वेकपूर्णण नि�र्णणय लेेनेे केे काारण हैै । जैैसाा कि� पहले बताायाा 
गयाा हैै, पूंं�जीी बफर मजबूत होोतेे हंैं, लााभप्रदताा बेेहतर होोतीी हैै, 
और परि�संंपत्ति� कीी गुणुवत्ताा मंें बहुुत सुधुाार होोताा हैै । समय कीी 
वाास्तवि�कतााओं ं और बंैंकोंं केे प्रदर्शशन कोो ध्याान मंें रखते हुुए 
वि�नि�यमन वि�कसि�त करनाा होोगाा ।

सीीखनेे और खोोज करनेे कोो बढ़ाावाा देेनाा

इसकेे अलाावाा, कोोई भीी वि�नि�याामक बोोर्डडरूम नि�र्णणय काा 
वि�कल्प नहींं कर सकताा हैै, याा करनाा चााहि�ए, खाासकर हमाारे े
जैैसेे वि�वि�ध देेश मंें । प्रत्येेक माामलाा, प्रत्येेक ऋण, प्रत्येेक जमाा, 
प्रत्येेक लेेनदेेन अलग-अलग जोोखि�मोंं और अवसरोंं केे सााथ 
अलग-अलग होोताा हैै । हमें वि�नि�यमि�त संंस्थााओं ं कोो प्रत्येेक 
माामले केे गुणु-दोोष केे आधाार पर नि�र्णणय लेेनेे कीी अनुुमति� देेनेे 
कीी आवश्यकताा हैै, बजााय इसकेे कि� सभीी नि�यमोंं केे लि�ए एक 
आकाार नि�र्धाा� रि�त कि�याा जााए । यह वि�नि�यमि�त संंस्थााओं ं कोो 
प्रयोोग करनेे और नवोोन्मेेष करनेे, सीीखनेे और सुधुाार करनेे मंें 
सक्षम करेेगाा ।

सीीमााओं ंकेे सााथ वि�नि�यम

सााथ हीी, जहांं� कहींं भीी हम अब तक नि�षि�द्ध गति�वि�धि�योंं 
कीी अनुुमति� देे रहे हंैं याा प्रति�बंंधोंं कोो कम कर रहे हंैं, हमनेे सुरुक्षाा 

2 रोोमि�योो और जूूलि�यट, शेेक्सपि�यर। 
3 हेेनरीी IV, भााग-1।
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और वि�वेक सुनुि�श्चि�त करनेे केे लि�ए पर्याा�प्त सुरुक्षाा प्रदाान कीी हैै ।

वि�नि�यमन और पर्ययवेेक्षण सााथ-सााथ चलतेे हंैं । 

मंैं यह भीी उल्लेेख कर सकताा हंूं� कि� एक वि�नि�याामक कीी 
भूूमि�काा एक माालीी कीी तरह होोतीी हैै जि�सकाा कााम पौौधोंं केे 
वि�काास केे लि�ए «सक्षम वााताावरण» प्रदाान करनेे केे सााथ नहींं 
रुकताा हैै । माालीी पौौधेे केे वि�काास कीी नि�गराानीी करताा रहताा हैै 
और एक साामूूहि�क व्यवस्थि�ित सुंं�दर बगीीचेे कोो आकाार देेनेे केे 
लि�ए अवांं�छि�त वि�काास कीी छंंटााई करताा रहताा हैै । आरबीीआई 
केे पाास उभरते जोोखि�मोंं कोो रोोकनेे केे लि�ए पर्याा�प्त उपकरण हंैं - 
जोोखि�म भाार, प्राावधाान माानदंंड और प्रति�चक्रीीय बफर । इति�हाास 
काार्यय करनेे केे लि�ए हमाारीी तत्परताा कोो दर्शाा�ताा हैै, जैैसाा कि� हााल 
हीी मंें नवंंबर 2023 मंें उपभोोक्ताा ऋण पर जोोखि�म भाार बढ़ाानेे केे 
मैैक्रोोपू्रूडंेंशि�यल उपाायोंं मंें देेखाा गयाा हैै । कहनेे कीी जरूरत नहींं 
हैै, पर्ययवेक्षीी काार्ररवााइयोंं नेे हमेशाा अवांं�छि�त वि�काास कोो कम करनेे 
और एक मजबूत और लचीीलीी बंैंकिं�ग प्रणाालीी कोो आकाार देेनेे केे 
लि�ए प्रभाावीी बैैकस्टॉॉप कोो सक्षम बनाायाा हैै ।

अंंत मंें, मंैं इस बाात पर जोोर देेनाा चााहताा हंूं� कि� इनमें सेे 
अधि�कांं�श उपााय औपचाारि�क पराामर्शश केे लि�ए जाारीी कि�ए गए 
मसौौदेे केे रूप मंें हंैं । येे वि�स्तृृत प्रभााव मूूल्यांं�कन केे सााथ बडे़े 
वि�चाार-वि�मर्शश, अनौौपचाारि�क पराामर्शश और वि�चाार केे बााद जाारीी 
कि�ए गए हंैं, और हाालांं�कि� वेे व्याापक दि�शाा कोो दर्शाा�ते हंैं, लेेकि�न 
वेे अंंति�म नहींं हंैं । हम सभीी हि�तधाारकोंं सेे इनपुटु लेेनेे केे बााद 
उन्हंें अंंति�म रूप देंंगेे ।

उपभोोक्ताा शि�काायत नि�वाारण

अपनीी बाात समााप्त करनेे सेे पहले, मंैं उपभोोक्ताा शि�काायतोंं 
केे संंबंंध मंें शुरुू कि�ए गए परि�वर्ततनोंं पर भीी बाात करनाा चााहताा 
हंूं� । रि�ज़र्वव बंैंक नेे ग्रााहक सेेवाा माानकोंं कोो बढ़ाानेे और शि�काायत 
नि�वाारण प्रणाालि�योंं कोो मजबूत करनेे पर लगााताार ध्याान कंेंद्रि�त 
कि�याा हैै ।

इस दि�शाा मंें, बडे़े आरई मंें आंंतरि�क लोोकपााल ढांं�चे मंें 
सुधुाार करनेे काा प्रस्तााव हैै । रि�ज़र्वव बंैंक लोोकपााल योोजनाा कोो 
भीी इसकाा प्रभााव बढ़ाानेे केे लि�ए और बेेहतर बनाायाा जाा रहाा हैै ।

वि�नि�याामकीीय केे प्रयाासोंं कोो बनााए रखनेे केे लि�ए, यह 
जरूरीी हैै कि� वि�नि�यमि�त संंस्थााएं ं नि�ष्पक्ष, पाारदर्शीी, समय पर 
और अनुुचि�त लाागत केे बि�नाा तंंत्र केे मााध्यम सेे ग्रााहकोंं कीी 
शि�काायतोंं काा समााधाान करेंं । वि�नि�यमि�त संंस्थााएं ंसमय-समय 
पर और नि�यमि�त वि�षयगत अध्ययनोंं केे मााध्यम सेे ग्रााहक 
सेेवाा कीी गुणुवत्ताा काा आकलन कर सकतीी हंैं । इसकेे अलाावाा, 
प्रणाालीीगत मुुद्दोंं, प्रक्रि�यााओं ं मंें कमीी और दोोहरााए जाानेे वाालीी 
शि�काायतोंं और उपचााराात्मक उपाायोंं कीी पहचाान करनेे केे 
लि�ए शि�काायतोंं काा प्रभाावीी मूूल काारण वि�शे्लेषण भीी कि�याा जाा 
सकताा हैै ।

मंैं यहांं� उपस्थि�ित एमडीी, सीीईओ और अन्य शीीर्षष 
अधि�काारि�योंं सेे अनुुरोोध करूंगाा कि� वेे अपनाा पूूर्णण  समर्थथन देंं और 
यह सुनुि�श्चि�त करनेे मंें व्यक्ति�गत रूप सेे ध्याान देंं कि� प्रस्ताावि�त 
परि�वर्ततन, जब उन्हंें अंंति�म रूप दि�याा जााताा हैै, तोो न केेवल 
अक्षरश: बल्कि�ि भाावनाा मंें भीी लाागूू कि�याा जााताा हैै ।

नि�ष्कर्षष

अंंत मंें, मंैं इस बाात पर जोोर देेनाा चााहंूं�गाा कि� हमााराा दृष्टि�कोोण 
कैैलि�बे्रेटेेड हैै: बंैंकोंं कोो संंवृदृ्धि�, नवोोन्मेेष और व्याापाार करनेे मंें 
आसाानीी केे लि�ए अधि�क वााणि�ज्यि�िक छूूट प्रदाान करनाा, सााथ 
हीी यह सुनुि�श्चि�त करनाा कि� जोोखि�म कम सेे कम होो और वि�त्तीीय 
स्थि�िरताा बनीी रहे ।

हमनेे 2047 तक एक उन्नत अर्थथव्यवस्थाा बननेे काा 
महत्वााकांं�क्षीी लक्ष्य नि�र्धाा� रि�त कि�याा हैै । इसमंें वि�त्तीीय के्षेत्र कीी 
बड़ीी भूूमि�काा हैै । आरबीीआई इस लक्ष्य केे लि�ए दृढ़ताा सेे प्रति�बद्ध 
हैै । हम यह सुनुि�श्चि�त करेंंगेे कि� हमाारीी वि�त्तीीय प्रणाालीी नवोोन्मेेष, 
संंवृदृ्धि� और दीीर्घघकाालि�क आर्थि�िक सुदुृढ़ताा मंें सहयोोग करेे ।

मुुझेे वि�श्वाास हैै कि� इस कॉॉन्क्लेेव मंें होोनेे वाालेे वि�चाार-वि�मर्शश 
सेे संंवृदृ्धि� केे एजंेंडेे कोो आगेे बढ़ाानेे मंें मदद मि�लेगीी । मंैं इस पहल 
केे लि�ए एसबीीआई कीी सरााहनाा करताा हंूं� और कॉॉन्क्लेेव कीी बड़ीी 
सफलताा कीी काामनाा करताा हंूं� ।

धन्यवााद । जय हिं�ंद ।
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