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भाषण

जोोखि�मोंं केे प्रति� सचेेत रहनेे कीी आवश्यकताा हैै। इसकेे अलाावाा, 
कुुछ अंतंर्नि�िहि�त जोोखि�म और स्थि�िति�याँँ� हंैं जि�नकाा हरि�त और 
धाारणीीय ऋण/नि�वेश नि�र्णणयोंं मंें जोोखि�म-प्रति�फल केे दृष्टि�कोोण 
सेे पाालन कि�याा जाानाा आवश्यक हैै। मंैं इन पहलुओुं ं पर थोोड़ाा 
वि�स्ताार सेे चर्चाा� करँूँगाा और हम साामूूहि�क रूप सेे भाारत मंें हरि�त 
और धाारणीीय वि�त्त केे लि�ए एक मजबूूत पाारि�तंत्र काा नि�र्माा�ण और 
वि�काास कैैसेे कर सकते हंैं इस वि�षय पर एक वृतृ्तांं�त बनाानेे काा 
प्रयाास करँूँगाा। 

हरि�त एवं ंधाारणीीय वि�त्त वर्गीीकरण

जब हम हरि�त एवं ंधाारणीीय वि�त्त कीी बाात करतेे हंैं, तोो प्रााथमि�क 
रूप सेे यह समझनाा आवश्यक हैै कि� इसेे क्याा परि�भााषि�त करताा 
हैै। एक रााष्ट्रीीय स्तर काा वर्गीीकरण अत्यंतं महत्वपूूर्णण हैै क्योंंकि� 
यह संपूंूर्णण पाारि�तंत्र कोो संरंेखेि�त करनेे वाालेे पहलेे आधाार खंंड केे 
रूप मंें काार्यय करताा हैै, चााहेे वह सरकाार होो, वि�नि�याामक होंं, अन्य 
नीीति� नि�र्माा�ताा होंं, वि�त्तीीय संसं्थाान होंं याा उधाारकर्ताा�/नि�वेशक होंं। 
यह भाारत मंें वि�काास केे अधीीन कााम कर रहाा हैै। आप जाानते हंैं 
कि� मााननीीय वि�त्त मंंत्रीी नेे 2024-25 केे बजट भााषण मंें इस आशय 
कीी घोोषणाा कीी थीी। इस बीीच, भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक मंें हम अब तक 
हरि�त एवं ंधाारणीीय के्षेत्रोंं केे माानचि�त्रण केे लि�ए सॉॉवरेने ग्रीीन बॉॉन्ड 
(एसजीीआरबीी) रूपरेखेाा काा उपयोोग करतेे रहेे हंैं। इसकाा उपयोोग 
तब भीी कि�याा गयाा थाा जब हमनेे अपै्रैल 2023 मंें ग्रीीन डि�पॉॉजि�ट 
कीी स्वीीकृृति� पर एक रूपरेखेाा जाारीी कीी थीी, जोो हरि�त के्षेत्रोंं कीी 
पहचाान केे लि�ए एसजीीआरबीी रूपरेखेाा केे सााथ संरंेखेि�त हैै। इस 
प्रकाार, एक सुदुृढ़ पाारि�तंत्र प्रवर्ततक केे रूप मंें, पहलाा आधाार खंंड 
वि�भि�न्न के्षेत्रोंं कीी पहचाान और इस वर्गीीकरण केे सााथ वि�भि�न्न 
वि�नि�याामक व्यवस्थााओं ंकेे संरंेखेण केे लि�ए एक रााष्ट्रीीय स्तर काा 
वर्गीीकरण होोगाा।

सुसुंगंत एवं ंसाामंजंस्यपूूर्णण वि�नि�याामक दृष्टि�कोोण

दूूसराा आधाार खंंड जलवाायु ुपरि�वर्ततन जोोखि�मोंं केे आकलन 
और संबंंधंि�त वि�त्तपोोषण कोो बढ़ाावाा देनेेे कीी दि�शाा मंें एक सुसुंगंत 
एवं ंसाामंंजस्यपूूर्णण वि�नि�याामक दृष्टि�कोोण होोगाा। जलवाायु ुपरि�वर्ततन 
जोोखि�म और संबंंधंि�त मुदेु्दे के्षेत्र-वि�शि�ष्ट नहींं हंैं और इनमें महत्वपूूर्णण 
अंतंर-नि�र्भभरतााएँँ हंैं। 2021 मंें सीीओपीी26 मंें मााननीीय प्रधाानमंत्रीी 
द्वााराा घोोषि�त नि�वल शूून्य लक्ष्य कीी प्रााप्ति� 2070 तक सुनुि�श्चि�त 
करनेे केे लि�ए, अर्थथव्यवस्थाा और वि�त्तीीय प्रणाालीी केे हि�तधाारकोंं कोो 
अपनेे-अपनेे काार्योंं/उपाायोंं कोो सुवु्यवस्थि�ित करनेे कीी आवश्यकताा 

सम्माानि�त अति�थि�गण, प्रति�भाागि�योंं, देवेि�योंं और सज्जनोंं, 
शुभु दोोपहर।

सबसे पहलेे, मंैं आयोोजकोंं कोो मुझेुे आमंंत्रि�त करनेे और 
समाापन भााषण देनेेे तथाा एक ऐसेे वि�षय पर अपनेे वि�चाार सााझाा 
करनेे काा अवसर देनेेे केे लि�ए धन्यवााद देनेाा चााहताा हँूँ� जोो 
रााष्ट्रीीय और वैैश्वि�क स्तर पर नि�रंतंर ध्याान आकर्षि�ित कर रहाा 
हैै। मेेराा मााननाा हैै कि� हरि�त एवं ंधाारणीीय वि�त्त, वि�त्तीीय संसं्थाानोंं 
कीी भूूमि�काा, अवसर और चुनुौौति�याँँ�, वि�नि�याामक और नीीति�गत 
जगत काा समन्वय, वैैश्वि�क वि�त्तपोोषण कीी सुगुमताा, और वि�त्तीीय 
संसं्थाानोंं केे ऋण जोोखि�मोंं मंें जलवाायु ुपरि�वर्ततन केे पहलुओुं ंकाा 
एकीीकरण जैैसेे वि�षयोंं पर साार्थथक वि�चाार-वि�मर्शश हुुआ होोगाा। इनमें 
सेे प्रत्येेक वि�षय पर वि�स्तृतृ वि�चाार-वि�मर्शश कीी आवश्यकताा हैै और 
साामूूहि�क रूप सेे येे सभीी बड़े पैैमाानेे पर अर्थथव्यवस्थाा और वि�त्तीीय 
प्रणाालीी केे लि�ए हरि�त एवं ंधाारणीीय वि�त्त हेेतु ुएक सुदुृढ़ पाारि�तंत्र केे 
नि�र्माा�ण कीी आधाारशि�लाा हंैं।

वि�त्तीीय पाारि�तंत्र केे लि�ए हरि�त और धाारणीीय नि�वेश कोो 
आकर्षि�ित करनेे हेेतु ुजि�न महत्वपूूर्णण प्रवर्ततकोंं कीी आवश्यकताा हंैं, 
वेे वि�भि�न्न मंंचोंं पर वि�चाार-वि�मर्शश काा वि�षय रहेे हंैं और अब भीी 
बनेे हुुए हंैं, चााहेे वह जीी20 धाारणीीय वि�त्त काार्यय समूूह होो, याा बंैंकिं�ग 
पर्ययवेक्षण पर बेेसल समि�ति� जैैसीी अंतंररााष्ट्रीीय माानक नि�र्धाा�रण 
संसं्थााएँँ, अंतंररााष्ट्रीीय स्थि�िरताा माानक बोोर्डड, वि�त्तीीय स्थि�िरताा बोोर्डड 
और वि�त्तीीय प्रणाालीी कोो हरि�त बनाानेे काा नेेटवर्कक  होो। इन काारकोंं 
मंें रााष्ट्रीीय हरि�त/जलवाायु ुवि�त्त वर्गीीकरण कोो अपनाानाा, जलवाायु ु
संबंंधंीी वि�त्तीीय जोोखि�मोंं केे लि�ए वैैश्वि�क रूप सेे संरंेखेि�त प्रकटीीकरण 
माानक, और दृढ आश्वाासन एवं ंसत्याापन प्रक्रि�याा शाामि�ल हंैं। हरि�त 
और धाारणीीय वि�त्त एक वि�शि�ष्ट के्षेत्र होोनेे केे काारण, हमंें ग्रीीनवााशिं�गं 

*  17 अपै्रैल, 2025 कोो नई दि�ल्लीी मंें भाारत जलवाायु ुमंंच द्वााराा आयोोजि�त ऋण शि�खर 
सम्मेेलन 2025 मंें उप गवर्ननर श्रीी एम. रााजेेश्वर रााव द्वााराा दि�याा गयाा समाापन भााषण। 
सुनुीील नाायर और सााकेेत कुुमाार द्वााराा दि�ए गए सुझुाावोंं केे लि�ए आभाार।

भाारत मंें हरि�त एवं ंधाारणीीय वि�त्त 
केे लि�ए एक सुदुृढ़ पाारि�तंतं्र काा 
नि�र्माा�ण*

श्रीी एम. रााजेेश्वर रााव
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होोगीी, तााकि� एक देशे केे रूप मंें हम इस लक्ष्य कोो प्रााप्त कर  
सकंें। इसकेे लि�ए संबंंधंि�त नि�याामकोंं और प्रााधि�करणोंं केे बीीच 
एक सुसुंगंत एवं ं साामंंजस्यपूूर्णण दृष्टि�कोोण कीी भीी आवश्यकताा  
होोगीी।

आश्वाासन और सत्याापन काार्यय

अगलाा आधाार खंंड द्दढ़ आश्वाासन और सत्याापन काार्योंं 
काा वि�काास होोगाा। जलवाायु ुसंबंंधंीी वि�त्तीीय जोोखि�मोंं, हरि�त और 
धाारणीीय वि�त्त काा आकलन संदंर्भभ-वि�शि�ष्ट हैै, जि�सकेे लि�ए नि�धि�योंं 
केे अंतंि�म उपयोोग काा स्पष्ट और वस्तुनुि�ष्ठ प्रदर्शशन आवश्यक हैै। 
हरि�त और धाारणीीय वि�त्त सेे संबंंधंि�त नि�धि�योंं केे अंतंि�म उपयोोग 
पर आश्वाासन प्रदाान करनेेवाालीी  पाारदर्शि�िताा और संबंंधंि�त जाँँ�च-
पड़तााल, अत्यंतं महत्वपूूर्णण हैै। जलवाायु ु संबंंधंीी पहलुओुं ं पर 
आश्वाासन केे लि�ए आवश्यक तकनीीकीी वि�शेषज्ञताा और माानक 
आश्वाासन माानकोंं केे पाालन कोो देखेते हुुए, इस आश्वाासन और 
सत्याापन प्रक्रि�याा कीी वि�श्वसनीीयताा सुनुि�श्चि�त करनाा आवश्यक हैै। 
इसकाा अर्थथ उन वि�शेषज्ञतााओं ंऔर कौौशलोंं काा वि�वरण देतेेे हुुए 
सुसुंगंत माानकोंं कीी आवश्यकताा कोो परि�भााषि�त करनाा होोगाा जोो 
कि�सीी भीी आश्वाासनकर्ताा� याा सत्याापनकर्ताा� केे पाास येे सेेवााएँँ प्रदाान 
करनेे केे लि�ए अवश्य होोनीी चााहि�ए। प्रक्रि�यााओं ंपर वि�त्तीीय प्रणाालीी 
मंें एक सुसुंगंत दृष्टि�कोोण नि�वेशकोंं कोो वि�श्वाास प्रदाान करेगेाा, जोो 
संबंंधंि�त के्षेत्रोंं मंें ऋण प्रवााह मंें वृदृ्धि� केे लि�ए एक प्रमुखु प्रवर्ततक 
केे रूप मंें काार्यय करेगेाा और सााथ हीी ग्रीीनवााशिं�गं केे जोोखि�मोंं सेे 
संबंंधंि�त चिं�तंााओं ंकाा समााधाान भीी करेगेाा।

पाारदर्शि�िताा और प्रकटीीकरण

चौौथाा पहलूू जलवाायु ु संबंंधंीी प्रकटीीकरणोंं मंें पाारदर्शि�िताा 
कीी आवश्यकताा हैै। वि�त्तीीय संसं्थाानोंं केे लि�ए जलवाायु ु संबंंधंीी 
वि�त्तीीय जोोखि�मोंं काा आकलन और प्रबंधंन, पाारदर्शि�िताा सुनुि�श्चि�त 
करनेे और दीीर्घघकाालि�क वि�त्तीीय स्थि�िरताा कोो बनााए रखनेे केे लि�ए 
आवश्यक हैै। यह प्रकटीीकरण पहलुओुं ंपर वि�भि�न्न के्षेत्रोंं केे बीीच 
साामंंजस्य कीी आवश्यकताा कोो भीी रेखेांं�कि�त करताा हैै। उदााहरण 
केे लि�ए, यदि� कि�सीी वि�त्तीीय संसं्थाान कोो कोोई ऋण याा नि�वेश 
संबंंधंीी नि�र्णणय लेेनाा हैै याा अपनेे पोोर्टटफोोलि�योो जोोखि�मोंं काा आकलन 
करनाा हैै, याा उसेे जलवाायु ुसंबंंधंीी वि�त्तीीय प्रकटीीकरण करनेे काा 
आदेशे दि�याा गयाा हैै, तोो उसेे आवश्यक जाानकाारीी प्रदाान करनेे 
केे लि�ए उधाारकर्ताा�ओं ंपर नि�र्भभर रहनाा होोगाा। इसकाा अर्थथ केेवल 
ऋणदााताा और उधाारकर्ताा� दोोनोंं केे लि�ए एक सक्षम तंंत्र स्थाापि�त 

करनाा हीी नहींं हैै, बल्कि�ि डेेटाा और सूूचनाा केे नि�र्बाा�ध प्रवााह केे 
लि�ए वि�त्तीीय प्रणाालीी मंें एकरूपताा भीी बनााए रखनाा हैै। भाारतीीय 
रि�ज़र्वव बंैंक नेे फरवरीी 2024 मंें साार्ववजनि�क पराामर्शश केे लि�ए एक 
मसौौदाा "जलवाायु ुसंबंंधंीी वि�त्तीीय जोोखि�मोंं पर प्रकटीीकरण ढाँँ�चाा" 
प्रकााशि�त कि�याा थाा। मसौौदाा दि�शाानि�र्देशेोंं केे अनुसुाार, वि�नि�यमि�त 
संसं्थााओं ंकोो चाार व्याापक के्षेत्रोंं, अर्थाा�त् (i) अनुशुाासन (ii) रणनीीति� 
(iii) जोोखि�म प्रबंधंन और (iv) माापदंडं और लक्ष्य, केे आधाार 
पर जलवाायु ुसंबंंधंीी वि�त्तीीय जोोखि�मोंं केे संबंंधं मंें गुणुाात्मक और 
माात्राात्मक प्रकटीीकरण करनेे कीी आवश्यकताा हैै। हमंें संबंन्धि�ित 
रूपरेखेाा केे आधाार पर व्याापक फीीडबैैक प्रााप्त हुुआ हैै जि�सकेे 
आधाार पर दि�शाानि�र्देशेोंं कोो अंतंि�म रूप दि�याा जाा रहाा हैै।

जलवाायुु परि�वर्ततन मॉॉडलिं�गं कीी जटि�लतााएँ ँऔर डेेटाा संबंंधंीी 
मीीमांं�साा

एक अन्य के्षेत्र जहाँँ� सुसुंगंति� और साामंंजस्य आवश्यक हैै, 
वह हैै डेेटाा संकंलन। जलवाायु ुसंबंंधंीी वि�त्तीीय जोोखि�म, आकलन 
और हरि�त एवं ं धाारणीीय वि�त्त केे संबंंधंि�त पहलुओुं ं केे लि�ए, 
चााहेे वह संकं्रमणकाालीीन वि�त्त होो याा अनुकूुूलन वि�त्त, डेेटाा 
अत्यंतं महत्वपूूर्णण हैै। इस समय जलवाायु ुजोोखि�म आकलन कीी 
सीीमााओं ंमंें सेे एक सीीमाा, वि�शि�ष्ट डेेटाा आवश्यकतााओं ंकेे सााथ 
तकनीीकीी वि�शेषज्ञताा कीी आवश्यकताा हैै। जलवाायु ुसंबंंधंीी डेेटाा, 
जलवाायु ुपैैटर्नन कीी बाारीीकि�योंं और जलवाायु ुपरि�वर्ततन केे प्रभााव कोो 
समझनाा, एक अत्यधि�क तकनीीकीी और कुुशल काार्यय हैै। दुनुि�याा 
भर केे जलवाायु ु वैैज्ञाानि�क जलवाायु ु और मौौसम केे पैैटर्नन और 
उससेे संबंंधंि�त पहलुओुं ंकाा अध्ययन करनेे केे लि�ए सुपुर कंंप्यूूटर 
काा उपयोोग करतेे हंैं। इसमंें जटि�ल मॉॉडलिं�ंग शाामि�ल हैै और यह 
संसंााधन गहन हैै। यदि� हम कि�सीी वि�त्तीीय के्षेत्र केे वि�शेषज्ञ पर नि�र्भभर 
हंैं, जोो माात्राात्मक अनुमुाानोंं काा आकलन करनेे केे लि�ए वि�त्तीीय 
मॉॉडलिं�ंग काा उपयोोग करताा हैै और फि�र वि�त्तीीय के्षेत्र केे प्रभााव 
पर पहुँँ �चताा हैै, तोो अकेेलेे यह वि�शेषज्ञताा पर्याा�प्त नहींं होो सकतीी हैै। 
जलवाायु ुपरि�दृश्य वि�शे्लेषण और जलवाायु ुवि�त्त जोोखि�मोंं केे लि�ए 
आवश्यक दोो कौौशल सेेट पूूरीी तरह सेे भि�न्न हंैं क्योंंकि� जलवाायु ु
वैैज्ञाानि�क वि�त्तीीय मॉॉडलिं�ंग केे वि�शेषज्ञ नहींं हंैं और वि�त्तीीय 
मॉॉडलर केे पाास जलवाायु ुवि�ज्ञाान केे के्षेत्र मंें सीीमि�त वि�शेषज्ञताा हैै। 
इससेे वि�त्तीीय के्षेत्र पर जलवाायु ुपरि�वर्ततन केे जोोखि�म केे प्रभााव काा 
आकलन करनेे काा काार्यय अधि�क कठि�न होो जााताा हैै, इसलि�ए दोोनोंं 
केे बीीच सहयोोग कीी आवश्यकताा होोगीी।
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जलवाायु ु परि�वर्ततन जोोखि�मोंं, अर्थाा�त् भौौति�क और 
संकं्रमणकाालीीन जोोखि�मोंं और वाास्तवि�क आस्ति�ियोंं व वि�त्तीीय 
सााधनोंं केे मूूल्य पर इसकेे प्रभााव कोो देखेते हुुए, जोोखि�म-प्रति�फल 
केे दृष्टि�कोोण सेे ऋणदाातााओं ंयाा नि�वेशकोंं केे लि�ए इन जोोखि�मोंं 
कोो समझनाा अत्यंतं महत्वपूूर्णण हैै। इस प्रकाार, वि�त्तीीय प्रणाालीी 
मंें जोोखि�मोंं केे एक समाान और सुसुंगंत मूूल्यांं�कन केे लि�ए, 
प्रकटीीकरण और डेेटाा काा पहलूू महत्वपूूर्णण होो जााताा हैै। इससेे 
उधाारकर्ताा�ओं ंऔर ऋणदाातााओं/ंनि�वेशकोंं केे बीीच सूूचनााओं ंकेे 
गलत संरंेखेण कोो दूूर कि�याा जाा सकेेगाा और न केेवल जलवाायु ु
परि�वर्ततन जोोखि�मोंं काा उचि�त मूूल्यांं�कन संभंव होोगाा, बल्कि�ि हरि�त 
और धाारणीीय वि�त्त कोो भीी बढ़ाावाा मि�लेगाा।

इस प्रयाास केे एक भााग केे रूप मंें, रि�ज़र्वव बंैंक नेे अकू्तूबर 2024 
केे मौौद्रि�क नीीति� वक्तव्य मंें रि�ज़र्वव बंैंक-जलवाायु ुजोोखि�म सूूचनाा 
प्रणाालीी (आरबीी-सीीआरआईएस) केे गठन कीी घोोषणाा कीी थीी। 
इसकाा उदे्देश्य डेेटाा अंतंरााल कोो पााटनाा और वि�नि�यमि�त संसं्थााओं ं
(आरई) कोो तीीन पहलुओुं ं- भौौति�क जोोखि�म डेेटाा, संकं्रमणकाालीीन 
जोोखि�म डेेटाा और काार्बबन उत्सर्जजन काारक डेेटााबेेस - पर 
माानकीीकृृत डेेटाासेेट प्रदाान करनाा हैै। भौौति�क जोोखि�म डेेटाा वाालाा 
अंशं अखि�ल भाारतीीय जोोखि�म और भेेद्यताा डेेटाा प्रदाान करनेे पर 
कंेंद्रि�त होोगाा। संकं्रमण जोोखि�म केे संबंंधं मंें, भाारत-वि�शि�ष्ट संकं्रमण 
परि�दृश्योंं पर पहुँँ �चनेे और उनकाा उपयोोग के्षेत्रीीय माानक संकं्रमण 
पथ प्रदाान करनेे केे लि�ए करनेे कीी योोजनाा हैै। अंतंतःः, सभीी के्षेत्रोंं मंें 
प्रसाार गणनाा केे माानकीीकरण कीी आवश्यकताा कोो स्वीीकाार करतेे 
हुुए, काार्बबन उत्सर्जजन पद्धति� और एक समाान डेेटााबेेस केे प्रति� 
एक सुसुंगंत दृष्टि�कोोण काा भीी प्रस्तााव कि�याा जाा रहाा हैै। आरबीी-
सीीआरआईएस केे तहत, आरबीीआई सभीी हि�तधाारकोंं कोो एक 
सााथ लााकर, सुसुंगंतताा लाानेे और मौौजूूदाा डेेटाा अंतंरााल कोो पााटनेे 
काा इराादाा रखताा हैै।

जलवाायुु परि�वर्ततन और ऋण जोोखि�म

जलवाायु ु परि�वर्ततन केे जोोखि�म पाारंपंरि�क जोोखि�म शे्रेणि�योंं 
केे मााध्यम सेे वि�त्तीीय संसं्थाानोंं, वि�त्तीीय प्रणाालीी और वाास्तवि�क 
अर्थथव्यवस्थाा कोो प्रभाावि�त करतेे हंैं और एक जोोखि�म काारक 
जोो प्रमुखु रूप सेे साामनेे आताा हैै वह हैै ऋण जोोखि�म। जलवाायु ु
परि�वर्ततन सेे उधाारकर्ताा�ओं ं केे लि�ए अति�रि�क्त परि�चाालन लाागत 
बढ़ेगीी और उनकीी आस्ति�ियोंं केे नुकुसाान कीी संभंाावनाा बढ़ जााएगीी, 
जि�ससेे उधाारकर्ताा�ओं ंद्वााराा ऋण चूूक कीी संभंाावनाा बढ़ जााएगीी। 

वाास्तवि�क अर्थथव्यवस्थाा वि�भि�न्न मााध्यमोंं सेे भीी प्रभाावि�त होोतीी 
हैै जैैसेे प्रत्यक्ष संपंत्ति� हाानि�, फसल हाानि�, रोोजगाार कीी हाानि� और 
आजीीवि�काा काा नुकुसाान। जलवाायु ुपरि�वर्ततन मंें ऋण जोोखि�म काा 
एक अन्य पहलूू हरि�त और धाारणीीय वि�त्तपोोषण कोो बढ़ाावाा देनेेे 
कीी आवश्यकताा सेे उत्पन्न होोताा हैै। तथ्य यह हैै कि� काार्बबन-मुकु्ति� 
कीी ओर संकं्रमण कोो पे्रेरि�त करनेे वाालीी नि�वल-शूून्य प्रौौद्योोगि�कि�याँँ� 
वि�भि�न्न वि�काासाात्मक और वि�काासशीील चरणोंं मंें हंैं और अपनेे 
आप मंें ऋण जोोखि�मोंं मंें उल्लेेखनीीय वृदृ्धि� काा संकेंेत देतेीी हैै। इस 
प्रकाार, दोो भाागोंं मंें वि�भााजन कि�याा हैै जि�समंें एक ओर हरि�त और 
धाारणीीय वि�त्त कोो प्रोोत्सााहि�त करनेे कीी आवश्यकताा हैै और दूूसरीी 
ओर ऐसेे वि�त्तपोोषण कोो प्रोोत्सााहि�त करनेे सेे अंतंर्नि�िहि�त जोोखि�मोंं 
मंें वृदृ्धि� होोतीी हैै। तोो, मुखु्य मुदु्दाा यह हैै कि� इस द्वंदं्व काा प्रबंधंन 
कैैसेे कि�याा जााए? यद्यपि� वि�वेकपूर्णण पहलूू, अर्थाा�त् जोोखि�म प्रबंधंन, 
कि�सीी भीी वि�नि�याामक केे लि�ए चिं�तंाा काा प्रमुखु वि�षय हैै, ऋण 
प्रवााह साामाान्यतःः बााज़ाार द्वााराा नि�र्धाा�रि�त होोताा हैै, यद्यपि� कभीी-
कभीी वि�शि�ष्ट नि�र्देशेि�त ऋण नीीति�योंं केे मााध्यम सेे इसेे अनि�वाार्यय 
बनाा दि�याा जााताा हैै। इसलि�ए, व्याापक वि�त्तीीय स्थि�िरताा केे दृष्टि�कोोण 
सेे कि�सीी भीी असंतंुलुन सेे बचनेे केे लि�ए वि�नि�याामकोंं द्वााराा एक 
उत्कृृष्ट संतंुलुन बनााए रखनेे कीी आवश्यकताा हैै।

हरि�त एवं ंधाारणीीय वि�त्त और वैैश्वि�क वि�त्तपोोषण कीी चुुनौौति�याँँ�

हरि�त एवं ंधाारणीीय वि�त्त केे समक्ष अनेेक चुनुौौति�याँँ� हंैं। हाालाँँ�कि�, 
इन्हंें मोोटेे तौौर पर दोो वि�शि�ष्ट शे्रेणि�योंं मंें वर्गीीकृृत कि�याा जाा सकताा 
हैै - एक संरंचनाात्मक समस्याा हैै जबकि� दूूसरीी उपलब्ध वि�त्तपोोषण 
कीी माात्राा सेे संबंंधंि�त हैै। संरंचनाात्मक दृष्टि�कोोण सेे, मुखु्य चुनुौौति�याँँ� 
जैैसेे - आवश्यक परि�योोजनाा ऋणोंं/नि�वेशोंं कीी वि�शि�ष्ट प्रकृृति� कोो 
देखेते हुुए उच्च-अपफं्रंट पूंं�जीीगत व्यय आवश्यकतााएँँ; जलवाायु ु
संबंंधंीी प्रौौद्योोगि�कि�योंं कीी वि�काासशीील प्रकृृति� कोो देखेते हुुए उच्च 
अंतंर्नि�िहि�त जोोखि�म; आस्ति�ि देयेताा कीी बेेमेेलताा, जोो कि�सीी भीी 
उधाार/नि�वेश गति�वि�धि� मंें सर्ववव्याापीी हैै, खाासकर परि�योोजनाा ऋणोंं 
केे माामले मंें, जि�नकीी परि�पक्वताा, प्राारंभं और नि�र्माा�ण समय सीीमाा 
अधि�क होोतीी हैै; और जलवाायु ु परि�वर्ततन जोोखि�मोंं केे आकलन 
और जलवाायु ु संबंंधंीी प्रौौद्योोगि�कि�योंं केे मूूल्यांं�कन कीी तकनीीकीी 
प्रकृृति� कोो देखेते हुुए ज्ञाान और सूूचनाा काा अभााव यह होंंगीी।

जहांं�तक उपलब्ध वि�त्तपोोषण कीी माात्राा काा संबंंधं हैै, वैैश्वि�क 
पूंं�जीी जुटुाानेे केे संदंर्भभ मंें, वि�भि�न्न पे्रेरक और पे्रेरक काारक काार्ययरत 
हंैं। उधाार/नि�वेश प्रवााह काा वैैश्वि�क पूंं�जीी भंडंाार भीी जोोखि�म-
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प्रति�फल परि�प्रेक्ष्य काा अनुसुरण करताा हैै। पे्रेरक काारक वि�शि�ष्ट 
घरेलूेू प्रवर्ततक हंैं जोो नि�वेशकोंं कीी रुचि� कोो बढ़ाा सकते हंैं। यह 
वि�त्तीीय पाारि�तंत्र कीी सुदुृढ़ताा, वि�त्तीीय बााजाारोंं मंें चलनि�धि� और 
गहनताा, पाारदर्शि�िताा और प्रकटीीकरण माानकोंं, सत्याापन और 
आश्वाासन तंंत्र कीी कठोोरताा, जलवाायु ु संबंंधंीी जोोखि�मोंं केे लि�ए 
जोोखि�म मूूल्यांं�कन मॉॉडलोंं केे वि�काास और प्रसाार, डेेटाा और 
क्षमताा अंतंरााल, संकं्रमण योोजनााओं ं पर दीीर्घघकाालि�क रणनीीति�, 
और बंैंक योोग्य परि�योोजनााओं ंकेे समूूह कीी उपलब्धताा पर नि�र्भभर 
करेगेाा। पे्रेरक काारक जलवाायु ुसंबंंधंीी वि�त्तपोोषण केे लि�ए नि�धि�योंं 
कीी वैैश्वि�क प्रति�बद्धताा होोगीी। हााल केे भूू-रााजनीीति�क घटनााक्रम 
संभंवतःः इन पे्रेरक काारकोंं केे कमजोोर होोनेे काा काारण बन सकते 
हंैं। यह एक वि�काासशीील कहाानीी हैै और इसकेे व्याापक प्रभाावोंं 
पर बाारीीकीी सेे नज़र रखनेे कीी आवश्यकताा हैै। हरि�त संकं्रमण केे 
वि�त्तपोोषण कीी भाारीी आवश्यकताा कोो देखेते हुुए, वैैश्वि�क नि�धि�योंं 
कीी उपलब्धताा महत्वपूूर्णण बनीी हुुई हैै।

हरि�त और धाारणीीय वि�त्त मंें नि�हि�त जोोखि�म, जोोखि�म-
प्रति�फल केे वि�चाार कोो गलत तरीीकेे लेेतेे हंैं जि�ससेे ऋण कीी लाागत 
बढ़ जाातीी हैै। इससेे नि�जीी के्षेत्र केे नि�वेशक/ऋणदााताा अनुदुाान/
गाारंटंीी/परोोपकाारीी पूंं�जीी/वि�त्तीीय प्रोोत्सााहन आदि� केे मााध्यम सेे 
उचि�त जोोखि�म-नि�वाारण तंंत्र कीी मांं�ग करतेे हंैं। इस तरह कीी पूंं�जीी 
कोो बड़े पैैमाानेे पर जुटुाानाा एक चुनुौौतीी होोगीी। एक संबंंधंि�त मुदु्दाा 
बंैंक योोग्य परि�योोजनााओं ंकीी उपलब्धताा हैै। हाालाँँ�कि�, बंैंक योोग्य 
परि�योोजनााओं ंकोो हमेेशाा ऋण मि�ल जााताा हैै, आंशंि�क रूप सेे बंैंक 
योोग्य और गैैर-बंैंक योोग्य परि�योोजनााओं ंकेे सााथ वि�त्तपोोषण कीी 
चुनुौौति�याँँ� हंैं। जैैसाा कि� आप सभीी जाानते होंंगेे, जलवाायु ुपरि�वर्ततन 
वि�त्त केे दोो पहलूू हंैं जि�न पर हमंें वि�चाार करनेे कीी आवश्यकताा हैै, 
एक हैै न्यूूनीीकरण और दूूसराा अनुकूुूलन। न्यूूनीीकरण काा उपयोोग 
संकं्रमण उदे्देश्य केे लि�ए और अनुकूुूलन काा उपयोोग लचीीलेेपन केे 
उदे्देश्य सेे कि�याा जााताा हैै। न्यूूनीीकरण केे माामले मंें वि�त्तपोोषण नकदीी 
प्रवााह सेे जुडु़ाा होो सकताा हैै, लेेकि�न अनुकूुूलन और लचीीलेेपन 
केे लि�ए यह मुशु्कि��ल होो जााताा हैै, क्योंंकि� संबंंधंि�त नकदीी प्रवााह 
काा आकलन करनाा मुशु्कि��ल होोताा हैै, जि�सकाा परि�णााम लचीीलेे 
बुनुि�याादीी ढांं�चेे और अनुकूुूलन मंें धाारणीीय नि�वेश कीी ओर उप-
इष्टतम पूंं�जीी प्रवााह होोताा हैै।

हरि�त एवं ंधाारणीीय वि�त्त कोो बढ़ाावाा देेनाा

इन सीीमााओं ं कोो देखेते हुुए, इन चुनुौौति�योंं कोो दूूर करनेे 
और हरि�त एवं ंधाारणीीय वि�त्त कोो बढ़ाावाा देनेेे केे लि�ए ठोोस प्रयाासोंं 

कीी आवश्यकताा हैै। इसकेे लि�ए एक बहुआयाामीी दृष्टि�कोोण कीी 
आवश्यकताा होोगीी। मि�श्रि�त वि�त्त, जोो रि�याायतीी साार्ववजनि�क नि�धि� 
कोो नि�जीी के्षेत्र केे नि�वेश केे सााथ जोोड़ताा हैै, जलवाायु ु संबंंधंीी 
परि�योोजनााओं ं कोो जोोखि�म मुकु्त करकेे ऋण प्रवााह केे मुखु्य 
मााध्यमोंं मंें सेे एक होो सकताा हैै। भाारत एक वि�वि�धताापूूर्णण देशे हैै, 
जि�सकीी जलवाायु ुशमन और लचीीलेेपन कीी ज़रूरतंें अलग-अलग 
हंैं, याानीी, हि�माालय केे नि�कटवर्तीी के्षेत्रोंं कीी तुलुनाा मंें तटीीय के्षेत्रोंं 
केे लि�ए एक अलग दृष्टि�कोोण कीी आवश्यकताा होोगीी। हमंें वि�शि�ष्ट 
मुदु्दोंं केे लि�ए तैैयाार कि�ए गए व्याावहाारि�क और काार्याा�न्वयन योोग्य 
समााधाानोंं कीी आवश्यकताा होोगीी। नि�जीी के्षेत्र कीी भाागीीदाारीी कोो और 
बढ़ाानेे केे लि�ए गाारंटंीी, स्थि�िरताा सेे जुडेु़े ऋण और जलवाायु-ुलचीीलेे 
बॉॉन्ड जैैसेे सााधनोंं काा उपयोोग कि�याा जाा सकताा हैै।

जलवाायु ु परि�वर्ततन कीी समस्याा केे लि�ए व्याापक समााधाानोंं 
कीी आवश्यकताा हैै, और यह पूूरीी तरह सेे साार्ववजनि�क धन पर 
नि�र्भभर रहकर संभंव नहींं हैै। इसलि�ए, एक ऐसाा बााज़ाार वि�कसि�त 
करनेे कीी आवश्यकताा हैै जहाँँ� जोोखि�म-प्रति�फल काा दृष्टि�कोोण हीी 
आवश्यकतााओं ंकेे पैैमाानेे काा ध्याान रखनाा हैै। अनुकूुूलन के्षेत्र मंें 
भीी, कुुछ ऐसेे के्षेत्र हंैं जोो नकदीी प्रवााह सेे जुडेु़े होो सकते हंैं। जलवाायु ु
परि�वर्ततन केे जोोखि�मोंं और वि�त्तपोोषण कोो भीी एक अवसर केे रूप 
मंें देखेाा जाानाा चााहि�ए। ऐसेे नवोोन्मेेषीी समााधाानोंं कीी खोोज कीी जाानीी 
चााहि�ए जोो न केेवल जलवाायु ुपरि�वर्ततन सेे जुडेु़े वि�त्तीीय जोोखि�मोंं 
कोो कम करें,ं बल्कि�ि नि�जीी नि�वेशकोंं कोो जलवाायु ुपरि�योोजनााओं ंमंें 
भााग लेेनेे केे लि�ए प्रोोत्सााहि�त भीी करें।ं

वि�काासाात्मक वि�त्तीीय संसं्थाानोंं (डीीएफआई) कोो हरि�त 
और धाारणीीय वि�त्त केे लि�ए ऋण प्रवााह कोो एक दि�शाा देनेेे मंें 
प्रमुखु भूूमि�काा नि�भाानीी होोगीी। डीीएफआई, बहुपक्षीीय वि�काास 
बंैंकोंं (एमडीीबीी), रााष्ट्रीीय वि�काास बंैंकोंं (एनडीीबीी) और वर्टि�िकल 
क्लााइमेेट एंडं एनवाायर्ननमेंटल फंंड््स (वीीसीीईएफ) केे बीीच अधि�क 
सहयोोग कीी आवश्यकताा हैै। वर्ततमाान भूू-रााजनीीति�क घटनााक्रमोंं 
कोो देखेते हुुए, जब दुनुि�याा एक बहुध्रुवुीीय वि�श्व कीी ओर बढ़ रहीी 
हैै, एमडीीबीी केे भीीतर कुुछ सुधुाारोंं केे सााथ-सााथ वैैश्वि�क दक्षि�ण सेे 
ऋण मंें अधि�क प्रति�नि�धि�त्व कीी आवश्यकताा हैै।

देशे मंें हरि�त और धाारणीीय वि�त्त केे लि�ए एक मजबूूत पाारि�तंत्र 
काा नि�र्माा�ण करतेे हुुए, जलवाायु ु परि�वर्ततन केे जोोखि�मोंं कोो कम 
करनेे मंें प्रौौद्योोगि�कीी और नवााचाार एक प्रमुखु भूूमि�काा नि�भााएंगेंे। 
इसकेे लि�ए एक ऐसेे मंंच काा वि�काास करनाा आवश्यक हैै जोो आरई 
और प्रौौद्योोगि�कीी समााधाान प्रदाातााओं ंकोो एक सााथ लााए, तााकि� 
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भाारत मंें हरि�त एवं ंधाारणीीय वि�त्त केे लि�ए एक सुदुृढ़ पाारि�तंत्र काा नि�र्माा�ण

आरबीीआई बुलेुेटि�न मई 2025

भाषण

जलवाायु ुसंबंंधंीी जोोखि�मोंं कोो कम करनेे, वर्ततमाान सीीमााओं ंकोो दूूर 
करनेे और स्थि�िरताा सेे जुडेु़े ऋण प्रवााह कोो बढ़ाावाा देनेेे केे लि�ए 
आवश्यक तकनीीकीी समााधाानोंं केे व्यवस्थि�ित वि�काास कोो सुगुम 
बनाायाा जाा सकेे। रि�ज़र्वव बंैंक नेे 09 अपै्रैल, 2025 कोो वि�नि�याामक 
संैंडबॉॉक्स केे तहत थीीम न्यूूट्रल "ऑन टैैप" एप्लि��केेशन सुवुि�धाा केे 
तहत एक वि�षय केे रूप मंें धाारणीीय वि�त्त और जलवाायु ुजोोखि�म 
शमन कोो शाामि�ल कि�याा हैै, जोो अभि�नव समााधाानोंं कोो वि�कसि�त 
करनेे और परीीक्षण करनेे मंें मदद कर सकताा हैै।

आगे ेकीी रााह

वैैश्वि�क संदंर्भभ मंें अक्सर जि�स शब्द काा ज़ि�क्र होोताा हैै, वह हैै 
"अंतंर-संचंाालनशीीलताा"। जबकि� एक अवधाारणाा केे रूप मंें, अंतंर-
संचंाालनशीीलताा एक न्याायपूूर्णण और समाान वि�श्व मंें आदर्शश प्रतीीत 
होोतीी हैै, लेेकि�न आज केे समय मंें, घोोर असमाानतााओं ंवाालीी दुनुि�याा 
मंें, समाान स्तर कीी प्रति�बद्धतााओं ंकेे सााथ अंतंर-संचंाालनशीीलताा 
कोो अनि�वाार्यय बनाानाा आदर्शश तरीीकाा नहींं होो सकताा हैै और इसकेे 
लि�ए एक अलग दृष्टि�कोोण कीी आवश्यकताा हैै। उभरतेे बााजाारोंं और 
वि�काासशीील अर्थथव्यवस्थााओं ं (ईएमडीीई) नेे नि�र्बाा�ध एकीीकरण 
और अंतंर-संचंाालनशीीलताा प्रााप्त करनेे केे लि�ए यह याात्राा शुरुू कर 
दीी हैै। हाालाँँ�कि�, अभीी कुुछ दूूरीी तय कीी जाानीी बााकीी हैै। यद्यपि�, 
उच्च आय वाालेे देशेोंं केे ऐति�हाासि�क उदााहरण आर्थि�िक वि�काास 
कोो शमन सेे अलग करनेे कीी क्षमताा प्रदर्शि�ित करतेे हंैं, ईएमडीीई कोो 
इसकेे लि�ए मज़बूूत अंतंररााष्ट्रीीय सहयोोग, महत्वपूूर्णण नि�वेश और 
प्रभाावीी नीीति�योंं कीी आवश्यकताा होोगीी। इसकेे अलाावाा, काार्बबन-
प्रधाान अर्थथव्यवस्थाा सेे हरि�त अर्थथव्यवस्थाा मंें कोोई भीी परि�वर्ततन 
आसाान नहींं होोताा हैै और इसमंें व्यवधाान उत्पन्न होंंगेे, चााहेे वह 
पुनुर्गगठन होो, संसंााधनोंं और वि�त्तीीय प्रवााह काा पुनुर्आआबंटंन होो, सााथ 
हीी श्रमि�कोंं काा वि�स्थाापन होो और भूूमि� उपयोोग पर पडनेेवाालाा 
असर होो। इस प्रकाार, जब हम इस याात्राा पर आगेे बढ़ रहेे हंैं तोो 
एक उत्कृृष्ट संतंुलुन कीी आवश्यकताा हैै तााकि� यह सुनुि�श्चि�त कि�याा 
जाा सकेे कि� साामााजि�क-आर्थि�िक प्रभाावोंं पर साावधाानीीपूूर्ववक वि�चाार 
कि�याा जााए और उनकाा समााधाान कि�याा जााए।

आगेे बढ़तेे हुुए, हमंें जलवाायु ु परि�वर्ततन कीी चुनुौौति�योंं सेे 
नि�पटनेे मंें परि�वर्ततन कीी अगुवुााई करनेे केे लि�ए अपनेे-अपनेे संगंठनोंं 
कोो कुुशल जनशक्ति� और तकनीीकीी वि�शेषज्ञताा सेे लैैस करनेे कीी 
भीी आवश्यकताा होोगीी। इसीी उदे्देश्य कोो ध्याान मंें रखते हुुए, रि�ज़र्वव 

बंैंक नवीीकरणीीय ऊर्जाा� संसं्थाानोंं (आरई) केे लि�ए व्याापक क्षमताा 
नि�र्माा�ण काार्ययक्रम चलाा रहाा हैै। इसकाा उदे्देश्य हरि�त और धाारणीीय 
वि�त्तपोोषण, तनााव परीीक्षण और परि�दृश्य वि�शे्लेषण, ऋण जोोखि�म 
मूूल्यांं�कन, संकं्रमण योोजनाा, भौौति�क जोोखि�म मूूल्यांं�कन, और 
अनुशुाासन, रणनीीति� एवं ं जोोखि�म प्रबंधंन हेेतु ु सर्वोोत्तम वैैश्वि�क 
प्रथााओं ं पर अपनेे अनुभुव सााझाा करनेे केे लि�ए अंतंररााष्ट्रीीय 
वि�शेषज्ञोंं कोो एक मंंच पर लाानाा हैै।

नि�ष्कर्षष

वैैश्वि�क जलवाायु ुसंदंर्भभ मंें भाारत काा एक अद्वि�तीीय स्थाान हैै। 
दुनुि�याा कीी सबसे तेेज़ीी सेे बढ़तीी अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें सेे एक होोनेे 
केे नाातेे, यह जलवाायु ुपरि�वर्ततन सेे नि�पटनेे केे सााथ-सााथ आर्थि�िक 
वि�काास कोो बढ़ाावाा देनेेे और उसेे बनााए रखनेे कीी दोोहरीी चुनुौौतीी 
काा साामनाा कर रहाा हैै। एक ओर, यह जलवाायु ुजोोखि�मोंं केे प्रति� 
अत्यधि�क संवेंेदनशीील हैै, वहींं दूूसरीी ओर, इसमंें वैैश्वि�क हरि�त 
परि�वर्ततन काा नेेतृतृ्व करनेे कीी क्षमताा हैै। हाालाँँ�कि� हमनेे एक अच्छीी 
शुरुुआत कीी हैै, फि�र भीी कई चुनुौौति�याँँ� हंैं जि�नकाा समााधाान कि�याा 
जाानाा बााकीी हैै। जलवाायु ुसंबंंधंीी वि�त्तीीय जोोखि�मोंं केे लि�ए आरई 
मंें जोोखि�म प्रबंंधन ढाँँ�चाा अभीी भीी वि�कसि�त होो रहाा हैै और आगेे 
और ठोोस प्रयाासोंं कीी आवश्यकताा हैै। इसकेे अलाावाा, भवि�ष्य मंें 
जलवाायु ुपरि�वर्ततन जोोखि�मोंं केे काारण होोनेे वाालेे संभंाावि�त हाानि� 
कीी सीीमाा काा व्याापक आकलन करनेे केे लि�ए अधि�क वि�स्तृतृ 
दृष्टि�कोोण कीी आवश्यकताा हैै। जलवाायु ु परि�वर्ततन जोोखि�मोंं केे 
व्याापक आकलन और न्यूूनीीकरण केे लि�ए तकनीीकीी वि�शेषज्ञताा 
और दक्षतााओं ंकाा नि�र्माा�ण करनेे कीी आवश्यकताा हैै। वि�भि�न्न के्षेत्रोंं 
मंें अधि�क साामंंजस्यपूूर्णण और सुसुंगंत वि�नि�याामक दृष्टि�कोोणोंं कीी 
भीी आवश्यकताा हैै तााकि� के्षेत्रीीय नि�र्भभरतााओं ं काा कुुशलताापूूर्ववक 
समााधाान कि�याा जाा सकेे। हाालाँँ�कि� दुनुि�याा कोो एक हरि�त भवि�ष्य 
कीी ओर संकं्रमण कीी आवश्यकताा हैै, राास्ते मंें कई चुनुौौति�याँँ� हंैं, 
और उनकाा समग्र रूप सेे समााधाान करनेे कीी आवश्यकताा हैै। 
हमंें अर्थथव्यवस्थााओं ंऔर समग्र समााज पर बड़े पैैमाानेे पर पड़नेे 
वाालेे प्रभााव कोो देखेते हुुए वि�भि�न्न मुदु्दोंं केे समााधाान हेेतु ु एक 
सहयोोगाात्मक और संवेंेदनशीील दृष्टि�कोोण कीी भीी आवश्यकताा हैै। 
मुझेुे वि�श्वाास हैै कि� इस तरह केे सेेमि�नाार इन उदे्देश्योंं कीी प्रााप्ति� हेेतु ु
काार्यय कोो आगेे बढ़ाानेे काा अवसर प्रदाान करतेे हंैं।

धन्यवााद।
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