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आरबीआई बलेुनिि निसबंर 2023 

बीते वर्ष में मौद्रिक नीद्त का सचंालन

	 पिछले	डेढ़	वर्षों	में	रिज़व्व	बैंक	की	मौपरिक	नीपि	काि्ववाइयों	
में	 संवपृधि	 की	 िुलना	 में	 मुरिास्ीपि	 को	 प्ाथपमकिा	 देना,	
चलपनपि	 समायोजन	 सपुविा	 (एलएए्)	 गपलयािे	 को	 कम	
किना,	 नीपिगि	 िेिो	 दि	को	 250	 बीिीएस	 िक	 बढ़ाना	औि	
अपिरिक्त	चलपनपि	को	समाप्त	किना	शापमल	है।	इसके	अलावा	
सिकाि	ने	भी	आिूपि्व 	िक्ष	के	उिाय	पकए।	इसके	िरिणामसवरूि	
अक्ूबि	2023	में	हेडलाइन	मुरिास्ीपि	को	4.9	प्पिशि	िक	
कम	किने	में	मदद	पमली।	इसके	अलावा	कोि	मुरिास्ीपि	में	आई	
कमी	पवशेर्	रूि	से	उललेखनीय	है।

	 हाल	ही	में	इस	बाि	के	प्माण	भी	पमले	हैं	पक	घिलूे	मरुिास्ीपि	
की	 उममीदें	 औि	 अपिक	 पसथि	 हो	 गई	 हैं।2	 िथापि,	 हेडलाइन	
मरुिास्ीपि,	वैपविक	कािकों	औि	प्पिकूल	मौसम	की	घ्नाओ	ंसे	
होने	वाले	आविती	औि	अपिवयािी	खाद्य	मूलय	आघािों	के	प्पि	
सवेंदनशील	बनी	हुई	है।	हाल	के	समय	में	ऐसे	आघािों	की	सखंया	
बढ़ी	है	औि	उनकी	िीव्रिा	में	वपृधि	हुई	है।	ऐसी	पसथपि	में	मौपरिक	
नीपि	को	सवंपृधि	का	समथ्वन	कििे	हुए	सिक्व 	िहने	औि	सपरिय	
रूि	से	मरुिास्ीपि	को	कम	िखने	की	आवशयकिा	है।

	 मझेु	यह	अवशय	साझा	किना	चापहए	पक	पिछले	डेढ़	वर्षों	में	
हमाि	ेकायषों	की	वजह	से	पवत्ीय	पसथििा	के	पलए	कोई	जोपखम	
िैदा	 नहीं	 हुआ,	 जैसा	 पक	 2023	 की	 शरुुआि	 में	 कुछ	 उननि	
अथ्ववयवसथाओ	ंमें	 दखेा	 गया	था।	 इसका	 शे्य	 रिज़व्व	 बैंक	द्ािा	
पनिा्वरिि	 पवपनयामक	आवशयकिाओ,ं	 पजनका	बैंकों	द्ािा	अिने	
बयाज	 दि	 जोपखम	को	 प्बपंिि	किने	 के	 पलए	अनसुिण	 पकया	
जाना	अिेपक्षि	है,	को	पदया	जा	सकिा	है।	ये	आवशयकिाए	ंभपवषय	
के	ऐसे	दबाव	के	पलए	सिुक्षा	उिायों	के	रूि	में	काय्व	कििी	हैं	जो	
बयाज	दि	चरि	के	पवििीि	पदशा	में	जाने	िि	उतिनन	हो	सकिे	हैं।3

	 इस	ए्आईबीएसी	सममेलन1	में	एक	बाि	प्ि	मुझे	आमंपरिि	
किने	 के	 पलए	 प्ककी	औि	आईबीए	का	 मैं	आभािी	 हूं।	 चूंपक	
पवत्ीय	औि	वयावसापयक	िरिदृशय	में	महतविूण्व	बदलाव	हो	िहे	
हैं,	इस	ििह	के	आयोजन	उद्योग	जगि	के	नेिाओ,ं	बैंकिों	औि	
नीपि	पनमा्विाओ	ंको	हमािे	वि्वमान	मुद्ों	िि	पवचाि-पवमश्व	किने	
िथा	भपवषय	की	पदशा	िय	किने	में	पवचािों	में	सिष्टिा	लाने	के	
पलए	 अवसि	 प्दान	 कििे	 हैं।	 वि्वमान	 में	 दपुनया	 2020	 से	
चनुौपियों	की	एक	अंिहीन	शृंखला	से	जूझ	िही	है।	भू-िाजनीपिक	
संघर््व,	 भू-आपथ्वक	 पवखंडन,	 अपसथि	 वसिु	 कीमिें,	 मौपरिक	
नीपियों	की	भावी	पदशा	औि	उनके	वयािक-पवत्ीय	िरिणामों	में	
अपनपचिििा,	जलवाय	ुआघािों	की	बढ़िी	आवपृत्	औि	िीव्रिा,	
इन	सभी	का	एक	साथ	उतिनन	होना	अतयंि	जप्ल	सवरूि	की	
या	यों	कपहए	पक	जोपखम	भिी	कई	चनुौपियों	को	खडा	कििे	हैं।	
ऐपिहापसक	 पनयपमििाए	ँ अपनपचिि	 लग	 िही	 हैं	 औि	 नीपि	
पनमा्विाओ	ंको	कसौ्ी	से	गजुिना	िड	िहा	है।	इस	िषृ्ठभूपम	में,	
आज	के	सममेलन	का	पवर्य	-	"अपनपचिि	समय	में	जीि"	-	सभी	
बािाओ	ंऔि	चनुौपियों	के	बावजूद	प्गपि	किने	की	मानविा	की	
लंबे	समय	से	चली	आ	िही	कोपशश	का	प्पिपनपितव	किना	है।	मैं	
आशावादी	हूं	औि	मुझे	पवविास	है	पक	हम	साथ	पमलकि	प्यास	
कि	सकिे	हैं	औि	इस	अपसथि	दौि	से	पनि्	सकिे	हैं।	

	 सममेलन	 के	 पवर्य	 के	अनरुूि	मैं	 वयािक	रूि	 से	आपथ्वक	
पसथििा	बनाए	िखने	में	पिछले	डेढ़	वर्षों	में	रिज़व्व	बैंक	की	नीपियों	
औि	कायषों	िि	बाि	किना	चाहूगंा।	इसके	बाद	मैं	भािि	के	सवंपृधि	
चालकों	औि	 उभििे	 अवसिों	 के	 बाि	े में	 बाि	 करंूगा	 पजनका	
उियोग	भािि	की	सभंापवि	सवंपृधि	को	बढ़ाने	के	पलए	पकया	जा	
सकिा	है।	अिं	में	मैं	कुछ	ऐसे	प्मखु	मदु्ों	िि	प्काश	डालना	चाहूगंा	
पजन	िि	बैंकों,	एनबीए्सी,	पवत्ीय	के्षरि	की	ससंथाओ	ंऔि	यहां	
िक	पक	कािोबारियों	का	भी	धयान	जाना	चापहए।

*
 
मुंबई	में	प्ककी	औि	आईबीए	द्ािा	सयंकु्त	रूि	से	आयोपजि	ए्आईबीएसी	2023	

सममेलन	में	श्ी	शपक्तकानि	दास,	गवन्वि,	भाििीय	 रिज़व्व	बैंक	द्ािा	 पदया	गया	उद्ा्न	
भार्ण	-	22	नवबंि	2023।	
1 ्ेडिशेन	ऑ्	इंपडयन	चैंबस्व	ऑ्	कॉमस्व	एडं	इंडसट्ी	(प्ककी)	औि	इंपडयन	बैंकस	
एसोपसएशन	(आईबीए)।

2 पसिंबि	2022	से	घिलूे	मरुिास्ीपि	की	उममीदों	को	पनयरंिण	में	िखा	जा	िहा	है।	िीन	
महीनों	के	पलए	मरुिास्ीपि	की	उममीदें	10.0	प्पिशि	(जलुाई	2023	दौि)	से	90	बीिीएस	
पगिकि	9.1	प्पिशि	(पसिंबि	2023	दौि)	हो	गई	ंऔि	10.3	प्पिशि	(जलुाई	2023	दौि)	
से	एक	साल	आगे	के	पलए	40	बीिीएस	पगि	कि	9.9	प्पिशि	(पसिंबि	2023	दौि)	हो	गई ं।

3 भािि	में	िूजंी	औि	चलपनपि	की	अपनवाय्विा	सभी	अनसूुपचि	वापणप्यक	बैंकों	िि	
समान	रूि	से	लागू	होिी	हैं,	चाहे	उनकी	आपसि	का	आकाि	औि	जोपखम	कुछ	भी	हो।	बैंकों	
में	पनवेश	उिाि-चढ़ाव	आिपक्षि	पनपि	(आईए्आि)	भी	गपिि	की	गई	है।	पबरिी	के	पलए	
उिलबि	(एए्एस)	शे्णी	के	 पनवेश	िि	मूलयांकन	पदशापनददेश	सखि	हैं	औि	रूपढ़वादी	
दृपष्टकोण	का	िालन	कििे	हैं।

अनिनचित समय में जीत: भारतीय 
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शक्तिकान्त दास
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	 पवपनमय	दि	की	बाि	किें	िो	अमेरिकी	टे्जिी	प्पि्ल	में	
वपधि	औि	अमेरिकी	डॉलि	में	आयी	मजबूिी	के	बावजूद	भाििीय	
रुिये	 (आईएनआि)	में	समकक्ष	देशों	की	िुलना	में	अपसथििा	
कम	 िही	औि	 पसथपि	 के	 अनुरूि	 उसका	 उिाि-चढ़ाव	 िहा।4 
आईएनआि	में	 उिाि-चढ़ाव	 उिलबि	समपष्ट-आिाि	 वयवसथा	
की	मजबूिी	औि	बफ़स्व	की	भिोसेमंद	उिलबििा	के	अनुरूि	है।

सवंृद्धि के चालक और अवसर

	 चूंपक	यहां	वयािाि	जगि	के	कई	शीर््व 	कािोबािी	मौजूद	हैं,	मैं	
भािि	के	संवपृधि	चालकों	औि	आगे	आने	वाले	अवसिों	िि	बाि	
किना	 चाहूंगा।	 भाििीय	 अथ्ववयवसथा	 ने	 2020-21	 में	 5.8	
प्पिशि	के	कोपवड-पे्रिि	संकुचन	से	जोिदाि	वािसी	की	औि	
2021-22	में	9.1	प्पिशि	औि	2022-23	में	7.2	प्पिशि	की	
वपृधि	हापसल	की।	भािि	की	वासिपवक	जीडीिी	2023-24	औि	
2024-25	दोनों	में	6.5	प्पिशि	बढ़ने	की	उममीद	है,	पजससे	यह	
दपुनया	की	सबसे	िेजी	से	बढ़िी	बडी	अथ्ववयवसथाओ	ंमें	से	एक	
बन	जाएगी।5	 दिअसल,	भािि	रिय	शपक्त	समिा	 (िीिीिी)	 के	
मामले	में	िहले	से	ही	दपुनया	की	िीसिी	सबसे	बडी	अथ्ववयवसथा	
है।	वैपविक	मंदी	के	बावजूद,	भाििीय	अथ्ववयवसथा	समुतथानशील	
बनी	हुई	है	औि	घिेलू	मांग	िि	अपिक	पनभ्वििा	के	कािण	इसका	
पवकास	 जािी	 है,	 औि	 इसी	 ने	 अथ्ववयवसथा	 को	 कई	 वैपविक	
प्पिकूलिाओ	ंका	सामना	किने	में	सक्षम	बनाया	है।	यद्यपि	भािि	
ने	वयािाि	औि	पवत्ीय	मागषों	के	माधयम	से	बाहिी	जगि	के	साथ	
आदान-प्दान	में	 िेजी	 से	प्गपि	की	 है	औि	प्पिसििा्वतमकिा	
हापसल	की	 है,	 प्ि	भी	घिेलू	मांग	िि	इसकी	 पनभ्वििा	बाहिी	
आघािों	 के	 पखला्	सिुक्षा	प्दान	कििी	 है।	साथ	ही,	 पिछले	
कुछ	वर्षों	में	बैंपकंग,	किािान,	मुरिास्ीपि	प्बंिन	औि	पवपनमा्वण	

के्षरि	आपद	 में	 लागू	 पकए	 गए	 पवपभनन	 संिचनातमक	 सिुािों	 ने	
प्काऊ	औि	उचच	संवपृधि	की	नींव	िखी	है।

	 हम	दोहि	ेघा्े	औि	दोहि	ेिलुन-िरि	दबाव	के	यगु	से	दोहि	े
िलुन-िरि	लाभ	के	वि्वमान	समय	में	िहुचं	गए	हैं।6	एक	ओि	आपसि	
गणुवत्ा	औि	लाभप्दिा	में	सिुाि	के	कािण	बैंकों	के	िलुनिरिों	में	
महतविूण्व	सिुाि	दखेा	गया	है,	वहीं	कॉििोिे् 	भी	अिने	िलुनिरिों	
का	भाि	कम	कििे	 हुए	मजबूि	पवत्ीय	प्दश्वन	कि	िहे	हैं।	बैंकों	
औि	कॉििोिे् ्स	की	बेहिि	पसथपि	उनके	2023-24	की	हापलया	
दूसिी	पिमाही	के	निीजों	में	भी	झलकिी	है।	1501	सूचीबधि	गैि-
सिकािी	 गैि-पवत्ीय	 कंिपनयों	 िि	आिारिि	 कॉििोिे् 	 प्दश्वन	
मानदडं	 2023-24	 की	 दूसिी	 पिमाही	 में	 लाभप्दिा	 औि	
कम्वचारियों	की	लागि	में	मजबूि	वपृधि	का	सकेंि	दिेे	हैं।	रिज़व्व	बैंक	
के	नवीनिम	औद्योपगक	आउ्लकु	सवदेक्षण	से	सकेंि	पमलिा	है	
पक	2023-34	की	िीसिी	पिमाही	में	पवपनमा्वण	कंिपनयों	की	मांग	
की	पसथपि	के	बाि	ेमें	आशावादी	होने	से	वयावसापयक	सभंावनाओ	ं
में	औि	सिुाि	 हुआ	 है।	मौसमी	रूि	 से	समायोपजि	आिाि	िि	
पवपनमा्वण	के्षरि	में	क्षमिा	उियोग	(सीयू)	में	वपृधि	जािी	है	जो	पनवेश	
गपिपवपि	के	पलए	अचछा	सकेंि	है।	सिकाि	द्ािा	िूजंीगि	वयय	िि	
पनििंि	जोि	भी	 पनवेश	 गपिपवपि	 के	 पलए	अनकूुल	 है।	अब	यह	
कॉििोिे् ्स	औि	अनय	वयवसायों	िि	 पनभ्वि	 है	 पक	 वे	भािि	की	
वि्वमान	पसथपि	औि	भपवषय	की	सभंावनाओ	ंका	मूलयांकन	किें	
औि	आगे	बढ़ें।

	 आिूपि्व	िक्ष	िि	गौि	किें	िो	कृपर्	के्षरि	ने	पिछले	कुछ	वर्षों	में	
अचछी	प्गपि	बनाए	िखी	है।	असमान	दपक्षण-िपचिम	मानसून	औि	
खिी्	उतिादन	कम	िहने	के	बावजूद	2023-24	के	दौिान	इसका	
प्दश्वन	 पसथि	 िहने	 की	 उममीद	 है।	 खाद्याननों	 के	 साथ-साथ	
बागवानी	का	उतिादन	भी	साल	दि	साल	उचचिम	सिि	िि	िहुचं	
गया	 है।	 उतिादों	 औि	 गिंवयों,	 दोनों	 के	 सदंभ्व	 में	 पनया्वि	 के	
पवपविीकिण	के	चलिे	अथ्ववयवसथा	की	आघाि	झेलने	की	क्षमिा	
बढ़	िही	है।	कृपर्	के्षरि	अभी	भी	हमाि	ेकाय्वबल	के	एक	बडे	पहससे	
को	िोजगाि	प्दान	कि	िहा	है।

4 20	नवबंि	2023	िक,	डॉलि	के	मकुाबले	आईएनआि	में	(कैलेंडि	वर््व	के	आिाि	िि)	
0.7	प्पिशि	की	पगिाव्	आई	थी,	पकंि	ुवह	चीनी	यआुन,	थाईलैंड	के	बाहि,	पवयिनामी	
डोंग,	अजजें्ीना	के	िेसो	औि	मलेपशयाई	रिपं्ग्	सपहि	समकक्ष	ईएमई	की	िलुना	में	अचछा	
प्दश्वन	कि	िहा	था।	जािानी	येन	के	मकुाबले	इसमें	12.4	प्पिशि	की	वपृधि	हुई	थी,	जबपक	
यूिो	के	मकुाबले	इसमें	2.7	प्पिशि	औि	यूके	िाउंड	के	मकुाबले	3.7	प्पिशि	की	पगिाव्	
आई	थी।
5 अिंििाषट्ीय	मरुिा	कोर्	(आईएमए्)	के	अनसुाि,	भािि	2030	से	िहले	िीसिी	सबसे	
बडी	अथ्ववयवसथा	बन	जाएगा	औि	अनमुान	है	पक	भािि	की	जीडीिी	रिमशः	2026	औि	
2027	िक	जािान	औि	जम्वनी	दोनों	को	िाि	कि	जाएगी।	चीन	औि	सयंकु्त	िा्य	अमेरिका	
के	 बाद	 रिय	 शपक्त	 समिा	 (िीिीिी)	 (वैपविक	 सकल	 घिलूे	 उतिाद	 में	 7	 प्पिशि	 की	
पहससेदािी	 के	 साथ)	 के	 मामले	 में	 भािि	 िहले	 से	 ही	 दपुनया	 की	 िीसिी	 सबसे	 बडी	
अथ्ववयवसथा	है	(स्ोि:	आईएमए्,	पववि	आपथ्वक	आउ्लकु	(डबलयूईओ)	डे्ाबेस)	।

6 दोहिा	घा्ा	उस	पसथपि	को	सदंपभ्वि	कििा	है	जब	कोई	अथ्ववयवसथा	िाजकोर्ीय	घा्े	
औि	चालू	खािा	घा्े	दोनों	से	िीपडि	होिी	है।	दोहिा	िलुनिरि	दबाव	एक	ऐसा	िरिदृशय	
है	जहां	बैंक	गभंीि	दबाव	में	होिे	हैं	औि	कॉििोिे् ्स	इस	हद	िक	अपिक	दबाव	में	होिे	हैं	
पक	वे	अिने	ऋण	चकुा	सकने	की	पसथपि	में	नहीं	होिे।	
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	 इन	सभी	के	बावजूद,	उतिादकिा	अिंिाल,	जल	के	उियोग	
औि	 पसचंाई	सपुविा,	उिभोक्ता	प्ाथपमकिाओ	ंमें	 बदलाव	औि	
मौसम	की	आकपसमक	घ्नाओ	ंसे	सबंपंिि	कई	चनुौपिया	ँहैं।	इन	
सभी	के	पलए	कृपर्	के्षरि	को	आिपुनक	बनाने	औि	इसकी	वासिपवक	
क्षमिा	का	उियोग	किने	के	पलए	बपुनयादी	ढांचे	औि	नवाचाि	में	
भािी	पनवेश	की	आवशयकिा	है	पजससे	पक	उतिादकिा	को	बढ़ाया	
जा	 सके;	 बाजािों	 िक	 अपिक	 कुशल	 िहुचं	 बनाई	 जा	 सके;	
पकसानों	की	आय	बढ़ाई	जा	सके;	औि	सकल	घिलूे	उतिाद	में	
उसका	योगदान	बढ़	सके।	एक	िाषट्	के	रूि	में	हमें	पवशेर्	रूि	से	
कृपर्	पविणन	औि	सबंपंिि	मूलय	शृखंलाओ	ंके	के्षरि	में	कुछ	सिुाि	
किने	का	िासिा	खोजना	होगा।	ये	सिुाि	न	केवल	सथायी	उचच	
सवंपृधि	के	पलए	बपलक	प्काऊ	मूलय	पसथििा	के	पलए	औि	खाद्य	
मूलय	आघािों	की	आवपृत्	औि	िीव्रिा	को	कम	किने	के	पलए	भी	
महतविूण्व	हैं।	इसके	पलए	यह	महतविूण्व	है	पक	पनजी	के्षरि	बडे	िैमाने	
िि	आगे	आये	औि	इस	यारिा	में	एक	महतविूण्व	भागीदाि	बने।	पनजी	
के्षरि	के	पलए	कृपर्	औि	सबंधि	गपिपवपियों	के	िणनीपिक	के्षरिों	में	
पनवेश	 किने	 के	 अवसि	 हैं,	 जैसे	 पक	आिूपि्व	 शृखंला;	 पवपभनन	
प्काि	के	् लों,	सपबजयों	औि	खाद्याननों	से	यकु्त	खाद्य	प्ससंकिण;	
डेयिी,	 मगुती	 िालन	औि	 मतसय	 वयवसाय	 वि्वन;	 औि	 पविणन	
सिंचना	 पनमा्वण।	 पनजी	 के्षरि	 ्ाम्व-्म्व	 (अथा्वि,	 कृपर्-उद्योग)	
सहबधििा	में	 िेजी	ला	सकिा	 है	औि	अपंिम	ग्ाहक	िक	सिूंण्व	
मूलय	शृखंला	की	दक्षिा	में	सिुाि	कि	सकिा	है।

	 जहां	िक	पवपनमा्वण	के्षरि	का	सवाल	है,	भले	ही	पिछले	कुछ	
वर्षों	में	अथ्ववयवसथा	में	इसकी	पहससेदािी	लगभग	17-18	प्पिशि	
िही	है,	इसमें	सवंपृधि	औि	िोजगाि	में	अिने	योगदान	को	बढ़ाने	की	
क्षमिा	है।	अिनी	यवुा	श्म	शपक्त	के	साथ	भािि	का	जनसांपखयकीय	
लाभ	वैपविक	पवपनमा्वण	में	एक	प्मखु	पखलाडी	बनने	का	एक	अनूिा	
अवसि	 भी	 उिलबि	 किािा	 है।	 हमाि	े पलए	 वैपविक	 आिूपि्व	
शृखंलाओ	ंका	पहससा	बनना	महतविूण्व	है	जो	एक	खंपडि	वैपविक	
अथ्ववयवसथा	में	िनुग्विन	के	दौि	से	गजुि	िही	हैं।	उतिादन-सबंधि	
प्ोतसाहन	 (िीएलआई)	 योजना	 जैसी	 िहल	 हमाि	े सकल	घिलूे	
उतिाद	 में	 पवपनमा्वण	 की	 पहससेदािी	 बढ़ाने	 के	 पलए	 अनकूुल	
पसथपियां	 बनािी	 हैं।	 समा ््व 	्ोन,	 बडे	 िैमाने	 के	 इलेकट्ॉपनकस,	
्ामा्व,	खाद्य	प्ससंकिण,	ऑ्ो	औि	ऑ्ो	कंिोनें्	जैसे	के्षरिों	ने	

िीएलआई	 योजना	 के	 िहि	 अचछा	 पनषिादन	 दज्व	 पकया	 है।	
एयिोसिेस	औि	िक्षा,	कम	काब्वन	प्ौद्योपगपकयों,	इलेपकट्क	वाहनों	
औि	अि्वचालक	जैसे	उभििे	के्षरिों	में	भी	बडी	सभंावनाए	ंहैं।	मजबूि	
साव्वजपनक	पडपज्ल	बपुनयादी	ढांचे	के	पनमा्वण	की	पदशा	में	हमाि	े
प्यास,	जो	पडपज्लीकिण	को	बढ़ावा	द	ेिहे	हैं	औि	सभी	के्षरिों	में	
लेनदने	को	सलुभ	बना	िहे	हैं,	प्ौद्योपगकी	अिनाने	औि	उतिादकिा	
को	मजबूि	प्ोतसाहन	प्दान	कििे	िहेंगे।

	 वि्वमान	 में	 सेवा	 के्षरि	का	भािि	 के	जीडीिी	 में	 सबसे	 बडा	
योगदान	है	औि	वह	समग्	सवंपृधि	का	आिाि	बना	हुआ	है।	भाििीय	
सेवा	 के्षरि	 सेवा	 पवििण,	 िहुचं	औि	 प्पिसििा्वतमकिा	 में	 सिुाि	
लाने	 के	 पलए	 कृपरिम	 बपुधिमत्ा,	 इं्िने्	ऑ्	 पथं्स,	 कलाउड	
कंपयूप्ंग	औि	डे्ा	एनापलप्कस	जैसी	नई	िकनीकों	को	िेजी	से	
अिना	िहा	है।	नए	उभििे	स्ा ््व -अि	भी	बडे	िैमाने	िि	सेवा	के्षरि	
में	 काय्विि	 हैं।	 कम	कौशल	 वाली	 उिभोक्ता-उनमखु	 सेवाओ	ं से	
अपिक	प्ौद्योपगकी-सक्षम	वयावसापयक	सेवाओ	ंकी	ओि	लगािाि	
सरंिमण	हो	िहा	है।	यह	पसथपि,	वासिव	में	भाििीय	वयवसायों	के	
पलए	इस	अिंपन्वपहि	िािा	को	िहचानने	औि	इस	के्षरि	में	बाहिी	
मांग	को	िूिा	किने	के	पलए	अिनी	गपिपवपियों	को	बढ़ाने	की	पदशा	
में	काम	किने	के	पलए	एक	अवसि	है।

	 दिअसल,	 हमािे	 सेवा	 पनया्वि	की	क्षमिा	 के	कािण	 बाह्य	
वयािाि	के	मामले	में	भािि	की	पसथपि	मजबूि	है,	जो	का्ी	हद	
िक	समुतथानशील	बनी	हुई	है।	सेवा	 पनया्वि	ने	भािि	के	चालू	
खािा	घा्े	को	सहािा	पदया	है,	जबपक	वैपविक	मांग	कमजोि	होने	
के	कािण	वयािारिक	पनया्वि	दबाव	में	िहा	है।	चालू	खािा	घा्ा	
औि	सकल	घिेलू	उतिाद	अनुिाि	लगभग	10	वर्षों	से	2	प्पिशि	
से	नीचे	बना	हुआ	है।	भािि	का	सेवा	पनया्वि	सूचना	प्ौद्योपगकी	
(आई्ी)	 से	 संबंपिि	 सेवाओ	ं से	 लेकि	 वयवसाय	 पवकास,	
अनुसंिान	 औि	 पवकास,	 िेशेवि	 प्बंिन,	 लेखा	 औि	 कानूनी	
सेवाओ	ं जैसी	 अनय	 वयावसापयक	 सेवाओ	ं िक	 वैपवधयिूण्व	 हो	
िहा	है।

	 कुल	पमलाकि,	पवपनमा्वण	औि	सेवा	के्षरिों	की	सपरिय	भागीदािी	
औि	घिलूे	मांग	िि	पनभ्वििा	के	साथ	भािि	की	सवंपृधि	यारिा	आने	
वाले	वर्षों	में	आतमपनभ्वि	हो	सकिी	है।
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द्वत्ीय क्ते्र के मदु्दों पर कुछ द्वचार

	 अब	पवत्ीय	के्षरि	के	बाि	ेमें	कुछ	बाि	कििे	हैं।	चूपँक	भाििीय	
अथ्ववयवसथा	एक	सिि	बदलिे	औि	अपनपचिि	वैपविक	माहौल	में	
बढ़ने	का	 प्यास	कि	 िही	 है,	 इसपलए	यह	जरूिी	 है	 पक	 हमािा	
पवत्ीय	के्षरि	मजबूि	बना	िहे।	भाििीय	बैंपकंग	प्णाली	बेहिि	िूजंी	
अनिुाि,	 आपसि	 गणुवत्ा	 औि	 मजबूि	 आय	 वपृधि	 के	 कािण	
समतुथानशील	बनी	हुई	है।	नवीनिम	उिलबि	आकंडों	के	अनसुाि	
गैि-बैंपकंग	पवत्ीय	कंिपनयों	(एनबीए्सी)	के	पवत्ीय	सकेंिक	भी	
बैंपकंग	प्णाली	के	अनरुूि	हैं।	हालापँक	बैंक	औि	एनबीए्सी	अब	
अचछा	प्दश्वन	कि	िहे	हैं,	लेपकन	इसे	बनाए	िखने	के	पलए	िोस	
उिायों	की	आवशयकिा	है।	अचछे	समय	में,	जैसा	पक	अब	है,	बैंकों	
औि	एनबीए्सी	को	इस	बाि	िि	पवचाि	किने	औि	आतमपनिीक्षण	
किने	की	आवशयकिा	है	पक	सभंापवि	जोपखम	कहां	से	उतिनन	हो	
सकिे	हैं।	यह	ऐसा	समय	है	जब	उनहें	चापहए	पक	वे	अिनी	जोपखम	
प्बंिन	प्थाओ	ंको	औि	मजबूि	किें	औि	प्पिकूल	वयािाि	चरि	
की	पसथपि	का	सामना	किने	के	पलए	अपिरिक्त	ब्ि	बनाए।ं

	 हमािी	ओि	से,	भाििीय	रिज़व्व	बैंक	ने	हाल	के	वर्षों	में	बैंकों,	
एनबीए्सी	औि	अनय	पवपनयपमि	ससंथाओ	ंके	पवपनयमन	औि	
िय्ववेक्षण	को	का्ी	मजबूि	पकया	 है।	हमने	हाल	ही	में	 पसथििा	
बनाए	िखने	के	पलए	कुछ	वयािक	पववेकिूण्व	उिायों	की	भी	घोर्णा	
की	 है।	 ये	उिाय	 िूव्व-पनवािक	सवरूि	के	हैं।	 वे	सपुवचारिि	औि	
लपक्षि	हैं।	इस	बाि	िि	गौि	किना	प्ासपंगक	है	पक	आवास,	वाहन	
औि	एमएसएमई	के्षरि	के	पलए	ऋण	जैसे	प्मखु	सवंपृधि	चालकों	को	
इन	उिायों	से	बाहि	िखा	गया	है।	हमने	अपभशासन	औि	आविासन	
कायषों	को	मजबूि	किने,	प्भावी	जोपखम	प्बिंन	औि	ऋण	दनेे	की	
प्थाओ	ंके	सदुृढ़ीकिण	को	सपुनपचिि	किने	िि	धयान	कें परिि	किना	
जािी	िखा	है।	हम	अिने	सपरिय	औि	दूिदशती	िय्ववेक्षी	दृपष्टकोण	के	
भाग	 के	 रूि	 में	 पवपभनन	ऑनसाइ्	औि	ऑ्साइ्	 सािनों,	
दबाव	ििीक्षण,	सवेंदनशीलिा	आकलन,	पवर्यगि	अधययन,	डे्ा	
डंि	 पवशे्र्ण	 इतयापद	 के	 माधयम	 से	 िय्ववेपक्षि	 ससंथाओ	ं की	
पनगिानी	 कि	 िहे	 हैं।	 बैंकों,	 एनबीए्सी	 औि	 अनय	 पवत्ीय	
ससंथाओ	ंको	अिने	 बही-खािों	का	 दबाव	 ििीक्षण	कििे	 िहना	
चापहए।	 सथावि	 के्षरि	 की	 कंिपनयों	 को	 भी	 चापहए	 पक	 वे	 अिने	
वयवसाय	औि	िलुन-िरि	का	ििीक्षण	किने	िि	जोि	दें।	उनमें	से	
कई	िहले	से	ही	ऐसा	कि	िही	होंगी,	लेपकन	यह	अचछा	होगा	पक	
अनय	भी	ऐसा	किें।

	 वि्वमान	में	पचिंा	का	कोई	िातकापलक	कािण	नहीं	है,	लेपकन	
पसथपि	को	पनयरंिण	में	िखने	के	पलए	बैंकों	औि	एनबीए्सी	को	
कुछ	एहपियािी	कदम	उिाने	की	सलाह	दी	जािी	है।	इस	सनदभ्व	
में	मैं	चाि	पबनदओु	ंिि	प्काश	डालना	चाहूगँा।

	 िहला,	जबपक	वि्वमान	में	ऋण	वपृधि	में	िेजी	आ	िही	है,	बैंक	
औि	एनबीए्सी	यह	सपुनपचिि	किने	 के	 पलए	िया्वप्त	साविानी	
बििें	 पक	समग्,	 के्षरिवाि	औि	उि-के्षरिवाि	 सििों	 िि	ऋण	 वपृधि	
प्काऊ	बनी	िहे	औि	पकसी	भी	प्काि	के	अपिउतसाह	से	बचा	
जाए।	रेिपड्	िो ््व्ोपलयो	का	पवसिाि	औि	उसका	मूलय	पनिा्विण	
िरिकपलिि	 जोपखमों	 के	 अनरुूि	 होना	 चापहए।	 बैंकों	 औि	
एनबीए्सी	को	भी	अिने	आपसि	दनेदािी	प्बिंन	को	औि	मजबूि	
किने	की	जरूिि	है।	उनहें	अिनी	दनेदािी	िक्ष	िि	अपिक	धयान	
दनेे	 की	 जरूिि	 है।	 कुछ	 मामलों	 में	 हमने	 उचच	 लागि	 वाले	
अलिकापलक	 थोक	 जमा	 िि	 बढ़िी	 पनभ्वििा	 दखेी	 है,	 जबपक	
खदुिा	औि	कॉििोिे् 	ऋण,	दोनों	में	ऋण	की	अवपि	बढ़	िही	है।

	 दूसिा,	 पवत्ीय	 प्णाली	 में	 गैि-बैंक	 पवत्ीय	 कंिपनयों	
(एनबीए्सी)	के	बढ़िे	महतव7	को	दखेिे	हुए,	बैंकों	औि	गैि-बैंकों	
के	 बीच	 बढ़िे	 अिंससंबिं	 िि	 धयान	 दनेे	 की	 आवशयकिा	 है।	
एनबीए्सी	पवत्ीय	प्णाली	से	पनपि	लेने	वाले	बडे	शधुि	उिािकिा्व	
हैं	िथा	बैंकों	के	साथ	उनका	एकसिोजि	सबसे	अपिक	है।	उिि	
बैंक	भी	एनबीए्सी	द्ािा	जािी	पडबेंचि	औि	वापणप्यक	िरिों	के	
प्मखु	ग्ाहकों	में	 से	एक	हैं।	एनबीए्सी	एक	साथ	कई	बैंकों	 से	
उिाि	लेिी	हैं।	यह	बिाने	की	आवशयकिा	नहीं	है	पक	इस	ििह	के	
सकंें परिि	सबंिं	सरंिामक	जोपखम	िैदा	कि	सकिे	हैं।	हालापँक	बैंक	
अचछी	ििह	से	 िूजंीकृि	हैं,	 प्ि	भी	उनहें	एनबीए्सी	के	प्पि	
अिने	एकसिोज़ि	औि	वयपक्तगि	एनबीए्सी	के	कई	बैंकों	के	प्पि	
एकसिोज़ि	का	लगािाि	मूलयांकन	किना	चापहए।	एनबीए्सी	को	
अिनी	ओि	से	अिने	पनपि	प्ाप्त	किने	के	स्ोिों	को	वयािक	बनाना	
चापहए	औि	बैंक	पनपि	िि	अतयपिक	पनभ्वििा	को	कम	किने	िि	
धयान	कें परिि	किना	चापहए।	

	 िीसिा,	 पवत्ीय	समावेशन	को	 बढ़ावा	 देने	 के	 पलए	 सूक्म	
पवत्	एक	महतविूण्व	 पवत्ीय	माधयम	के	रूि	में	उभिा	 है।	 चूंपक	

7 एनबीए्सी	 की	 वयािक	 उिपसथपि	 उनके	 बढ़िे	 रेिपड्-जीडीिी	 अनुिाि	 में	
िरिलपक्षि	 होिी	 है	 जो	 2012-13	औि	 2021-22	 के	 बीच	 8.6	 प्पिशि	 से	 12.3	
प्पिशि	िक	िहुंचा	है।
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सूक्म	पवत्	संसथान	(एमए्आई)	हापशए	िि	िहने	वाले	ग्ाहकों	
को	सेवा	दे	िहे	हैं,	इसपलए	उनहें	उिािकिा्वओ	ंकी	सामरय्व	औि	
िनुभु्वगिान	क्षमिा	को	धयान	में	िखना	होगा।	यद्यपि	बयाज	दिों	
को	 पवपनयमन	 से	 मुक्त	 कि	 पदया	 गया	 है,	 प्ि	 भी	 कुछ	
एनबीए्सी-एमए्आई	 अिेक्षाकृि	 उचच	 शधुि	 बयाज	 मापज्वन	
का	लाभ	ले	िहे	हैं।	यह	सूक्म	पवत्	उिािदािाओ	ंिि	है	पक	वे	यह	
सपुनपचिि	किें	पक	बयाज	दिें	पनिा्व रिि	कििे	समय	वे	उनहें	प्दान	
पकए	गए	लचीलेिन	का	उियोग	पववेकिूण्व	ििीके	से	किें।	उनसे	
यह	अिेक्षा	की	जािी	है	पक	वे	अिनी	बयाज	दिें	िािदशती	िखें	औि	
वे	सूदखोिी	प्वपृत्	के	न	हों।

	 चौथा,	 प्न्ेक	 के	साथ	 बैंकों	औि	 एनबीए्सी	 के	 बढ़िे	
सहयोग	से	अपभनव	उतिादों	औि	सेवाओ	ंिथा	नए	वयािाि	मॉडल	
की	शरुूआि	सभंव	हो	िही	है।	पडपज्ल	प्ौद्योपगपकयां	बैंपकंग	औि	
पवत्ीय	सेवाओ	ंिक	िहुचंने	के	पलए	एक	शपक्तशाली	माधयम	प्दान	
कि	 िही	 हैं।	 इससे	 िरिचालन	 लागि	 में	 भी	 कमी	आई	 है	औि	
पवत्ीय	सेवा	प्दािाओ	ंकी	िहुचं	को	बढ़ाने	में	मदद	पमली	है।	एक	
महतविूण्व	 िहलू	 जो	 इस	 सदंभ्व	 में	 धयान	 दनेे	 यो्य	 है,	 वह	
एनापलप्कस	के	माधयम	से	मॉडल-आिारिि	ऋण	दनेे	के	सबंिं	में	
है।	 बैंकों	औि	 एनबीए्सी	को	 केवल	 िूव्व-पनिा्वरिि	 एलगोरिदम,	
पजसके	आिाि	िि	मॉडल	सचंापलि	होिे	हैं,	िि	भिोसा	किने	में	
साविानी	बििने	की	आवशयकिा	है।	इन	मॉडलों	का	सदुृढ़	होना	
आवशयक	है	औि	समय-समय	िि	उनकी	जांच	औि	िनु:	जांच	की	
जानी	चापहए।	पवत्ीय	िारिपसथपिकी	िंरि	के	बदलिे	सवरूि	औि	

नई	जानकािी	के	आिाि	िि	समय-समय	िि	उनहें	कैपलबे््	औि	
िनु:	कैपलबे््	किने	की	आवशयकिा	हो	सकिी	है।	इन	मॉडलों	में	
सूचना	 अिंिाल	 के	 कािण	 प्णाली	 में	 उतिनन	 हो	 सकने	 वाली	
पकसी	भी	अनपुचि	जोपखम	के	प्पि	साविान	िहना	आवशयक	है,	
जो	मूल	मानकों	को	कमजोि	किने	का	कािण	बन	सकिी	है।

द्नषकर्ष

	 हम	 एक	 दूसि	े से	जडुी	 हुई	 दपुनया	 में	अतयपिक	अपनपचिि	
समय	में	िह	िहे	हैं।	समय-समय	िि	नये-नये	खिि	ेसामने	आिे	
िहिे	हैं।	जोपखम	के	नये	स्ोि	भी	सामने	आ	िहे	हैं।	ऐसे	िरिदृशय	
में,	समतुथाशीलिा	को	औि	बढ़ाना	आघािों	औि	अपनपचिििाओ	ं
का	मकुाबला	किने	के	पलए	सबसे	अचछा	उिाय	होगा।	यह	सभी	
वयवसायों	औि	पवत्ीय	ससंथाओ	ंके	भी	पहि	में	है।	जैसा	पक	मैं	दखे	
िहा	हू,ं	यहां	बैंपकंग	औि	कॉििोिे् 	जगि	के	कई	मानयवि	उिपसथि	
हैं,	इसपलए	मैं	इस	बाि	िि	भी	जोि	दनेा	चाहिा	हू	ंपक	नए	अवसि	
हमाि	े दिवाजे	 िि	दसिक	द	े िहे	 हैं।	यह	हमािा	काम	 है	 पक	हम	
उनका	लाभ	उिाए।ं	क्षमिा	पनमा्वण	में	पनवेश,	मानव	ससंािनों	को	
कुशल	बनाने	औि	सभी	सहभापगयों	द्ािा	नई	िकनीक	को	अिनाने	
िि	 अपिक	 धयान	 दनेा	 होगा।	 भािि	 की	 सभंावनाओ	ं िि	
अिंििाषट्ीय	 पवविास	नई	ऊंचाई	िि	 है;	यह	भािि	के	 पलए	एक	
उियकु्त	अवसि	है	औि	मजबूि,	प्काऊ	औि	समावेशी	पवकास	
की	पदशा	में	काम	किने	का	यह	एक	उियकु्त	समय	है।

िनयवाद,	नमसकाि!
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