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कें द्रीय बैंक की प्रमुख जिमममेदाररी है। जिर मैं उभरतमे जिनटमेक 
वातावरण और भगुतान पाररतंत्र कमे  बारमे में बात करंगा िो 
जवत्रीय नवाचार और समावमेशन में भारत की सिलता की 
पहचान बन गए हैं। अंत में कुछ समापन जटपपजणयां होंगरी। 

समष्टि आष् थ्िक ष्््रता

 वैजविक सतर पर अजनजचित और चनुौतरीपूण्ण वयापक आज ््णक 
माहौल कमे  रहतमे हुए भारतरीय अ ््णवयवस्ा आतमजवविास, 
सकारातमकता और आशावाद की तसवरीर पमेश करतरी है। संवजृधि 
संबंधरी हाल कमे  पररणाम अजधकांश पूवा्णनुमानों समे आगमे हैं। राष्ट्रीय 
सांज्यकी काया्णलय (एनएसओ) की नवरीनतम िानकाररी कमे  
अनुसार 2022-23 में वासतजवक सकल घरमेलू उतपाद (िरीडरीपरी) 
में 7.2 प्रजतशत की वजृधि दि्ण करनमे कमे  बाद 2023-24 कमे  दौरान 
वासतजवक सकल घरमेलू उतपाद में 7.3 प्रजतशत कमे  सा् वजृधि 
होनमे की उममरीद है। घरमेलू मांग मिबूत बनरी रहनमे कमे  कारण भारत 
सबसमे तमेिरी समे बढ़तरी प्रमुख अ ््णवयवस्ा बना हुआ है और अब 
वह दजुनया की पांचवीं सबसमे बडरी अ ््णवयवस्ा है। क्रय शजति 
समता (परीपरीपरी) कमे  संदभ्ण में दमेखें तो भारत पहलमे समे हरी तरीसररी 
सबसमे बडरी अ ््णवयवस्ा है। अंतरराष्ट्रीय मुद्ा कोष (आईएमएि) 
नमे अनुमान लगाया है जक जववि संवजृधि में भारत का योगदान 
मौिूदा 16 प्रजतशत समे बढ़कर 2028 तक 18 प्रजतशत हो 
िाएगा। मिबूत घरमेलू मांग संवजृधि का मु्य चालक बनरी हुई है। 
त्ाजप भारतरीय अ ््णवयवस्ा कमे  जववि कमे  सा् िडुाव में वयापार 
और जवत्रीय मागगों कमे  माधयम समे उललमेखनरीय वजृधि हुई है। घरमेलू 
मांग पर अजधक जनभ्णरता नमे भारत को कई बाहररी संकटों समे 
बचाया है।

 मिबूत बजुनयादरी जसधिांतों कमे  बल पर हम हाजलया आघातों 
समे उबरमे हैं - मुद्ासिीजत कम हो रहरी है; बैंक और कॉरपोरमेट कमे  
तुलन-पत्र पहलमे समे अजधक मिबूत हैं; रािकोषरीय सदुृढ़ता िाररी 
है और उसकी गणुवत्ा में सधुार हुआ है; और मिबूत जवदमेशरी 
मुद्ा भंडार कमे  सा् बाहररी संतुलन पूररी तरह जनयंत्रण में है। 
उजचत नरीजत दर और चलजनजध उपायों कमे  माधयम समे भारतरीय 
ररज़व्ण बैंक की जनणा्णयक और समय पर मौजद्क नरीजत कार्णवाइयों 
नमे भारत की तवररत और जस्र बहालरी में मदद की। इसकमे  
अलावा कराधान, बैंजकंग, वयापार करनमे में आसानरी, जवजनमा्णण, 

 ‘जववि आज ््णक मंच’ की वाजष्णक बैठक कमे  जलए दावोस में 
आकर मुझमे बहुत खुशरी हो रहरी है। हालांजक बाहर सददी है, लमेजकन 
जवजभनन क्मेत्रों कमे  प्रजतजठित मानयवरों और जवशमेषज्ों कमे  एक सा् 
आनमे समे वातावरण में गमा्णहट पैदा हुई है जिससमे यह सददी महसूस 
नहीं होतरी। इस तरह की बैठकें  तब अजधक प्रासंजगक हो िातरी हैं 
िब संभाजवत रप समे हमारमे साझा भजवष्य को आकार दमेनमे वालमे 
मूलभूत पररवत्णन वैजविक सतर पर हो रहमे हों। इस काय्णक्रम में मुझमे 
अपनरी बात रखनमे का अवसर दमेनमे कमे  जलए मैं ‘भारतरीय उद्ोग 
पररसंघ’ (सरीआईआई) को धनयवाद दमेता हूं।

 वैजविक समजटि-आज ््णक मोचचे पर हाजलया िानकाररी कुछ हद 
तक आविसत करनमे वालरी रहरी है कयोंजक मुद्ासिीजत धरीरमे-धरीरमे 
लक्य कमे  कररीब आ रहरी है, और संवजृधि भरी उममरीद समे बमेहतर रहरी 
है। सॉफट लैंजडंग की संभावना बढ़ गई है और इससमे जवत्रीय 
बािार उतसाजहत हैं। जवत्रीय जस्जतया ँदबावमुति हैं, और बाज़ार 
नई ऊँचाइयों को छू रहमे हैं। लमेजकन यह जचंता बढ़ गई है जक वमे 
खुद समय समे आगमे न जनकल िाए।ं इस महतवपूण्ण मोड पर कुछ 
कजठन तथयों को धयान में रखना िरररी है, िैसमे जक - वैजविक 
संवजृधि धरीमरी हो रहरी है; नई प्रजतकूल घटनाओ ं और आपूजत्ण 
शृंखला में वयवधान कमे  डर समे भू-रािनरीजतक जस्जत नािकु बनरी 
हुई है; भू-आज ््णक जवखंडन लगातार बना हुआ है जिससमे वैजविक 
वयापार कमिोर हो रहा है; और िलवाय ुसंबंधरी कजठन चनुौजतया ँ
अपना प्रभाव िमा रहरी हैं।

 इस वैजविक पररवमेश को भूजमका में रखतमे हुए मैं मु्य रप समे 
भारत की संकट समे आतमजवविास तक की यात्रा कमे  बारमे में बात 
करंगा। मैं सबसमे पहलमे वयापक आज ््णक और जवत्रीय जस्रता 
बनाए रखनमे में हमारमे हाजलया अनुभव का जिक्र करंगा, िो एक 

*
 

श्री शजतिकानत दास, गवन्णर, भारतरीय ररज़व्ण बैंक द्ारा 17 िनवररी 2024 को भारतरीय 
उद्ोग पररसघं (सरीआईआई), दावोस, जसवट्िरलैंड में आयोजित एक काय्णक्रम में जदया 
गया भाषण।
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मुद्ासिीजत प्रबंधन, जडजिटलरीकरण कमे  सा्-सा् भौजतक और 
जडजिटल बजुनयादरी ढांचमे पर सपटि धयान दमेनमे कमे  क्मेत्र में सरकार 
द्ारा जपछलमे कुछ वषगों में जकए गए संरचनातमक सधुारों नमे 
अ ््णवयवस्ा की मधयम और दरीघा्णवजध संवजृधि क्मता को बढ़ावा 
जदया है। यमे सधुार भारतरीय वयवसायों को उतपादकता में सधुार 
करनमे और सभरी क्मेत्रों में प्रौद्ोजगकी संचाजलत पररवत्णनों को 
अपनानमे में लगातार मदद कर रहमे हैं। जवजनमा्णण क्मेत्र उतपादन समे 
िडुमे प्रोतसाहन (परीएलआई) योिना कमे  सम ््णन समे एक 
उललमेखनरीय बदलाव कमे  दौर समे गिुर रहा है।1 समेवा क्मेत्र, जिसका 
अ ््णवयवस्ा कमे  कुल मूलयवध्णन में सबसमे बडा जहससा है, 
जवतरण, पहुंच और प्रजतसपधा्णतमकता में सधुार कमे  जलए तमेिरी समे 
नई प्रौद्ोजगजकयों को अपना रहा है। बढ़तरी प्रजतसपधा्णतमकता कमे  
कारण भारत की समेवाओ ंकी बाहररी मांग बढ़ रहरी है और सूचना 
प्रौद्ोजगकी समे संबंजधत समेवाओ ं कमे  अलावा वयवसाय जवकास, 
अनुसंधान और जवकास, पमेशमेवर प्रबंधन, लमेखा और कानूनरी 
समेवाओ ंिैसरी अनय पमेशमेवर समेवाओ ंतक तमेिरी समे और जवजवधतापूण्ण 
हो रहरी है।

 हमेडलाइन मदु्ासिीजत, िो 2022 की गजम्णयों में अपनमे 
अतयजधक ऊंचमे सतर पर ्री, कािी हद तक कम हो गई है। यह 
अवसिीजत सरीपरीआई कोर (खाद् और ईधंन समूह को छोडकर) 
मदु्ासिीजत में लगातार कमरी आनमे कमे  कारण है। मु् य वसतओु ं
और समेवाओ ंकमे  मूलय में उतार-चढ़ाव कम हो रहा है। इससमे पता 
चलता है जक चलजनजध कमे  पनुससंतलुन कमे  सा्-सा् मई 2022 
और िरवररी 2023 कमे  बरीच रमेपो दर में 250 आधार अकंों की वजृधि 
की हमाररी मौजद्क नरीजत कार्णवाई काम कर रहरी है। वसतओु ंकी 
ऊंचरी कीमतों और आपूजत्ण पक् कमे  आघातों समे प्रमेररत कॉसट-पशु 
दबाव भलमे हरी कम हो गया है, प्रजतकूल अस्ायरी खाद् मूलय 
आघात अपनरी बढ़तरी घटनाओ ंऔर तरीव्रता कमे  सा् हमेडलाइन 
मदु्ासिीजत में कािी अजस्रता उतपनन कर रहमे हैं। सरकार कमे  
आपूजत्ण पक् में सजक्रय हसतक्मेप नमे खाद् कीमतों कमे  आघातों कमे  
प्रभाव को कम करनमे में महतवपूण्ण भूजमका जनभाई है। आगमे की सोचें 
तो खाद् कीमतों में अजनजचितता बनरी रहनमे कमे  कारण मदु्ासिीजतक 

दृजटिकोण कािी प्रभाजवत होगा। खाद् पदा्गों की कीमतों में बार-
बार लगनमे वालमे आघातों समे मदु्ासिीजत की उममरीदें अपमेक्ाओ ंकमे  
परमे िा सकतरी हैं और कीमतों का दबाव एक सामानय बात बन 
सकतरी है। इन अजनजचितताओ ंकमे  बरीच, मौजद्क नरीजत को सतक्ण  
रहनमे और मदु्ासिीजत को जटकाऊ आधार पर 4 प्रजतशत की 
लक्य दर की ओर लमे िानमे कमे  जलए सजक्रय रप समे अवसिीजतकाररी 
बनमे रहनमे की आवशयकता है। कहनमे की आवशयकता नहीं है जक 
जस्र मदु्ासिीजत भारत की सवंजृधि महतवाकांक्ाओ ंको आधार 
प्रदान करमेगरी।

 अगलमे जवत्रीय वष्ण (2024-25) कमे  जलए मदु्ासिीजत और 
सवंजृधि सभंावना की बात करें तो हमारमे शोध दल हमाररी आगामरी 
िरवररी 2024 की मौजद्क नरीजत कमे  जलए एक वयापक मूलयांकन 
कर रहमे हैं। वत्णमान सतर पर, हमाररी उममरीद है जक जवत् वष्ण 2024-
25 में सरीपरीआई मदु्ासिीजत औसतन 4.5 प्रजतशत कमे  आसपास 
रहमेगरी। िहां तक सवंजृधि का सवाल है, ममेरा मानना है जक जवत् वष्ण 
2024-25 में भारत में सकल घरमेलू उतपाद की वजृधि दर 7 प्रजतशत 
तक पहुचं िाएगरी। मैं यह बात भारत में हो रहरी मिबूत आज ््णक 
गजतजवजधयों की गजत कमे  आधार पर कह रहा हू।ं कुल जमला कर 
जवत् वष्ण 2021-22 समे शरु होकर लगातार चार वषगों तक सवंजृधि 
7 प्रजतशत और उससमे अजधक रहमेगरी।

ष्ित्तीय ष्््रता

 अब मैं जवत्रीय जस्रता की बात करंगा। मौजद्क जस्रता 
की सरुक्ा; अ ््णवयवस्ा की जवत्रीय आवशयकताओ ंकी पूजत्ण ; 
िमाकता्णओ ं और जनवमेशकों कमे  जहतों की रक्ा; और जटकाऊ 
आज ््णक संवजृधि हाजसल करनमे कमे  जलए एक जस्र और कुशल 
जवत्रीय प्रणालरी का होना आवशयक है। उललमेखनरीय है जक बैंजकंग 
क्मेत्र की आय मिबूत है, बिर मिबूत है, अजभशासन पर नए 
जसरमे समे धयान कें जद्त हुआ है और तुलन-पत्र मिबूत हुए हैं। यह 
भारतरीय ररज़व्ण बैंक द्ारा अपनाई गई वयापक, जववमेकपूण्ण और 
सजक्रय जवत्रीय क्मेत्र की नरीजतयों कमे  तहत बैंकों कमे  प्रयासों कमे  
कारण संभव हुआ है। कुल जमलाकर भारतरीय बैंजकंग क्मेत्र में हाल 
की अवजध में उललमेखनरीय बदलाव दमेखा गया है। ररज़व्ण बैंक का 
धयान कमे वल जवजनयामक मापदंडों कमे  अनुपालन पर नहीं, बजलक 
बैंजकंग प्रणालरी की आंतररक सरुक्ा को वासतजवक रप समे मिबूत 

1 एनएसओ द्ारा िाररी 2023-24 कमे  प्र्म अजरिम अनमुान (एिएई) कमे  आधार पर, 
जवजनमा्णण क्मेत्र की िरीडरीपरी में जहससमेदाररी 17.7 प्रजतशत है, िबजक समेवा क्मेत्र की िरीडरीपरी में 
जहससमेदाररी 63.3 प्रजतशत है।
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करनमे पर है, जिसनमे हमें अचछरी जस्जत में खडा जकया है, िो जक 
नवरीनतम प्रदश्णन संकमे तकों समे दमेखा िा सकता है।2

 गैर-बैंजकंग जवत्रीय कंपनरी (एनबरीएिसरी) क्मेत्र भरी अचछमे 
प्रदश्णन मापदडंों को प्रजतजबजंबत कर रहा है।3 जवत्रीय ससं्ाओ ंकमे  
बमेहतर तलुन-पत्र जटकाऊ और वयापक आधार वालरी ऋण सवंजृधि 
को अचछा सम ््णन प्रदान कर रहमे हैं। इसकमे  अलावा प्रजतकूल दबाव 
पररदृशयों कमे  तहत बैंकों की समतु्ानशरीलता का आकलन करनमे 
कमे  जलए जकए गए मैक्रो सट्मेस पररीक्णों समे पता चलता है जक उनका 
पूिंरी अनपुात जवजनयामक नयूनतम4 समे पया्णप्त रप में ऊपर रहमेगा। 
हालांजक, खदुरा ऋण, जवशमेष रप समे असरुजक्त ऋण में तमेि वजृधि 
और बैंकों और एनबरीएिसरी कमे  बरीच बढ़तरी अतंर-सबंधिता कमे  
कारण िोजखमों कमे  सभंाजवत जनमा्णण को रोकनमे और जवत्रीय 
जस्रता की सरुक्ा कमे  जलए ररज़व्ण बैंक को पूववोपाय कमे  रप में 
नरीजतगत कार्णवाई करना िरररी हुआ है।5

 कुछ उननत दमेशों की बैंजकंग प्रणालरी में हाल कमे  घटनाक्रमों कमे  
चलतमे जववमेकपूण्ण आजसत दमेयता प्रबधंन; सदुृढ़ िोजखम प्रबधंन; 
दमेयता और आजसत में जटकाऊ सवंजृधि; समय-समय पर दबाव 
पररीक्ण का आयोिन; और भजवष्य कमे  जकसरी भरी अप्रतयाजशत 
दबाव कमे  जलए पूिंरी बिर जनमा्णण सजुनजचित करनमे कमे  महतव पर बल 

जदया गया है।6 ररज़व्ण बैंक नमे जवत्रीय जस्रता को मिबूत करनमे 
और वासतजवक अ ््णवयवस्ा में सवंजृधि को सहारा दमेनमे कमे  जलए 
सूक्म और वहृत जववमेकपूण्ण, ऐसमे जमलमे-िलुमे उजचत उपायों को लागू 
जकया है।7

 ररज़व्ण बैंक नमे बैंकों, एनबरीएिसरी, शहररी सहकाररी बैंकों और 
जवत्रीय पाररतंत्र कमे  अनय क्मेत्रों कमे  जवजनयामक ढांचमे में बदलाव 
जकया है। साइबर सरुक्ा िोजखमों को कम करनमे और जवजनयजमत 
ससं्ाओ ंकी पररचालनगत समतु्ानशरीलता को बढ़ानमे कमे  जलए 
भरी कदम उठाए गए हैं। हमारा दृजटिकोण यह सजुनजचित करना है जक 
नवाचार को गैर-जवघटनकाररी तररीकमे  समे जवत्रीय प्रणालरी में समाजहत 
जकया िाए और सा् हरी उजचत रिाहक सरुक्ा सजुनजचित की िाए।

 इसकमे  अलावा हमनमे ररज़व्ण बैंक की जवत्रीय क्मेत्र की जनगरानरी 
वयवस्ा में एक महतवपूण्ण बदलाव जकया है। कमिोररयों कमे  मूल 
कारणों की पहचान करकमे  और ऐसमे कारकों कमे  सकंट में बदलनमे समे 
पहलमे समय पर कार्णवाई शरु करकमे  िोजखम कारकों की शरीघ्र 
पहचान और जनराकरण की ओर िोर जदया गया है। प्रणालरी को 
अजधक सजक्रय और दूरदशदी होनमे और सकंट को पहलमे समे भांपनमे 
कमे  जलए पनु: वयवजस्त जकया गया है।

 जवत्रीय जस्रता का एक प्रमखु घटक ऐसरी मदु्ा का होना है 
िो जस्र हो और जिसमें पररजस्जत कमे  अनरुप मूलयवध्णन या 
मूलयह्ास होता हो। जस्र मदु्ा का लाभ वयवसायों, जनवमेशकों और 
सबसमे बढ़कर लोगों सजहत अ ््णवयवस्ा में जवजभनन जहतधारकों 
को होता है। अतयजधक अजस्रता होनमे पर कें द्रीय बैंक द्ारा बािार 
हसतक्मेप करकमे  उसमे रोका िाना चाजहए, जवशमेष रप समे उभरतरी 

2 बैंजकंग प्रणालरी का पूिंरी-िोजखम भाररत आजसत अनपुात (सरीआरएआर) 16.8 प्रजतशत 
पर जवजनयामक नयूनतम समे कािी ऊपर बना हुआ है, िबजक लाभप्रदता बहु-दशकीय 
ऊंचाई पर पहुचं गई है। बैंजकंग प्रणालरी का आजसतयों पर प्रजतलाभ और इजकवटरी पर 
प्रजतलाभ क्रमशः 1.3 प्रजतशत और 13.7 प्रजतशत ह।ै सकल अनि्णक आजसत (िरीएनपरीए) 
अनपुात और जनवल अनि्णक आजसत (एनएनपरीए) अनपुात क्रमशः 3.3 प्रजतशत और 0.8 
प्रजतशत कमे  कई वषगों कमे  नयूनतम सतर पर पहुचंनमे समे आजसत गणुवत्ा में और सधुार हुआ है।
3 जसतंबर 2023 में एनबरीएिसरी का सरीआरएआर 27.6 प्रजतशत पर जवजनयामक 
नयूनतम 15 प्रजतशत समे कािी ऊपर बना हुआ है; िरीएनपरीए अनपुात जदसबंर 2021 में 
7.2 प्रजतशत कमे  उचच सतर समे घटकर जसतंबर 2023 में 4.3 प्रजतशत हो गया है; और 
जसतंबर 2023 में एनआईएम और आरओए क्रमशः 5.1 प्रजतशत और 2.8 प्रजतशत म्े।
4 उदाहरण कमे  जलए आय वक्र में यजद 250 आधार अकं (मई 2022-िरवररी 2023 कमे  
बरीच सचंयरी दर वजृधि) को समानांतर अपवड्ण जशफट कमे  रप में लागू जकया िाता है, तो बैंकों 
कमे  पररपकवता तक धाररत (एचटरीएम) पोट्णिोजलयो पर माक्ण -टू-माकचे ट प्रभाव कमे  कारण 
जसतंबर 2023 में प्रणालरी सतर का पूिंरी-िोजखम भाररत आजसत अनपुात (सरीआरएआर) 
16.6 प्रजतशत समे घटकर 13.1 प्रजतशत हो िाएगा। ट्मेजडंग पोट्णिोजलयो पर इसरी तरह कमे  
आघात समे सरीआरएआर घट कर 15.6 प्रजतशत हो िाएगा। हालाजँक, दोनों मामलों में, 
सरीआरएआर जवजनयामक नयूनतम समे ऊपर रहमेगा।
5 खदुरा ऋण कमे  कुछ क्मेत्रों में लगातार ऋण वजृधि को धयान में रखतमे हुए 16 नवबंर 2023 
को अवांजछत अतयजधकता को कम करनमे कमे  जलए पूववोपायों की घोषणा की गई ्री िो सपटि 
रप समे जदखाई दमे रहरी ्री। उपभोतिा ऋण कमे  कुछ खंडों पर िोजखम भार 25 प्रजतशत अकं 
बढ़ा जदया गया। एनबरीएिसरी को बैंक ऋण कमे  माधयम समे परसपर िडुाव कमे  मदु्मे को भरी उचच 
िोजखम भार कमे  माधयम समे ठरीक जकया गया है।

6 भारत में िोजखम प्रबधंन उपाय मौिूद हैं जिसकमे  तहत बैंक बयाि दर चक्र कमे  बढ़नमे कमे  
सा् बयाि दर िोजखम कमे  जलए प्रावधान कर सकतमे हैं। जनवमेश उतार-चढ़ाव ररज़व्ण 
(आईएिआर) का पया्णप्त सतर बैंकों कमे  जलए आवशयक बिर जनजम्णत करता है। इसकमे  तहत 
बैंक जनवमेश की जबक्री पर जनवल लाभ अतंररत करतमे हैं िब तक जक यह ट्मेजडंग कमे  जलए 
धाररत (एचएिटरी) और जबक्री कमे  जलए उपलबध (एएिएस) पोट्णिोजलयो कमे  कम समे कम 2 
प्रजतशत तक नहीं पहुचं िाता है। इसकमे  अलावा, भारत में सभरी वाजणज्यक बैंक, भलमे हरी 
उनका आकार कुछ भरी हो, चलजनजध कवरमेि अनपुात (एलसरीआर) जदशाजनदचेशों कमे  अधरीन 
हैं, जिनमें असरुजक्त ्ोक जवत्पोषण कमे  जलए कठोर प्रजक्रया है। जबक्री कमे  जलए उपलबध 
(एएिएस) श्मेणरी कमे  जनवमेश पर मूलयांकन जदशाजनदचेश स्त हैं और इस सबंधं में रजढ़वादरी 
दृजटिकोण अपनाया िाता है।
7 हमनमे बडमे एकसपोज़र फ्मे मवक्ण , गैर-बैंजकंग जवत्रीय कंपजनयों कमे  जलए पैमाना-आधाररत 
जवजनयमन और पय्णवमेजक्त ससं्ाओ ंकमे  जलए जडजिटल ऋण मानदडंों कमे  जलए जदशाजनदचेश 
िाररी जकए हैं। हम कभरी-कभार सामनमे आनमे वालमे िोजखमों कमे  जनराकरण कमे  जलए लचरीलमे 
ढंग समे वयापक जववमेकपूण्ण साधनों कमे  रप में क्मेत्र जवजशटि िोजखम भार, प्रावधान मानदडं, 
ऋण-मूलय अनपुात िैसमे अनय पारपंररक उपायों का भरी उपयोग करतमे हैं।
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बािार अ ््णवयवस्ा (ईएमई) में यह िरररी है। भारतरीय रुपया एक 
सवतंत्र रप समे मूलय धारण करनमे वालरी मदु्ा है और इसकी जवजनमय 
दर बािार द्ारा जनधा्णररत होतरी है। हाल की अवजध में इसकी 
सापमेक् जस्रता भारतरीय अ ््णवयवस्ा की ताकत, उसकमे  समजटि 
आज ््णक बजुनयादरी जसधिांतों और भारत की बाहररी जस्जत में 
सधुार, जवशमेष रप समे चालू खाता घाटमे (सरीएडरी) में महतवपूण्ण कमरी 
और अनकूुल जवदमेशरी मदु्ा भडंार जस्जत कमे  कारण पूिंरी प्रवाह कमे  
पनुरुधिार का पररणाम है। जवश्मेषण कमे  जलए समय अवजध चनुकर 
भारतरीय रुपयमे का जकसरी अनय तररीकमे  समे उललमेख करना न तो 
उजचत है और न हरी वासतजवकता कमे  सा् सगंत है।

 बढ़तरी अजनजचितता की हाजलया अवजध कमे  दौरान उभरतरी 
बािार अ ््णवयवस्ाए ं(ईएमई) अममेररकी डॉलर और बांड प्रजतिल 
में अतयजधक अजस्रता कमे  दौर में ्ीं। वैजविक जवत्रीय प्रणालरी में 
अममेररकी अ ््णवयवस्ा कमे  प्रणालरीगत महतव को दमेखतमे हुए, इन 
उतार-चढ़ाव समे होनमे वाला प्रभाव अप्रतयाजशत नहीं है, जवशमेष रप 
समे तब िब अममेररका में मौजद्क नरीजत रुख और उसकमे  सवय ंकमे  
बजुनयादरी जसधिांतों कमे  बारमे में अपमेक्ाए ंबदल रहरी हों। ऐसरी जस्जत 
में, उभरतरी बाज़ार अ ््णवयवस्ाए,ं जिनकी अपनरी घरमेलू उलझनें 
और चनुौजतया ँहैं, अतंरराष्ट्रीय जवत्रीय चक्रों द्ारा प्रभाजवत होनमे 
का िोजखम नहीं उठा सकतीं। इन अ ््णवयवस्ाओ ंको अपनमे जहतों 
की रक्ा कमे  जलए काय्ण करना होगा। हम इस बात समे सहमत हैं जक 
जवजनमय दरों में लचरीलापन होना चाजहए, लमेजकन उभरतरी बाज़ार 
अ ््णवयवस्ाओ ंकी घरमेलू अ ््णवयवस्ा पर इसका अजस्र कर 
दमेनमे वाला प्रभाव नहीं होना चाजहए। तदनसुार, बहुपक्रीय ससं्ानों 
कमे  जलए ईएमई कमे  नरीजतगत पररप्रमेक्य पर अजधक सूक्म और 
सतंजुलत दृजटिकोण अपनाना अचछा रहमेगा।

 कुल जमलाकर, भारत में घरमेलू वयापक आज ््णक और 
प्रणालरीगत िोजखमों में जगरावट आई है और जवजनयामकों की 
जववमेकपूण्ण नरीजतयों कमे  सा्-सा् जवत्रीय ससं्ानों कमे  तलुन-पत्रों में 
सधुार नमे जवत्रीय प्रणालरी की समतु्ानशरीलता को मिबूत जकया है।

ष्िनटेक और भुगतान पाररततं्र

 भारतरीय अ ््णवयवस्ा कमे  कई पहलू हैं िो बहुत साररी 
सभंावनाओ ं को दशा्णतमे हैं। मैंनमे एक ऐसा क्मेत्र चनुा है जिस पर 
अजधक धयान दमेनमे की आवशयकता है, और वह है जिनटमेक और 
भगुतान पाररतंत्र।

 भारत में जिनटमेक पाररतंत्र नमे जवत्रीय समेवाओ ं को तमेि, 
ससता, कुशल और अजधक सलुभ बनाकर उनकमे  जवतरण में कािी 
सधुार जकया है। भारत में काय्णरत जिनटमेक ससं्ाओ ंकी सं् या 
कमे  सदंभ्ण में भारत वत्णमान में दजुनया का तरीसरा सबसमे बडा 
जिनटमेक पाररतंत्र है। भारत में जिनटमेक को अपनानमे की दर 87 
प्रजतशत है, िो वैजविक औसत 67 प्रजतशत समे कािी ऊपर है। 
भारत का जिनटमेक बािार 2025 तक 150 जबजलयन अममेररकी 
डॉलर तक पहुचंनमे का अनमुान है, िो 2021 कमे  50 जबजलयन 
अममेररकी डॉलर की तलुना में एक महतवपूण्ण वजृधि है।8 िमेएएएम 
जट्जनटरी िो बैंक खातों (िन धन); आधार (भारत की बायोममेजट्क 
पहचान प्रणालरी िो पहचान का एकल और पोटचेबल प्रमाण प्रदान 
करतरी है); और मोबाइल िोन नंबर का एक सयंोिन है, नमे जवत्रीय 
समावमेशन, जवत्रीय समेवाओ ंकमे  जडजिटलरीकरण और समरि समेवा 
जवतरण कमे  मामलमे में भारत कमे  जिनटमेक पाररतंत्र में क्रांजत ला दरी है।

 सवदमेशरी रप समे जवकजसत यूजनिाइड पमेमेंट्स इंटरिमे स 
(यूपरीआई) की भूजमका महतवपूण्ण रहरी है। इसकी सिलता की 
कहानरी वासतव में एक अतंरराष्ट्रीय मॉडल बन गई है। सभरी बैंकों 
में यूपरीआई अतंरसचंलन नमे एक एकीकृत भगुतान पाररतंत्र जनमा्णण 
जकया है। इसकमे  यूज़र-अनकूुल इंटरिमे स और कयूआर कोड-
आधाररत भगुतान नमे इसमे बहुत लोकजप्रय बना जदया है। इसनमे छोटमे 
वयवसायों और रमेहडरी-पटररी वालों कमे  जलए जडजिटल भगुतान की 
सजुवधा प्रदान की है, जिससमे जवत्रीय समावमेशन बढ़ा है। जदसबंर 
2023 में यूपरीआई कमे  माधयम समे जकए गए 12 जबजलयन समे अजधक 
लमेनदमेन समे इसकी सिलता जदखाई दमेतरी है। यूपरीआई में हाल हरी में 
िोडरी गई सजुवधाओ,ं िैसमे जक कृजत्रम बजुधिमत्ा सचंाजलत प्रणालरी 
द्ारा समज ््णत 'कनवसचेशनल पमेमेंट्स'; ऑफ़लाइन लमेनदमेन; और 
क्रमे जडट लाइनों को यूपरीआई समे िोडनमे समे इसकी बहुउपयोजगता में 
और वजृधि होगरी। सा् हरी सा् 'यूपरीआई वन वलड्ण ' भारत में आनमे 
वालमे जवदमेशरी नागररकों को यूपरीआई कमे  माधयम समे भगुतान करनमे 
की सजुवधा दमेता है। भारत कमे  यूपरीआई और जसगंापरु कमे  पमे-नाऊ कमे  
बरीच सबंधं स्ापन यूपरीआई कमे  सभंाजवत वैजविक तमेज़ भगुतान 
प्रणालरी कमे  रप में उसकमे  उतकृटि होनमे का प्रमाण है। इस तरह कमे  
और भरी प्रयास िाररी हैं। हमनमे यूपरीआई समे प्राप्त होनमे वालरी सजुवधा 
का लाभ उठानमे कमे  जलए कुछ अनय दमेशों कमे  सा् समझौता ज्ापन 
पर हसताक्र जकए हैं।

8 https://www.investindia.gov.in/sector/bfsi-FinTech-financial-services.
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आरबीआई बलेुवटन जनिरी 2024

भवाषण 

 ररज़व्ण बैंक खदुरा और बडमे मूलय भगुतान प्रणालरी को चौबरीसों 
घटंमे सचंाजलत करता है जिससमे भारत ररयल टाइम रिॉस समेटलमेंट 
(आरटरीिरीएस) कमे  सा् चौबरीसों घटंमे ऐसरी सजुवधाए ंप्रदान करनमे 
वालमे चजुनंदा दमेशों कमे  एक समूह का जहससा बन गया है। इस प्रणालरी 
का उपयोग करतमे हुए प्रजतजदन 485 जमजलयन समे अजधक जडजिटल 
भगुतान होतमे हैं। जडजिटल भगुतान की यह अभूतपूव्ण वजृधि ररज़व्ण 
बैंक कमे  समरि जडजिटल भगुतान सूचकांक में पररलजक्त होतरी है िो 
जपछलमे 5 वषगों में लगभग चार गनुा बढ़ गई है।9

 ररज़व्ण बैंक नमे नवाचार को बढ़ावा दमेनमे कमे  जलए कई अनय पहलें 
की हैं। 2019 में नवाचार कमे  रप में रमेगलुमेटररी सैंडबॉकस फ्मे मवक्ण  
शरु जकया गया। यह एक सरीजमत वातावरण में जवत्रीय उतपादों या 
समेवाओ ंकमे  प्रतयक् पररीक्ण की सजुवधा दमेता है। इसकी उललमेखनरीय 
सिलताओ ंमें समे एक UPI123Pay है, िो ऑफ़लाइन यूपरीआई 
भगुतान की सजुवधा दमेता है। रमेगलुमेटररी सैंडबॉकस फ्मे मवक्ण  को 
2023 में कई जवजनयामकों कमे  बरीच इंटरऑपरमेबल बना जदया गया 
है। ररज़व्ण बैंक द्ारा आयोजित वाजष्णक गलोबल हैक्ॉन, हारक्िगंर, 
और ररज़व्ण बैंक द्ारा स्ाजपत ‘इनोवमेशन हब’ नवाचार को 
प्रोतसाहन दमेनमे में जनिरी क्मेत्र कमे  सा् हमारमे सहयोगातमक प्रयासों 
को और बढ़ाता है।

 जडजिटलरीकरण की जदशा में एक अगलमे कदम कमे  रप में 
हमारमे सेंट्ल बैंक जडजिटल करेंसरी (सरीबरीडरीसरी), ई-रुपया कमे  
जलए नवंबर-जदसंबर 2022 में ्ोक और खुदरा दोनों क्मेत्रों में एक 
प्रायोजगक प्रयास शरु जकया गया ्ा। तब समे 4 जमजलयन रिाहक 
इसमें िडु चकुमे  हैं। सरीबरीडरीसरी जडजिटल लमेनदमेन को बढ़ाएगा, 

खासकर उन क्मेत्रों में, िहां इंटरनमेट सजुवधा सरीजमत है। हम 
उममरीद करतमे हैं जक हमारा सरीबरीडरीसरी (ई-रुपया) एक वैजविक 
मानदंड बन िाएगा और जनबा्णध सरीमा पार भगुतान की सजुवधा 
प्रदान करमेगा।

 जिनटमेक पाररतंत्र कमे  क्मेत्र में हमारा दृजटिकोण रिाहक-कें जद्त है, 
जिसमें प्रभावरी जनररीक्ण, नैजतक आचरण, और िोजखम प्रबधंन 
सजुनजचित करनमे त्ा सव-जवजनयामक सगंठन (एसआरओ) की 
स्ापना करकमे  जिनटमेक द्ारा सवय-ंजवजनयमन को प्रोतसाजहत 
करनमे पर धयान कें जद्त जकया गया है।

ष्नषकरथि

 वैजविक अ ््णवयवस्ा कई चनुौजतयों का सामना कर रहरी है। 
सभरी जहतधारकों और वैजविक एिेंजसयों द्ारा सामूजहक और 
समजनवत कार्णवाई की अतयतं आवशयकता है। मझुमे जवविास है जक 
दावोस चचा्ण सहयोग की भावना को सजक्रय करमेगरी और हमें बमेहतर 
भजवष्य कमे  जलए माग्णदश्णन करमेगरी।

 िहां तक भारतरीय अ ््णवयवस्ा का सवाल है, वह अब 
दरीघा्णवजध में उचच सवंजृधि कमे  जलए तैयार है। चनुौजतया ँहैं, लमेजकन 
उनसमे प्रभावरी ढंग समे जनपटना होगा। कई अनकूुल पररजस्जतयों कमे  
कारण भारत की सभंावनाओ ंपर जवविास अब तक कमे  उचचतम 
सतर पर है। हमें इसमे वासतजवकता में रपांतररत करना है। सभरी 
जहतधारकों को चाजहए जक वमे इस ओर सपटि रप समे धयान कें जद्त 
करतमे हुए इस यात्रा का सम ््णन करनमे कमे  जलए उपाय करें है।

धनयवाद ! नमसकार ! 

9 आरबरीआई का समरि जडजिटल भगुतान सूचकांक माच्ण 2018 कमे  100 समे बढ़कर माच्ण 
2023 में 395.6 हो गया है।
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