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महत्वपूर्ण मदु्दा बन गया है। इन सभी कारकों को एक साथ दखेते 
हुए वैश्विक वित्तीय स्थिरता वैश्विक सार्वजनिक हितों के पदानकु्रम 
में प्रमखुता प्राप्त कर रही है।

	 भारत के अनभुव से पता चलता है कि डिजिटल पब्लिक 
इन्‍फ्रास्‍ट्रक्‍चर (डीपीआई) का उपयोग लागत में कटौती के माध्यम 
से वित्तीय समावशन और उत्पादकता लाभ को आगे बढ़ाने के 
लिए कैसे किया जा सकता है। इंडिया स्टैक और यूनिफाइड 
पेमेंट्स इंटरफेस (यूपीआई) में हमार ेनिरतंर कार्य से, विशेष रूप 
से महामारी के दौरान और उसके बाद, यह विश्‍वास उत्‍पन्‍न हुआ 
है कि यूपीआई जैसा डिजिटल पब्लिक इन्‍फ्रास्‍ट्रक्‍चर राष्ट्रीय 
सीमाओ ंसे पर ेपहुचंने पर ग्लोबल पब्लिक गड्ुस का एक महत्वपूर्ण 
हिस्सा बन सकता है।

	 हालांकि यूपीआई एक सार्वजनिक क्षेत्र के नेततृ्व वाली पहल 
रही है, कित ुयह आवश्यक नहीं कि सार्वजनिक हितों को केवल 
सार्वजनिक क्षेत्र द्वारा विकसित और वित्तपोषित किया जाए। निजी 
क्षेत्र को ग्लोबल पब्लिक गड्ुस (जीपीजी) के प्रावधान में शामिल 
होने की आवश्यकता है। ऐसा केवल इसलिए नहीं कि वे व्यवसायों 
को पनपने के लिए एक सक्षम पारिस्थितिकी तंत्र बनाते हैं, बल्कि 
इसलिए भी कि वे व्यावसायिक रूप से व्यवहार्य प्रयास होंगे। इस 
सबंधं में, ऐसे अभिनव डिजाइन सवुिधाओ ं का निर्माण करना 
सार्थक होगा जो निजी निवशकों को जीपीजी के वित्तपोषण में 
आकर्षक लगता हो। चूकंि इसमें बहुत बड़ी निवश आवश्यकता है, 
क्रमिक वित्‍तपोषण में शरुुआती वित्तपोषण सार्वजनिक निवश से 
आ सकता है। इससे जोखिम को कम करने और बाजार पहुचं का 
विस्तार करने में मदद मिलेगी। बाद की वित्तपोषण आवश्यकताओ ं
को निजी क्षेत्र द्वारा पूरा किया जा सकता है। यह एक ऐसा अवसर 
है जहां अतंरराष्ट्रीय पूजंी प्रवाह और उतार-चढ़ाव महत्व रखते हैं। 
इसलिए, ग्लोबल पब्लिक गड्ुस के लिए निजी वित्तपोषण को 
बढ़ावा दनेे में जोखिम साझाकरण एक महत्वपूर्ण डिजाइन तत्व 
होना चाहिए। इस प्रयास में, मल्‍टीलेटरल डेवलपमेंट बैंक 
(एमडीबी) जोखिम साझाकरण तंत्र के माध्यम से निजी क्षेत्र के 
निवश को प्रोत्साहित कर सकते हैं।

	व श्विक सहयोग में हाल की खामियों के कारण ग्लोबल 
पब्लिक गड्ुस के लिए कम प्रावधान हुआ है और आर्थिक कल्याण 
का क्षरण हुआ है। कोविड-19 टीकों तक निर्बाध पहुचं का अभाव 

	 भारत की जी-20 अध्यक्षता के अतंर्गत अतंरराष्ट्रीय वित्तीय 
सरंचना (आईएफए) और फ्रे मवर्क  वर्किं ग ग्रुप्स (एफडब्‍ल्यूजी) 
कार्यधाराओ ंके भाग के रूप में आज की सगंोष्ठी के विषय वैश्विक 
अर्थव्यवस्था: चनुौतियां, अवसर और आगे का रास्ता में तीन 
पैनल चर्चाओ ंसहित (i) विकास और वैश्विक सार्वजनिक हितों के 
वित्तपोषण; (ii) वैश्विक ऋण की कमज़ोरियों से निपटना; और (iii) 
वैश्विक अर्थव्यवस्था के लिए प्रमखु जोखिम पर समदृ्ध और 
अतंर्दृष्टिपूर्ण विचार सामने आए हैं। । ये सभी मदु्दे भारत की जी-20 
अध्यक्षता के तहत प्राथमिकताए ंहैं। आज की चर्चाओ ंकी गणुवत्ता 
बढ़ाने के लिए सभी प्रतिभागियों को मैं धन्यवाद दतेा हू।ं

	 आज दनुिया भर के नीति निर्माता उच्च मदु्रास्फीति, वित्तीय 
बाजार की कमजोरियों, कम नीतिगत गुजंाइश और भू-राजनीतिक 
तनाव के बावजूद महामारी के बाद की बहाली सनुिश्चित करने में 
बहुआयामी और परस्पर जडु़ी चनुौतियों से जूझ रहे हैं। इस 
परिवश में भारत की जी-20 अध्यक्षता का उद्देश्य ऐसी साझा 
चनुौतियों का सामना करने के लिए वैश्विक सहयोग को बढ़ाना है। 
यह वसधैुव कुटुम्बकम के अध्‍यक्षीय विषय में सन्निहित है - "एक 
पथृ्वी • एक परिवार • एक भविष्य"। यह विषय सभी की समान 
समदृ्धि के लिए वैश्विक सार्वजनिक हित के महत्व को रखेांकित 
करता है।

	व श्‍व‍िक जन सवुिधाए ं (ग्लोबल पब्लिक गड्ुस (जीपीजी)) 
विकासशील रणनीतियों को आकार दनेे और सभी दशेों और दीर्घ 
समय के लिए मानव कल्याण को सरुक्षित करने में महत्वपूर्ण 
भूमिका निभाती हैं। कोविड-19 महामारी, अत्यधिक अस्थिर भू-
राजनीतिक वातावरण, जलवाय ुपरिवर्तन, अतंरराष्ट्रीय आपूर्ति 
शृखंलाओ ंमें बाधाए,ं वित्तीय बाजार की स्थितियों और वैश्विक 
चलनिध‍ि में महत्‍वपूर्ण बदलाव के मद्देनजर उनका वित्तपोषण एक 

*
	

11 अगस्त 2023 को मुंबई में वित्त मंत्रालय, भारत सरकार और भारतीय रिज़र्व बैंक 
द्वारा आयोजित ग्‍लोबल इकॉनोमी: चैलेंजेस, एपोर्चनिटीज़ एडं वेज़ फॉरवर्ड विषय पर 
सगंोष्ठी में भारतीय रिज़र्व बैंक के गवर्नर श्री शक्तिकान्त दास का समापन भाषण।
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एक उदाहरण है। इसी तरह, समय पर वित्तीय सहायता और 
लेनदार सहयोग की कमी, भले ही आशंिक रूप से, कुछ 
विकासशील अर्थव्यवस्थाओ ंमें बढ़ते ऋण तनाव की व्याख्या कर 
सकती है। उच्च और अस्थिर ऋण स्तर ने कई दशेों को गभंीर 
रूप से बाधित किया है, जिससे उनकी राजकोषीय क्षमता सीमित 
हो गई है। हालांकि जी-20 के नेततृ्व वाली पहलों, जैसे कि ऋण 
प्रक्रिया के लिए कॉमन फ्रे मवर्क  (सीएफ) और डेट सर्विस सस्‍पेंशन 
इनीशिएटिव (डीएसएसआई) पर गहन चर्चा की गई है, लेकिन 
इसमें महत्वपूर्ण प्रगति अभी हासिल की जानी है। मैं इस सदंर्भ में 
तीन विशिष्ट सझुाव दनेा चाहूगंा।

	 सबसे पहले, यह आवश्यक है कि दशेों के लिए डेट 
सस्‍टेनेबिलिटी एनालिसि‍स (डीएसए) सवंदृ्ध‍ि के सबंधं में 
यथार्थवादी हो और राजकोषीय अनमुान पूरी तरह से सटीक और 
व्यापक ऋण डेटा पर आधारित हों। एक वैश्विक ऋण डेटा-
साझाकरण मंच इस सबंधं में मदद कर सकता है। इस तरह के मंच 
की स्थापना करना बहुत चनुौतीपूर्ण हो सकता है और इसमें कई 
साल लग सकते हैं। इसलिए, इस बीच, हम ऋण प्रवाह के लिए 
उपयकु्त प्रॉक्‍सी के निर्माण की सभंावना की जांच कर सकते हैं। 
इस तरह के प्रॉक्सी इंस्टीट्यूट ऑफ इंटरनेशनल फाइनेंस 
(आईआईएफ) और बैंक फॉर इंटरनेशनल सेटलमेंट्स (बीआईएस) 
जैसे स्रोतों से पूजंी प्रवाह और स्थानीय बैंकिग आकंड़ों पर डेटा 
से प्राप्त किए जा सकते हैं।

	 दूसरा, कम आय वाले ऐसे दशे जिनका ऋण बहुत अध‍िक है 
उन्‍हें लक्षित सहायता प्रदान करने वाले बहुपक्षीय ऋण राहत 
कार्यक्रम पर प्राथमिकता के आधार पर विचार करने की 
आवश्यकता है। इस पहल को शाश्‍वत विकास परियोजनाओ ंऔर 
गरीबी उन्मूलन प्रयासों के लिए ऋण राहत के उपयोग पर स्पष्ट 
ध्यान दनेे के साथ डिजाइन किया जा सकता है। इसके लिए, डेट 
फॉर डेवलपमेंट स्वैप्‍स1 और ग्रीन डेट रिलीफ प्रोग्राम2 जैसे 
साधनों को नियोजित किया जा सकता है।

	 तीसरा, वैश्विक ऋण कमजोरियों को दूर करने में अतंरराष्ट्रीय 
मदु्रा कोष (आईएमएफ) और विश्व बैंक की महत्वपूर्ण भूमिका को 
अनदखेा नहीं किया जा सकता। ये ससं्थान अतंरराष्ट्रीय मौद्रिक 
और वित्तीय प्रणाली के कें द्र में हैं। इसलिए यह जरूरी है कि वे 
ऋण सकंट में फंसे दशेों के लिए और अधिक काम करें। वर्तमान 
में, आईएमएफ के एहतियाती कार्यक्रम जैसे कि प्रिकॉशनरी लेंडिंग 
लाइन ऐसे दशेों के लिए उपलब्ध हैं जिनका व्‍यापक बनुियादी 
ढांचा मजबूत है। लेकिन मजबूत व्‍यापक बनुियादी ढांचे वाले दशेों 
के लिए एहतियाती सवुिधाओ ंकी मदद लेने के बहुत कम कारण 
हैं। इसके अलावा, भगुतान सतंलुन सकंट वाले दशेों के लिए 
स्टैंड-बाय व्यवस्था (एसबीए) की पेशकश की जाती है; लेकिन 
एसबीए की सवुिधा निर्धारित प्रदर्शन और कमी के प्रकार को 
दखेते हुए दी जाती है। यह एक महत्वपूर्ण मदु्दा है, क्योंकि हाल के 
अनभुव से पता चलता है कि आईएमएफ कार्यक्रमों तक पहुचं के 
कथित नकारात्‍मक स्‍थ‍िति / या कमी के कारण दशेों को ऋण 
शाश्‍वतता परिणामों के साथ आईएमएफ के बजाय अन्य 
उधारदाताओ ंसे समर्थन लेने के लिए मजबूर होना पड़ सकता है। 
यह उपयोगी होगा यदि ऐसे दशेों के लिए जो मजबूत व्‍यापक 
बनुियादी ढांचे वाले नहीं हैं लेकिन यथोचित रूप से समतु्‍थानशील 
हैं और भगुतान सतंलुन तनाव से प्रभावित नहीं हैं उनके लिए कम 
शर्तों के साथ डिज़ाइन कार्यक्रम तैयार किया जाए। 

	 मैं जिस मखु्य बात पर जोर दनेे की कोशिश कर रहा हू ंवह 
यह है कि वित्तपोषण सहित सधुारात्मक उपायों को समय पर, 
बिना किसी कमी को चिह्नित करते हुए और अधिक खलुी पहुचं के 
आधार पर रखा जाना चाहिए। इस उद्देश्य के लिए, एक बड़ा और 
मजबूत आईएमएफ जो दशे के जोखिम स्तर का प्रबधंन करने में 
सक्षम है, विशेष महत्व रखता है। चूकंि आईएमएफ का समर्थन 
दशेों के कोटा आकार से जडु़ा हुआ है, इसलिए कोटा की 16 वीं 
सामान्य समीक्षा और अभ‍िशासन सधुार सहित इसकी वर्तमान 
आवश्यकताओ ंको तेजी से पूरा किए जाने की आवश्यकता है। 
अतंरराष्ट्रीय मौद्रिक और वित्तीय प्रणाली की निगरानी में 
आईएमएफ की तर्क सगंतता बढ़ाने के अलावा, इससे आईएमएफ 
की नीतिगत सलाह का प्रभाव भी बढ़ेगा। हमें ऋण के बोझ के 
कारण वैश्विक विकास की क्षमता को कम नहीं होने दनेा चाहिए।

	 इस सबंधं में, वैश्विक विकास के लिए प्रमखु जोखिमों, अर्थात् 
मदु्रास्फीति, वित्तीय स्थिरता और जलवाय ु परिवर्तन पर पैनल 

1	 ऋण स्वैप के माध्यम से कम कार्बन और जलवाय-ुसमतु्‍थानशील अर्थव्यवस्थाओ ंमें 
सकं्रमण करने वाले दशेों का समर्थन करना जो ऋण राहत को पर्यावरण के अनकूुल 
नीतियों और परियोजनाओ ंके कार्यान्वयन से जोड़ते हैं।

2	 ऋणदाता पर्यावरणीय शाश्‍वतता, सामाजिक विकास और आर्थिक सवंदृ्ध‍ि को बढ़ावा 
दनेे वाली परियोजनाओ ंमें निवश के बदले में ऋण में कटौती या राइट-ऑफ की पेशकश 
करते हैं।
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चर्चा सामयिक प्रासगंिकता रखती है। भले ही वैश्विक आर्थिक 
दृष्टिकोण निम्‍नगामी जोखिम से प्रभावित है, लेकिन जलवाय ु
परिवर्तन जैसी दीर्घकालिक सरंचनात्मक चनुौतियों को हरित 
सकं्रमण के लिए पर्याप्त और किफायती वित्तपोषण की आपूर्ति के 
माध्यम से सलुझाया जाना चाहिए।

	 हालांकि, हमें हरित सकं्रमण के सभंावित वित्तीय स्थिरता 
प्रभावों के प्रति सावधान रहना चाहिए। सकं्रमण के प्रयासों में 
जलवाय ु परिवर्तन के भौतिक और सकं्रमण दोनों जोखिमों से 
निपटने का प्रावधान होना चाहिए। आर्थिक गतिविधियों में 
व्यवधान और विकास क्षमता के नकुसान से बचने के लिए सचुारु 
और व्यवस्थित हरित सकं्रमण आवश्यक है। एक ओर जहां सचुारु 
हरित सकं्रमण के लिए निवश की आवश्यकताए ंबड़ी हैं, वहीं हरित 
परियोजनाओ ंके लिए वास्तविक वित्तीय प्रवाह अत्यधिक विषम 
हैं और कुल मिलाकर, उन्नत अर्थव्यवस्थाओ ंमें कें द्रित हैं। उभरते 
बाजार और विकासशील अर्थव्यवस्थाओ ं (ईएमडीई) में हरित 
पूजंी प्रवाह को बढ़ाने की तत्काल आवश्यकता है। आईएमएफ ने 
हाल ही में वैश्विक वित्तीय स्थिरता रिपोर्ट  में उल्लेख किया है कि 
ग्रीन रटेेड निवश परियोजनाओ ं की अपर्याप्त आपूर्ति के कारण 
ईएमडीई के लिए हरित प्रवाह कम हो जाता है। जबकि आज हरित 
प्रवाह पर्यावरण, सामाजिक और अभिशासन (ईएसजी) रटेिग पर 
निर्भर हैं, हाल के शोध से पता चलता है कि ये ईएसजी रटेिग इन 
निवशों की वित्तीय और गैर-वित्तीय भौतिकताओ ंको पर्याप्त रूप 
से प्रतिबिबंित नहीं करती हैं। इसलिए, यह सनुिश्चित करने की 
आवश्यकता है कि "ग्रीन रटेिग" परियोजनाओ ं के वास्तविक 
पर्यावरणीय प्रभाव को दर्शाती हैं ताकि हरित पहलों सबंधंी गलत 
बयानी (ग्रीन-वॉशिगं) से बचा जा सके।

	 इस प्रयास का एक महत्वपूर्ण पहलू वैश्विक स्तर पर तलुनीय 
और पारदर्शी प्रकटीकरण मानदडंों और हरित गतिविधियों के 
वर्गीकरण के माध्यम से जलवाय ुपरिवर्तन प्रयासों के लिए निजी 
वित्तपोषण सनुिश्चित करना है। अतंरराष्ट्रीय स्थिरता मानक बोर्ड 
(आईएसएसबी) इन पहलओु ंपर सक्रिय रूप से काम कर रहा है।

	 जबकि हरित वित्तपोषण में सधुार और उसका प्रसार करने 
के प्रयास चल रहे हैं, विनियामकीय ढांचे को मजबूत करना भी 
उतना ही महत्वपूर्ण है जो प्राधिकार क्षेत्रों में जलवाय ुवर्गीकरण के 
कार्यान्वयन को सक्षम बनाता है, ग्रीनवॉशिगं को रोकता है और 
ईएमडीई के लिए पर्याप्त हरित पूजंी प्रवाह की सवुिधा प्रदान करता 
है। एक शाश्‍वत भविष्य की ओर सफल सकं्रमण के लिए सरकारों, 
निजी क्षेत्र की ससं्थाओ,ं वित्तीय ससं्थानों, नागरिक समाज 
सगंठनों और आम जनता को शामिल करते हुए एक व्यापक और 
सहयोगी दृष्टिकोण आवश्यक है। 

	 अब मैं यह कहते हुए अपनी बात समाप्त करता हू ंकि वैश्विक 
सार्वजनिक हितों के वित्तपोषण, वैश्विक ऋण कमजोरियों का 
प्रबधंन करने और जलवाय ुपरिवर्तन से निपटने जैसी सरंचनात्मक 
चनुौतियां कठिन कार्य हैं जिन्हें कोई भी दशे अकेले पूरा नहीं कर 
सकता। बहुपक्षीय प्रयासों के प्रति प्रतिबद्धता जताना समय की 
मांग है और जी-20 की भारतीय अध्यक्षता ठीक इसी को बढ़ावा 
दनेे की कोशिश कर रही है। भारत जैसे सदस्य दशेों में हो रहे 
यूपीआई और वित्तीय समावशन पहलों जैसे जन-कें द्रित 
परिवर्तनकारी कार्यों पर ध्यान दनेा भी महत्वपूर्ण है। ऐसे मॉडलों 
को व्यापक रूप से अपनाने से दनुिया हर किसी के लिए एक 
बेहतर जगह बन सकती है।

धन्यवाद।


	01 Tital Pg - content August 23
	Div Sep Statement
	H_1 Aug Governor’s Statement
	H Div MPS
	H_2 Aug Monetary Policy Statement
	H Div Statement on Dev and Reg Policy
	H_3 Aug Statement on Dev and Reg Policy
	Div Speech
	H_4 SP_Seminar on Global Economy (1)
	H_5 Sp_Climate Implications for Central Banking
	Div Article
	H_1 Art 1 SoE August 2023
	H_7 Shifting Tides
	H_8 India’s Growth Performance Post COVID-19_revised11
	H_9 Agricultures Dependency on Monsoon
	H_10 Private Corporate Investment
	Div CS
	H_11 CS Aug 2023
	H_12 Recent Publications Aug 23



