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हमारा दृष्टिकोण

	 हाल	की	अवधि	में	लगातार	 हुए	आघातों	से	अर्थव्यवसरा	
को	 बचाने	 के	 धलए	 हमारा	 प्र्यास	 अपनी	 नीधतगत	 प्रधतधरि्या 
	में	सधरि्य,	व्यावहाररक	और	धववेकपूर्थ	बने	रहने	का	रहा	है।	हम	
इस	तथ्य	से	अवगत	रे	 धक	संकट	धसरधत	में	अलपावधि	राहत	
देने	 के	 धलए	 अत्यधिक	 मौधरिक	 हसतके्प	 करने	 से	 भधवष्य	 में	
कमजोर	और	 नाजकु	 धसरधत	 पैदा	 हो	 सकती	 है।	 कोधवड-19	
महामारी	की	शरुुआत	के	बाद	हमने	चलधनधि	में	वधृधि	की,	लेधकन	
चलधनधि	वधृधि	का	लगभग	हर	उपा्य	सीधमत	अवधि	के	धलए	रा	
और	लधक्त	रा।	ऐसा	करके,	हम	चलधनधि	कमी	के	संकट	से	बच	
गए।	 इसके	 अलावा,	 हमारे	 ऋर	 मानकों	 को	 हमारे	 प्रधतपक्ों	
(बैंकों)	और	दबावग्रसत	संसराओ	ं्या	के्त्ों	को	ऋर	देने	के	धलए	
संपाधश््थक	 संबंिी	 आवश्यकताओ	ं को	 धशधरल	 नहीं	 धक्या	 
ग्या	रा।	

	 धवधन्यामकी्य	पक्	पर	भी	हमारे	उपा्य	साविानीपूव्थक	रे।	
हमने	 ऋरदाताओ	ं को	 ऋर	 चकुौती	और	 ब्याज	 भगुतान	 पर	
सरगन	 की	 पेशकश	 करने	 की	 अनुमधत	 दी।	 इसके	 बाद	 हमने	
कोधवड-19	 से	 संबंधित	 दबावग्रसत	 आधसत्यों	 के	 धलए	 ऋर	
समािान	ढांचा	तै्यार	धक्या।	्यह	ऋर	समािान	ढांचा	मुक्त	नहीं	
रा,	बधलक	कुछ	धवत्ी्य	और	पररचालधनक	मापदंडों	की	पूधत्थ 	के	
अिीन	रा।	ऐसा	‘नैधतक	खतरे’	और	अन्य	नुकसानों	से	बचने	के	
धलए	धक्या	ग्या	रा	जो	आमतौर	पर	ऋरों	के	मुक्त	पनुग्थठन	से	
जडेु	होते	हैं।

	 हम	इस	बात	से	भलीभांधत	अवगत	हैं	धक	सवसर	और	कुशल	
बैंधकंग	तरा	धवत्ी्य	प्रराली	धवधभनन	आघातों	का	सामना	करने	के	
धलए	एक	प्रारधमक	धसररता	बल	होती	है।	इसे	ध्यान	में	रखते	हुए	
हमने	अपने	 धवधन्यामकी्य	और	 प्य्थवेक्ी	 ढांचे	 में	 रिधमक	सिुार	
धकए।	हमने	बैंकों	के	धलए	अधभशासन	सबंिंी	कुछ	माग्थदशशी	धनदशे	
जारी	धकए	हैं	और	गैर-बैंक	धवत्ी्य	कंपधन्यों	(एनबीएफसी)	के	धलए	
उनके	कारोबार	के	आकार	और	जधटलता	के	आिार	पर	सकेल	
आिाररत	धवधन्यमन	शरुू	धक्या	है।	बैंकों,	एनबीएफसी	और	अन्य	
धवत्ी्य	ससंराओ	ंके	प्य्थवेक्र	की	प्रधरि्या	को	भी	काफी	मजबूत	
धक्या	 ग्या	 है,	 धजसमें	कमजोरर्यों	 के	लक्रों	 पर	 प्रधत	कार्थवाई	

	 मझेु	भारती्य	आधर्थक	अध्य्यन	ससंरान	 (आईआईईएस),	
टोक्यो	द्ारा	भारती्य	अर्थव्यवसरा	पर	आ्योधजत	इस	सगंोष्ी	में	
भाग	 लेने	 में	 प्रसननता	 हो	 रही	 है।	 मझेु	 जानकारी	 धमली	 है	 धक	
कोधवड-19	महामारी	के	बीच	की	अवधि	के	कारर	तीन	वर्षों	के	
अतंराल	के	बाद	आईआईईएस	द्ारा	इस	का्य्थरिम	का	आ्योजन	
धक्या	जा	रहा	है।	इस	वर््थ	की	शरुुआत	में,	माच्थ	2023	में,	प्रोफेसर	
सकाकीबारा	और	श्ी	सगु्या	ने	मुंबई	में	भारती्य	ररजव्थ	बैंक	का	
दौरा	धक्या	रा	और	उस	सम्य	हमने	इस	सगंोष्ी	में	मेरी	सहभाधगता	
के	बार	ेमें	चचा्थ	की	री।	आज	के	इस	का्य्थरिम	में	शाधमल	होने	हेत	ु
मझेु	 आमंधत्त	 करने	 के	 धलए	 मैं	 प्रोफेसर	 सकाकीबारा	 और	
आईआईईएस	 को	 अपना	 हाधद्थक	 िन्यवाद	और	आभार	 व्यक्त	
करता	हू।ं

	 वैधश्क	 अर्थव्यवसरा	 को	 कई	 व्यापक	 आधर्थक	 और	 भू-
राजनीधतक	आघातों	का	सामना	करना	पड	रहा	है।	वैधश्क	मंदी	की	
भधवष्यवारी	 सच	 नहीं	 हुई	 है,	 लेधकन	 ऐसे	 सकेंत	 हैं	 धक	 सखत	
धवत्ी्य	धसरधत्यों	और	बढी	हुई	मरुिासफीधत	के	बीच	वैधश्क	सवंधृधि	
िीमी	हो	रही	है।	इिर	महामारी,	्ूयरेिन	्यधुि	और	मौधरिक	नीधत	की	
अभी	तक	की	सवा्थधिक	सखती	के	दषुपररराम	से	दधुन्या	प्रभाधवत	
है,	 उसी	 सम्य	 पधचिम	 एधश्या	 में	 हाल	 के	 घटनारिमों	 ने	 वैधश्क	
अर्थव्यवसरा	के	 धलए	चनुौधत्यों	की	फेहररसत	को	बढा	 धद्या	 है।	
इस	पररदृश्य	में	सवंधृधि	बनाम	मरुिासफीधत;	मूल्य	धसररता	बनाम	
धवत्ी्य	धसररता;	और	वत्थमान	आपात	धसरधत	बनाम	भधवष्य	की	
धसररता	के	बीच	तालमेल	सराधपत	करते	हुए	नीधत	धनमा्थर	का्य्थ	
बेहद	चनुौतीपूर्थ	हो	ग्या	है	।	ऐसे	में	बहुत	सीधमत	कदम	उठाना	्या	
बहुत	अधिक	कदम	उठाना	जोधखम	भरा	हो	सकता	है।	ऐसे	पररदृश्य	
में,	मैं	इस	अधसरर	अवधि	के	दौरान	नीधत	धनमा्थर	के	धलए	भारती्य	
ररजव्थ	बैंक	के	दृधटिकोर	के	सार	शरुू	करना	चाहूगंा।

*
 9	नवबंर	2023	-	टोक्यो	चैंबर	ऑफ	कॉमस्थ	एडं	इंडसट्ी,	टोक्यो,	जापान	में	
इंसटीट््ूयट	ऑफ	इंधड्यन	इकॉनोधमक	सटडीज	द्ारा	आ्योधजत	धसपंोधज़्यम	ऑन	
इंधड्यन	इकॉनोमी	2023	में	भारती्य	 ररजव्थ	बैंक	के	गवन्थर	श्ी	शधक्तकानत	दास	
द्ारा	धद्या	ग्या	मखु्य	भार्र।	
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करने	के	बजा्य	शीघ्र	पहचान	और	पूव्थ-धनिा्थररत	सिुार	पर	ध्यान	
कें धरित	धक्या	ग्या	है।

	 काफी	हद	तक	ररजव्थ	बैंक	द्ारा	उठाए	गए	कदमों	तरा	कई	
कारकों	के	स्ंयकु्त	परररामों	के	फलसवरूप	भारती्य	अर्थव्यवसरा	
धसररता	और	अवसर	के	प्रतीक	के	रूप	में	उभरी	है।	हमने	न	केवल	
बडे	और	अधतव्यापी	 वैधश्क	आघातों	का	सामना	करने	 के	 धलए	
अपने	आपको	 तै्यार	रखा	 है,	बधलक	हमने	अपने	समधटिआधर्थक	
आिार	और	बफर	में	भी	सिुार	धक्या	है।	सवंधृधि	अपनी	पटरी	पर	
बनी	हुई	है,	और	मरुिासफीधत	नरमी	के	रासते	पर	है,	लेधकन	अभी	
भी	लक््य	से	ऊपर	है।	बैंकों	और	कंपधन्यों	के	तलुनपत्	लंबे	सम्य	
के	बाद	सवा्थधिक	सवसर	धसरधत	में	हैं	और	सरकार	द्ारा	साव्थजधनक	
धनवेश	को	बढावा	दनेे	के	चलते	वे	धनवेश	में	धनरतंर	पनुरुधिार	के	
धलए	अनकूुल	पररधसरधत्यां	बना	रहे	हैं।	उपभोक्ता	धवश्ास,	जैसा	
धक	हमार	ेसववेक्रों	से	सपटि	होता	है,	महामारी	के	धनचले	सतर	के	
बाद	से	बढ	रहा	है।	हमारा	बाहरी	के्त्	धवश्ास	को	पे्रररत	करता	है	
क्योंधक	हम	सेवा	के्त्	में	धन्या्थत	के	अवसरों	का	लाभ	उठा	रहे	हैं;	
हमारा	चालू	खाता	घाटा	पूरी	तरह	से	धन्यतं्रािीन	है;	और	हमने	
सभंाधवत	घटनाओ	ंसे	धनपटने	के	धलए	अपने	धवदशेी	मरुिा	भडंार	
को	मजबूत	धक्या	है।

	 आज	 भारत	 अपनी	 ्यवुा	 जनसांधख्यकी1,	 भौधतक	 और	
धडधजटल	बधुन्यादी	ढांचे	में	सिुार	और	सक्म	नीधतगत	वातावरर,	
जोधक	सबसे	महतवपूर्थ	है,	के	सार	वैधश्क	संवधृधि	में	पहले	सरान	
पर	 है।	इस	संदभ्थ	में,	जापान	और	भारत	सवाभाधवक	साझेदार	
बने	 हुए	 हैं।	 हमारे	 गहरे	 ऐधतहाधसक	 संबंि	 हैं।	 गौतम	 बधुि	 की	
धशक्ाओ	ं ने	हमारे	साझा	लोकाचार	और	संसकृधत्यों	को	 पे्रररत	
धक्या	 है।	 हम	 जापानी	 “आधर्थक	 चमतकार”	 को	 एक	 सीख	 के	
अवसर	के	रूप	में	देखते	हैं	क्योंधक	हम	भारत	के	संवधृधि	पर	को	
ऊपर	उठाने	 के	 धलए	आिार	 तै्यार	कर	रहे	हैं।	जापान	 ने	कई	
साव्थजधनक	और	धनजी	के्त्	की	भागीदारी	के	माध्यम	से	भारत	में	
बधुन्यादी	 ढांचे	 के	 धनमा्थर	 में	 महतवपूर्थ	 भूधमका	 धनभाई	 है।2 

अंतररक्	प्रौद्ोधगकी,	कृधत्म	बधुधिमत्ा,	कवांटम	कंप्ूयधटंग,	रेअर-
अर्थ	धनषकर््थर,	अि्थचालक	और	समुतरानशील	आपूधत्थ 	शृंखला	
तरा	ऐसी	अन्य	अग्ररी	प्रौद्ोधगधक्यों	में	सह्योग	के	कई	अवसर	
हैं।	मानव	संसािन	के	के्त्	में	भी	हमारी	साझेदारी	संभाधवत	रूप	
से	मजबूत	हो	सकती	है।	मुझे	धवश्ास	है	धक	हमारे	लोगों	और	पूरी	
दधुन्या	के	लाभ	के	धलए	हमारे	संबंिों	को	प्रगाढ	बनाने	की	भधवष्य	
में	असीम	संभावनाए	ंहैं।

	 ्यहां	भारत	के	सवंधृधिचालकों,	महामारी	के	बाद	से	मरुिासफीधत	
के	प्रबिंन	के	हमार	ेअनभुव	और	धवशेर्	रूप	से	धफनटेक	के्त्	में	
उभरते	अवसरों	और	चनुौधत्यों	पर	रोडी	गहराई	से	चचा्थ	करना	
सार्थक	होगा।

सवंृष्धि के चालक

	 समधटि-आधर्थक	 मूल	 ततवों	 को	 मजबूत	 करने	 के	 धलए	
नीधतगत	प्रारधमकता	धदए	जाने	और	धनरतंर	संरचनातमक	सिुारों	
ने	भारत	को	संवधृधि	परररामों	के	मामले	में	धवधशटि	बना्या	है।	्यह	
महामारी	के	बाद	जीडीपी	वधृधि	में	2020-21	(महामारी	वर््थ)	में	
5.8	 प्रधतशत	 के	 संकुचन	 से	 2021-22	 में	 9.1	 प्रधतशत	और	
2022-23	 में	 7.2	 प्रधतशत	 की	 वधृधि	 से	 पररलधक्त	 होता	 है।	
2023-24	की	 पहली	 धतमाही	 में	जीडीपी	 में	 7.8	प्रधतशत	की	
वधृधि	हुई,	और	उपलबि	उचच	आवधृत्	संकेतक	इशारा	करते	हैं	
धक	्यह	गधत	जारी	रहेगी।	पूरे	धवत्	वर््थ	2023-24	के	धलए	ररजव्थ	
बैंक	 ने	 वासतधवक	 जीडीपी	 वधृधि	 दर	 6.5	 प्रधतशत	 रहने	 का	
अनुमान	लगा्या	है।

	 भारती्य	 अर्थव्यवसरा	 की	 सहज	 समुतरानशीलता	 का	
आिार	 है	 इसकी	 बेहतर	 वैधवध्यपूर्थ	आधर्थक	 संरचना।	 ्यद्धप	
भारत	 ने	 व्यापार	 और	 धवत्ी्य	 चैनलों	 के	 माध्यम	 से	 बाहरी	
खुलेपन	में	 तेजी	 से	प्रगधत	की	 है	और	प्रधतसपिा्थतमक	्योग्यता	
हाधसल	की	 है,	 लेधकन	संवधृधि	 के	 धलए	 इसकी	 मुख्य	 धनभ्थरता	
घरेलू	मांग	पर	बनी	हुई	है	जो	बाहरी	आघातों	से	धनपटने	के	धलए	
एक	सहारा	भी	प्रदान	करती	है।	सकल	मांग	के	घटकों	में	धनजी	
खपत	का	 धहससा	जीडीपी	 के	आिे	 से	अधिक	 (2011-12	 से	
2022-23	के	दौरान	लगभग	57.0	प्रधतशत	औसत	धहससेदारी)	
है,	इसके	बाद	धनधचित	धनवेश	और	सरकारी	खपत	का	रिम	आता	
है।	महामारी	के	बाद	की	बहाली	के	दौरान,	धनजी	खपत	ने	2021-
22	और	2022-23	के	दौरान	जीडीपी	वधृधि	में	औसतन	66.0	

1 भारत	एक	शे्ष्	जनसांधख्यकी्य	लाभांश	से	सपंनन	है।	नवीनतम	धवश्	जनसखं्या	
ररपोट्थ 	 2023	 (स्ंयकु्त	 राषट्	 जनसखं्या	 कोर्)	 के	 अनमुान	 के	 अनसुार	 1.429	
धबधल्यन	की	कुल	आबादी	का	68	प्रधतशत	15-64	वर््थ	आ्य	ुवग्थ	का	है।
2 जापानी	 सह्योग	 के	 माध्यम	 से	 पूरी/चल	 रही	 कुछ	 प्रमखु	 बधुन्यादी	 ढांचा	
परर्योजनाओ	ंमें	प्रधसधि	धदलली	मेट्ो	शाधमल	है;	वेसटन्थ	डेधडकेटेड	फे्ट	कॉररडोर	
(डीएफसी)	और	धदलली-मुंबई	 इंडधसट््यल	कॉररडोर	(डीएमआईसी);	और	मुंबई-
अहमदाबाद	हाई	सपीड	रले	कॉररडोर	(एमएएचएसआर)	भी	शाधमल	है।
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प्रधतशत	का	्योगदान	धद्या।3	सार	ही,	बैंधकंग,	धडधजटलीकरर,	
करािान,	 धवधनमा्थर	आधद	 से	संबंधित	संरचनातमक	सिुारों	 ने	
मध्यम	और	दीघ्थकाधलक	अवधि	में	 एक	मजबूत	और	 धटकाऊ	
संवधृधि	की	नींव	रखी	है।

	 आपूधत्थ 	पक्	देखें	तो	कृधर्	और	औद्ोधगक	के्त्,	 धवधनमा्थर	
के्त्	को	नए	धसरे	से	गधत	देते	हुए,	अपनी	अंतधन्थ धहत	गधत	बनाए	
हुए	हैं,	जबधक	भारत	की	संवधृधि	में	एक	बडा	धहससा	सेवा	के्त्	का	
है	और	्यह	के्त्	भी	काफी	हद	तक	घरेलू	मांग	पर	धनभ्थर	करता	
है।	भारत	के	सेवा	के्त्	में	महतवपूर्थ	पररवत्थन	हो	रहे	हैं	और	अपेक्ा	
की	जाती	है	धक	अर्थव्यवसरा	में	हो	रहे	तेजी	से	धडधजटलीकरर	
के	लाभ	 से	उसका	भधवष्य	का	संवधृधि	माग्थ 	 बेहतर	बनेगा,	जो	
आधर्थक	धवकास	के	धलए	अत्यंत	लाभकारी	धसधि	हो	सकता	है।	
भारत	की	सेवाओ	ंकी	बाहरी	मांग	भी	तेजी	से	महतव	प्राप्त	कर	
रही	है	क्योंधक	धवधशटि	के्त्ों	में	बढती	प्रधतसपिा्थ 	के	कारर	सेवाओ	ं
का	धन्या्थत	तेजी	से	बढ	रहा	है।	भारत	के	सेवा	धन्या्थत	में	सूचना	
प्रौद्ोधगकी	 (आईटी)	 से	संबंधित	 सेवाओ	ंके	अलावा	 व्यवसा्य	
धवकास,	अनुसंिान	और	 धवकास,	 पेशेवर	 प्रबंिन,	 लेखा	और	
कानूनी	सेवाओ	ंजैसी	अन्य	धवधवि	पेशेवर	सेवाए	ंभी	शाधमल	हो	
रही	 हैं।	 घरेलू	 सेवाए	ं भी	 कम	कौशल	 वाली	 उपभोक्ता-उनमुख	
सेवाओ	ंसे	अधिक	प्रौद्ोधगकी-सक्म	व्यावसाध्यक	सेवाओ	ंकी	
ओर	लगातार	बदलाव	के	दौर	से	गजुर	रही	हैं।	नए	उभरते	सटाट्थ -
अप	काफी	हद	तक	सेवा	के्त्	में	कें धरित	हैं।	भारत	के	प्रभावशाली	
साव्थजधनक	धडधजटल	बधुन्यादी	ढांचे4	का	लाभ	उठाते	हुए	इनमें	
से	कई	सटाट्थ -अप	धडधजटलीकरर	की	सधुविा	से	लेकर	रेिधडट	
तक	पहुंच	में	सिुार	सेवाओ	ंकी	पेशकश	करके	अन्य	व्यवसा्यों	
के	धलए	सेवा	प्रदाताओ	ंके	रूप	में	का्य्थ 	कर	रहे	हैं।

मुद्ास्फीष्ि का प्रबंधन

	 जैसा	 धक	 संवधृधि	 के	 मामले	 है,	 अन्य	 देशों	 की	 तुलना	 में	
मुरिासफीधत	प्रबंिन	के	मामले	में	भारत	का	अनुभव	कुछ	अलग	है।	
भारत	में	2020	और	2021	के	दौरान	लगे	मुरिासफीधतक	आघातों	

की	 प्रकृधत	 काफी	 हद	 तक	आपूधत्थ 	 पक्	 से	 संबंधित	 री,	 जो	
कोधवड-19	लॉकडाउन	और	प्रधतकूल	मौसम	की	घटनाओ	ंके	
कारर	 रे।	 जैसे-जैसे	 लॉकडाउन	 हटाए	 गए	 और	 मौसम	 का	
प्रधतकूल	 प्रभाव	कम	 होने	लगा,	 मुरिासफीधतक	सिुारों	 ने	 जोर	
पकडा।	महामारी	के	दौरान	प्रदान	की	गई	मौधरिक	और	राजकोर्ी्य	
सहा्यता	सधुवचाररत	और	लधक्त	री।	परररामत:,	भारत	में	मांग-
आिाररत	 मुरिासफीधतक	 दबाव	कई	अन्य	अर्थव्यवसराओ	ंकी	
तुलना	में	बहुत	कम	रा।	इसधलए	 ररजव्थ	बैंक	की	मौधरिक	नीधत	
सधमधत	(एमपीसी)	कोधवड-19	महामारी	के	दौरान	और	उसके	
बाद	आधर्थक	वधृधि	को	समर्थन	देने	 के	उदे्श्य	 से	 बीच-बीच	में	
उचच	मुरिासफीधत	के	आंकडों	पर	गौर	कर	पाई।	एमपीसी	ने	्यह	
धवचार	धक्या	धक	ऐसे	पररदृश्य	में	नीधतगत	सखती	से	संवधृधि	में	
नरमी	बढेगी	और	आपूधत्थ 	पक्	के	असरा्यी	आघातों	के	पहले	दौर	
के	 प्रभावों	का	उधचत	तरीके	 से	समािान	नहीं	 हो	 पाएगा।	 ्यह	
दृधटिकोर	हमारे	लचीले	मुरिासफीधत	लक््यीकरर	ढांचे	में	धनधहत	
लचीलेपन	 के	अनुरूप	रा,	 धजसमें	मौधरिक	नीधत	का	प्रारधमक	
उदे्श्य	संवधृधि	के	उदे्श्य	को	ध्यान	में	रखते	हुए	मूल्य	धसररता	
बनाए	रखना	है।

	 2022	 की	 शरुुआत	 में	 मुरिासफीधत	 पर	 कोधवड-19	 के	
आघातों	में	कमी	आने,	आपूधत्थ 	बािाओ	ंके	िीरे-िीरे	कम	होने	
और	सामान्य	 मानसून	 के	 पूवा्थनुमान	 के	 चलते	 2022-23	की	
तीसरी	धतमाही	तक	मुरिासफीधत	में	4	प्रधतशत	की	लक््य	दर	के	
आसपास	उललेखनी्य	कमी	आने	की	उममीद	री।	्ूयरेिन	्यधुि	से	
धसरधत	उममीदों	के	धवपरीत	हो	गई।	प्रारभं	में,	आघात	ईिंन	और	
खाद्	 कीमतों	 में	 वैधश्क	 वधृधि	 से	 हुए,	 जो	 सरानी्य	 प्रधतकूल	
मौसम	की	घटनाओ	ं से	और	 बढ	 गए।	 इन	आघातों	का	असर	
वसतु	और	 सेवाओ	ंकी	खुदरा	कीमतों	पर	पडा,	क्योंधक	घरेलू	
आधर्थक	सिुार	और	बढती	मांग	ने	दबी	हुई	बडी	इनपटु	लागतों	
को	 अंतररत	 होने	 का	 रासता	 धद्या।	 इससे	 अंतधन्थ धहत	 मुख्य	
मुरिासफीधत	में	भी	जडता	आ्यी।	परररामसवरूप	एक	सामान्यीकृत	
मुरिासफीधतक	धसरधत	बनी।	

	 2022	में	्ूयरेिन	्यधुि	के	बाद,	भारत	में	मुरिासफीधत	के	दबाव	
को	 कम	 करने	 के	 धलए	 जो	 उललेखनी्य	 का्य्थ	 हुआ	 वह	 रा	
समधनवत	मौधरिक	और	राजकोर्ी्य	नीधतगत	प्रधतधरि्या।	एमपीसी	

3 अन्य	तलुनी्य	बडे	उभरते	बाजारों	(ईएम)	में,	सवंधृधि	में	धनजी	खपत	का	्योगदान	
कम	रा,	उदाहरर	के	 धलए	2021	के	दौरान	चीन	में	60.0	प्रधतशत,	ब्ाजील	में	
40.0	प्रधतशत	और	इंडोनेधश्या	में	31.0	प्रधतशत।
4 सटेधकंग	अप	दी	बेनेधफट्स	फ्ॉम	इंधड्याज	धडधजटल	जनशी,	आईएमएफ	वधकिं ग	
पेपर,	माच्थ	2023।
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ने	संवधृधि	के	बजा्य	मुरिासफीधत	को	प्रारधमकता	देते	हुए	तेजी	से	
अपना	रुख	बदल	बदला	और	अपै्रल	2022	में	समा्योजन	वापस	
लेने	 के	 धलए	 अपने	 उदार	 रुख	 को	 वापस	 धल्या।	 इसके	 बाद	
एमपीसी	ने	मई	2022	और	फरवरी	2023	के	बीच	नीधतगत	रेपो	
दर	 में	 संच्यी	 रूप	 से	 250	 बीपीएस	 की	 वधृधि	 की,	 ताधक	
मुरिासफीधत	की	उममीदों	को	सीमा	के	भीतर	रखा	जा	सके,	मुख्य	
मुरिासफीधतक	 जडता	 से	 धनकला	 जा	 सके	और	 दूसरे	 दौर	 के	
प्रभावों	को	धन्यंधत्त	धक्या	जा	सके।

	 पीछे	मुडकर	देखें	तो	हमारी	नीधत्यों	के	संचालन	के	ऐसे	कई	
पहलू	 रे	 धजनहोंने	 2022-23	 में	 उचच	 मुरिासफीधतक	 दबाव	 के	
दौरान	 धनरा्थ्यक	और	 सम्य	 पर	 कार्थवाई	 करने	 में	 मदद	 की।	
कोधवड-19	आघात	से	धनपटने	के	धलए	मौधरिक	नीधत	प्रधतधरि्या	
का	पहला	आिार	रा	‘धववेकशीलता’।	चलधनधि	उपलबि	कराए	
जाने	के	अधिकांश	असािारर	उपा्यों	को	पूव्थ-धनिा्थ ररत	समाधप्त	
धतधर्यों	के	सार	लधक्त	धक्या	ग्या	रा।	संवधृधि	पूव्थवत	होने	पर	
इस	 मौधरिक	 प्रोतसाहन	को	 रिधमक	रूप	 से	 वापस	 लेना	 इससे	
आसान	 हुआ।	 दूसरा,	 सरकार	 ने	 राजकोर्ी्य	 धववेक	 का	 भी	
पालन	 धक्या	और	 2022-23	 के	 धलए	 वासतधवक	 राजकोर्ी्य	
घाटे	को	बजट	अनुमानों	के	अनुरूप	रखा।	तीसरा,	मौधरिक	नीधत	
उपा्यों	 के	 पूरक	 के	रूप	 में	 सरकार	 द्ारा	सधरि्य	और	लधक्त	
आपूधत्थ 	पक्	के	कई	उपा्य	धकए	गए।5 ्ेय	सभी	कारक	मूल्य	दबावों	
को	कम	करने	में	महतवपूर्थ	साधबत	हुए।	

	 वत्थमान	 पररधसरधत्यों	 में	 एमपीसी	 ने	अकटूबर	 2023	की	
बैठक	में	2023-24	के	धलए	सीपीआई	मुरिासफीधत	5.4	प्रधतशत	
रहने	का	अनुमान	लगा्या	है	जो	2022-23	के	6.7	प्रधतशत	से	
कम	है।	तराधप,	हेडलाइन	मुरिासफीधत	खाद्	मूल्यों	पर	बार-बार	
होने	वाले	और	अधतव्यापी	आघातों	के	प्रधत	संवेदनशील	बनी	हुई	
है।	कोर	मुरिासफीधत	में	जनवरी	2023	 के	हाधल्या	उचचांक	 के	
बाद	170	आिार	अंकों	की	कमी	आई	है।	इन	पररधसरधत्यों	में	
मौधरिक	 नीधत	 संवधृधि	 का	 समर्थन	 करते	 हुए	 मुरिासफीधत	 को	

रिमबधि	ढंग	से	लक््य	के	अनुरूप	संरेधखत	करने	के	धलए	सतक्थ 	
और	सधरि्य	रूप	से	अवसफीधतकारी	बनी	हुई	है।

ष््नटेक क्ते्र

	 धफनटेक	के	आगमन	ने	पारपंररक	धवत्ी्य	सेवाओ	ंके	पररदृश्य	
को	बदल	धद्या	है।	इसने	धवत्ी्य	सेवाओ	ंको	तेज,	ससता,	कुशल	
और	अधिक	सलुभ	बनाकर	उनके	धवतरर	में	काफी	सिुार	धक्या	
है।	भारत	वत्थमान	में	भारत	में	काम	कर	रहे	धफनटेक	की	सखं्या	के	
मामले	में	दधुन्या	का	तीसरा	सबसे	बडा	धफनटेक	पाररतंत्	है।	्यह	
के्त्	मजबूत	गधत	से	आगे	बढ	रहा	है	और	वर््थ	2030	तक	राजसव	
में	लगभग	 200	 धबधल्यन	अमेररकी	 डॉलर	जोड	सकता	 है,	जो	
2030	में	वैधश्क	धफनटेक	उद्ोग	के	कुल	राजसव	का	लगभग	13	
प्रधतशत	 होगा।6	 धडधजटलीकरर	 के	 भारती्य	 ‘मॉडल’	 की	
उललेखनी्य	धवशेर्ता	उसके	बधुन्यादी	ढांचे	के	धनमा्थर	में	सरकार	
और	साव्थजधनक	के्त्	की	अग्ररी	भूधमका	है।	इसके	अलावा	धनजी	
के्त्	 की	 धफनटेक	 फमषों	और	 सटाट्थ-अप	 द्ारा	 अधभनव	 उतपाद	
बनाए	जा	 रहे	 हैं।7	 जेएएम	 धट्धनटी	 –	जो	 बैंक	खातों	 (जनिन),	
आधार,	भारत	की	बा्योमेधट्क	पहचान	प्रराली,	जो	पहचान	का	
एकल	और	पोटवेबल	प्रमार	प्रदान	करती	 है;	और	मोबाइल	फोन	
नंबर	का	एक	स्ंयोजन	है,	ने	धवत्ी्य	समावेशन,	धवत्ी्य	सेवाओ	ंके	
धडधजटलीकरर	और	समग्र	सेवा	 धवतरर	के	मामले	में	भारत	के	
धफनटेक	पाररतंत्	में	रिांधत	ला	दी	है।

	 उललेखनी्य	है	धक	्ूयधनफाइड	पेमेंट्स	इंटरफेस	(्ूयपीआई)	ने	
भारत	 में	 धफनटेक	 प्रगधत	 में	 एक	 अभूतपूव्थ	 भूधमका	 धनभाई	 है।	
इसकी	सफलता	की	कहानी	वासतव	में	एक	अतंरराषट्ी्य	मॉडल	
बन	गई	है।	मोबाइल	एधपलकेशन	के	माध्यम	से	बैंक	खातों	के	बीच	
तरुतं	िन	अतंररत	करने	की	इसकी	क्मता	ने	लोगों	के	धडधजटल	
लेनदने	करने	 के	 तरीके	को	 बदल	 धद्या	 है।	 बैंकों	और	भगुतान	
प्रराधल्यों	 के	 बीच	 ्ूयपीआई	 की	 अतंरपररचालनी्यता	 से	 एक	
एकीकृत	भगुतान	पाररतंत्	सराधपत	हुआ	है।	इसने	छोटे	व्यवसा्यों	

5 इनमें	 गेहू,ं	चावल	और	चीनी	के	 धन्या्थत	पर	प्रधतबिं;	 पेट्ोल	और	डीजल	पर	
उतपाद	शलुक	में	कटौती;	दालों	के	आ्यात	को	आ्यात	शलुक	से	छूट;	राज्यों	और	
केनरि	शाधसत	प्रदशेों	को	छूट	पर	दाल	उपलबि	कराना;	 गेहू	ंऔर	दालों	के	 धलए	
सटॉक	सीमा;	धवधभनन	खाद्	तेलों	पर	आ्यात	शलुक	में	कटौती	और	प्रमखु	सधबज्यों	
की	अधतररक्त	खरीद	और	रर्या्यती	धबरिी	आधद	शाधमल	रे।

6 https://www.ey.com/en_in/financial-services/how-is-the-fintech-sector-
in-india-poised-for-exponential-growth

7 24x7	 धडधजटल	 भगुतान	 प्रराधल्यों	 द्ारा	 सचंाधलत	 भगुतान	 बैंक	 (2014),	
धडधजटल	 इंधड्या	 (2015),	 सटाट्थअप	 इंधड्या	 (2016),	 इंधड्या	 सटैक,	अकाउंट	
एग्रीगेटस्थ	(2016),	पी्यर	टू	पी्यर	(पी	2	पी)	लेंधडंग	पलेटफॉम्थ	(2017)	जैसी	पहलें	
दशे	में	धफनटेक	पाररतंत्	के	धवकास	और	धवत्ी्य	बाजारों	के	अतंरा्थषट्ी्यकरर	के	
धलए	प्रमखु	समर्थक	के	रूप	में	उभरी	हैं।
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और	सडक	धवरेिताओ	ंके	धलए	भी	धडधजटल	भगुतान	की	सधुविा	
प्रदान	 की	 है,	 धजससे	 धवत्ी्य	 समावेशन	 बढा	 है।	 ्ूयपीआई	 ने	
भगुतान	से	सबंधंित	नए	उतपादों	और	सेवाओ	ंके	धवकास	को	भी	
बढावा	धद्या	है।8	इसके	अलावा,	्ूयपीआई	को	अन्य	दशेों	की	तीव्र	
भगुतान	प्रराधल्यों	के	सार	जोडने	का	काम	भी	शरुू	धक्या	जा	रहा	
है।	धफनटेक	की	शधक्त	का	लाभ	उठाने	और	सीमापार	भगुतान	को	
अधिक	कुशल	और	कम	खचशीला	बनाने	के	धलए	भारत	और	जापान	
की	तीव्र	भगुतान	प्रराली	के	बीच	सबंिं	सराधपत	करने	की	सभंावना	
का	पता	लगा्या	जा	सकता	है।9

	 ररजव्थ	बैंक	ने	रोक	और	खदुरा,	दोनों	के्त्ों	में	धवधशटि	उप्योग	
के	मामलों	के	धलए	भारत	के	कें रिी्य	बैंक	धडधजटल	मरुिा	(सीबीडीसी),	
अरा्थत	ई-रुप्या	का	प्रा्योधगक	उप्योग	भी	शरुू	धक्या	है।	धफनटेक	
पाररतंत्	के	सबंिं	में	हमारा	दृधटिकोर	ग्राहक-कें धरित	होना;	सशुासन	
पर	ध्यान	कें धरित	करना;	प्रभावी	 धनरीक्र,	नैधतक	आचरर	और	
जोधखम	 प्रबिंन	 सधुनधचित	 करना;	और	 सव-धवधन्यामक	 सगंठन	
(एसआरओ)	 के	 माध्यम	 से	 धफनटेक	 द्ारा	 सव-धवधन्यमन	 को	
प्रोतसाधहत	करना	है।

	 ्यद्धप	 धवत्ी्य	नवाचार	भगुतान	में	आसानी	को	 बढाता	 है	
और	इसकी	लागत	को	कम	करता	है,	वे	धवत्ी्य	प्रराली	के	धलए	
जोधखम	और	चनुौधत्यां	भी	पैदा	करते	हैं।	इन	जोधखमों	का	समग्र	
धवत्ी्य	 धसररता	और	बाजार	की	अखंडता	पर	असर	पडता	 है।	
इसधलए,	हम	नवाचार	के	प्रोतसाहनकता्थ	के	सार-सार	धवधन्यामक	
के	रूप	में	का्य्थ	करने	की	दोहरी	भूधमका	धनभाने	का	इरादा	रखते	
हैं।	नवाचार	को	बढावा	दतेे	हुए,	हमारा	ध्यान	एक	ऐसा	सधुवधन्यधमत	

पाररतंत्	 सधुनधचित	 करने	 पर	 है	 जो	 प्ररालीगत	 जोधखमों	 और	
चनुौधत्यों	को	धवचार	में	लेता	हो।

सकं्पे में

	 ्यह	सतंोर्	का	धवर््य	है	धक	भारती्य	अर्थव्यवसरा	हाल	के	
वर्षों	के	अधसरर	सम्य	में	से	सचुारु	रूप	से	गजुरी	है।	सवंधृधि	अपनी	
अतंधन्थधहत	गधतशीलता	से	पे्रररत	है	और	एक	धववेकपूर्थ	नीधतगत	
प्र्यासों	 के	समर्थन	 से	मजबूत	होती	जा	 रही	 है।	मरुिासफीधत	भी	
धन्यतं्र	 में	 आ	 रही	 है।	 महामारी	 के	 बाद	 के	 हमार	े आधर्थक	
का्य्थधनषपादन	का	 शे््य	अत्यतं	सधुवचाररत,	कें धरित	और	लधक्त	
मौधरिक	और	राजकोर्ी्य	प्र्यासों	को	भी	जाता	है।

	 सार	 ही	 मझेु	 ्यह	भी	जोडना	 है	 धक	 वत्थमान	 के	अधनधचित	
वातावरर	में,	आतमसतंोर्	की	धकसी	भी	भावना	से	बचना	सबसे	
अचछा	होगा।	हम	सधरि्य	बने	 हुए	हैं	और	अपने	समधटि	आधर्थक	
ढांचों	और	बचाव	उपा्यों	को	मजबूत	करना	जारी	रखे	हुए	हैं।	आज,	
भारत	की	सभंावनाओ	ंमें	धवश्ास	और	भरोसा	अपने	सव्थकाधलक	
उचच	सतर	पर	 है।	 इस	अवसर	का	लाभ	उठाने	 के	 धलए,	भारत	
जापान	को	एक	करीबी	साझेदार	के	रूप	में	दखेता	 है	ताधक	हम	
दोनों	दशेों	के	धलए	सवंधृधि	और	समधृधि	के	एक	नए	्यगु	की	शरुुआत	
कर	 सकें ।	 भारत	 में	 कुछ	 ही	 धदनों	 में	 हम	 रोशनी	 का	 त्योहार,	
दीपावली	मनाने	जा	रहे	हैं।	मझेु	धवश्ास	है	धक	जापान,	उगते	सूरज	
का	दशे,	हमार	ेकरीबी	साझेदार	के	रूप	में,	हमारी	अर्थव्यवसराओ	ं
और	हमार	ेलोगों	की	भलाई	को	और	अधिक	ऊंचाइ्यों	पर	ले	जाने	
के	धलए	हमार	ेसाहस	को	बढाएगा।

िन्यवाद	और	नमसकार।

8 हम	्ूयपीआई	के	नए	उप्योग	के	मामलों	पर	लगातार	काम	कर	रहे	हैं	जैसे	धक	
्ूयपीआई	 लाइट	 जो	 ऑफ़लाइन	 भगुतान	 के	 धलए	 पेश	 धक्या	 ग्या	 है,	 और	
्ूयपीआई123पे	जो	फीचर	फोन	उप्योगकता्थओ	ंको	 ्ूयपीआई	 लेनदने	करने	की	
सधुविा	दतेा	है।	आरटीजीएस	और	एनईएफटी	जैसी	बधुन्यादी	सधुविाए	ंभी	पूर	ेवर््थ	
24x7	आिार	पर	उपलबि	हैं।	भारत	और	धसगंापरु	के	बीच	सीमा	पार	पे्रर्र	के	धलए	
्ूयपीआई-पेनाउ	धलंकेज	फरवरी	2023	में	शरुू	धक्या	ग्या	रा।	कई	दशेों	के	सार	
इसी	तरह	के	अन्य	सबंिंों	पर	काम	चल	रहा	है।
9 वत्थमान	में,	जापान	से	पे्रर्र	भारत	द्ारा	कुल	आवक	पे्रर्र	प्राधप्त्यों	का	केवल	
एक	छोटा	सा	अशं	(0.2	प्रधतशत)	है।	हालांधक,	बैंकों	के	माध्यम	से	जापान	से	भारत	
में	पे्रर्र	भेजने	की	लागत	स्ंयकु्त	राषट्	शाश्त	धवकास	लक््यों	(्ूयएन-एसडीजी)	के	
3	प्रधतशत	के	लक््य	से	बहुत	अधिक	है।	्ेय	अनमुान	धवश्	बैंक	के	रधेमटेंस	प्राइस	
वलड्थवाइड	डेटाबेस	पर	आिाररत	हैं।
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