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स्थापनथा की। उन्होंने जलुथाई 1944 में अमेरिकथा के न य्ू ्ैहमपशथा्ि 
में बे्टन वड्ुस सममेलन में भी म्हतवपयूर्ण भयूममकथा मनभथाई, मजसने 
अतंिथा्णष्ट्ी् मदु्था कोष (आईएमएफ़) औि अतंििथाष्ट्ी् पनुमन्णमथा्णर 
औि मवकथास बैंक (आईबीआिडी ्था मवश्व बैंक) की स्थापनथा की। 
उनकी दयूिदृमटि औि मवचथाि आज भी आिबीआई के गमल्थािों में 
गयूजंते ्हैं।

 सवगगी् श्ी दशेमखु औि उनकी पतनी सवगगी् श्ीमती 
दगुथा्णबथाई दशेमखु ने 1962 में एक प्रमखु शोध औि नीमत अध््न 
ससं्थान के रूप में सीएसडी की स्थापनथा में अग्ररी भयूममकथा मनभथाई 
जो बडे पैमथाने पि समथाज के मलए उनके कई उतककृ टि ्ोगदथानों में से 
एक ्ैह। आज, ््ह िथाष्ट्ी् गौिव कथा मवष् ्ैह मक सीएसडी मवकथास 
्ोजनथा, सथामथामजक न्था् औि समथानतथा के सथामथामजक प्हलओु ं
पि मवशेष ध्थान दनेे के सथा् नीमत-उनमखु अनसुधंथान में सलंगन 
्ैह। सीएसडी में अनसुधंथान िथाज् औि लोगों के बीच सबंधंों पि 
नीमत्ों के मवमवध प्रभथावों कथा मयूल्थांकन किनथा जथािी िखथा ग्था ्ैह। 
सीएसडी के सथा् ्हमथािथा जडुथाव भी 1985 से ्ैह जब आिबीआई 
चे्ि प्रोफेसिमशप की स्थापनथा ्ुहई ्ी। ््ह कथाफी सतंोष की बथात 
्ैह मक ्हमथाि े कई अमधकथािी सीएसडी के सथा् अपने आतम-
सथाक्थातकथाि में जडेु ि्ेह ्हैं।

 इस पकृष्ठभयूमम में, मैं आज अपने सबंोधन के मवष् की ओि 
आतथा ्ूह,ं जो मक म्हथामथािी1 के प्रमत आिबीआई की प्रमतमरि्था ्ैह।

 जब वष्ण 2020 की शरुुआत में कोमवड-19 ने दमुन्था को 
अपनी चपेट में ले मल्था, तो मनषु्् अतीत की म्हथामथारि्ों से 
बेखबि ्हो ग्था ्था। मफि भी, सौ सथाल प्हले औि उससे प्हले - 
1817 औि 1920 के बीच - ्ैहजथा, पलेग औि इन्फलयूएजंथा म्हथामथािी 
बथाि-बथाि दमुन्था में आए औि क्हि बिपथा्था। दमुन्था भि में मथाि ेगए 
अनमुथामनत 70 मममल्न लोगों में से - मोटे तौि पि दो मवश्व ्दु्ों 
के ्हतथा्हतों के समथान - भथाित में लगभग 60 प्रमतशत कथा ्ोगदथान 
्था, औि मफि भी मकसी ति्ह, ्हमने उन ्थादों को ममटथा मद्था ्था। 
आमखिकथाि, िोगों के मन्तं्रर में आश्च ््णजनक प्रगमत ्ुहई ्ी, 
भोजन औि पोषर अमधक प्रचिु मथात्रथा में उपलबध ्े औि ्हमने 
प्रथाककृ मतक आपदथाओ ं से अमधक प्रभथावी ढंग से मनपटनथा सीख 

 प्रोफेसि मचुकंुद दबेु, अध्क्, प्रोफेसि शथंातथा मसन्हथा, 
अध्क्, प्रबधं समममत, प्रोफेसि सजुीत कुमथाि ममश्था, के्त्री् 
मनदशेक (प्रभथािी), डॉ सननी जोस, आिबीआई चे्ि प्रोफेसि, 
सथामथामजक मवकथास परिषद, ्ैहदिथाबथाद (इसके बथाद सीएसडी) के 
सकंथा् औि कम्णचथािी, दशे भि के मवमभनन मवश्वमवद्थाल्ों औि 
शोध ससं्थानों से इस कथा ््णरिम में शथाममल ्होने वथाले छथात्र, 
शोधकतथा्ण औि सकंथा्, स्ह्ोमग्ों औि दोसतों! 1997 से 
सीएसडी द्थािथा स्थामपत प्रमतमष्ठत सी डी दशेमखु समकृमत व्थाख्थान 
श्कृखंलथा के त्हत आज अपने मवचथाि सथाझथा किनथा वथासतव में एक 
सममथान की बथात ्ैह।

 भथािती् रिज़व्ण बैंक (इसके बथाद आिबीआई) के मलए इस 
व्थाख्थान श्कृखंलथा कथा एक मवशेष म्हतव ्ैह। सवगगी् श्ी मचतंथामन 
द्थािकथानथा् दशेमखु 11 अगसत 1943 से 30 जयून 1949 तक 
आिबीआई के प्हले भथािती् गवन्णि ्े। आिबीआई के सथा् 
उनकथा जडुथाव जलुथाई 1939 में भी शरुू ्ुहआ, जब उन्हें भथाित 
सिकथाि द्थािथा आिबीआई में सपंक्ण  अमधकथािी मन्कु्त मक्था ग्था 
्था। तीन म्हीने बथाद, उन्हें बैंक के कें द्ी् बोड्ण कथा समचव मन्कु्त 
मक्था ग्था, दो सथाल बथाद मदसबंि 1941 में मडपटी गवन्णि के रूप 
में औि मफि 11 अगसत 1943 को गवन्णि मन्कु्त मक्था ग्था। 
उन्होंने एक मनजी शे्िधथािकों के बैंक से एक िथाष्ट्ी्ककृ त ससं्था 
में आिबीआई के परिवत्णन को सचंथामलत मक्था। उनके नेतकृतव में, 
बैंमकंग कंपमन्ों के मवमन्मन के मलए एक व्थापक कथानयून बनथा्था 
ग्था ् था। उनके नेतकृतव में एक औि ऐमत्हथामसक कथानयून ने उद्ोग को 
दीर्णकथामलक ऋर के प्रथावधथान के मलए प्हली मवत्ी् ससं्था 
अ्था्णत्, भथािती् औद्ोमगक मवत् मनगम (आईएफसीआई) की 

आरबीआई की महामारी पर कार्रवाई: 
ववसममृवि स ेबाहर आना*

माइकल दबेब्रत पात्र

* 28 जनविी, 2022 को सथामथामजक मवकथास परिषद, ्ैहदिथाबथाद द्थािथा आ्ोमजत सीडी 
दशेमखु समकृमत व्थाख्थान में मथाइकल दबेब्त पथात्र, उप गवन्णि, भथािती् रिज़व्ण बैंक द्थािथा 
मद्था ग्था मखु् भथाषर। मसमतकंठ पट्टनथा्क, िथाजीव िजंन, इंद्नील भट्टथाचथा ््ण, अमभलथाषथा 
की ब्ुहमयूल् मटपपमर्था ँ औि मवनीत कुमथाि श्ीवथासतव की सपंथादकी् मदद के मलए 
आभथािी ्हैं।

1 ‘पैंडेममक’ शबद ग्रीक शबद पैंडेमोस से मनकलथा ्ैह, मजसकथा अ ््ण ्ैह सभी लोगों के मलए 
सथामथान्।
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मल्था ्था। परिरथामसवरूप, आ्कुथाल, जो 1920 में 25 वष्ण 
मजतनी कम ्ी, वष्ण 2020 तक बढ़कि 70 वष्ण ्हो गई ्ी2।

 अगि ्हमें ्थाद ्होतथा, तो ्हम इस तथ् के मलए तै्थाि ्होते मक 
इन्फलयूएजंथा उतपरिवत्णन द्थािथा प्हले से मौजयूद प्रमतिक्था से बच 
सकतथा ्ैह। ्हमें ्थाद ्होगथा मक सरंिमर ल्हिों में ्होतथा ्ैह - 1918 के 
इन्फलयूएजंथा म्हथामथािी के मथामले में चथाि ल्हिें आई,ं जो 1920 तक 
चलीं। ्हमथािी चेतनथा ने इस तथ् को उभथािथा ्होगथा मक बखुथाि औि 
शिीि में दद्ण के सथामथान् लक्रों से पि,े सरंिमर जलदी से 
न य्ूमोमनक कि दतेथा ्ैह, मजससे बैकटीरि्था फेफडों पि ्हमलथा कि 
सकें । अतं में, ््ह सथामयूम्हक समंचत ज्थान कथा नकुसथान ्ैह मजसने 
कोमवड-19 को ्हमें जकडने की अनमुमत दी। वथासतव में, समकृमत के 
इस नकुसथान के परिरथामसवरूप तक्ण ्हीन कथाि्णवथाई ्ुहई - 10 मथाच्ण 
2020 को मवश्व सवथासथ् सगंठन (डबल य्ूएचओ) द्थािथा कोमवड-19 
को एक म्हथामथािी के रूप में रोमषत किनथा औि इसके बथाद भथाित 
कथा िथाष्ट्व्थापी लॉकडथाउन जो मथानव इमत्हथास में सबसे बडे 
प्रवथासों में से एक की वज्ह बन ग्था क्ोंमक लोग इस डि से श्हिों 
से भथाग गए ्े मक व्थापक रूप से इसे एक श्हिी बीमथािी के रूप में 
मथानथा जथातथा ्ैह, केवल ््ह पतथा लगथाने के मलए मक वथा्िस उनके 
गथांवों तक उनकथा पीछथा कि ि्हथा ्ैह। भयूलने की ््ह बीमथािी वैमश्वक 
्ी। उदथा्हिर के मलए, डबल य्ूएचओ, मजसके पथास म्हथामथािी रोमषत 
किने कथा अमधदशे ्ैह, ने 2009 में एच1एन1 के सबंधं में ऐसथा 
मक्था ्था, लेमकन इस पि गभंीितथा से सवथाल उठथा्था ग्था क्ोंमक 
््ह असथामथान् रूप से ्हलकथा मनकलथा, औि जथांच उन 
फथामथा्णस्मुटकल उद्ोगों पि कें मद्त ्ी जो उतपथादन औि टीकों की 
मबरिी से लथाभथामनवत ्ुहए ्े। सीमव्ि एक य्ूट िमेसपिटेिी मसडं्ोम 
(सथास्ण), मममडल ईसट िमेसपिटेिी मसडं्ोम-कोिोनथावथा्िस 
(एमईआिएस-सीओवी) औि इबोलथा ने व्थापक तौि पि सचेत कि 
मद्था ्था, लेमकन ्हतथा्हतों की सखं्था अपेक्थाककृ त कम ्ी औि 
सरंिमर की रटनथाए ंस्थानी् ्ीं।

 वष्ण 2020 की म्हथामथािी दमुन्था भि में सरंिमर कथा कथािर 
बनथा, औि जीवन औि आजीमवकथा कथा भथािी नकुसथान ्ुहआ। वष्ण 
2021 के अतं तक, कई उननत अ ््णव्वस्थाए ंउतपथादन के पयूव्ण-
म्हथामथािी के सति तक प्ुहचं सकती ्हैं ्था उससे अमधक ्हो सकती 

्हैं, लेमकन मध्म आ् वथाली उभिती अ ््णव्वस्थाओ ं को 
उतपथादन कथा बडथा नकुसथान ्ुहआ ्ैह, सबसे अमधक बोझ कम आ् 
वथाले दशेों पि पड ि्हथा ्ैह। ््ह म्हथामथािी सिकथािों औि कें द्ी् बैंकों 
द्थािथा त् की गई अभयूतपयूव्ण नीमतगत प्रमतमरि्था के मलए भी 
उललेखनी् ्ैह। आईएमएफ कथा अनमुथान ्ैह मक मथाच्ण 2020 से 
अकटयूबि 2021 तक, 16.9 मट्मल्न अमेरिकी डॉलि ्था वैमश्वक 
जीडीपी कथा 16.4 प्रमतशत म्हथामथािी की प्रमतमरि्था में िथाजकोषी् 
स्हथा्तथा के रूप में मगिवी िखथा ग्था ्था, मजसमें उननत 
अ ््णव्वस्थाओ ं(एई) द्थािथा 14.5 मट्मल्न अमेरिकी डॉलि औि 
सबसे कम मवकमसत दशेों सम्हत उभिती बथाजथाि अ ््णव्वस्थाओ ं
(ईएमई) द्थािथा 2.4 मट्मल्न अमेरिकी डॉलि प्रदथान मकए गए ्े। 
कुल मौमद्क स्हथा्तथा 19.0 मट्मल्न अमेरिकी डॉलि ्था वैमश्वक 
सकल रिलेयू उतपथाद कथा 18.4 प्रमतशत ्था, मजसमें एई द्थािथा 16.1 
मट्मल्न अमेरिकी डॉलि औि ईएमई द्थािथा 2.9 मट्मल्न अमेरिकी 
डॉलि की स्हथा्तथा शथाममल ्ैह।

 सथामयूम्हक मवसमिर के मदे्नजि, मजसके बथाि े में मैंने प्हले 
बथात की ्ैह, जीवन में एक बथाि वथाली इस नीमतगत प्रमतमरि्था कथा 
मथाग्णदश्णन मकस चीज ने मक्था? ््ह 2008 कथा वैमश्वक मवत्ी् 
सकंट (जीएफ़सी) ्था। आमतौि पि, वैमश्वक सकंटों के अनपुथात में, 
्े सिकथािें ्था िथाजकोषी् नीमत ्होती ्ैह जो अग्ररी भयूममकथा कथा 
मनवथा्ण्ह किती ्ैह, जबमक बैक ऑमफस के मलए अपनी रूमढ़वथामदतथा 
औि विी्तथा के मलए जथाने वथाले कें द्ी् बैंक, अमंतम उधथािदथातथाओ ं
के रूप में स्हथा्क भयूममकथा मनभथाते ्हैं। ्हथालथांमक, जीएफसी की 
प्रमतमरि्था में, ््ह कें द्ी् बैंक ्े जो आगे आए ्े। उन्हें अपने 
मखु् मलखत - ब्थाज दि - के नकुसथान कथा सथामनथा किनथा पडथा जो 
शयून् पि मगि आ ग्ी ्ी, मजसे तब मनचली सीमथा मथानथा जथातथा ्था 
मजससे ब्थाज दिों में मगिथावट आ सकती ्ैह3, मजसके बथाद कें द्ी् 
बैंकों ने आम ््णक गमतमवमध्ों कथा सम ््णन किने के मलए अपनी 
बैलेंस शीट कथा उप्ोग किके, प्रत्थाशथाओ ंको मस्ि किने के मलए 
आगे कथा मथाग्णदश्णन प्रदथान किके, अमनमश्चत भमवष्् को मस्ि 
किके औि प्रोतसथा्हन-मवतरित िथाजकोषी् रथाटे को प्रभथावी ढंग से 
मदु्ीककृ त किने के मखु् पथाप के आिोप की कीमत पि दीर्णकथामलक 
प्रमतफल को सीधे प्रभथामवत किके अपिपंिथागत उपथा्ों को शरुू 
मक्था। उस अ ््ण में, म्हथामथािी आने पि उनके पथास मकसी प्रकथाि कथा 
खथाकथा ्था।

2 इन अतंदृ्णमटि के मलए, मैं मचनम् तमुबे (2020): एज ऑफ पैंडेममकस (1817-1920): 
्हथाउ द ेशेपड इंमड्था एडं द वलड्ण, ्हथाप्णि कॉमलनस पमबलशस्ण इंमड्था, पि ब्ुहत अमधक जोि 
दतेथा ्ूह।ं

3 ्हथाल ्ही में, ब्थाज दिें शयून् से भी नीचे ऋरथातमक के्त्र में आ गई ्हैं।
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महामारी के खिलाफ प्रवृखति

 डबल य्ूएचओ द्थािथा कोमवड-19 को म्हथामथािी रोमषत किने के 
छ्ह मदनों के भीति आिबीआई द्थािथा उठथाए गए प्हले कदमों में से 
एक कथािोबथाि मनितंितथा बथा्ो-बबल सकृमजत किनथा ्था। इस रटनथा 
में मक ्हममें से बथाकी लोग सरंिममत ्हो गए, मदु्था जथािी किने, खदुिथा 
औि ्ोक भगुतथान औि मनपटथान प्ररथाली, मवत्ी् जैसी आवश्क 
आिबीआई सेवथाओ ंको िखने के मलए 150 च्मनत अमधकथारि्ों, 
कम्णचथारि्ों औि सेवथा प्रदथातथाओ ंको 24X7 कथाम किने के मलए 
बबल में अलग िखथा ग्था ्था। बथाजथाि मवमन्मन एव ंप ््णवेक्र औि 
चलमनमध प्रबधंन, केवल कुछ प्रमखु नथाम ्हैं, जो मन्ममत आधथाि 
पि नथागरिकों, व्वसथा्ों औि मवत्ी् ससं्थानों के जीवन को 
प्रभथामवत किते ्हैं। ््ह दयूिदशगी सथामबत ्ुहआ। िथाष्ट्ी् लॉकडथाउन 
की रोषरथा के कुछ मदनों के भीति, भथाित में मवत्ी् बथाजथाि धवसत 
्हो गए, मवत्ी् ससं्थान चलमनमध की समथाप्ी की चपेट में आ गए, 
औि मवत्, समथाप् ्हो ग्था, जो अ ््णव्वस्था के पम्ह्ों को चलथाते 
ि्हतथा ्ैह।

 27 मथाच्ण 2020 से आिबीआई ने म्हथामथािी से पे्ररित 
अव्वस्थाओ ंऔि बथाधथाओ ंको दयूि किने के मलए, कुल ममलथाकि 
सौ से अमधक दोनों मससटम सति के औि के्त्र, ससं्था एव ंमवत्ी् 
मलखत मवमशटि, कुछ पथािपंरिक औि लीक से ्हटकि उपथा् पेश 
मकए।

 पथािपंरिक उपथा्ों के सदंभ्ण में, नीमतगत िीपो दि में दो चिरों 
में अभयूतपयूव्ण 115 बीपीएस की कमी की गई। चलमनमध समथा्ोजन 
समुवधथा (एलएएफ) के त्हत मफकसड िटे रिवस्ण िीपो दि पि ब्थाज 
दि, मजसके त्हत बथाजथाि स्हभथामग्ों ने आिबीआई के सथा् अपने 
अमधशेष जमथा मकए, सचं्ी रूप से 155 बीपीएस कम ्हो गए औि 
््ह मदु्था बथाजथाि दिों के मवकथास के मलए प्रभथावी एकंि बन ग्था औि 
््हथा ंतक मक लंबी अवमध की ब्थाज दिें भी। सीमथातं स्था्ी समुवधथा 
के त्हत बैंकों की चलमनमध तक प्ुहचं, एक उधथाि मखडकी, मजसकी 
कीमत पॉमलसी िीपो दि से 25 बीपीएस अमधक ्ैह, कथा मवसतथाि 
₹1,37,000 किोड के किीब मक्था ग्था ्था। बडे पैमथाने पि खलेु 
बथाजथाि में खिीद सचंथालन औि नकद आिमक्त अनपुथात 
(सीआिआि) में एक प्रमतशत अकं की कमी के बथावजयूद मससटम 
सति की चलमनमध को भी बढ़था्था ग्था ् था, मजसने बैंकों के ससंथाधनों 
को ₹1,37,000 किोड की सीमथा तक मकु्त कि मद्था ्था।

 अपिपंिथागत उपथा्ों की ओि मडुते ्ुहए, दीरथा्णवमधक िीपो 
परिचथालन (एलटीआिओ) औि लमक्त दीरथा्णवमधक िीपो 
परिचथालन (टीएलटीआिओ) प्ररथालीगत चलमनमध बढ़थाने, बैंकों 
की मनमध्ों की लथागत को कम किने औि दीरथा्णवमधक ब्थाज दिों 
को अमधक सीधे प्रभथामवत किने के मलए मकए गए ्े। ज्हथां 
एलटीआिओ ने प्ररथाली में समग्र चलमनमध को बढ़था्था, व्हीं, 
टीएलटीआिओ ने धन की आवश्कतथा वथाले मवमशटि के्त्रों में 
चलमनमध कथा समंवतिर समुनमश्चत मक्था। इसके अमतरिक्त, जब 
मोचन की आशकंथा ने म य्ूचअुल फंड उद्ोग को जकड मल्था, तो 
म य्ूचअुल फंड (एसएलएफएमएफ) के मलए एक मवशेष चलमनमध 
समुवधथा लगभग एक सप्था्ह के अतं में तै्थाि की गई ्ी। जब इन 
चलमनमध उपथा्ों को सकंटग्रसत ससं्थाओ ंको आिबीआई के धन 
को उधथाि दनेे में बैंकों के बीच जोमखम कथा सथामनथा किनथा पडथा, तो 
अमखल भथािती् मवत्ी् ससं्थाओ ं (एआईएफआई) को 
के्त्र-मवमशटि औि छोटी ससं्था-मवमशटि चलमनमध बथाधथाओ ंको कम 
किने के मलए मवशेष पनुमव्णत् समुवधथाए ंप्रदथान की ग्ी। ऑन टैप 
टीएलटीआिओ ने मवमशटि के्त्रों के मलए कॉिपोिटे बॉनड, 
वथामरमज्क पत्र, गैि-परिवत्णनी् मडबेंचि औि बैंक ऋर में 
मवमन्ोजन के मलए बैंकों को चलमनमध प्रदथान की। वष्ण 2021-22 
की प्हली छमथा्ही में, आिबीआई ने म्हथामथािी के प्रभथाव को कम 
किने औि अ ््णव्वस्था को पनुजगीमवत किने के मलए अपने तलुन-
पत्र को मगिवी िख मद्था। अपै्रल से मसतंबि 2021 तक, आिबीआई 
एक मद्ती्क बथाजथाि सिकथािी प्रमतभयूमत अमधग्र्हर कथा ््णरिम (जी-
एसएपी) के मथाध्म से आमसत खिीद में लगथा ्ुहआ ्था, मजसमें 
खिीदी जथाने वथाली िथामश्ों पि एक अमग्रम प्रमतबद्तथा शथाममल ्ी 
औि सीधे प्रमतफल को प्रभथामवत कितथा ्था। कुल जी-एसएपी 
खिीद की िथामश ₹2.2 लथाख किोड ्ी। इसके अलथावथा, मवशेष मकु्त 
बथाजथाि सचंथालन (ओएमओ) में प्रमतभयूमत्ों की एक सथा् खिीद 
औि मबरिी शथाममल ्ैह, जो चलमनमध तटस् ्ी, चलमनमध को 
अमधक समथान रूप से प्रमतफल वरि में समंवतरित किने के मलए 
शरुू मक्था ग्था ्था, मजससे मौमद्क सचंिर की समुवधथा ्ुहई। कुल 
ममलथाकि, 6 फिविी, 2020 से ₹17.2 लथाख किोड (2020-21 
के सथंाकेमतक सकल रिलेयू उतपथाद कथा 8.7 प्रमतशत) की चलमनमध 
बढ़थाने सबंधंी कदम की रोषरथा की गई4।

4 सवीककृ त औि उप्ोग की गई िथामश सम्हत इन सभी उपथा्ों के मवमशटि प्हलओु ंको 
https://www.rbi.org.in/scripts/bs_viewcontent.aspx?Id=3894 में प्रलेमखत 
मक्था ग्था ्ैह।
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 फॉिवड्ण गथाइडेंस (एफजी) को आिबीआई की िरनीमत में 
प्रमखुतथा ममली। मौमद्क नीमत समममत (एमपीसी) के ्हि ब्थान में, 
््ह दो्हिथा्था ग्था ्था मक नीमतगत रुख सपटि सम्-आकमसमक 
औि िथाज्-आकमसमक मथाग्णदश्णन सम्हत, उदथाि ि्ेहगथा। मवत्ी् 
बथाजथािों को आश्वथासन मद्था ग्था ्था मक रिज़व्ण बैंक ब्हथाली को 
बनथाए िखने के मलए अनकुयू ल मवत्ी् मस्मत बनथाए िखेगथा। इससे 
चलमनमध कथा डि दयूि ्हो ग्था औि बथाजथाि की धथािरथा मजबयूत ्ुहई।

 ज्हथंा मौमद्क औि चलमनमध उपथा्ों ने ततकथाल रबिथा्हट को 
दयूि मक्था, व्हीं िोजमिथा्ण की गमतमवमध में अव्वस्था औि मवत् तक 
प्ुहचं ने व्मक्त्ों, छोटे औि बडे व्वसथा्ों में ऋर शोधन क्मतथा 
सबंधंी मचतंथाओ ंको सथामने लथा्था, औि बैंकों औि मवत्ी् ससं्थाओ ं
के बीच आसनन आमसत गरुवत्था दबथाव की आशकंथा पैदथा कि दी। 
तदनसुथाि, आिबीआई ने मवमन्थामकी् उपथा्ों की एक शे्री 
लॉनच मक्था मजसमें ऋर स्गन; आमसत वगगीकिर ठ्हिथाव; 
कथा ््णशील पयूजंी मवत्पोषर में ढील औि ब्थाज की मो्हलत; समयू्ह 
एकसपोजि मथानदडंों में वकृमद्; सयूक्म, लर ु औि मध्म उद्मों 
(एमएसएमई) को मदए गए अमग्रमों कथा पनुग्णठन; औि मखु् प्हलों 
कथा उललेख किने के मलए चलमनमध कविजे अनपुथात (एलसीआि) 
अपेक्थाओ ं में कटौती शथाममल ्था। इन कदमों ने म्हथामथािी से 
प्रभथामवत उधथािकतथा्णओ ंको एक अस्था्ी िथा्हत प्रदथान की औि 
ऋर दनेे वथाली ससं्थाओ ंके सवथासथ् को बे्हति बनथा्था, मजससे 
मवत्ी् प्ररथाली की सदुृढ़तथा बिकिथाि ि्ही। उधथािकतथा्णओ ं औि 
बैंमकंग प्ररथाली दोनों पि दबथाव कम किने के मलए कई प्रमतचरिी् 
मवमन्थामकी् उपथा् भी मकए गए मजनमें व्मक्तगत आवथास ऋर 
के मलए जोमखम भथाि कथा ्मुक्तकिर; बैंकों के मवमन्थामकी् खदुिथा 
पोट्णफोमल्ो के मलए सशंोमधत जोमखम भथाि; औि बैंकों पि 
लथाभथांश कथा भगुतथान किने पि प्रमतबंध शथाममल ्ैह।

 तकनीकी मोचचे पि, आिबीआई ने “कम नकदी” पि मनभ्णि 
समथाज के मलए मथाग्ण पि मडमजटल पैठ, अमभनव भगुतथान मवकलप 
औि उपभोक्तथा जथागरूकतथा की समुवधथा के मलए प्रौद्ोमगकी कथा 
लथाभ उठथाकि एक समरि् दृमटिकोर अपनथा्था। कुछ प्हलों को 
सथामथामजक दयूिी औि म्हथामथािी के सपंक्ण  प्रोटोकॉल को ध्थान में 
िखते ्ुहए अनकुयू मलत मक्था ग्था ्था, मजसमें (i) मडमजटल बैंमकंग 
चैनलों, एटीएम, इंटिनेट/मोबथाइल बैंमकंग समुवधथाओ ंकी उपलबधतथा 

समुनमश्चत किनथा शथाममल ्ैह; (ii) सथाइबि सिुक्था को मजबयूत किनथा; 
(iii) ग्रथा्हक मशकथा्तों के तेजी से मनवथािर के मलए तंत्र मवकमसत 
किनथा; औि (iv) आिबीआई क्हतथा ्ैह5 के मथाध्म से मनितंि औि 
कें मद्त अमभ्थानों के मथाध्म से मवत्ी् सथाक्ितथा में सधुथाि किनथा।

अब तक का ररपोर्ट कार्ट

 इन उपथा्ों कथा प्रभथाव अभी भी सलुझ ि्हथा ्ैह औि ््हथां तक 
मक जब परिरथाम पयूिी ति्ह से तै्थाि ्हो गए ्हैं, तब भी एक-से-एक 
सथामंजस् स्थामपत किनथा ममुशकल ्हो सकतथा ्ैह, मजसमें कई 
गमतशील भथाग शथाममल ्हैं। इस चेतथावनी के बथावजयूद, ्हथालथांमक, 
अ ््णव्वस्था औि मवत्ी् बथाजथािों की समग्र मस्मत - जो मक इन 
उपथा्ों को चचथा्ण किने की मथांग की गई ्ैह - आिबीआई की म्हथामथािी 
प्रमतमरि्था की प्रभथावकथारितथा ्था अन््था के कुछ सबयूत प्रदथान 
किती ्ैह।

 म्हथामथािी की शरुुआत से प्हले, भथािती् अ ््णव्वस्था एक 
चरिी् मंदी में ्ी, वथासतमवक सकल रिलेयू उतपथाद की वकृमद् वष्ण 
2019-20 में रटकि एक दशक में सबसे कम दि पि आ गई ्ी। 
नतीजतन, मौमद्क नीमत फिविी 2019 से मनभथावकथािी ्हो गई ्ी 
औि फिविी 2020 तक नीमतगत दि में 135 बीपीएस की सचं्ी 
कमी की ग्ी ्ी। मौमद्क नीमत के रुख के अनरुूप जयून 2019 से 
प्ररथाली सति की चलमनमध को अमधशेष में िखथा ग्था ्था। फिविी 
2020 के अतं में, बथाजथाि स्हभथामग्ों ने एलएएफ के त्हत ₹3 
लथाख किोड के ऑड्णि की अमतरिक्त चलमनमध जमथा की ्ी।

 वष्ण 2020-21 की प्हली मतमथा्ही में म्हथामथािी की शरुुआत 
कथा पयूिथा खथामम्थाजथा भगुतनथा पडथा। लोगों औि वसतओु ं की 
गमतशीलतथा के सव्णकथामलक मनमनतम सति पि मगिने से वथासतमवक 
सकल रिलेयू उतपथाद में 24.4 प्रमतशत की मगिथावट आई, जो 
दमुन्था में सबसे ग्हि े में से एक ्था। अपै्रल में बेिोजगथािी 24 
प्रमतशत पि प्ुहचं गई, ्हथालथांमक ग्रथामीर के्त्रों में, ककृ मष गमतमवमध ने 
म्हथामथािी िोधी प्रदमश्णत की औि म्हथातमथा गथंाधी िथाष्ट्ी् ग्रथामीर 
िोजगथाि गथािटंी अमधमन्म (मनिगेथा) ने अविोधन कथा एक उपथा् 
प्रदथान मक्था। अपै्रल में आ्थात में मगिथावट के सथा् मन्था्णत में 61 

5 ‘आिबीआई क्हतथा ्ैह’ टेलीमवजन, िमेड्ो, समथाचथाि पत्रों, ्होमडिंगस, वेब बैनि, 
जीआईएफ, सोशल मीमड्था औि एसएमएस सम्हत सभी मथास मीमड्था कथा उप्ोग किके 
आिबीआई द्थािथा शरुू मक्था ग्था एक 360-मडग्री अमभ्थान ्ैह।
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प्रमतशत की मगिथावट आई। िथाष्ट्ी् सथंामख्की कथा्था्णल् 
(एनएसओ) िथाष्ट्व्थापी लॉकडथाउन के कथािर उपभोक्तथा मयूल् 
सयूचकथांक के सकंलन के मलए मयूल् कोटेशन एकत्र न्हीं कि सकथा 
औि उसे आिोपर कथा स्हथािथा लेनथा पडथा।

 जयून की शरुुआत में, म्हथामथािी कथा प्रकोप कम ्हो ग्था औि 
संरिमर की गमत कम ्होने लगी। इसने अ ््णव्वस्था को चिरबद् 
तिीके से अनलॉक किने के मलए प्रोतसथाम्हत मक्था मजसे पयूिथा ्होने 
में मदसंबि 2020 के अंत तक कथा सम् लगथा। जैसे-जैसे व्वसथा्ों 
ने कथा ््णस्लों, मकिथाने की दकुथानों औि फथामचेमस्ों के आसपथास 
परिचथालन औि गमतशीलतथा को मफि से शरुू मक्था, वैसे-वैसे 
पलथा्न शरुू ्ुहआ औि बेिोजगथािी दि 10.2 प्रमतशत तक कम ्हो 
गई। जयून में मदु्थासफीमत बढ़कि 6.2 प्रमतशत ्हो गई। भथािती् 
अ ््णव्वस्था 2020-21 की दयूसिी मतमथा्ही में संकुचन में ि्ही 
औि ््ह वष्ण की दयूसिी छमथा्ही में ्ही ्था मक नीमतगत प्रोतसथा्हन, 
त्ो्हथाि से संबंमधत खच्ण औि दबी ्ुहई मथंाग के शरुू ्होने के कथािर 
अमनमश्चत औि असमथान ब्हथाली ने आकथाि लेनथा शरुू कि मद्था। 
इस बीच, आिबीआई के उपथा्ों ने उधथाि लेने की लथागत को 17 
वषषों में सबसे कम कि मद्था औि कॉिपोिटे बॉनड, वथामरमज्क 
पत्र औि मडबेंचि पि िमेटंग शे्मर्ों में पयूव्ण-म्हथामथािी के सति तक 
सीममत कि मद्था। अनकुयू ल मवत्ी् मस्मत्था ँ उतपनन किके, 
आिबीआई ने ब्हथाली कथा सम ््णन मक्था। मवमभनन सतिों की 
सिकथािों औि कॉिपोिट्ेस ने इस अवसि कथा उप्ोग मवत्ी् 
बथाजथािों से रिकॉड्ण  मथात्रथा में संसथाधन जटुथाने के मलए मक्था। 
कॉिपोिटे के्त्र में, डीलेविमेजंग की समुवधथा दी गई औि कमजोरि्ों 
को कम किके औि जथािी ब्हथाली में भथागीदथाि बनने के मलए के्त्र 
को तै्थाि किके उचच लथागत वथाले कज्ण को चकुथा्था जथा सकतथा 
्था। प्रचिु मथात्रथा में चलमनमध औि आिबीआई के उपथा्ों ने बैंक 
ग्रथा्हकों के मलए धन की लथागत को कम किते ्ुहए, जमथा औि 
उधथाि दिों में नीमतगत दिों में कटौती कथा तवरित औि पयूर्ण संचिर 
की समुवधथा प्रदथान की।

 दयूसिी ल्हि ने वष्ण 2021-22 की प्हली मतमथा्ही में रिकविी 
को प्रभथामवत मक्था, लेमकन इसकथा प्रभथाव अपेक्थाककृ त कम गभंीि 
मनकलथा। भथािती् अ ््णव्वस्था ने बथामधत ब्हथाली के सथा् अपने 
प्र्थास को नवीनीककृ त मक्था, मजसने शेष वष्ण के दौिथान सदुृढ़तथा 

औि गमत प्रथाप् की। ््ह अनमुथान ्ैह मक चथालयू मवत् वष्ण के दौिथान 
वथासतमवक सकल रिलेयू उतपथाद में 9.2 प्रमतशत की वकृमद् ्होगी, जो 
पयूव्ण-म्हथामथािी के सति को कम किगेथा, औि एक सथाल प्हले 7.3 
प्रमतशत की मगिथावट से एक बदलथाव को मचमनित किगेथा। मन्था्णत 
आशथा की मकिर ि्हथा ्ैह, मजसमें अपै्रल-मदसबंि 2021 के दौिथान 
अमेरिकी डॉलि के सदंभ्ण में सथाल-दि-सथाल 49.7 प्रमतशत की 
वकृमद् ्ुहई ्ैह, जबमक अतंििथाष्ट्ी् व्थापथाि आपयूमत्ण श्कृखंलथा 
व्वधथानों, कमी औि लोजीमसटक नकुसथान से प्रभथामवत ्ुहआ ्ैह। 
रिलेयू मथांग के सथामथान् मस्मत में लौटने से आ्थात मथांग में वकृमद् ्ुहई 
्ैह। ्हथालथांमक िोजगथाि अभी पयूिी ति्ह से ठीक न्हीं ्ुहआ ्ैह, औि श्म 
भथागीदथािी कम बनी ्ुहई ्ैह। बैंक रेिमडट ने गमत प्रथाप् किनथा शरुू कि 
मद्था ्ैह मजसे बैंकों के तलुन-पत्र में दबथाव कम ्होने से मदद ममली। 
मदु्थासफीमत ्हथाल के म्हीनों में म्हथामथािी के उचच सति से अमधक 
स्हनी् सति तक कम ्हो गई ्ैह, ्हथालथांमक कचचे तेल सम्हत उचच 
वसतओु ंकी कीमतों के बीच ््ह उचच बनथा ्ुहआ ्ैह।

 सकें्प में, आिबीआई के उपथा्ों ने भथािती् अ ््णव्वस्था में 
बदलथाव लथाने में म्हतवपयूर्ण ्ोगदथान मद्था ्ैह, मजसे बढ़ते मवत्ी् 
समथावेशन औि मडमजटलीकिर द्थािथा बल ममलथा ्ैह। ्हम दमुन्था की 
सबसे तेजी से बढ़ती अ ््णव्वस्थाओ ंमें से एक बनने की ओि 
अग्रसि ्हैं, लेमकन अभी ब्ुहत कुछ किनथा ्ैह। मनजी खपत औि 
मनवेश कथा कथाम अभी भी प्रगमत पि ्ैह। आजीमवकथा की ब्हथाली औि 
एमएसएमई कथा पनुरुद्थाि एक कमठन कथा ््ण ्ैह जो आगे मक्था जथानथा 
्ैह। ््ह समुनमश्चत किते ्ुहए मक आगे चलकि मदु्थासफीमत लक्् के 
भीति बनी ि्ेह, आिबीआई सधंथािरी् आधथाि पि सवंकृमद् को 
पनुजगीमवत किने औि बनथाए िखने के मलए प्रमतबद् ्ैह औि 
अ ््णव्वस्था पि कोमवड-19 के प्रभथाव को कम किनथा जथािी िखथा 
्ैह।

गवर्टर के वक्तव्य

जब इस अवमध कथा प्रमथामरत कथालरिम दज्ण मक्था जथाएगथा, तो 
इमत्हथास कोमवड-19 के प्रभथाव को कम किने औि भथािती् 
अ ््णव्वस्था को म्हथामथािी के सकुंचन की ग्हिथाई से बथा्हि 
मनकथालने में आिबीआई की भयूममकथा के सथा् न्था् किगेथा। मैं 
इमत्हथास के फैसले कथा अनमुथान लगथाने के दसुसथा्हस को खति ेमें 
न्हीं डथालयूंगथा, लेमकन आज, भथाित प्हली ल्हि के सथापेक् म्हथामथािी 
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की भमवष्् की ल्हिों से मनपटने के मलए बे्हति मस्मत में ्ैह। इस 
्थात्रथा के दसतथावेजीकिर में, ्हथालथांमक, मझेु जो डि ्ैह व्ह ््ह मक 
इसे पयूिी ति्ह से प्रशसंथा न्हीं ममल सकतथा ्ैह मक आिबीआई की 
म्हथामथािी प्रमतमरि्था को एक कें द्ी् एकंि के सथा् शरुू मक्था ग्था 
्था, ्मद आप चथा्हें तो आवतगी मवचथाि क्ह सकते ्हैं, जो सब कुछ 
एक सथा् एक ससुगंत पयूर्णतथा में बथांधतथा ्ैह। मैं गवन्णि के वक्तव्ों कथा 
उललेख कितथा ्ूह,ं जो आिबीआई की म्हथामथािी प्रमतमरि्था के 
ससं्थागत ढथांचे कथा एक अमभनन अगं बन गए ्हैं। मैं आपके सथा् इन 
वक्तव्ों के कुछ उललेखनी् प्हलओु ंके बथाि ेमें एक अदंरूनी सयूत्र 
के दृमटिकोर को सथाझथा किके भमवष्् के आख्थान को सतंमुलत 
किने कथा प्रसतथाव कि ि्हथा ्ूह,ं जो मक तक्ण , उचच आवकृमत् सकेंतकों 
औि उपथा्ों के सयूक्मतथा के बीच नज़िअदंथाज़ ्हो जथा सकतथा ्ैह।

 गवन्णि श्ी शमक्तकथंात दथास ने आतम-मवश्वथास, दृढ़ मवश्वथास औि 
दृढ़तथा के मछपे ्ुहए आतंरिक भडंथाि में ग्हिथाई से उतिते ्ुहए, औि 
म्हथातमथा गथांधी के शबदों के प्रकथाश द्थािथा प् प्रदमश्णत, 27 मथाच्ण 
2020 से शरुू ्होकि अब तक 13 ‘म्हथामथािी’ वक्तव् मदए ्हैं। 
मौमद्क नीमत समममत ने असथाधथािर औि अभयूतपयूव्ण मस्मत से 
मनपटने के मलए अपनी मनधथा्णरित बैठक को प्हले ्ही कि मल्था।

 वक्तव्ों की प्हली उललेखनी् मवशेषतथा ््ह ्ैह मक वे 
दयूिदमश्णतथापयूर्ण ि्ेह ्हैं। वथासतव में, म्हथामथािी की औपचथारिक रोषरथा 
से प्हले 6 फिविी 2020 के ब्थान से ऐसथा लग ि्हथा ्था मक आने 
वथाले बिु ेमदनों कथा पयूवथा्णभथास ्हो जथाएगथा। ् ्ह उस तिीके से परिलमक्त 
्होतथा ्ैह मजसमें इसने बथाजथािों को आश्वथासन मद्था मक भमवष्् की 
कथाि्णवथाई के मलए नीमतगत स्थान उपलबध ्ैह, मजसे ‘उप्कु्त सम् 
पि’ औि ‘उमचत रूप से उप्ोग’ किने की आवश्कतथा ्ैह। 27 
मथाच्ण 2020 के वक्तव् ने कोमवड-19 कथा मकुथाबलथा किने के मलए 
्दु् सति के प्र्थास को बढ़थाने कथा िथाष्ट् से आह्थान मक्था, जबमक 
इस बथात पि जोि मद्था मक ‘कमठन सम् कभी न्हीं ि्हतथा; केवल 
कमठन लोग औि कमठन ससं्था ्ही ि्हते ्हैं’। मेिी समझ में ््ह ्ैह 
मक अभयूतपयूव्ण नकुसथान औि पक्ृ ककिर की दृमटि प्हले से ्ही मदमथाग 
में ्ी जब उस ब्थान ने आिबीआई को ‘कथाम पि औि ममशन मोड 
में’ बतथाते ्ुहए भ्थाव्ह औि तनथावपयूर्ण उममीदों को शथांत कि मद्था। 
््ह मपछले खंड में उमललमखत कई चलमनमध औि मवमन्मकी् 
उपथा्ों के सथा्-सथा् मववेकपयूर्ण मथानकों के आस्गन को शथाममल 

किते ्ुहए मलखतों की शकृखंलथा समयू्ह को आरिथामक रूप से लथागयू 

किने के मलए लॉमनचगं पैड बन ग्था।

 दयूसिथा, ्े वक्तव् चतमुद्णक् मनिथाशथा के बीच प्रकथाश औि आशथा 

की मकिर ्े। अदृश् ्हत्थाि ेसे लडने औि मवज्ी ्होने के मलए 

िथाष्ट् को लगथातथाि प्रोतसथा्हन दनेे के अलथावथा, उन्होंने अमग्रम पमंक्त 

के ्ोद्थाओ ं- सिकथािी कमम्ण्ों, बैंकों औि मवत्ी् ससं्थानों के 

कम्णचथािी, डॉकटि, सवथासथ् दखेभथाल औि मचमकतसथा कम्णचथािी; 

पमुलस औि कथानयून प्रवत्णन एजेंमस्ों औि आवश्क सेवथाओ ंको 

चथालयू िखने वथाले लोगों कथा उतसथा्हवध्णन मक्था औि वथा्िस को 

मथात दनेे के मलए उनके अ्क प्र्थास की सिथा्हनथा की । आिबीआई 

में ्हमथाि ेमलए सदंशे मवमशटि औि व्मक्तगत ् े, जो बथा्ो-बबल औि 

इसके बथा्हि के लोगों तक प्ुहचंते ्े, मजनमें वे भी शथाममल ्े 

मजन्होंने वक्तव्ों की तै्थािी के मलए बौमद्क, मवशे्षरथातमक औि 

लॉमजमसटक स्हथा्तथा प्रदथान की ्ी। दयूसिी ल्हि में, 7 अपै्रल औि 

4 जयून 2021 के वक्तव्ों ने वथा्िस कथा सथामनथा किने के मलए 

मथानवतथा की अदम् भथावनथा में मवश्वथास दो्हिथा्था, मजसमें क्हथा ग्था 

्था मक सम् कथा तकथाज़था डिने कथा न्हीं बमलक सथामयूम्हक पिथारिम 

कथा ्ैह। 6 अगसत 2021 के ब्थान में इस बथात पि जोि मद्था ग्था 

मक आिबीआई “््था उप्कु्त” मोड में, अपने सभी नीमतगत उपथा् 

- मौमद्क, मववेकपयूर्ण ्था मवमन्थामक - किने को ततपि ि्ेहगथा। जैसे-

जैसे दयूसिी ल्हि कम ्ुहई, अक्तयू बि 2021 के वक्तव् ने वैमश्वक सति 

पि मवकथास के अलग-अलग िथासतों औि अलग-अलग मौमद्क 

नीमत रुखों के बथावजयूद, भथािती् सवंकृमद्-प् में सथामथान्ीकिर 

औि सधुथाि को मजबयूत किने के मलए अ ््णव्वस्था को मथाग्णदश्णन 

प्रदथान मक्था ।

17 अपै्रल 2020 के वक्तव् तक, ््ह सपटि ्था मक प्ररथाली सति 

की चलमनमध प्रदथान किनथा प्था्णप् न्हीं ्होगथा क्ोंमक बैंकों की 

जोमखम मवमखुतथा जैसी बथाधथाए,ं छोटे, वमंचतों औि वथासतमवक 

ऋरकतथा्णओ ं के िथासते में खडी ्ीं। इसने गवन्णि के ब्थानों की 

तीसिी म्हतवपयूर्ण मवशेषतथा - एक व्थापक पिथामशगी दृमटिकोर - को 

सथामने लथा्था, मजसमें उन सभी ससं्थाओ ं तक सीधे प्ुहचंनथा 

शथाममल ्था जो म्हथामथािी से सबसे अमधक प्रभथामवत ्ुहई ्ीं, मजनमें 

छोटी गैि-बैंमकंग मवत्ी् कंपमन्थंा (एनबीएफसी) औि सयूक्म मवत् 
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ससं्थान (एमएफआई) शथाममल ्हैं, ््हथां तक मक वैकसीन मनमथा्णतथा 
भी। जब बैंकों को उधथाि दनेे के मलए पे्ररित किनथा प्था्णप् न्हीं ्था, 
तो आिबीआई ने ग्रथामीर औि स्हकथािी ससं्थानों, एमएफआई 
औि एचएफसी को ऋर दनेे के मलए अमखल भथािती् मवत्ी् 
ससं्थानों (एआईएफआई) को पे्ररित मक्था। बथाद के म्हीनों में, इस 
दृमटिकोर से चलमनमध शकृखंलथा कथा मनमथा्णर औि पनुग्णठन के मलए 
प्हचथाने जथाने वथाले मवमशटि के्त्रों एव ं आपथातकथालीन सवथासथ् 
सेवथाओ,ं सपंक्ण  ग्हन सेवथाओ ंऔि ््हथां तक मक व्मक्त्ों औि 
छोटे व्वसथा्ों के मलए मवमन्थामक िथा्हत सभंव ्हो सकथा।

चौ्था, मवशेष रूप से मवत्ी् बथाजथािों के मलए, सतत औि 
मवश्वसनी् भथावी मथाग्णदश्णन प्रदथान किके वक्तव् अपने आप में 
नीमत कथा एक सथाधन बन गए। इसमें कें द् की मचतंथाए ँसमथाम्हत ्हैं 
क्ोंमक उस सम् तक, आिबीआई ने प्हले से ्ही पथािपंरिक 
उपथा्ों पि व्थाव्हथारिक रूप से कथाम मक्था ्था, औि अपिपंिथागत 
उपथा् शरुु कि मदए ् े, मजसमें नीमतगत ब्थाज दि औि बैलेंस शीट 
नीमत्ों को मवषम रूप से मवसतथारित किनथा, ्थानी प्ररथाली में 
चलमनमध डथालने के मलए अपनी बैलेंस शीट कथा मवसतथाि शथाममल 
्ैह। वक्तव्ों ने मवत्ी् मस्ितथा, सवंकृमद् के मलए अनकुयू ल मवत्ी् 
मस्मत्ों औि प्रमतफल वरि की रिममक वकृमद् पि जोि मद्था औि 
स्हकथािी समथाधथान ्हथामसल किने में बथाजथाि स्हभथामग्ों औि 
आिबीआई दोनों की सथाझथा मजममेदथािी ्ैह। अक्तयू बि 2020 के 
वक्तव् के सम् तक, गवन्णि के ब्थानों ने आम ््णक बथा्हथाली की 
मदशथा में मवचथाि किनथा शरुू कि मद्था, अब तक के अधयूि ेिथासते को 
दखेते ्ुहए औि अमधक प्र्थास किने औि पनुजगीवन के मलए 
आशथामनवत ्होने कथा आह्थान मक्था। मवत्ी् बथाजथािों में पैठ, 
मडमजटल भगुतथान सिुक्था, मवत्ी् समथावेश, उपभोक्तथा सिंक्र 
औि भगुतथान औि मनपटथान में नवोनमेषों, जैसे गरुथातमक प्हलओु ं
पि ध्थान मद्था ग्था। भथाित दमुन्था के उन कुछ दशेों में से एक बन 
ग्था, मजन्होंने बैंकों औि उनके ग्रथा्हकों के बीच 365x24x7 
तवरित औि मनबथा्णध मनमध अतंिर की अपनी वथासतमवक सम् 
सकल मनपटथान (आिटीजीएस) प्ररथाली चलथाई।

पथांचवथां, वक्तव् से मौमद्क औि िथाजकोषी् समनव् में एक नई 
पथािी की शरुुआत ्ुहई। म्हथामथािी से सबंमंधत िथाजकोषी् प्रोतसथा्हन 
ने िथाजकोषी् रथाटे को बढ़था मद्था औि इसके परिरथामसवरूप कें द् 

औि िथाज् दोनों सिकथािों द्थािथा बथाजथाि से उधथािी कथा रिकॉड्ण सति 
बनथा। जैसथा मक मदसबंि 2020 के वक्तव् में बतथा्था ग्था ्ैह, सिकथाि 
के मलए ऋर प्रबधंक औि बैंकि के रूप में आिबीआई की भयूममकथा 
कथा पिीक्र मक्था ग्था ्था। कई वक्तव्ों में एक आवतगी मवष् ््ह 
ि्हथा ्ैह मक आिबीआई के नीमतगत उपथा्ों ने उधथाि कथा ््णरिम के 
सचुथारू मथाग्ण को समुनमश्चत किते ्ुहए लगभग दो दशकों में सबसे 
कम उधथाि लेने की लथागत औि सथाव्णजमनक ऋर के सटॉक की 
उचचतम परिपकवतथा समुनमश्चत की ्ैह। िथाज्ों के मलए, अ्थोपथा् 
अमग्रम (डबल य्ूएमए) की सीमथा बढ़था दी गई ्ी औि समेमकत मनमध 
से मनकथासी को मन्मंत्रत किने वथाले मन्मों में ढील दी गई ्ी। 
चलमनमध समुवधथाओ ंको सिकथाि द्थािथा दी जथाने वथाली रेिमडट गथािटंी 
्ोजनथाओ ंसे जोडथा ग्था ्था। मौमद्क िथाजकोषी् समनव् कथा एक 
उदथा्हिर, मजसे 7 अपै्रल 2021 के वक्तव् द्थािथा रिकॉड्ण में िखथा 
ग्था ्था, सिकथाि द्थािथा मौमद्क नीमत ढथांचे में ््थामस्मत बनथाए 
िखनथा ्था औि इस अवमध को मवसतथारित कि सिकथाि औि 
आिबीआई द्थािथा मनधथा्णरित मदु्थासफीमत लक्् को प्रथाप् किने को 
क्हथा ग्था ्था। मफि भी एक औि उदथा्हिर ्ैह मक 4 जयून, 6 अगसत, 
8 अक्तयू बि औि 8 मदसबंि, 2021 के वक्तव् सिकथाि द्थािथा मजबयूत 
आपयूमत्ण-पक् ्हसतके्पों कथा एक सेट ्ैह, मजसने ततकथालीन खथाद् 
मदु्थासफीमत की कमि तोड दी औि ्ेहडलथाइन मदु्थासफीमत को 
स्हनशीलतथा बैंड में वथापस लथा मद्था।

छठथा, वैमश्वक सवंकृमद् औि दृमटिकोर, भथािती् अ ््णव्वस्था के 
मलए वैमश्वक मसपलओवि के प्रभथाव औि मौमद्क नीमत की शरुुआत 
पि मवमभनन ब्ुहपक्ी् मंचों पि गवन्णि की बथातचीत से प्रत्क् 
मवचथाि सथामने आए। अतं में, ््ह अतंदृ्णमटि अमयूल् सथामबत ्ुहई। ऐसी 
मस्मत में जब कई उभिती बथाजथाि अ ््णव्वस्थाए ंसखत मौमद्क 
नीमत की दौड में शथाममल ्हो ि्ही ्ीं औि उननत अ ््णव्वस्थाए ं
सथामथान्ीकिर की रोषरथा कि ि्ेह ्े ्था नीमतगत दिों को बढ़थाने में 
ईएमई में शथाममल ्हो ि्ेह ्े, भथाित अपनी मस्मत पि कथा्म ि्हथा 
औि ््ह उन कुछ दशेों में से एक ्ैह, मजन्होंने इसके बथावजयूद, 
मनभथावकथािी मौमद्क नीमत6 को बिकिथाि िखथा ्ैह। ््ह तो सम् ्ही 
बतथाएगथा मक भथाित ने इसे स्ही पथा्था ्ैह ्था न्हीं, लेमकन अभी तक, 

6 वथासतव में, 8 मदसबंि, 2021 के वक्तव् में क्हथा ग्था ्ैह मक “्हमथािथा मकसद एक सॉ्फट 
लैंमडंग समुनमश्चत किनथा ्ैह जो मक स्ही सम् पि ्हो।”



22

भाषण आरबीआई की महामारी प्रतितरिया: तिसममृति से बाहर तिकलिा

आरबीआई बलेुतिि फरिरी 2022

इस दृमटिकोर ने अचछथा कथाम मक्था ्ैह औि भमवष्् में एक ऐसथा 

िथासतथा त् किने में मदद मक्था ्ैह जो दमुन्था से अलग ्ैह।

खरषकर्ट

कें द्ी् बैंकों की पमवत्र पिपंिथा में, एक ससं्था के रूप में आिबीआई 

समुख्ण्ों की चकथाचौंध से दयूि, शथांत औि जमीन से जडुथा ि्हनथा 

पसदं कितथा ्ैह। मफि भी सकंट आने पि ््ह सफलतथापयूव्णक कथा ््ण 

कितथा ्ैह। जब कथाम पयूिथा ्हो जथातथा ्ैह, मस्मत ब्हथाल ्हो जथाती ्ैह 

औि सममटि आम ््णक एव ंमवत्ी् मस्ितथा समुनमश्चत ्हो जथाती ्ैह तो 

््ह पनु: शथांत औि चौकननथा ्हो जथातथा ्ैह। म्हथामथािी भमवष्् को 

आकथाि दनेथा जथािी िखती ्ैह, लेमकन आिबीआई सशस्त्र औि 
लडथाई के मलए तै्थाि ि्हतथा ्ैह। जैसथा मक म्हथामथािी के अनभुव से 
पतथा चलतथा ्ैह - अत्मधक अमस्ि औि अमनमश्चत परिमस्मत्ों 
कथा लगथातथाि आकलन किते ्ुहए औि अ ््णव्वस्था को झटकों से 
बचथाने के मलए तै्थाि िखते ्ुहए, आिबीआई ने इस उदे्श् के मलए 
अपने सभी मलखतों कथा, पथािपंरिक औि नए तिीके से उप्ोग 
मक्था ्ैह। म्हथामथािी के सबक को आतमसथात मक्था जथाएगथा औि 
आिबीआई प्हले की तलुनथा में अमधक मजबयूत औि अमधक 
लचीलथा बनकि उभिगेथा औि सवंकृमद् के उदे्श् को ध्थान में िखते 
्ुहए मयूल् मस्ितथा के अपने अमधदशे के प्रमत प्रमतबद् ि्ेहगथा ।




