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प्रााक्कथन
यह वि�श्व गत चाार वर्षोंं मंें भाारीी रूप सेे प्रभाावि�त करनेे वाालेे कई आघाातोंं सेे होोकर गुजुराा हैै। समग्र अंतंररााष्ट्रीीय परि�दृश्य अभीी 

भीी अनि�श्चि�तताा सेे घि�राा हुुआ हैै। हाालांं�कि�, वैैश्वि�क वि�त्तीीय स्थि�िरताा केे लि�ए जोोखि�म संतंुलुन दि�संबंर 2023 मंें वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  
(एफएसआर) केे पि�छलेे अंकं केे बााद सेे बेेहतर हुुआ हैै। वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा केे लि�ए कठि�न समय कीी आशंकंाा कम होो गई हैै, भलेे हीी 
अवस्फीीति� मंें प्रगति� धीीमीी रहीी हैै और वि�श्व व्याापाार कोो आपूूर्ति�ि शृंं�खलााओं ंमंें वि�खंंडन और पुनुर्व्य�यवस्थाा काा साामनाा करनाा पड़ रहाा 
हैै। वि�त्तीीय बााज़ाार इन परि�वर्ततनोंं केे अनुरुूप ढल रहेे हंैं, जि�समंें कुुछ कंेंद्रीीय बंैंकोंं केे मौौद्रि�क नीीति� संबंंधंीी रुझाान मंें बदलााव शाामि�ल हंैं। 

इस परि�वेश मंें, वैैश्वि�क वि�त्तीीय प्रणाालीी कोो बड़े जोोखि�मोंं काा साामनाा करनाा पड़ रहाा हैै, जि�समंें सरकाारीी कर्जज काा चिं�तंााजनक 
स्तर पर होोनाा; आस्ति�ि काा बढ़ााकर मूूल्यांं�कन कि�याा जाानाा; आर्थि�िक और वि�त्तीीय वि�खंंडन काा बढ़नाा; भूू-रााजनीीति�क स्तर पर अक्सर 
टकरााव होोनाा; और वि�त्तीीय प्रौौद्योोगि�कीी एवं ंजलवाायु ुपरि�वर्ततन सेे जुडेु़े जोोखि�मोंं काा होोनाा शाामि�ल हैै। 

इन वि�परीीत परि�स्थि�िति�योंं केे बीीच, भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा मजबूत समष्टि�आर्थि�िक बुनुि�यााद और बफर केे सााथ सुदुृढ़ताा और 
लचीीलाापन प्रदर्शि�ित कर रहीी हैै। आर्थि�िक गति�वि�धि� एक स्थि�िर गति� सेे वि�स्ताार कर रहीी हैै, जोो वि�त्तीीय प्रणाालीी काा हाालि�याा वि�पत्ति�योंं 
केे दौौर केे प्राारंभं होोनेे सेे पहलेे कीी अपेक्षाा मजबूत और अधि�क जीीवंतं होोनेे कीी बदौौलत हैै। जोोखि�म कोो बढ़ने सेे रोोकनेे केे लि�ए सक्रि�य 
और वि�वेेकपूूर्णण उपााय करनेे कीी तत्परताा कीी वजह सेे वि�काास और स्थि�िरताा मंें संतंुलुन बनाानेे काा हमााराा दृष्टि�कोोण, वि�त्तीीय प्रणाालीी केे 
दीीर्घघकाालि�क लचीीलेेपन और स्थि�िरताा कोो बढ़ाावाा दे ेरहाा हैै। यह महत्वपूर्णण हैै कि� हम इन लााभ कोो संगंठि�त करें ंऔर एक ऐसीी वि�त्तीीय 
प्रणाालीी काा पोोषण करें ंजोो भवि�ष्य केे लि�ए तैैयाार होो और भाारत कीी बढ़तीी अर्थथव्यवस्थाा कीी जरूरतोंं कोो पूूराा करतीी होो। इसके अलाावाा, 
जैैसेे-जैैसेे वैैश्वि�क वि�काास मंें भाारत काा योोगदाान बढ़ रहाा हैै, यह स्वााभाावि�क हैै कि� हमाारीी वि�त्तीीय प्रणाालीी कोो भीी आधुनुि�क और प्रबल 
होोनाा चााहि�ए, क्योंंकि� यह वैैश्वि�क स्तर पर अपने दाायरे ेकोो और बढ़ाानेे केे लि�ए तैैयाार हैै। 

एफएसआर काा यह अंकं वि�त्तीीय संसं्थााओं ंकेे हाानि� केे नि�म्न स्तर, सृृदृढ़ आय और मजबूत बफर केे दृष्टि�गत उनकेे तुलुन पत्रोंं 
कीी सुदुृढ़ताा पर प्रकााश डाालताा हैै, जोो वि�त्तीीय प्रणाालीी कोो आघाातोंं केे प्रति� लचीीलाा बनााताा हैै। दबााव परीीक्षणोंं केे परि�णााम दर्शाा�ते हंैं कि� 
बंैंकोंं और गैैर-बंैंकिं�ग वि�त्तीीय कंंपनि�योंं (एनबीीएफसीी) काा पूंं�जीी स्तर गंभंीीर दबााव परि�दृश्योंं मंें भीी वि�नि�याामक न्यूूनतम सेे ऊपर रहेेगाा। 

इस स्थि�िर परि�वेश मंें भीी, हम उभरतेे जोोखि�मोंं केे प्रति� सतर्कक  हंैं, जि�नमंें सााइबर खतरोंं, जलवाायु ुपरि�वर्ततन और वैैश्वि�क स्तर 
पर होोनेे वाालीी घटनााओं ंकेे परि�णाामीी प्रभााव शाामि�ल हंैं। गवर्ननन्स कोो सर्वोोच्च प्रााथमि�कताा दीी जाानीी चााहि�ए - मजबूत गवर्ननन्स वि�त्तीीय 
प्रणाालीी मंें हि�तधाारकोंं कीी सुदुृढ़ताा केे लि�ए सबसे महत्वपूर्णण तत्व हैै। 

वि�नि�याामक, जि�समंें रि�ज़र्वव बंैंक शाामि�ल हैै, अभि�नवताा, वि�त्तीीय समाावेेशन, कुुशल भुगुताान और नि�पटाान प्रणाालीी और एक सुदुृढ़ 
वि�त्तीीय प्रणाालीी कोो बढ़ाावाा देनेेे केे लि�ए प्रति�बद्ध हंैं। नई तकनीीक दक्षताा और ग्रााहक अनुभुव मंें इज़ााफ़ाा करतीी हंैं, लेेकि�न वेे अपने सााथ 
वि�त्तीीय प्रणाालीी मंें अचाानक और व्याापक व्यवधाान भीी लाा सकतीी हंैं। इसके लि�ए आवश्यक हैै कि� सभीी हि�तधाारक न केेवल तकनीीकीी 
प्रगति� काा पूूराा लााभ उठाानेे केे लि�ए पर्याा�प्त रूप सेे नि�वेश करें,ं बल्कि�ि अपनीी प्रणाालि�योंं कीी सुरुक्षाा और मजबूतीी कीी रक्षाा केे लि�ए भीी 
कदम उठााएं।ं

एक ऐसाा ईकोोसि�स्टम वि�कसि�त करनेे केे प्रयाास कि�ए जाानेे चााहि�ए जोो ग्रााहक केे हि�तोंं कोो सबसे आगेे रखेे। अंतंतःः, ग्रााहक केे 
वि�श्वाास कोो बनााए रखनाा प्रणाालीीगत स्थि�िरताा कीी सुरुक्षाा कीी आधाारशि�लाा हैै।

आज, वि�त्तीीय स्थि�िरताा काा सांं�चाा संभंवतःः अपने सबसे अच्छेे रूप मंें हैै, लेेकि�न वाास्तवि�क चुनुौौतीी इसेे बनााए रखनाा एवं ंइसेे 
और बेेहतर बनाानाा हैै। वि�नि�याामक, अपनीी ओर सेे, इन लक्ष्योंं केे प्रति� प्रति�बद्ध हंैं। हम एक ऐसाा ईकोोसि�स्टम स्थाापि�त करनेे पर ध्याान 
कंेंद्रि�त कर रहेे हंैं जोो वि�त्तीीय प्रणाालीी कीी स्थि�िरताा कीी सुरुक्षाा केे लि�ए अनुकूुूल और सक्रि�य होो।

शक्ति�काान्त दाास

गवर्ननर

27 जूून 2024
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जीीएआरसीीएच 	�जे नरलााइज्ड  ऑटोोरेगेे्रेसि�व कंंडीीशनल 
हेेटेेरोोस्केडैैस्टि�िसि�टीी

जीीडीीपीी	स कल घरेलूेू उत्‍‍पााद 

जीीएफसीी 	वै श्वि�क वि�त्तीीय संकंट 

जीीएफडीी 	स कल रााजकोोषीीय घााटाा 

जीीएनडीीआई 	स कल रााष्ट्रीीय प्रयोोज्य आय 

जीीएनपीीए 	स कल अनर्जजक आस्ति�ि

जीीपीीआर 	भू -रााजनीीति�क जोोखि�म

जीीएससीी 	वै श्वि�क स्थि�िर मुदु्राा व्यवस्थाा

जीीएसडीीपीी 	स कल रााज्य घरेलूेू उत्पााद 

जीीएसएल 	स रकाारीी प्रति�भूति� उधाार

जीी-एसआईबीी 	वै श्वि�क प्रणाालीीगत रूप सेे महत्वपूर्णण बंैंक

एचएफसीी 	 आवाास वि�त्त कंंपनि�यांं� 

एचएफटीी 	ट्रे डिं�ग केे लि�ए धाारि�त 

एचपीीआई 	 आवाास मूूल्य सूूचकांं�क 

एचक्यूूएलए 	 उच्च गुणुवत्ताा  तरल आस्ति�ि 

एचटीीएम 	प रि�पक्वताा केे लि�ए  धाारि�त 

आईबीीबीीआई 	दि �वाालाा और दि�वाालि�याापन बोोर्डड भाारत

आईबीीसीी 	दि �वाालाा और शोोधन अक्षमताा संहंि�ताा 

आईबीीयूू 	 आईएफएससीी बंैंकिं�ग इकााई 

आईसीीसीीएल 	इं डि�यन क्लि�ियरिं�गं कॉॉर्पोोरेशेन लि�मि�टेड

आईसीीआर 	 ब्यााज कवरेजे अनुपुाात 

आईएफआर एस 	 अंतंर्राा�ष्ट्रीीय वि�त्तीीय रि�र्पोोटिं�ग माानक

आईएफएससीी 	 अंतंररााष्ट्रीीय  वि�त्तीीय सेेवाा कंेंद्र 

आईएफएससीीए	 अंतंररााष्ट्रीीय वि�त्तीीय सेेवाा कंेंद्र प्रााधि�करण 

आईजीीएनओएपीीएस 	�इंदि�राा गांं�धीी रााष्ट्रीीय वृृद्धाावस्थाा पंेंशन 
योोजनाा 

आईआईबीीएक्स 	इं डि�याा इंंटरनेेशनल बुलुि�यन एक्सचेंज

आईआईआईओएस 	 आईएफएससीी बीीमाा मध्यस्थ काार्याा�लय

आईआईओएस 	 आईएफएससीीए  बीीमाा काार्याा�लय

ii
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आईएमएफ 	 अंतंररााष्ट्रीीय मुदु्राा कोोष

आईएनवीीआईटीी 	अव संरंचनाा नि�वेश न्याास 

आईओएससीीओ	 अंतंररााष्‍‍ट्रीीय प्रति�भूति� आयोोग संगंठन

आईओटीी 	इं टरनेेट सेे संबंद्ध घटक 

आईआरबीी 	आं तंरि�क रेटेिं�ग आधाारि�त

आईआरडीीएआई	� भाारतीीय बीीमाा वि�नि�याामक और वि�काास 
प्रााधि�करण

आईएसएसबीी 	 अंतंर्राा�ष्ट्रीीय स्थि�िरताा माानक बोोर्डड

आईटीी 	सू चनाा  प्रौौद्योोगि�कीी

केेएफएस 	मु खु्य तथ्य कथन

केेवााईसीी 	अपने  ग्रााहक कोो जाानि�ए 

एलएबीी	स्था ानीीय के्षेत्र बंैंक

एलबीी 	बड़े  उधाारकर्ताा�

एलसीीआर 	चलनि�धि�  कवरेजे अनुपुाात 

एलईएफ 	बड़े  जोोखि�म ढाँँ�चे

एलएमटीी 	चलनि�धि�  प्रबंंधन उपकरण

एलटीी	दी ीर्घाा�वधि� 

एमडीी	 संशंोोधि�त अवधि�

एमडीीजीी 	 संशंोोधि�त अवधि� अंतंरााल

एमएफ	 म्यूूचुअुल फंंड 

एमआईआई 	बा ाजाार अवसंरंचनाा संसं्थाान

एमएल	मशी ीन लर्निं�ग

एमएमएफ 	मु दु्राा बााजाार नि�धि�

एमओवीीआई 	मे रि�ल लिं�ंच ऑप्शन अस्थि�िरताा अनुमुाान

एमआरसीी 	 न्यूूनतम आवश्यक कोोष

एमएसएमई 	सू क्ष्म, लघु ुऔर मध्यम उद्यम

एमटीीएम 	बा ाजाार भााव पर दर्शाा�नाा 

एमवीीई 	 इक्वि�िटीी काा बााजाार मूूल्य 

नााबाार्डड 	रा ाष्ट्रीीय कृृषि�  और ग्राामीीण वि�काास बंैंक 

एनएबीीएफआईडीी	�रा ाष्ट्रीीय अवसंरंचनाा वि�त्तपोोषण और 
वि�काास बंैंक 

एनएवीी 	नि�वल  आस्ति�ि मूूल्य 

एनबीीएफसीी	गै र-बंैंकिं�ग वि�त्तीीय कंंपनीी 

एनबीीएफसीी-	 एनबीीएफसीी - नि�वेश और ऋण कंंपनि�यांं�
आईसीीसीीएस

एनबीीएफसीी-	 एनबीीएफसीी - इंंफ्राास्ट्रक्चर फााइनंेंस 
आईएफसीी एस 	कं पनि�यांं�

एनबीीएफआई 	गै र बंैंकिं�ग वि�त्तीीय संसं्थााएं ं

एनसीीसीीडीी 	गै र-केेन्द्रीीय रूप सेे समााशोोधि�त व्युतु्पन्न

एनसीीडीी 	अप रि�वर्ततनीीय डि�बेंचर

एनसीीएल 	ने शनल क्लि�ियरिं�गं लि�मि�टेड

एनसीीएलटीी	रा ाष्ट्रीीय कंंपनीी वि�धि� अधि�करण 

एनडीीबीी 	रा ाष्ट्रीीय वि�काास बंैंक 

एनडीीसीीएफ 	शु दु्ध वि�तरण योोग्य नकदीी प्रवााह

एनडीीएफ	नॉ ॉन-डेेलि�वरेबेल फॉॉरवर्डड 

एनडीीटीीएल	नि�वल  मांं�ग और मीीयाादीी देयेतााएं ं

एनएफसीी  	गै र-वि�त्तीीय कॉॉर्पोोरेटे

एनजीीएफएस 	� वि�त्तीीय प्रणाालीी कोो हरि�त बनाानेे केे लि�ए 
नेेटवर्कक

एनएच बीी 	रा ाष्ट्रीीय आवाास बंैंक 

एनआईआई 	नि�वल  ब्यााज आय 

एनआईएम 	नि�वल  ब्यााज माार्जि�िन 

एनएनपीीए	नि�वल  अनर्जजक आस्ति�ियांं�

एनओआई 	नि�वल  परि�चाालन आय 

एनपीीए 	अ नर्जजक आस्ति�ियांं� 

एनपीीएस 	रा ाष्ट्रीीय पंेंशन प्रणाालीी 

एनएसडीीएल 	�ने शनल सि�क्युरुि�टीीज डि�पोोजि�टरीी 
लि�मि�टेड 

एनएसई 	रा ाष्ट्रीीय शेेयर बााजाार 

एनएसएफआर 	नि�वल  स्थि�िर नि�धीीयन अनुपुाात 

एनएसओ 	रा ाष्ट्रीीय संखंि�कीीय काार्याा�लय 

एनएसयूसीीबीी 	गै र अनुसूुूचि�त शहरीी सहकाारीी बंैंक 

एनटीीसीी 	क्रे डि�ट केे लि�ए नयाा

ओई 	प रि�चाालन व्यय

ओईएफ 	नि�रं तंर स्वरूप कीी नि�धि�याँँ� 
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ओओआई 	अन्‍‍ य परि�चाालन आय

ओआरबीीआईओ 	� भाारतीीय रि�जर्वव बंैंक लोोकपााल केे 
काार्याा�लय

ओएसएस 	परो ोक्ष नि�गराानीी 

ओटीीसीी	का ाउंंटर पर

पीी/ई 	की ीमत और अर्जजन 

पीीए 	अनं ति�म लेेखाा 

पीीएटीी	 कर पश्चाात लााभ 

पीीसीीआर	प्रा ावधाान कवरेजे अनुपुाात

पीीडीी 	चू क कीी  संभंाावनाा 

पीीएफई 	 संभंााव्य भाावीी एक्सपोोजर 

पीीएफसीीई 	नि�जी ी अंतंि�म खपत व्यय 

पीीएफआरडीीए 	�पें शन नि�धि� वि�नि�याामक और वि�काास 
प्रााधि�करण 

पीीओपीी 	 संपंर्कक  बिं�दंुु
पीीपीीपीी 	क्र य शक्ति� समताा

पीीएसबीी 	सा ार्ववजनि�क के्षेत्र केे बंैंक

पीीएसयू 	सा ार्ववजनि�क के्षेत्र केे उपक्रम 

पीीवीीबीी 	नि�जी ी के्षेत्र केे बंैंक

आरईसीीओ 	�पूंं�जी ीगत परि�व्यय कीी तुलुनाा मंें रााजस्व 
व्यय 

आरईईआर 	वा ास्तवि�क प्रभाावीी वि�नि�मय दर 

आरईआईटीी 	भू  -संपंदाा नि�वेश न्याास 

आरई 	 वि�नि�यमि�त संसं्थाा 

आरएमएस 	जो ोखि�म प्रबंधंन प्रणाालीी 

आरओए 	 आस्ति�ियोंं पर प्रति�लााभ 

आरओई 	 इक्वि�िटीी पर प्रति�लााभ

आरपीी 	समा ाधाान पेेशेेवर

आरआरबीी 	क्षे त्रीीय ग्राामीीण बंैंक 

आरएसए 	द र संवेंेदनशीील आस्ति�ि 

आरएसएल 	द र संवेंेदनशीील देयेतााएँ ँ

आरटीीपीी 	 रि�मोोट टे्रेडिं�ग प्रति�भाागीी

आरडब्ल्यूूए 	जो ोखि�म भाारि�त आस्ति�ियांं� 

एसएएएस 	 एक सेेवाा केे रूप मंें सॉॉफ्टवेयर

एससीीबीी 	अनु सूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंक

एससीीसीी 	हि�तधा ारक पराामर्शश समि�ति�

एसडीी 	मा ानक वि�चलन

एसडीीएल 	रा ाज्य वि�काास ऋण

सेेबीी 	 भाारतीीय प्रति�भूति� और वि�नि�मय  बोोर्डड
एसईसीी 	 प्रति�भूति� और वि�नि�मय आयोोग 

एसएफबीी	लघु  ुवि�त्त बंैंक

एसजीीएफ  	नि�पटा ान गाारंटंीी नि�धि�

एसजीीएक्स 	सिं� गंाापुरु एक्सचेंज

एसआईपीी 	 प्रणाालीीगत नि�वेश योोजनााएँ ँ

एसएलआर	सांं� वि�धि�क चलनि�धि� अनुपुाात

एसएमए	 वि�शेेष उल्‍‍लेेख खाातेे 

एसआरआई 	धा ारणीीय और जि�म्मेेदाार नि�वेश

एसआरओ 	स्व -नि�याामक संगंठन

एसआरएस 	 प्रणाालीीगत जोोखि�म सर्वेक्षण 

एसयूसीीबीी 	अनु सूुूचि�त शहरीी सहकाारीी बंैंक

टीी-बि�ल्स	खजा ानाा बि�ल 

टीीजीीए 	पा ारंपंरि�क अंतंरााल वि�शे्लेषण

यूूएईजीीडीी 	यू एई गुडु डि�लीीवरीी

यूूसीीबीी 	श हरीी सहकाारीी बंैंक

वीीएआर 	वे क्टर ऑटोो रि�ग्रेशन 

डब्ल्यूूएसीीआर 	 भाारि�त औसत मांं�ग दर 

डब्ल्यूूएएलआर 	 भाारि�त औसत उधाार दर
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2024

विहंगावलोकन

वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  (एफएसआर) सभीी वि�त्तीीय के्षेत्र 

नि�याामकोंं केे योोगदाान केे सााथ एक अर्द्धध-वाार्षि�िक प्रकााशन हैै। 

यह भाारतीीय वि�त्तीीय प्रणाालीी कीी स्थि�िरताा केे लि�ए वर्ततमाान और 

उभरतेे जोोखि�मोंं पर वि�त्तीीय स्थि�िरताा और वि�काास परि�षद कीी 

उप समि�ति� केे समग्र मूूल्यांं�कन कोो दर्शाा�तीी हैै।   

समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म 

वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा और वि�त्तीीय प्रणाालीी बढे़े हुुए जोोखि�मोंं 

और अनि�श्चि�ततााओं ं केे बीीच लचीीलाापन दर्शाा�  रहीी हैै। जहांं� 

एक ओर नि�कट अवधि� कीी संंभाावनााओं ंमंें सुधुाार होो रहाा हैै, 

वहींं अवस्फीीति�, उच्च साार्ववजनि�क ऋण, वि�स्ताारि�त आस्ति�ि 

मूूल्यांं�कन, आर्थि�िक वि�खंंडन, भूू-रााजनीीति�क तनााव, जलवाायु ु

आपदााओं ंऔर सााइबर खतरोंं केे अंंति�म पड़ााव मंें पि�टस्टॉॉप 

नकााराात्मक जोोखि�म दर्शाा�ते हंैं।  उभरतीी बााजाार अर्थथव्यवस्थााएंं 

(ईएमई) बााहरीी आघाातोंं और स्पि�िलओवर केे प्रति� संंवेदनशीील 

बनीी हुुई हंैं। 

घरेलूेू समष्टि� वि�त्त जोोखि�म 

सुदुृढ़ व्याापक आर्थि�िक बुनुि�याादीी सि�द्धांं�तोंं और मजबूत तथाा 

स्थि�िर वि�त्तीीय प्रणाालीी नेे भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा केे नि�रंंतर 

वि�स्ताार कोो सहााराा दि�याा हैै। मुुद्राास्फीीति� मंें कमीी, सुदुृढ़ बााह्य 

स्थि�िति� और चाालूू रााजकोोषीीय समेेकन व्याापाार और उपभोोक्ताा 

वि�श्वाास कोो सहााराा देे रहेे हंैं। घरेेलूू वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं कीी पुषु्टि� 

वि�त्तीीय संंस्थाानोंं केे स्वस्थ तुुलन-पत्रक सेे होोतीी हैै, मजबूत 

पूंं�जीी बफर, आस्ति�ि गुणुवत्ताा मंें सुधुाार, पर्याा�प्त प्राावधाान और 

मजबूत आय इस तथ्य कोो चि�ह्नि�त करतेे हंैं। 

वि�त्तीीय संंस्थाान : सुुदृढ़ताा और  लचीीलाापन

बढ़तीी लााभप्रदताा और गैैर-नि�ष्पाादि�त आस्ति�ियोंं मंें आई कमीी 

सेे अनुुसूूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं (एससीीबीी) कोो बढ़ाावाा मि�लाा हैै।  

आस्ति�ियोंं पर प्रति�लााभ (आरओए) और इक्वि�िटीी पर प्रति�लााभ 

(आरओई) क्रमशःः 1.3 फीीसदीी और 13.8 फीीसदीी रहेे जोो 

दशक केे उच्च स्तर केे करीीब हंैं, जबकि� सकल गैैर-नि�ष्पाादि�त 

आस्ति�ि (जीीएनपीीए) अनुुपाात और शुदु्ध गैैर-नि�ष्पाादि�त आस्ति�ि 

(एनएनपीीए) अनुुपाात क्रमशःः 2.8 फीीसदीी और 0.6 फीीसदीी 

रहेे जोो कई सााल केे नि�चलेे स्तर पर आ गए हंैं। इससेे एससीीबीी 

कोो मजबूत पूंं�जीी बफर बनााए रखने मंें मदद मि�लीी हैै : जोोखि�म-

भाारि�त आस्ति�ि अनुुपाात (सीीआरएआर) केे लि�ए उनकीी पूंं�जीी 

और साामाान्य इक्वि�िटीी टि�यर 1 (सीीईटीी1) अनुुपाात क्रमशःः 

16.8 प्रति�शत और 13.9 प्रति�शत हैै, जोो माार्चच  2024 मंें 

नि�याामक न्यूूनतम सेे कााफीी ऊपर थाा।  के्रेडि�ट जोोखि�म केे लि�ए 

समष्टि� तनााव परीीक्षण कीी व्यााख्याा पूूर्वाा�नुुमाान केे रूप मंें नहींं 

कीी जाानीी चााहि�ए और कााल्पनि�क झटके केे तहत परि�दृश्योंं 

और कड़े रूढ़ि�वाादीी आकलन पर आधाारि�त हंैं, यह दर्शाा�ताा हैै 

कि� अनुुसूूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं (एससीीबीी) केे पाास प्रति�कूल 

तनााव परि�दृश्योंं केे तहत भीी नि�याामक न्यूूनतम केे साापेेक्ष 

पर्याा�प्त पूंं�जीी बफर हंैं। 

सि�स्टम स्तर पर, शहरीी सहकाारीी बंैंकोंं (यूूसीीबीी) काा 

सीीआरएआर माार्चच 2024 मंें 17.5 प्रति�शत तक बढ़ गयाा, 

जबकि� गैैर-बंैंकिं�ं ग वि�त्तीीय कंंपनि �योंं (एनबीीएफसीी) केे माामलेे 

मंें यह संंख्याा माामूूलीी रूप सेे घटकर 26.6 प्रति�शत होो गई, 

येे दोोनोंं हीी नि�र्धाा� रि�त वि�नि�याामक न्यूूनतम सेे अधि�क हंैं। बीीमाा 

के्षेत्र कीी समेेकि�त ऋण शोोधन क्षमताा अनुुपाात 150 प्रति�शत 

कीी न्यूूनतम सीीमाा सेे अधि�क बनीी हुुई हैै। म्यूूचुअुल फंं ड और 

समााशोोधन नि�गमोंं पर हुुए तनााव परीीक्षण वि�त्तीीय के्षेत्र केे इन 

खंंडोंं केे लचीीलेेपन कोो प्रमााणि�त करतेे हंैं। नेेटवर्कक  वि�शे्लेषण 

इंंगि�त करताा हैै कि� वि�त्तीीय संंस्थाानोंं केे बीीच कुुल बकाायाा 

द्वि�पक्षीीय एक्सपोोजर काा वि�स्ताार होो रहाा हैै, जि�समंें सबसेे बड़ाा 

हि�स्साा अनुुसूूचि�त वााणि�ज्य बंैंकोंं काा हैै। 

वि�त्तीीय क्षेेत्र मंें वि�नि�याामकीीय पहलंें और अन्य गति�वि�धि�यांं� 

वैैश्वि�क स्तर पर, वि�नि�याामकीीय प्रयाास वि�त्तीीय स्थि�िरताा कोो 

बढ़ाावाा देेनेे, वैैश्वि�क माानकोंं केे लगााताार काार्याा�न्वयन और 

उनके परि�माार्जजन पर कंेंद्रि�त हंैं। इन हाालि�याा पहलोंं काा उदे्देश्य 
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गैैर-बंैंकिं�ं ग वि�त्तीीय संंस्थाानोंं केे सााथ होोनेे वाालेे परस्पर जुडु़ााव 
सेे बंैंकिं�ं ग प्रणाालीी कीी रक्षाा करनाा, वि�त्त केे डि�जि�टलीीकरण 
होोनेे सेे जुडेु़े जोोखि�मोंं पर ध्याान देेनाा, जलवाायु ु सेे संंबंंधि�त 
जोोखि�म आकलन मंें सुधुाार करनाा और सााइबर जोोखि�मोंं केे 
प्रति� लचीीलेेपन कोो मजबूत करनाा हैै। 

घरेेलूू वि�नि�याामकीीय पहलें वि�त्तीीय प्रणाालीी कीी सुरुक्षाा और 
लचीीलेेपन कोो मजबूत करनेे कीी दि�शाा मंें कााम करतीी रहतीी हंैं। 
वि�नि�यम आनुुपााति�कताा केे सि�द्धांं�त पर आधाारि�त होोतेे हंैं, यहांं� 
तक कि� वि�नि�याामक ग्रााहक सेेवाा कोो मजबूत करनेे, वि�त्तीीय 
संंस्थाानोंं मंें अभि�शाासन और जोोखि�म प्रबंंधन मंें सुधुाार करनेे 
और दक्षताा कोो बढ़ाावाा देेतेे हुुए प्रचक्रीीय गति�वि�धि�योंं कोो सीीमि�त 
करनेे केे लि�ए प्रौौद्योोगि�कीी केे लााभोंं काा उपयोोग करतेे हंैं। 

प्रणाालीीगत जोोखि�म काा आकलन 

मई 2024 मंें कि�ए गए सबसेे नवीीनतम प्रणाालीीगत जोोखि�म 
सरे्वेक्षण (एसआरएस) मंें, घरेेलूू वि�त्तीीय स्थि�िरताा केे लि�ए सभीी 
प्रमुुख जोोखि�मोंं कोो ‘मध्यम’ केे रूप मंें वर्गीीकृृत कि�याा गयाा 
थाा।  घरेेलूू वि�त्तीीय प्रणाालीी कीी सुदुृढ़ताा केे बाारेे मंें उत्तरदााताा 
आशाावाादीी थेे। सरे्वेक्षण केे प्रति�भाागि�योंं नेे महसूस कि�याा कि� 
वैैश्वि�क स्पि�िलओवर सेे जोोखि�म कम होो गए हंैं, लगभग एक-
ति�हााई प्रति�भाागीी भाारतीीय वि�त्तीीय प्रणाालीी मंें अधि�क वि�श्वाास 
दि�खाा रहेे हंैं। उत्तरदाातााओं ं नेे जि�न मुुख्य नि�कट अवधि� केे 
जोोखि�मोंं कीी पहचाान कीी हैै उनमें भूू-रााजनीीति�क जोोखि�म, 
वैैश्वि�क वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं कोो सख्त करनाा और पूंं�जीी बहि�र्वाा�ह 
शाामि�ल थेे।
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2024

 अध्यााय I

समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

अंतंि�म छोोर तक अवस्फीीति� प्रक्रि�याा, उच्च साार्ववजनि�क ऋण, भूू-रााजनीीति�क तनााव और आर्थि�िक वि�खंंडन कीी पृषृ्ठभूूमि� मंें चि�ह्नि�त 
अनि�श्चि�त और चुुनौौतीीपूूर्णण पृषृ्ठभूूमि� केे बाावजूूद वैैश्वि�क वि�त्तीीय प्रणाालीी लचीीलीी और वि�त्तीीय स्थि�िति� स्थि�िर बनीी हुुई हैै। वहींं दूूसरीी 
तरफ, भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा और वि�त्तीीय प्रणाालीी, ठोोस व्याापक आर्थि�िक बुुनि�याादीी सि�द्धांं�तोंं और वि�त्तीीय संसं्थाानोंं केे स्वस्थ 
तुुलन-पत्रक सेे मजबूूत हुुई हैै और यह सुुदृढ़ वि�काास और अधि�क लचीीलाापन प्रदर्शि�ित कर रहीी हैै।

1.1	 वि�त्तीीय स्थि �िरताा रि�पोोर्टट  (एफएसआर) केे दि �संंबर 
2023 केे अंंक केे बााद से, वैैश्वि�क वि�त्तीीय प्रणाालीी नेे उल्लेेखनीीय 
लचीीलाापन दि�खाायाा हैै, अवस्फीीति� केे अंंति�म छोोर पर अवरुद्ध 
प्रगति� काा साामनाा करनाा पड़ाा हैै, मौौद्रि�क नीीति� केे लंबेे रुख केे 
लि�ए वि�त्तीीय स्थि�िरताा जोोखि�म और आनेे वाालेे डेेटाा पर वि�त्तीीय 
बााजाारोंं को ो अस्थि �िर क रनेे वा ालीी अस्थि �िरताा की ी घटनााओं ं
सेे चिं� ंतााएं ं बढ़ीी हैं । मौ ौद्रि�क नी ीति� कीी भाावीी दि �शाा केे बा ारेे में  
बााजाार कीी अपेक्षााओं ंऔर नीीति�गत माार्गगदर्शशन केे बीीच वि�त्तीीय 
स्थि�िति�यांं� स्थि �िर होो गई हैं और हाार्डड लैं डिं�ग काा जोोखि�म कम 
होो गयाा हैै। फि�र भीी, भौौगोोलि�क क्षेत्रोंं में आर्थि�िक स्थि�िति�योंं कोो 
अलग करनेे, अस्थि�िरताा भय पैमाानेे केे प्रवााह केे बीीच परि�संंपत्ति� 
मूूल्यांं�कन में वृदृ्धि�, वैैश्वि�क ऋण केे उच्च स्तर और वााणि�ज्यि�िक 
अचल संंपत्ति� उप-भेेदोंं केे संंदर्भभ में वि�त्तीीय स्थि�िरताा जोोखि�म 

महत्वपूर्णण बनेे हुए हैं। लंंबेे समय तक भू-रााजनीीति�क तनााव और 

रसद और आपूूर्ति�ि  श्रृंं�खलााओं ंकेे लि� ए संंभाावि�त झटकेे पण्य 

कीी कीीमतोंं, वर्ततमाान अवस्फीीति� और अंंततःः वैश्वि�क आर्थि�िक 

दृष्टि�कोोण केे लि�ए ये स्पि�िलओवर केे सााथ स्पष्ट और वर्ततमाान 

खतरेे बनेे हुए हैं। 

1.2	 इस पृ षृ्ठभूूमि�  केे मदे्देनज़र, अंंतर्राा�ष्ट्रीीय मु ुद्राा को ोष 

(आईएमएफ) नेे अनु ुमाान1 लगा ायाा हैै कि�  2024 मंें वै श्वि�क 

वि�काास दर 2023 कीी तरह 3.2 प्रति�शत पर स्थि�िर रहेेगीी, यह 

अक्टूूबर 2023 केे वि�श्व आर्थि�िक आउटलुुक अपडेेट (चाार्टट  1.1 

ए) कीी तुुलनाा में 0.3 प्रति�शत अधि�क हैै। वहींं दूसरीी ओर, वि�श्व 

बंैंक नेे 2024 में वैश्वि�क वि�काास दर 2.6 प्रति�शत से कम रहनेे 

काा अनुुमाान लगाायाा हैै (चाार्टट  1.1 बीी)। 

1	 अंतंररााष्ट्रीीय मुदु्राा कोोष (2024), “वर्ल्ड�ड इकाानॉॉमि�क आउटलुकु – स्टेडीी बट स्लोो : रेसेि�लेंस एमि�ड डाायवर्जेंस”, अप्रैल।

ए. आईएमएफ

चाार्टट 1.1 वैैश्वि�क वृृद्धि� पूूर्वाा�नुमुाान

नोोट : * पूर्वाा�नुमुाान।
स्रोोत : आईएमएफ।

बीी. वि�श्व बैंकं

प्रति�शत




वैैश्वि�क  वैैश्वि�क एई एई ईएमडीी ईएमडीी

प्रति�शत
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

1.3	 संंपूूर्णण   वि�श्व  केे मौौद्रि�क नीीति� प्रााधि�करण मुुद्राास्फीीति� 

कोो एक दाायरेे में लाानेे काा लक्ष्य रखेे हुए हैं, हाालांं�कि� सेवााओं ं

कीी अवरुद्ध मुुद्राास्फीीति�, दुनुि�याा कीी आधीी आबाादीी में चुनुााव, 

और हााल हीी में पण्योंं कीी कीीमतोंं में मजबूतीी आनेे केे अलाावाा 

भूू-रााजनीीति�क तनााव (चाार्टट  1.2 ए और बीी) केे काारण वि�परीीत 

परि�स्थि�िति�योंं काा साामनाा करनाा पड़ रहाा हैै। 

1.4	  अंंतर्राा�ष्ट्रीीय आर्थि�िक  और वि�त्तीीय जगत  केे इस 

अनि�श्चि�त मााहौौल में, भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा लचीीलाापन प्रदर्शि�ित 

कर रहीी हैै और सबसेे तेजीी से बढ़तीी प्रमुुख अर्थथव्यवस्थाा बनीी 

हुुई हैै। इसकेे अलाावाा, वैैश्वि�क वि�काास में भाारत काा योोगदाान बढ़ 

रहाा हैै और वर्ततमाान में 2023-20242 में यह 18.5 प्रति�शत हैै।

1.5	 समष्टि� आर्थि�िक  और वि�त्तीीय स्थि �िरताा से  समर्थि�ित 

वाास्तवि�क जी ीडीीपीी वृ दृ्धि�  बढ़ते प्रके्षेप व क्र प र हैै। भले  ही ी 

असमाान  गति� से  हो ो प र मु ुद्राास्फीीति� में  कमी ी आ रहीी हैै, 

रााजकोोषीीय समेेकन चल रहाा हैै और वैश्वि�क स्पि �िलओवर केे 

बाावजूद बााह्य क्षेत्र कीी स्थि�िति� में सुधुाार होो रहाा हैै। घरेेलूू वि�त्तीीय 

प्रणाालीी मजबूत पूंं�जीी और चलनि�धि� अनुुपाात, परि�संंपत्ति� हाानि� 

केे घटते स्तर और बढ़तीी लााभप्रदताा (चाार्टट  1.3, 1.4, 1.5 ए, 

बीी और सीी) केे सााथ अच्छेे में बफर हैै। 

चाार्टट 1.2 : वैैश्वि�क हेडेलााइन मुदु्राास्फीीति� 

नोोट :	 (1) * अमेरि�काा केे लि�ए व्यक्ति�गत उपभोोग व्यय मूल्य सूचकांं�क, और अन्य सभीी देशेोंं केे लि�ए उपभोोक्ताा मूल्य सूचकांं�क।
	 (2) 14 जून 2024 तक उपलब्ध नवीीनतम डेेटाा।
स्रोोत : ब्लूूमबर्गग।

बीी. उभरतीी बााजाार अर्थथव्यवस्थााएं ं(ईएमई)ए. उन्नत अर्थथव्यवस्थााएं ं(एई)

2	 वि�श्व सकल घरेलूेू उत्पााद कीी वृदृ्धि� में भाारत केे योोगदाान कीी गणनाा आईएमएफ वर्ल्ड�ड इकोोनॉॉमि�क आउटलुकु डेेटााबेेस काा उपयोोग करकेे कीी जाातीी हैै, जि�समंें देशेोंं कीी जीीडीीपीी वि�काास 
दर कोो क्रय शक्ति� समाानताा (पीीपीीपीी) केे आधाार पर वि�श्व जीीडीीपीी में उनकेे हि�स्से से भाारि�त कि�याा जााताा हैै।

नोोट : वि�त्त वर्षष 2020-21 (महाामाारीी) शाामि�ल नहींं।
स्रोोत : भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंक।

चाार्टट 1.3 : समष्टि� आर्थि�िक आधाार
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नोोट :	 (1)	* औसत अनुपुाात कीी गणनाा संबंंधंि�त वि�त्तीीय वर्षष केे माार्चच केे अंतं केे आंकंड़ोंं केे 
आधाार पर। 

	 (2)	वि�त्त वर्षष 2020-21 (महाामाारीी) शाामि�ल नहींं।
	 (3) दबाावग्रस्त अग्रि�मोंं में सकल अनुपुयोोज्य आस्ति�ियांं� तथाा पुनुर्संरचि�त माानक अग्रि�म 

शाामि�ल हैं।
स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और ब्लूूमबर्गग।

चाार्टट : 1.4 वि�त्तीीय प्रणाालीी कीी सुदुृढ़ताा
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ईयूू

2022 से उच्चतम स्तर वर्ततमाान स्तर लक्ष्य लक्ष्य

यूूकेे आस्ट्रेलि�याा कनााडाा न्यूूजीीलंैंड  अमेरि�काा* जाापाान ब्रााजीील 

2022 से उच्चतम स्तर वर्ततमाान स्तर

मेेक्सि�िकोो फि�लि�पींंस द. अफ्रीीकाा भाारत  इंंडोोनेेशि�याा चीीन

प्रति�शत



प्रति�शत




जीीडीीपीी वृदृ्धि� 
(वर्षष-दर-वर्षष)

सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति�
(वर्षष-दर-वर्षष)

रााजकोोषीीय घााटाा
(जीीडीीपीी काा प्रति�शत)

चाालूू खााताा घााटाा
(जीीडीीपीी काा प्रति�शत)

प्रति�शत




बंैंक – दबाावग्रस्त 
अग्रि�म अनुपुाात*

एनबीीएफसीी – जीीएनपीीए 
अनुपुाात*

इंंडि�याा वीीआईएक्स
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1.6 भाारत की ी वि�त्तीीय प्रणाालीी में  बैं कोंं का ा वर्चचस्व  हैै और 
इसलि�ए वि�त्तीीय स्थि �िरताा कोो बनााए रखनेे में  बैं किं�ग प्रणाालीी 
कीी अच्छीी स्थि�िति� होोनाा अनि�वाार्यय शर्तत  हैै। बहुु-वर्षीीय नि�म्न गैर-
नि�ष्पाादि�त परि�संंपत्ति� (एनपीीए) अनुुपाात, उच्च प्राावधाानीीकरण, 

मजबूत पूंं�जीी स्थि �िति� और मजबूत आय (चाार्टट  1.6) केे सााथ 
बंैंकोंं केे तुुलन पत्रक (बैैलंेंस शीीट) में लगााताार सुधुाार होो रहाा 
हैै। बदले में, इन गति�वि�धि�योंं से व्याापक आधाार केे और नि�रंतंर 
के्रेडि�ट वि�स्ताार कोो बढ़ाावाा मि�ल रहाा हैै।

चाार्टट 1.5 : आरक्षि�त पर्याा�प्तताा और बैंकंिं�ग प्रणाालीी बफर

नोोट : आईएमएफ केे आकलन रि�जर्वव पर्याा�प्तताा (एआरए) मीीट्रि�क पर आरक्षि�त पर्याा�प्तताा आधाारि�त हैै। सीीसीीबीी - पूंं�जीी संरंक्षण बफर।
स्रोोत : आईएमएफ और आरबीीआई।

चाार्टट 1.6 : बैंकंिं�ग क्षेते्र केे सुदुृढ़ताा संकेंेतक

नोोट : 14 जून 2024 कीी स्थि�िति� केे अनुसुाार।
स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और स्टााफ द्वााराा कीी गई गणनाा।

ए. आरक्षि�त पर्याा�प्तताा बीी. साामाान्य इक्वि�िटीी टाायर 1 (सीीईटीी1) अनुुपाात सीी. चल नि�धि� व्यााप्ति� अनुपुाात (एलसीीआर)

आ
रक्षि�त


/ ए
आ
रए
 मी
ीट्रि�क


आरक्षि�त पर्याा�प्तताा
न्यूूनतम पर्याा�प्तताा स्तर

माार्चच 15		मा  ार्चच 17		मा  ार्चच 19

सीीईटीी1 अनुपुाात
न्यूूनतम सीीईटीी1+सीीसीीबीी

नि�वल नकद प्रवााह काा प्रति�शत
एलसीीआर---न्यूूनतम एलसीीआर

जो
ोखि�

म-
भाा
रि�त 

आ
स्ति�
ियों

ं का
ा अनु

पा
ात

नि�वल नकद 





प्रवा
ाह का

ा प्र
ति�शत


माार्चच 21		मा  ार्चच 23		मा  ार्चच 24

सकल अग्रि�म
₹ लााख करोोड़

सकल एनपीीए 
प्रति�शत

नि�वल एनपीीए
प्रति�शत

आरओए
प्रति�शत

सीीआरएआर
प्रति�शत

एलसीीआर
प्रति�शत

पीीसीीआर
प्रति�शत

गि�राावट (वाार्षि�िकीीकृृत)
प्रति�शत
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

I.1 वैैश्वि�क पृृष्ठभूूमि� 

I.1.1. समष्टि� वि�त्तीीय वि�काास और आउटलुक 

1.7 वि�कसि�त वै श्वि�क  आर्थि�िक  दृष्टि�कोोण की ी एक  प्रमुुख 
वि�शेेषताा बा ाजाार की ी अपे क्षााओं ंऔर नी ीति�गत  रुख केे बी ीच 
हाालि�याा संंरेेखण रहीी हैै। वि�काास केे लचीीलाापन नेे हाार्डड लैं डिं�ग 
कीी आशंंकााओं ंकोो दूर कर दि�याा हैै और मुुद्राास्फीीति� केे बाारेे में 
कंेंद्रीीय बैंकोंं कीी चिं�ंताा केे प्रत्युतु्तर में लगााताार लक्ष्य केे साापेेक्ष 
ऊंंचीी रहीी शु रुुआतीी ब्यााज द र में  कटौ ौतीी की ी उम्मीीदोंं को ो 
धक्काा लगाा हैै; हााल हीी में, नीीति�गत राास्तोंं केे वि�चलन कीी 
उम्मीीद बढ़ रहीी हैै क्योंंकि� दुनुि�याा केे वि�भि�न्न क्षेत्रोंं में व्याापक 
आर्थि�िक स्थि �िति�यांं� अल ग-अलग रुख अख्ति �ियाार क रतीी हैं  
(चाार्टट  1.7)।

1.8 वि�त्तीीय स्थि �िति�यांं� स्थि �िर बनीी हु ई हैं , इक्वि�िटीी बा ाजाार 
नई ऊंंचााई प र पहुंं�च  रहेे हैं  और क्रेडि�ट स्प्रे ड कम हो ो रहाा 
हैै। अस्थि�िरताा कााफीी हद तक क  म रहीी हैै, लेेकि�न सवि�रााम 
उलटफेर नेे संंभाावि�त प्रवााह (चाार्टट  1.8 ए और बीी) केे आसपाास 
नि�वेशकोंं कीी धाारणााओं ंमें बेचैैनीी काा संंकेेत दि�याा हैै।

1.9 उन्नत अर्थथ व्यवस्थाा वे ल कें द्रीीय बैं कोंं केे तु ुलन पत्रक 

(बैैलंेंस शीीट) में  आई गति� कोो अब तक मा  ापाा गयाा हैै, भले 

हीी वे चल रहेे माात्राात्मक दवााबोंं और रााजकोोषीीय गति�वि�धि�योंं 

(चाार्टट  1.9) केे संंदर्भभ में बैंकोंं कीी चलनि�धि� आवश्यकतााओं ंकाा 

पुनुर्मू�ल्यांं�कन करतेे हैं। 

नोोट : ओवरनााइट इंडेेक्स स्वैप (ओआईएस) वक्र से व्युतु्पन्न। 14 जून 2024 कीी स्थि�िति� केे 
अनुसुाार।
स्रोोत : ब्लूूमबर्गग।

चाार्टट 1.7 : नीीति�गत दरोंं केे बाारे ेमंें बााजाार कीी प्रत्यााशााएंं

चाार्टट 1.8 वि�त्तीीय स्थि�िति�यांं� और अस्थि�िरताा

नोोट :	 (1) वि�त्तीीय स्थि�िति� सूचकांं�क (एफसीीआई) कि�सीी देशे वि�शेेष केे एफसीीआई काा एक समग्र सूचकांं�क हैै, जोो नीीति� दर, जोोखि�म रहि�त दीीर्घघकाालि�क बांं�ड उपज, कॉॉर्पोोरेटे क्रेडि�ट स्प्रेड, इक्वि�िटीी 	
	 मूूल्य चर और व्याापाार-भाारि�त वि�नि�मय दर पर आधाारि�त हैै।

	 (2)	मूूव सूचकांं�क – शि�काागोो बोोर्डड आप्शन्स एक्सचंेंज; मूव – मेरि�ल लिं�ंच आप्शन बोोलााटि�लि�टीी एस्टि�िमेट।
स्रोोत : गोोल्डमैन सैक्स, ब्लूूमबर्गग।

b. Market Volatilitya. Global Financial Conditions
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1.10 आईएमएफ केे अनुुसाार, मध्यम अवधि� केे दृष्टि�कोोण3 में 

कमजोोर उत्पाादकताा और वैश्वीीकरण से पीीछेे हटनेे कीी वि�शेेषताा 

हैै और महाामाारीी-पूूर्वव  औसत (चाार्टट  1.10) कीी तुुलनाा में 2020 

केे अंंत तक वै  श्वि�क  वि�काास में  एक  प्रति�शत से अधि�क कीी 

गि�राावट कीी उम्मीीद  हैै। भू-आर्थि�िक  वि�खंंडन और उच्च स्तर 

पर बनेे हुए ऋण से होोनेे वाालेे जोोखि�मोंं केे लि�ए बृहृत आर्थि�िक 

और वि�त्तीीय स्थि�िरताा कोो सुरुक्षि�त और संंरक्षि�त करनेे केे लि�ए 

नीीति�गत काार्ररवााइयोंं केे सघन वैश्वि�क समन्वय कीी आवश्यकताा 

हैै।

I.1.2. वैैश्वि�क समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म 

1.11	 जहांं�  एक ओर नि�कट अवधि � केे कई जोोखि�म कम 

होो गए हैं  वहीं ं दू सरीी ओ र वै श्वि�क  वि�त्तीीय प्रणाालीी वि�त्तीीय 

बााजाारोंं और वि�त्तीीय सं ंस्थाानोंं दो ोनोंं केे लि� ए बा ाहरीी-अवधि� 

केे दृष्टि�कोोण  केे आसपाास बढ़तीी अनि�श्चि �तताा का ा सा ामनाा 

कर रहीी हैै। साार्ववजनि�क ऋण काा ऊंंचाा स्त र, आस्ति�ियोंं काा 

अति� मूल्यांं�कन, वााणि�ज्यि�िक स्थाावर संंपदाा (सीीआरई) क्षेत्र में 
दबााव, नि�जीी ऋण में जोोखि�म और भू-रााजनीीति�क जोोखि�मोंं कीी 
दृढ़ताा केे अलाावाा सााइबर जोोखि�म काा इन पर असर पड़ताा हैै। 

ए. उच्च साार्ववजनि�क ऋण

1.12	 हााल  केे वर्षों ं में  वै श्वि�क सा ार्ववजनि�क  ऋण  केे प्रचंंड 
वि�स्ताार नेे इसकीी स्थि�िरताा केे बाारेे में चिं�ंतााओं ंकोो बढ़ाा दि�याा हैै। 
कई अति�भाारि�त अर्थथव्यवस्थााओं ंमें ये चिं�ंतााएं ंउच्च ब्यााज दरोंं 
और रोोलओवर जोोखि�मोंं से बढ़ जाातीी हैं। वैश्वि�क साार्ववजनि�क 
ऋण 20234 केे अंंत तक महाामाारीी-पूूर्वव स्त  र से नौौ प्रति�शत 
अंंक ऊपर उठकर सकल घरेेलूू उत्पााद केे 93.2 प्रति�शत तक 
बढ़ गयाा हैै अर्थाा�त महाामाारीी-युगु कीी वि�स्ताारवाादीी रााजकोोषीीय 
नीीति�योंं, टैक्स ब्रेक और सब्सि��डीी सरीीखेे सहाायक प्रयाासोंं से 
यह महाामाारीी केे बााद बढ़ाा हैै। सहाायक प्रयाासोंं काा रोोलबैक भीी 
धीीमाा रहाा हैै। चिं�ंतााजनक रूप से, अमेरि�काा और चीीन सरीीखीी 
दुनुि�याा कीी दोो सबसेे बड़ीी अर्थथव्यवस्थााएं ंवैश्वि�क ऋण में हुई 
वृदृ्धि� में सबसेे आगेे हैं (चाार्टट  1.11 ए और बीी)। 

3	  अंतंररााष्ट्रीीय मुदु्राा कोोष (2024), “वर्ल्ड�ड इकोोनॉॉमि�क आउटलुकु – स्टेडीी बट स्लोो : रेसेि�लेंस एमि�ड डाायवर्जेंस”, अप्रैल।
4	  अंतंररााष्ट्रीीय मुदु्राा कोोष (2024), “फि�स्कल मॉॉनीीटर : फि�स्कल पॉॉलि�सीी इन दि� ग्रेट इलैैक्शन ईयर”, अप्रैल।

नोोट : 2009 केे बााद से केंद्रीीय बैंक आरक्षि�त में संचंयीी परि�वर्ततन।
स्रोोत: रााष्ट्रीीय केंद्रीीय बैंक, एस एंडं पीी ग्लोोबल, सटोोरीी इनसााइट््स।

चाार्टट 1.9 कंेंद्रीीय बैंकं रक्षि�त और इक्वि�िटीी मूूल्य

नोोट : ताारीीख यह दर्शाा�तीी हैै कि� पूर्वाा�नुमुाान कब कि�याा गयाा थाा। नवीीनतम पूर्वाा�नुमुाान 2029 केे 
लि�ए हैै।
स्रोोत : आईएमएफ।

चाार्टट 1.10 : पांं�च वर्षष आगे ेकाा वैैश्वि�क वृृद्धि� अनुमुाान (वाास्तवि�क जीीडीीपीी)
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

 1.13	 बढ़ीी हु ई ब्यााज द र और धी ीमीी हो ो रहीी वृ दृ्धि� की ी 

पृषृ्ठभूूमि� में  ब्यााज द र - आर्थि�िक  वि�काास द र केे सं ंकुुचन से  

ऋण सं ंधाारणीीयताा प्रभाावि�त हो ो रहीी हैै (चाार्टट  1.12)। 

2024 में कई देेशोंं में रा ाष्ट्रीीय चुनुााव होोनेे जाा रहेे हैं जि� ससेे  

सरकाारीी खर्चच में  इससेे सं ंबंंधि�त  उछााल आ सकताा हैै और 

रााजकोोषीीय घााटेे केे बढ़नेे से भू-रााजनीीति�क तनााव और हरि�त 

संंक्रमण से  जु डु़ीी ला ागतोंं केे सा ाथ-सााथ ऋण ओवरहंैंग बढ़ 

सकताा हैै। 

1.14	 उभरतेे ऋण संंकट  केे खतरेे प र अधि�क जोोर नहीं ं 

दि�याा जाा सकताा हैै। 2023 में रााजकोोषीीय समेेकन पीीछेे रहाा 

क्योंंकि� वैश्वि�क रााजकोोषीीय घााटाा औसत सकल घरेेलूू उत्पााद 

केे 5.5 प्रति�शत तक बढ़ गयाा - पि�छले वर्षष कीी तुुलनाा में यह 

वृदृ्धि� 1.6 प्रति�शत अंंक कीी रहीी। सााथ हीी, उच्च ऋण स्तर 

और ब्यााज-वृदृ्धि� अंंतर कोो कम करनेे से ऋण-स्थि�िर प्रााथमि�क 

घााटाा उन्नत और उभरतीी बााजाार अर्थथव्यवस्थााओं ं5 में औसतन 

5	  अंतंररााष्ट्रीीय मुदु्राा कोोष (2024), “फि�स्कल मॉॉनीीटर : फि�स्कल पॉॉलि�सीी इन दि� ग्रेट इलैैक्शन ईयर”, अप्रैल।

नोोट :	 (1) ये  पू र्वाा�नुमुाान वा ास्तवि�क  ब्यााज दरों ं प र आधाारि�त  हैै जोो सांं� केेति�क  10-वर्षीीय 
सरकाारीी आय से उपभोोक्ताा मूल्य मुदु्राास्फीीति� कीी कटौौतीी करकेे प्रााप्त कि� ए जाातेे 
हंैं; सांं�केेति�क आय पूर्वाा�नुमुाान  ब्लूूमबर्गग  द्वााराा प्रदाान कि� ए गए वि�शे्लेषक अनुमुाानोंं 
पर आधाारि�त हैं, जबकि� सीीपीीआई और जीीडीीपीी वृदृ्धि� पूर्वाा�नुमुाान आईएमएफ केे 
अनुमुाानोंं पर आधाारि�त हैं।

	 (2) छाायांं�कि�त क्षेत्र पूर्वाा�नुमुाानोंं काा प्रति�नि�धि�त्व करताा हैै।
स्रोोत: आईएमएफ और ब्लूूमबर्गग।

चाार्टट 1.12 : ब्यााज दर-वृृद्धि� दर अंतंर (जीी7 देेश)

जीीडीीपीी केे 2 प्रति�शत अंंक कम होो गयाा हैै। बढ़ते साार्ववजनि�क 

ऋण केे सााथ-सााथ नि�जी ी ऋण भीी ऊंंचेे स्तर पर बनाा हुआ 
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चाार्टट 1.11 वैैश्वि�क साार्ववजनि�क ऋण

नोोट : बिं�दंीीदाार रेखेााएँ ँपूर्वाा�नुमुाानोंं काा प्रति�नि�धि�त्व करतीी हैंं।
स्रोोत : आईएमएफ।

प्रति�शत




एई
ईएमडीीई

एई
ईएमडीीई

औसत पूूर्वाा�नुमुाान

एई (अमेरि�काा कोो छोोड़कर)
ईएमडीीई (चीीन कोो छोोड़कर)

एई (अमेरि�काा कोो छोोड़कर)
ईएमडीीई (चीीन कोो छोोड़कर)

प्रति�शत




ए. सकल ऋण (जीीडीीपीी काा प्रति�शत) बीी. प्रााथमि�क घााटाा (जीीडीीपीी काा प्रति�शत) 

प्रति�शत
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2024

हैै। 2023 केे अंंत में6, 251.4 ट्रि�लि� यन अमेरि�कीी डॉॉलर केे 

स्तर पर, वैश्वि�क ऋण सकल घरेेलूू उत्पााद काा 239.9 प्रति�शत 

थाा, जि�समंें साार्ववजनि�क ऋण 97.7 ट्रि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर 

और नि�जी ी ऋण  153.7 ट्रि�लि� यन अमेरि�कीी डॉ ॉलर थाा। ह म 
महत्वपूर्णण दी ीर्घघकाालि�क सं ंरचनाात्मक असं ंतुुलन7 केे सा ाथ 
ऋण अति�-चक्र (सुपुरसााइकि�ल) में हैं, जोो वि�त्तीीय प्रणाालीी कोो 
लगााताार व्यवधाानोंं और समग्र व्याापक आर्थि�िक अस्थि�िरताा केे 
प्रति� अति�संंवेेदनशीील बनााताा हैै। 

1.15	 वैैश्वि�क साार्ववजनि�क ऋण में  ते ज वृ दृ्धि�, वि�शेेषत: दो ो 
सबसेे बड़ीी अर्थथ व्यवस्थााओं ंमें , ईएमई केे लि� ए महत्वपूर्णण 
स्पि�िलओवर जोोखि�म पै दाा क रतीी हैै, जि� समंें क म आय और 
कम रेेटिं�ग वाालेे देेश वि�शेेषतःः संंकट में हैं। बढ़तीी ब्यााज दरोंं केे 
काारण पि�छले तीीन वर्षोंं में अकेेलेे 10 वि�काासशीील देेशोंं से 18 
रााष्ट्रि�िक चूक हुई हैं, जोो पि�छले दोो दशकोंं कीी कुल कोो संंख्याा 
पाार कर गई हैै और पि�छले  दशक8 में ब्यााज भुगुताान चौौगुनुाा 
होो गयाा हैै। इस बीीच, आईएमएफ केे अनुुसाार, कम आय वाालेे 

चाार्टट 1.13: ऋण गति�शीीलताा

नोोट:	 (1)	* प्रत्येेक डेेटाा बिं�दंु ुजेपीी मॉॉर्गगन ईएमबीीआइजीी सूचकांं�क काा उभरताा हुआ बााजाार रााष्ट्रि�िक हैै। दरें ंसंबंंधंि�त रााष्ट्रि�िक द्वााराा नवीीनतम बॉॉन्ड जाारीी करनेे से संबंंधंि�त हैं। आंकंड़े 31 मई 2024 
तक केे हैं।

	 (2)	वि�काासशीील देशेोंं केे जि�न 108 देशेोंं आंकंड़े उपलब्ध हैं, उनकेे नमूनेे केे आधाार पर बााह्य जनताा और साार्ववजनि�क रूप से गाारंटंीीकृृत ऋणोंं पर संवंि�तरण, ऋण सेवाा और नि�वल अंतंरण। 
संवंि�तरण में से कर्जज चुकुौौतीी घटााकर नि�कले आंकंड़े नि�वल अंतंरण केे हैं। 

स्रोोत : ब्लूूमबर्गग और अंकंटााड।

ए. अमेरेि�कीी डॉॉलर-मूलू्यवर्गि�ित रााष्ट्रि�िक (सॉॉवरेने) बॉॉन्ड* बीी. संवंि�तरण, ऋण सेवेाा और वि�देेशीी ऋण पर नि�वल अंतंरण

6	 साार्ववजनि�क ऋण और जीीडीीपीी कोो आईएमएफ रााजकोोषीीय मॉॉनि�टर और वि�श्व आर्थि�िक आउटलुकु डेेटााबेेस से लि�याा जााताा हैै और नि�जीी ऋण अंतंर्राा�ष्ट्रीीय वि�त्त संसं्थाान केे वैश्वि�क 
ऋण मॉॉनि�टर से प्रााप्त होोताा हैै।
7	 मि�यांं�, आति�फ (2024), “बे्रेकिं�ग दि� डेेट सुपुरसााइकि�ल”, फााइनंेंस एंडं डेेवेेलपमेंट, आईएमएफ, माार्चच।
8	 वि�श्व बैंक (2023), “इंंटरनेेशनल  डेेट  रि�पोोर्टट”, दि�संबंर।
9	 नि�म्न आय वाालेे देशेोंं केे लि�ये आईएमएफ वि�श्व बैंक ऋण स्थि�िरताा ढांं�चाा (30 अप्रैल 2024 तक जोोखि�म रेटेिं�ग)।

नौौ देेश वर्ततमाान में ऋण संंकट में हैं, और अन्य 25 देेश ऋण 
संंकट9 केे उच्च जोोखि�म में हैं। इन अर्थथव्यवस्थााओं ंकोो उच्च 
पुनुर्वि�ित्त लाागत और उच्च ब्यााज दरोंं काा साामनाा करनाा पड़ताा 
हैै, जि�ससेे उन्हंें ऋण चुकुाानेे याा स्वाास्थ्य, शि�क्षाा और बुनुि�याादीी 
ढांं�चे में नि�वेश करनेे केे माामलेे में कठि�न वि�कल्प बनाानेे केे लि�ए 
मजबूर होोनाा पड़ताा हैै (चाार्टट  1.13 ए और बीी)। 

1.16	 उच्च  ऋण स्त र और उच्च  ब्यााज द र का ा सह-
अस्ति�ित्व सरकाारीी और नि�जीी क्षेत्र केे तुुलन पत्रक (बैैलंेंस शीीट) 
कोो बि�गा ाड़ते हुए वि�त्तीीय अस्थि�िरताा कोो बढ़ाावाा देे सकताा हैै। 
उभरतेे और कम आय वाालेे देेशोंं केे लि�ए, यह उनकीी वि�काास 
संंभाावनााओं ंऔर भूख और बीीमाारीी केे खि�लााफ उनकीी लड़ााई 
केे लि�ए समक्ष चुनुौौति�यांं� पेश करताा हैै, यह साामााजि�क अशांं�ति� 
और सं ंघर्षष-संंबंंधीी क ल्यााणकाारीी नु ुकसाानोंं को ो भी ी दर्शा ा�ताा 
हैै। वै श्वि�क संंस्थाानोंं और उधाारदाातााओं ंकोो ऐसेे उपाायोंं प र 
वि�चाार करनेे कीी आवश्यकताा हैै जि�ससेे ऐसेे उधाारकर्ताा�ओं ंकोो 
देेश वि�शेेष कीी परि�स्थि�िति�योंं पर वि�चाार करतेे हुए रााजकोोषीीय 
समेेकन कोो अंंशांं�कि�त करनेे में सक्षम बनाायाा जाा सकेे। 

वर्ततमा
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बीी. वि�स्ताारि�त आस्ति�ि मूूल्यांं�कन

1.17	 दि�संंबर 2023 कीी एफएसआर केे बा ाद से, वि�त्तीीय 
बााजाार में उत्सााह बनाा हुआ हैै और आम तौौर पर ये जोोखि�म पर 
बनेे हुए हैं। इक्वि�िटीी बााजाार और बॉॉन्ड प्रति�फल में तेजीी आई 
हैै, अस्थि�िरताा में गि�राावट आई हैै और कॉॉर्पोोरेेट बॉॉन्ड स्प्रेड कम 
होो गए हैं (चाार्टट  1.14 ए, बीी और सीी)। असााधाारण तेज मौौद्रि�क 
कड़ााई केे मदे्देनज़र अपेक्षााकृृत जोोखि�म वा ालीी आस्ति�ियोंं कीी 
कीीमतोंं में तेज वृदृ्धि� हुई हैै। मजबूत आय से शेयरोंं कोो सहााराा 
मि�लाा हैै, ऐति�हाासि�क औसत केे करीीब मूल्य-केे प्रति�-आय (पीी 
/ ई) अनुुपाात  केे सााथ, कॉॉर्पोोरेेट चूक  (चाार्टट  1.15) केे बढ़ते 
माामलोंं केे सााथ कॉॉर्पोोरेेट स्प्रे ड भीी संंकीीर्णण हु ए हैं । इक्वि�िटीी, 
बॉॉन्ड, क्रेडि�ट और कमोोडि�टीी सूचकांं�क केे बीीच औसत सह-
संंबंंध  एई और ईएमई दो ोनोंं में  ऐति�हाासि�क  90 प्रति�शतक10 
सेे अधि�क हैै। नवीीनतम मौौद्रि�क नीीति� चक्र उस पि�छले पैटर्नन 
सेे हट रहाा हैै जि� समंें मौौद्रि�क कसााव जोोखि�म-रोोध भााव और 

स्रोोत : एस एंडं पीी ग्लोोबल रेटेिं�ग्स क्रेडि�ट रि�सर्चच एंडं इनसााइट््स।

चाार्टट 1.15 : कॉॉर्पोोरेटे चूूक (जनवरीी-माार्चच)

10	  अंतंररााष्ट्रीीय मुदु्राा कोोष (2024), “ग्लोोबल  फााइनंेंसि�यल  स्टेबि�लि�टीी  रि�पोोर्टट  : दि�  लाास्ट  मााइल : फााइनंेंसि�यल  वलनेेरेबेि�लि�टीीज़  एंडं  रि�स्क्स”, अप्रैल।

जोोखि�मपूूर्णण आस्ति�ियोंं कीी कीीमतोंं में  गि�रा ावट  केे सााथ जुडु़ाा 
हुुआ थाा (चाार्टट  1.16)। जि�स हद तक मूल्यांं�कन बढ़ाायाा जााताा 
हैै, अचाानक लगे इस आघाात से उस दबााव कोो दूर कि�याा जाा 

नोोट : * बिं�दंीीदाार रेखेााएं ं2005 से वर्ततमाान ति�थि� तक मााध्यि�िकाा मूल्य इंगि�त करतीी हैं।
स्रोोत : ब्लूूमबर्गग और जेपीी मॉॉर्गगन।

चाार्टट 1.14 आस्ति�ि मूलू्यांं�कन

ए. शेेयर मूलू्य

सीी. कॉॉर्पोोरेटे के्रेडि�ट स्प्रेडे (नि�वेश ग्रेडे)*

बीी. इक्वि�िटीी अस्थि�िरताा
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सकताा हैै जोो सहसंंबद्ध सेल-ऑफ और बैंड-वैैगन प्रभाावोंं केे 

मााध्यि�िकााम से वि�त्तीीय बााजाार क्षेत्रोंं में संंक्राामक रूप से फैलताा 

हैै। इसकेे अलाावाा, वि�त्तीीय मध्यस्थताा और उच्च और अप्रत्यक्ष 

लीीवरेेज में गैर-बंैंक संंस्थाानोंं कीी भूमि�काा काा बढ़ताा महत्व बडे़े 

आघाातोंं केे समक्ष तनााव कोो और भीी बढ़ाा सकताा हैै, जि�ससेे 

ऋण कमजोोरि�योंं कीी अरक्षि�तताा और क्रेडि�ट घााटेे में वृदृ्धि� होो 

सकतीी हैै।

1.18	 चूंं�कि� बा ाजाार कीी उम्मीीदेंं अन्य अर्थथव्यवस्थााओं ंकीी 

तुुलनाा में  अमेरि�काा में  उच्च  ब्यााज दरोंं कीी संंभाावनााओं ंकीी 

तरफ बढ़ीी हैं, इसलि�ए वि�स्ताारि�त आस्ति�ि मूल्यांं�कन मजबूत 

अमेरि�कीी डॉ ॉलर (यूूएसडीी) केे सा ाथ  सह-संंयोोजि�त  रहाा हैै। 

इसकेे अला ावाा, जा ापाानीी ये न में  आई ऐति�हाासि�क गि�रा ावट 

एवंं अन्य मुुद्रााओं ंमें नि�रंतंर नीीचेे कीी ओर बनेे हुए दबााव कीी 

वजह से अमेरि�कीी डॉॉलर कीी अनवरत शक्ति� मि�ल रहीी हैै (चाार्टट  

1.17)। 

1.19	 ब्यााज दर वि�भेेदकोंं और मुुद्राा अवमूल्यन केे अलाावाा, 

वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा, वि�शेेष रूप से ईएमई, में  जोोखि�म कई 

नोोट : यूरोो क्षेत्र = फ्रांं�स, जर्ममनीी, स्वि �िट्जरलंैंड और नीीदरलंैंड; ईएम एशि�याा = चीीन, भाारत, 
इंंडोोनेेशि�याा, दक्षि�ण कोोरि�याा। जनवरीी 1980 केे बााद से माासि�क डेेटाा; देशेोंं में अलग-अलग नमूनाा 
प्रसाार डेेटाा उपलब्धताा कोो दर्शाा�तीी हैै। कसााव वाालेे चक्र में नवीीनतम वृदृ्धि� और इसकेे बााद पहलीी 
दर में कटौौतीी (याा समय श्रृंं�खलाा कीी समााप्ति�, यदि� ऐसाा कोोई बदलााव नहींं हैै) केे बीीच वाास्तवि�क 
इक्वि�िटीी रि�टर्नन।
स्रोोत: बीीआईएस, फ्रेड और ब्लूूमबर्गग।

चाार्टट 1.16 : कसााव स्थि�िरांं�क केे पश्चाात वाास्तवि�क इक्वि�िटीी रि�टर्नन

11	  रीीस , डेेनि�यल  (2023), “कमोोडि�टीी  प्रााइसेेस  एंडं  दि�  यूस  डॉॉलर ”, बीीआईएस  वर्किं�ग  पेपर्सस  नं.  1083, माार्चच।

नोोट : 14 जून 2024 कीी स्थि�िति� केे अनुसुाार।
स्रोोत : ब्लूूमबर्गग।

चाार्टट 1.17 : अमेरेि�कीी डॉॉलर कीी तुुलनाा मंें अन्य प्रमुखु मुदु्रााओं ंमंें 
हुुआ बदलााव (2024 कीी नि�यत ताारीीख)

स्रोोत : ब्लूूमबर्गग।

चाार्टट 1.18 : पण्य (कमोोडि�टीी) कीी कीीमतंें और अमेरेि�कीी डॉॉलर

चैैनलोंं केे मााध्यम से जाा रहेे हैं। सबसेे पहले, कमोोडि�टीी कीी 

कीीमतंें और अमे रि�कीी डॉ ॉलर अप नेे ऐति�हाासि�क  व्युतु्क्रम 

व्यवहाार11 (चाार्टट  1.18) से एक ब्रेक में अग्राानुुक्रम में बढ़ रहेे हैं। 

इससेे ईएमई, वि�शेेषत: कमोोडि�टीी आयाातक, पर मुुद्राास्फीीति� 

काा दबााव बढ़ सकताा हैै, उपभोोक्ताा खर्चच, नि�वेश और आर्थि�िक 

वि�काास में कमीी आ सकतीी हैै। दूसराा, मजबूत अमेरि�कीी डॉॉलर 

सेे ऋण चुकुौौतीी ला ागत  बढ़ सकतीी हैै और ताात्काालि�क द र 

प्रति�शत
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दक्षि�ण अफ्रीीकाा
भाारत
चीीन 
आस्ट्रेलि�याा
यूूरोो क्षेत्र
कनााडाा
इंंडोोनेेशि�याा
दक्षि�ण कोोरि�याा
मैैक्सि�िकोो
ब्रााजीील
तुरु्कीी
जाापाान
अर्जेंटीीनाापि�छलाा पि�छलाा पि�छलाानवीीनतम नवीीनतम नवीीनतम

अमेरि�काा
मााध्यि�िकाा प्रति�फल इंंटरकाार्टाा�इल रेंजं

यूूरोो क्षेत्र ईएम एशि�याा 

सू
चकांं�क



जूून 2021 से अमेरि�कीी डॉॉलर सूचकांं�क 
ब्लूूमबर्गग कमोोडि�टीी सूचकांं�क (आरएचएस)

सू
चकांं�क



जू
न-
94

जू
न-
97

जू
न-
00

जू
न-
03

जू
न-
06

जू
न-
09

जू
न-
12

 

जू
न-
15

जू
न-
18

जू
न-
21

जू
न-
24



12

अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

डााउनग्रेड हो ो सकतीी हैै, जि� ससेे वै श्वि�क पूंं�जी ी बा ाजाारोंं तक 

उनकीी पहुंं�च सीीमि�त होो सकतीी हैै। तीीसराा, पूंं�जीी प्रवााह और भीी 

अस्थि�िर होो सकताा हैै।

सीी. वााणि�ज्यि�िक स्थाावर संंपदाा (रि�यल एस्टेेट) क्षेेत्र मंें तनााव

1.20	 सभीी देेशोंं में वााणि�ज्यि�िक स्थाावर संंपदाा (सीीआरई) 
कीी कीीमतोंं में तेजीी से गि�राावट आई हैै। आईएमएफ केे अनुुसाार, 
पि�छले एक सााल12 में वैश्वि�क स्तर पर सीीआरई कीी कीीमतोंं में 
वाास्तवि�क रूप से 12 प्रति�शत कीी गि�रा ावट आई हैै, क्योंंकि� 
यह क्षेत्र उच्च रि�क्ति� दर और वि�त्तपोोषण कीी बढ़तीी लाागत केे 
प्रति� भीी संंवेेदनशीील बनाा हुआ हैै। सीीआरई ऋण कई देेशोंं में 

सभीी बैं क ऋणोंं काा बड़ाा हि�स्सा ा हैै और बैं क अपेक्षि�त और 
अप्रत्यााशि�त सीीआरई नुुकसाान केे प्रति� उच्च संंवेेदनशीील होोतेे 
हंैं, और यह तथ्य साापेेक्ष उच्च सीीआरई कवरेेज अनुुपाात13 
(चाार्टट  1.19 ए और बीी) में परि�लक्षि�त होोताा हैै। महत्वपूर्णण तथ्य 
यह भीी हैै कि� सीीआरई एक्सपोोजर छोोटेे और मध्यम आकाार 
केे बैंकोंं में केंद्रि�त हैं, जबकि� बडे़े और वैश्वि�क प्रणाालीीगत रूप 
सेे महत्वपूर्णण बैंकोंं (जीीएसआईबीी) काा एक्सपोोजर बहुुत कम हैै 
(चाार्टट  1.19 सीी)। 

1.21	 बंैंक ला ाभप्रदताा और बा ाजाार मू ल्यांं�कन  उत्तरोोत्तर 
कई तरी ीकोंं से  एक-दूूसरेे प र प्रभााव ड़ा ाल  रहेे हैं 14। मं ंदड़ि�ए 
बडे़े सीीआरई एक्सपोोजर वाालेे बैंकोंं कोो लक्षि�त कर रहेे हैं और 

12	  अंतंररााष्ट्रीीय मुदु्राा कोोष (2024), “ग्लोोबल  फााइनंेंसि�यल  स्टेबि�लि�टीी  रि�पोोर्टट  : दि�  लाास्ट  मााइल : फााइनंेंसि�यल  वलनेेरेबेि�लि�टीीज़  एंडं  रि�स्क्स”, अप्रैल।
13	  सीीआरई कवरेजे अनुपुाात गैर-नि�ष्पाादि�त ऋणोंं में भवि�ष्य में होोनेे वाालेे नुकुसाान कोो कवर करनेे काा ऋण-हाानि� आरक्षि�त अनुपुाात हैै। 
14	  जे कैपरुसोो, यू लेवरि�क और एन ताारााशेेव (2023), “प्रोोफि�टेबि�लि�टीी , वैल्यूूएशन  एंडं  रेसेि�लि�एंसं  ऑफ़  ग्लोोबााल बैंक - ए  टााइट  लिं�क”, बीीआईएस  वर्किं�ग  पेपर , नंं. 1144, 
नवंबंर  

नोोट : *चुनुिं�ंदाा अमेरि�कीी बैंकोंं पर आधाारि�त डेेटाा। ‘लघु’ु से ताात्पर्यय उन बैंकोंं से हैै जि�नकीी कुल आस्ति�ियांं� $10 बि�लि�यन से कम हैै, ‘मध्यम’ से ताात्पर्यय उन बैंकोंं से हैै जि�नकीी कुल आस्ति�ियांं� $10 
बि�लि�यन और $100 बि�लि�यन केे बीीच में हैं, ‘बडे़े गैर-जीीएसबीीआई’ उन बैंकोंं केे लि�ए हैै जि�नकीी आस्ति�ियांं� $100 बि�लि�यन से अधि�क हैं पर ये जीीएसबीीआई केे रूप में वर्गीीकृृत नहींं कि�ए गए हैं और 
‘जीीएसबीीआई’ से ताात्पर्यय उन बड़ेे बैंकोंं से हैै जि�न्हंें जीीएसबीीआई केे रूप में वर्गीीकृृत कि�याा गयाा हैै; एनपीीएल = गैर-नि�ष्पाादक ऋण। 
स्रोोत : अंतंररााष्ट्रीीय मुदु्राा कोोष।

चाार्टट 1.19 : सीीआरई एक्सपोोजर

c. CRE Segment Exposure to Tier 1 Capital*

a. CRE Exposure to Total Loans 2023Q4
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ए. 2023 कीी चौौथीी ति�मााहीी मंें कुुल ऋण केे प्रति� 
सीीआरई एक्सपोोजर

बीी. सीीआरई व्यााप्ति� और एनपीीएल अनुुपाात*

सीी. टीीयर 1 पूंं�जीी केे प्रति� सीीआरई खंंड एक्सपोोजर

प्रति�शत
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जि�न बैंकोंं नेे अपनेे सीीआरई पोोर्टटफोोलि�योो में हाानि� कीी घोोषणाा 

कीी हैै, उन कुछ बैंकोंं केे स्टॉॉक कीी कीीमतोंं में हुई तेज गि�राावट 

सेे यह स्पष्ट हैै। इसकेे परि�णाामस्वरूप नि�वेशकोंं केे वि�श्वाास में 

आई कमीी कीी वजह से इन बैंकोंं केे लि�ए फंडिं�ग बााजाारोंं तक 

पहुंं�चनाा मुुश्कि��ल होो जााताा हैै, जि�ससेे उनकाा लचीीलाापन कम 

होोताा हैै, खाासकर उस स्थि�िति� में जब सीीआरई कीी कीीमतंें और 

कम होो जाातीी हैं याा बााह्य बैंक बडे़े नुुकसाान कीी घोोषणाा करतेे हैं। 

गैैर-बंैंक वि�त्तीीय संंस्थाानोंं (एनबीीएफआई) केे सीीआरई क्षेत्र में 

बडे़े जोोखि�म और बैंकिं�ग प्रणाालीी केे सााथ उनकेे अंंतर्संबंंध भीी 

इस संंक्रमण काा एक अन्य स्रोोत हैै, जि�सकाा संंभाावि�त प्रभााव 

व्याापक बैंकिं�ग प्रणाालीी पर पड़ताा हैै (चाार्टट  1.20 ए और बीी)। 

डीी. भूू-रााजनैति�क जोोखि�म

1.22	 हााल ही ी में  शु रुू हु ए सै न्य सं ंघर्षोंं और उनकीी 

वि�घटनकाारीी दृढ़ताा की ी वजह से   भू -रााजनीीति�क तना ावोंं नेे 

वैैश्वि�क अर्थथ व्यवस्थाा केे जोोखि�मोंं, वि�शेेष रूप से  व्याापाार, 

मुुद्राास्फीीति� और वि�श्वाास चैनलोंं केे मााध्यम से उनकेे संंचरण, 

पर ध्याान केंद्रि�त कि�याा हैै। पूंं�जीी प्रवााहोंं और आस्ति�ि मूल्योंं में 

15	  यूरोोपि�यन  सेंट्रल  बैंक  (2024), “फााइनंेंसि�यल  स्टेबि�लि�टीी  रि�व्यूू”, मई।
16	  काालदराा , दाारि�ओ। एंडं  लेकोोवीीएलओ , मते्तेओ  (2022), “माासुरुिं�गं  जि�योोपोोलि�टि�कल  रि�स्क ”, अमेरि�कन  इकनोोमि�क  रि�व्यूू , वॉॉल्यूून 112, नंं. 4, अप्रैल , पीीपीी. 1194 1225।

चाार्टट 1.20 एनबीीएफआई – अमेरेि�काा मंें बैंकंोंं काा सीीआरई एक्सपोोजर और इसकाा इंंटरलिं�केंेज 

नोोट : *बंैंकोंं कोो परि�संपंत्ति� केे आकाार केे आधाार पर वर्गीीकृृत कि�याा गयाा हैै।
स्रोोत : फेडरल रि�जर्वव और एफडीीआईसीी।

5.1
13.4

20.0

11.3

50.3

<1bn 1-10bn 10-250bn

>250bn Non-Banks

a. Share of CRE Loans across Bank and Non-banks
(December 2023)*

b. Growth in Bank Loans

उताार-चढ़ााव, नि�वेशक केे वि�चाारोंं में गि�राावट, अस्थि�िर वि�त्तीीय 

बााजाारोंं और आस्ति�ि गुणुवत्ताा और लााभप्रदताा में गि�रा ावट केे 

मााध्यम से वि�त्तीीय संंस्थााओं ंकेे तुुलन-पत्रोंं पर दबााव केे काारण 

वि�त्तीीय स्थि�िरताा कोो संंभाावि�त खतरेे उत्पन्न होो सकते हैं।15

1.23	 भूू-रााजनीीति�क जोोखि�म सूचकांं�क  (जीीपीीआरआई)16 

कोो माासि�क आवृतृ्ति� पर समााचाार पत्रोंं केे लेखोंं कीी कुल संंख्याा 

केे हि�स्से  में  प्रति�कूल भू -रााजनीीति�क  घटनााओं ंसे  सं ंबंंधि�त 

समााचाार पत्रोंं केे लेखोंं कीी संंख्याा कीी गणनाा करकेे तैयाार कि�याा 

जााताा हैै - व्याापाार प्रति�बंंधोंं और वि�त्तीीय प्रति�बंंधोंं में तेज वृदृ्धि� 

हुुई हैै जि�सनेे कई दशकोंं वैश्वि�क आर्थि�िक समेेकन केे लााभ कोो 

उलट दि �याा हैै। अनि�वाार्यय रूप से, ये घटनााक्रम अंंतररााष्ट्रीीय 

मौौद्रि�क  प्रणाालीी केे लि� ए तना ाव काा पू र्वाा�भाास दे ेतेे हैं , वै श्वि�क 

भुगुताान प्रणाालीी कीी दक्षताा कोो कम करतेे हैं (चाार्टट  1.21 ए और 

बीी)। 

1.24	 भूू-रााजनीीति�क तना ावोंं की ी घटनााएं ं आम तौ ौर प र 

कच्चेे ते ल की ी की ीमतोंं में  वृ दृ्धि� और आपूूर्ति�ि की  ी स्थि �िति� में  

व्यवधाान केे सााथ जुडु़ीी हुई हैं, जोो अन्य चैनलोंं पर प्रभााव डााल 
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ए. बैंकं और गैैर-बैंकंोंं मंें सीीआरई ऋण काा हि�स्साा 
(दि�संबंर 2023)*

<1 बि�लि�यन
>250 बि�लि�यन 

1-10 बि�लि�यन 
गैैर बैंक सभीी बैंक ऋण एनबीीएफआई कोो ऋण

10-250 बि�लि�यन

प्रति�शत
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

सकते हैं और वाास्तवि�क अर्थथव्यवस्थाा और वि�त्तीीय प्रणाालीी 

(चाार्टट  1.22) में तनााव बढ़ाा सकते हैं।

ई. नि�जीी ऋण से ेउपजे ेजोोखि�म
1.25	 नि�जीी ऋण अनि�वा ार्यय  रूप से  गै र-बंैंक  उधाारदाातााओं ं
द्वााराा कॉॉर्पोोरेट्े्स कोो द्वि�पक्षी ीय आधाार पर प्रदाान कि�याा जााताा हैै। 
यह पि�छले  दस वर्षोंं में चाार गुनुाा बढ़ गयाा हैै। यह मध्य-बााजाार 
कीी ऐसीी फर्मोंं केे बीीच कॉॉर्पोोरेटे  वि�त्तपोोषण केे एक प्रमुखु स्रोोत 
केे रूप में उभर रहाा हैै, जि�नकेे पाास कम याा नकााराात्मक आय, 
उच्च लीीवरेजे और उच्च गुणुवत्ताा वाालेे संपंाार्श्वि�िक कीी कमीी हैै (चाार्टट  
1.23 ए और बीी)। नि�जीी ऋण लचीीलाापन, त्वरि�त नि�ष्पाादन और 
अधि�क गोोपनीीयताा प्रदाान करताा हैै। एक ऋणदााताा केे दृष्टि�कोोण से, 
इन नि�वेशोंं पर प्रति�फल (रि�टर्नन) हाालांं�कि� जोोखि�म भराा होोताा हैै 
पर कम ब्यााज दरें ंलंबीी अवधि� केे दौौराान लगााताार बेहतर होोतीी हैं 
जि�ससेे नि�वेशक इस प्रकाार केे नि�वेशोंं केे लि�ए आकर्षि�ित करतेे हैं। 

चाार्टट 1.21 भूू-रााजनीीति�क जोोखि�म और व्याापाार प्रति�बंधं

स्रोोत : का ालदराा , दा ारि�ओ एं डं ले कोोवीीएलओ  , मते्तेओ  “माासुरुिं�गं जि�यो ोपोोलि�टि�कल  रि�स्क 
”, अमेरि�कन  इकोोनॉॉमि�क  रि�व्यूू , 112.4 (2022):1194-1225, ग्लोोबल ट्रे ड अलर्टट (डााटाा 
अक्सेेस्सेड आन मई 21, 2024)।

स्रोोत : ब्लूूमबर्गग।

चाार्टट 1.22 भूू-रााजनीीति�क घटनााएँ ँऔर कच्चाा तेेल

चाार्टट 1.23 नि�जीी ऋण बााजाार काा आकाार

नोोट : *जूून 2023 तक।
स्रोोत : ब्लूूमबर्गग न्यूूज और प्रेक्वि�िन।

ए. भूू-रााजनीीति�क जोोखि�म

बीी. व्याापाार प्रति�बंधं
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1.26	 बंैंक  वि�वेेकपूर्णण  वि�नि�यमन  और पर्ययवे क्षीी नि�री ीक्षण 
केे अधीीन हैं पर नि�जीी ऋण इनकेे वि�त्तपोोषण से नि�रुद्ध नहींं 
हैै, या ा नाा ही ी बा ाजाार अनुुशाासन और मूल्य खोोज  केे अधीीन 
पूंं�जीी बााजाारोंं में उठााए गए वि�त्त से नि�रुद्ध हैै। नि�जी ी ऋण कीी 
तीीव्र वृदृ्धि�, बैंकोंं और एनबीीएफआई केे सााथ बढ़ते अंंतर्संबंंध 
और अपाारदर्शि�िताा ऐसीी संंवेेदनशीीलताा पैदाा कर सकतीी हैै जोो 
प्रणाालीीगत होो सकतीी हैं। जि�न प्रमुुख आयाामोंं केे मााध्यम से इन 
जोोखि�मोंं काा प्रचाार कि�याा जाा सकताा हैै वे हैं17: 1) पाारंपंरि�क 
उधाार देेनेे वाालेे स्थाानोंं में समकक्षोंं कीी तुुलनाा में ऐसाा जोोखि�म 
भराा उधाारकर्ताा� जोो बडे़े नुुकसाान उत्पन्न कर सकताा हैै; 2) 
नि�वेशक, वि�शेेष रूप से बीीमाा कंपनि�यांं� और पेंशन फंड, जोो 
प्रणाालीीगत नि�हि�ताार्थथ केे सााथ बड़ीी पूंं�जीीगत हाानि� महसूस कर 
सकते हैं ; 3) नि�जी ी क्रे डि�ट सं ंरचनााएं ंजटि�ल हो  ोतीी जा ा रहीी 
हंैं, इनमें लीीवरेेज कीी कई परत जुड़ु रहीी हैं; 4) बढ़तीी खुुदराा 
उपस्थि�िति� और उच्च मोोचन रााइट््स से चलनि�धि� जोोखि�म बढ़ 
गयाा; और 5) वि�त्तीीय प्रणाालीी केे अन्य क्षेत्रोंं केे सााथ परस्पर 
संंबंंध। बैंक तेजीी से नि�जीी क्रेडि�ट बााजाार तक पहुंं�च बनाा रहेे हैं, 
जि�ससेे उन्हंें नि�या ामक लाागतोंं काा प्रबंंधन करनेे और शुलु्क-
आधाारि�त आय उत्पन्न करनेे में  सहूूलि�यत हो ोतीी हैै ज बकि� 
बीीमााकर्ताा� और पेंशन फंड कम-चलनि�धि� नि�वेश केे लि�ए अपनेे 
जोोखि�म कोो बढ़ाा रहेे हैं। इस बीीच, नि�जीी इक्वि�िटीी (पीीई) फर्मम 
जीीवन बीीमाा कंपनि�योंं में अपनीी स्वाामि�त्व हि�स्सेदाारीी बढ़ाा रहेे 
हंैं और बैंक नि�जीी ऋण फंडोंं और व्यवसााय वि�काास कंपनि�योंं 
मंें अल्प हि�स्से दाारीी काा उपयोोग करकेे अपनेे स्वयंं केे नि�जी ी 
के्रेडि�ट सौौदोंं कीी शुरुुआत कर रहेे हैं। डेेटाा अंंतरााल भीी वि�काास 
कीी नि�गराानीी में एक चुनुौौतीी पेश करताा हैै। अंंत में, नि�जीी ऋण 
काा परीीक्षण क्रेडि�ट चक्र मंंदीी में कि�याा जाानाा बााकीी हैै और तेज 
नुुकसाान से समग्र रूप से परि�संंपत्ति� वर्गग में  वि�श्वाास काा नुुकसाान 
होो सकताा हैै। 

एफ. सााइबर जोोखि�म 

1.27	 वि�त्तीीय सेवााओं ं केे बढ़ते डि�जि�ट लीीकरण  केे सा ाथ, 
सााइबर हमलोंं कीी आवर्तीी तीीव्रताा वि�त्तीीय स्थि�िरताा कीी चिं�ंताा 

बढ़ीी हैै। व्यवधाान सुरुक्षाा बााईपाास और सूचनाा प्रकटीीकरण से 
लेेकर सेवााओं ंकीी उपलब्धताा कोो नकाारनेे तक हैै। साार्ववजनि�क 
रूप से रि�पोोर्टट  कि�ए गए सााइबर हमलोंं कीी संंख्याा वैश्वि�क स्तर 
पर खतरनााक गति� से बढ़ रहीी हैै, वि�त्तीीय क्षेत्र में हमलोंं कीी 
हि�स्सेदाारीी तीीव्र गति� से बढ़ रहीी हैै (चाार्टट  1.24 ए)। रैंंसमवेेयर 
क्रि�प्टोो भु गुताान, व्याावसाायि�क  ईमेेल  समझौौताा और डेेटाा 
उल्लंंघनोंं कीी लाागत 2023 केे दौौराान एक नए उच्च स्तर पर 
पहुंं�च गई। वि�त्तीीय क्षेत्र नेे 20,000 से अधि�क सााइबर घुसुपैैठ 
और डि�जि�टल हमलोंं कीी सूचनाा दीी हैै, जि�सकेे परि�णाामस्वरूप 
पि�छले 20 वर्षोंं18 में 20 बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर कीी हाानि� हुई 
हैै। इसकेे अलाावाा, -रााजनीीति�क तनााव, वि�घटनकाारीी परि�णाामोंं 
केे सााथ सााइबर हमलेे रााजनीीति�क और आर्थि�िक अनि�श्चि�तताा 
कीी अवधि� केे दौौराान बढ़ेे हैं (चाार्टट  1.24 बीी)। 

17	  अंतंररााष्ट्रीीय मुदु्राा कोोष (2024). “ग्लोोबल  फााइनंेंसि�यल  स्टेबि�लि�टीी  रि�पोोर्टट  : दि�  लाास्ट  मााइल : फााइनंेंसि�यल  वलनेेरेबेि�लि�टीीज़  एंडं  रि�स्क्स ”, अप्रैल।
18	  नताालुकु्कीी, फबीीओ, कुरैशैीी, महवष  एस., सुनुथेम, फेलि�क्स  (2024), “रााइजिं�गं  सााइबर  थे्रेट््स  पोोज़  सीीरि�यस  कंसर्ननस  फॉॉर  फााइनंेंसि�यल  स्टेबि�लि�टीी”, आईएमएफ  ब्लॉॉग, 
अप्रैल  9।

चाार्टट 1.24 : वैैश्वि�क सााइबर हमलेे

स्रोोत : यूूनि�वर्सि�िटीी  ऑफ़  मेरीीलंैंड  सीीआईएसएसएम सााइबर  अटैक्स  डेेटााबेेस  एंडं  इकनोोमि�क  
पाालि�सीी  अनसरे्टेनि�टीी

ए. सााइबर हमलोंं कीी संखं्याा 

बीी. आर्थि�िक नीीति�गत अनि�श्चि�तताा और सााइबर हमलेे
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साार्ववजनि�क रूप से जि�म्मेेदाार सााइबर हमलोंं कीी संखं्याा
वि�त्त और बीीमाा उद्योोग काा हि�स्साा (आरएचएस)

वैैश्वि�क आर्थि�िक नीीति�गत अनि�श्चि�तताा सूचकांं�क
सााइबर हमलोंं कीी संखं्याा (आरएचएस)

प्रति�शत
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

1.28	 चरम मा ामलोंं में , सा ाइबर ह मलोंं से  स्पि �िलओवर 

भुगुताान  प्रणाालि�योंं और बैं क जमा ा प्रवााह की ी दक्ष ताा को ो 

प्रभाावि�त करनेे केे माामलेे में "सााइबर रन" काा काारण बन सकते 

हंैं, जि�ससेे छोोटेे बैंक वि�शेेष रूप से कमजोोर होोतेे हैं (चाार्टट  1.25 

ए और बीी)। 

1.29	 जि�न स्वचा ालि�त प्रो ोग्राामिं�ंग इं टरफेेस (एपीीआई) नेे 

फि�नटेक और ओपन बैं किं�ग की ी सु वुि�धाा प्रदाान की ी हैै और 

नई रााजस्व धाारााओं ंकेे सााथ-सााथ बेहतर ग्रााहक अनुुभव काा 

समर्थथन कि�याा हैै, वे अब सााइबर दुरुुपयोोग पसंंदीीदाा लक्ष्य बन 

रहेे हैं। यदि� वि�त्तीीय बााजाार काा बुनुि�याादीी ढांं�चाा बााधि�त होोताा 

हैै तोो सााइबर घटनााओं ंकाा प्रणाालीीगत प्रभााव होो सकताा हैै। 

हााल  केे दि �नोंं में , भु गुताान और नि�पटा ान  प्रणाालि�योंं से जुडु़ीी 

कई घटनााओं ं नेे इंटरबंैंक लेनदेेन और भुगुताान  वि�फलतााओं ं

मंें महत्वपूर्णण व्यवधाान पैदाा कि�ए हैं19। कृत्रि�म बुदु्धि�मत्ताा (एआई) 

और तृ ृतीीय पक्ष सू  चनाा प्रौ ौद्योोगि�कीी (आईटीी) प र वि�त्तीीय 

संंस्थाानोंं कीी नि�र्भभरताा से भीी जुडेु़े जोोखि�म हैं जोो परस्पर जुडेु़े 

संंस्थाानोंं में कड़ााई कोो तेज कर सकते हैं। इन चुनुौौति�योंं काा 

साामनाा करतेे हुए, सभीी स्तरोंं पर नि�यमि�त भेद्यताा जांं�च एक 

शर्तत  बनीी हु ई हैै। चूंं�कि� सा  ाइबर ह मलोंं से  व्यवधाान सं ंबंंधि�त 

उत्पाादोंं और जुडेु़े हुए पक्षोंं में तुुरंतं फैलते हैं, इसलि�ए कााउंंटर 

उपाायोंं केे लि�ए वाास्तवि�क समय कीी नि�गराानीी और प्रति�क्रि�याा 

क्षमतााओं ंकीी आवश्यकताा होोतीी हैै, जि�समंें साामूूहि�क काार्ररवााई 

और महत्वपूर्णण खुुफि�याा उपाायोंं कोो सााझाा करनाा महत्वपूर्णण होो 

जााताा हैै।

I.2 घरेलूेू समष्टि� जोोखि�म

1.30	 इस अनि�श्चि �त वै श्वि�क आर्थि�िक मा ाहौौल में , भाारतीीय 

अर्थथव्यवस्थाा व्याापक  आर्थि�िक  और वि�त्तीीय स्थि �िरताा द्वााराा 

आधाारि�त ल चीीलीी वृ दृ्धि� को ो बनााए रखनेे केे लि� ए तै याार हैै, 

और दुनुि�याा कीी सबसेे तेजीी से बढ़तीी प्रमुुख अर्थथव्यवस्थाा केे 

रूप में वैश्वि�क  वि�काास में इसकाा योोगदाान बढ़ रहाा हैै। इसकेे 

अलाावाा, अ न्य क्षे त्रााधि�काारोंं केे वि�परीीत, भाारत काा आर्थि�िक 

प्रदर्शशन घरेेलूू मांं�ग पर आधाारि�त हैै। बड़ाा वि�देेशीी मुुद्राा भंंडाार, 

बंैंकिं�ग प्रणाालीी में उच्च पूंं�जीी और चलनि�धि� बफर और बैंकोंं, 

गैैर-बंैंकोंं और कॉॉरपोोरेेट््स कीी मजबूत और स्वच्छ तुुलन पत्रक 

(बैैलंेंस शीीट) वैश्वि�क आघाातोंं केे खि�लााफ सुरुक्षाा देेतीी हैै। 

19	  2020 में, एक सॉॉफ्टवेयर त्रुटुि� नेे यूरोोपीीय सेंट्रल बैंक कीी टाारे्गेट2 प्रणाालीी केे भुगुताान और नि�पटाान संचंाालन कोो लगभग 11 घंटेंे तक बााधि�त कर दि�याा, जि�ससेे सि�स्टम में सभीी 
भुगुताान लेनदेने पूरीी तरह से वि�फल होो गए। दि�संबंर 2023 में, एक सााइबर हमलेे नेे लेसोोथोो में रााष्ट्रीीय भुगुताान प्रणाालीी कोो बााधि�त कर दि�याा, जि�ससेे स्थाानीीय बैंकोंं कोो देशे में इंटरबंैंक 
लेेनदेने करनेे से रोोकाा गयाा (स्रोोत : आईएमएफ)।

चाार्टट 1.25 : अमेरेि�कीी बैंकं जमाारााशि�योंं पर सााइबर हमलोंं काा प्रभााव (2014-22)

नोोट :	 (1) ये रेखेााएं ंकि�सीी दीी गई ति�मााहीी में सााइबर हमलोंं कीी घटनाा केे लि�ए बैंकोंं कीी घरेलूेू जमाारााशि�योंं कीी संचंयीी प्रति�क्रि�याा केे अनुमुाानोंं काा प्रति�नि�धि�त्व करतीी हैं।
	 (2) दोो-ति�हााई प्रति�शत से कम कुल जमाा वाालेे बैंकोंं कोो छोोटेे केे रूप में वर्गीीकृृत कि�याा जााताा हैै।
स्रोोत : आईएमएफ।

ए. थोोक जमाारााशि�
ति�मााहीी

अमेरि�कीी बैंक अमेरि�कीी बैंकअमेरि�कीी छोोटेे बैंक अमेरि�कीी छोोटेे बैंक

प्रति�शत 
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ति�मााहीी
बीी. खुुदराा जमाारााशि�
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2024

I.2.1 घरेलूेू वि�काास एवं ंमुदु्राास्फीीति�

1.31	 नि�जीी और सरकाारीी अंतंि�म खपत और बा ाहरीी मांं� ग 
कीी स्थि�िति� में कमीी केे बाावजूद पि�छले वर्षष केे 7.0 प्रति�शत कीी 
तुलुनाा में 2023-24 20 में वाास्तवि�क जीीडीीपीी में 8.2 प्रति�शत कीी 
वृदृ्धि� हुई (चाार्टट  1.26)। 2024-25 केे लि�ए भाारत मौौसम वि�ज्ञाान 
वि�भााग (आईएमडीी नेे वर्षष 2024 में देशे केे दक्षि�ण-पश्चि�म माानसून 
केे मौौसमीी वर्षाा� केे लि�ए दीीर्घाा� अवधि� औसत (एलपीीए) केे 106 
प्रति�शत रहनेे काा अनुमुाान लगाायाा हैै। आईएमएफ केे आकलन 
केे अनुसुाार वि�श्व व्याापाार कीी माात्राा में भीी सुधुाार होोनेे कीी आशाा हैै, 
और नि�वल नि�र्याा�त से बााधाा कम होोनेे कीी संभंाावनाा हैै। मौौद्रि�क 
नीीति� समि�ति� (एमपीीसीी) नेे वर्षष 2024-2521 केे लि�ए वाास्तवि�क 
जीीडीीपीी में 7.2 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� काा अनुमुाान लगाायाा हैै। 

1.32	 नि�कट अवधि � केे आर्थि�िक  आऊटलुकु में  क ई 
सकााराात्मकतााएं ंहैं , पहला ा, घरेलूेू मांं�ग कीी स्थि �िति� मजबूत होो 
रहीी हैै, और दु नुि�याा की ी प्रमुखु अर्थथ व्यवस्थााओं ंमें  व्‍‍या ापाार/
काारोोबाार आशाावााद  केे अपनेे उच्चतम स्तर पर बनाा हुआ हैै। 
दूूसराा, बहुुगुणुक प्रभाावोंं केे मााध्‍‍यम से पूंं�जीीगत व्यय पर सरकाार 
केे नि�रं तंर फो ोकस से  नि�जी ी नि�वे श में  अधि �क  बढ़ोोतरीी हो ोनीी 
चााहि�ए। तीीसराा, कंपनि�यांं� लीीवरेजे कोो कम करतेे हुए उच्च लााभ 
काा उपयोोग नि�वेश योोग्य संसंााधनोंं कोो बढ़ाानेे केे लि�ए कर रहीी 
हंैं। चौौथाा, आधाारि�क संरंचनाा पर साार्ववजनि�क नि�वे श केे सााथ-
सााथ रि�यल एस्टेट गति�वि�धि� गति� पकड़ रहीी हैै जि�ससेे नि�र्माा�ण 
गति�वि�धि� चक्र चल रहाा हैै। पांं�चवांं�, सेवााओं ंकाा नि�र्याा�त बढ़ रहाा 
हैै, और उनकीी संभंाावनााएं ंउज्ज्वल बनीी हुई हैं। अंतं में, मज़बूूत 
बंैंक तुलुन पत्र केे जरि�ए ऋण वृदृ्धि� में बढ़ोोतरीी होो रहीी हैै। 

1.33	 ऐसेे आऊटलुकु केे लि�ए नकााराात्मक जोोखि�म वैश्वि�क 
मंंदीी और स्पि�िलओवर, भू-रााजनीीति�क जोोखि�म और आपूूर्ति�ि कीी 
स्थि�िति� और कमोोडि�टीी कीी कीीमतोंं प र उनकेे प्रभााव, ग्रा ामीीण 
अर्थथव्यवस्थाा में  मं दीी और मौ ौसम की ी स्थि �िति� से  सं बंंधंि�त 
अनि�श्चि�ततााओं ंसे उत्पन्न होोतेे हैं। 

1.34	 हेेडलााइन  उपभोोक्ताा मू ल्य सू चकांं�क  (सीीपीीआई) 
मुदु्राास्फीीति� 4 प्रति�शत केे मध्यम अवधि� लक्ष्य तक गि�र रहीी हैै। 

स्रोोत : एनएसओ और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान।

चाार्टट 1.26: जीीडीीपीी वृृद्धि� मंें योोगदाान

स्रोोत : रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीी काार्याा�लय और आरबीीआई कर्ममचाारि�योंं कीी गणनाा।

चाार्टट 1.27: उपभोोक्ताा मूलू्य मुदु्राास्फीीति�

20	  रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीी काार्याा�लय (एनएसओ) द्वााराा 31 मई, 2024 कोो जाारीी अनंंति�म अनुमुाान।
21	  आरबीीआई (2024), मौौद्रि�क नीीति� वक्तव्य, 07 जून।

यह दि�संबंर 2023 केे 5.7 प्रति�शत से मई 2024 में 4.7 प्रति�शत 
तक कम हो ो गई, लेकि�न  इसकाा नि�कट अवधि � काा प्रके्षेपवक्र 
अस्थि�िर खााद्य कीीमतोंं केे प्रति� संवेंेदनशीील बनाा हुआ हैै। खााद्य 
मुदु्राास्फीीति� जनवरीी 2024 में 7.6 प्रति�शत से मई 2024 में 7.9 
प्रति�शत तक बढ़ गई; हाालांं�कि�, 2024 में साामाान्य से अधि�क 
दक्षि�ण-पश्चि�म माानसून काा अनुमुाान आगाामीी खरीीफ सीीजन केे 
लि�ए अच्छाा हैै और खााद्य कीीमतोंं पर दबााव कम होो सकताा हैै। 
इसकेे वि�परीीत, मुखु्य मुदु्राास्फीीति� (अर्थाा�त्, खााद्य और ईंधंन कोो 
छोोड़कर सीीपीीआई) में नि�रंतंर गि�राावट देखेीी जाा रहीी हैै - यह मई 
2024 में 3.0 प्रति�शत तक कम होो गई, जोो वर्ततमाान सीीपीीआई 
श्रृंं�खलाा केे सबसेे नि�चले  स्त र प र हैै(चाार्टट  1.27)। जलवा ायु ु
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

संबंंधंीी झटकोंं वा ालीी घटनााओं ं केे सा ाथ-सााथ भू -रााजनीीति�क 
वि�वाादोंं केे बाार-बाार होोनेे से उत्पन्न पण्‍‍योंं कीी अस्थि�िर कीीमतंें 
मुुद्राास्फीीति� केे आऊटलुुक केे लि�ए जोोखि�म पैदाा करतीी हैै।

I.2.2 बााह्य क्षेेत्र

1.35	 बााह्य क्षे त्र की ी प्रत्‍‍याास्‍‍थताा/लचीीलेेपन  नेे भाारत की ी 
समग्र समष्टि� आर्थि�िक स्थि �िरताा को ो सहाायताा पहुंं�चा ायीी हैै । 
वस्तुु व्याापाार घााटाा वर्षष 2023-24 में घटकर 238.3 बि�लि�यन 
अमेरि�कीी डॉ ॉलर हो ो गयाा, जोो पि�छले  वर्षष  264.9 बि�लि� यन 
अमेरि�कीी डॉ ॉलर थाा। नि�र्या ा�त और आयाात दो ोनोंं नेे जनवरीी-
माार्चच  2024 ति�मा ाहीी केे दौौराान सकााराात्मक वृदृ्धि� (वााय -ओ- 
वााय) दर्जज कीी, जोो अप्रैल-दि�संंबर 2023 केे दौौराान हुई गि�राावट 
सेे एक परि�र्ववतन थाा। सभीी प्रमुुख नि�र्याा�त श्रेणि�योंं केे माात्राा में 
वि�स्ताार दर्जज कि�ए जाानेे केे बाावजूद प्रति�कूल मूल्य प्रभाावोंं केे 
सााथ वै श्वि�क मांं� ग में  कमी ी से  वस्तु ु व्याापाार की ी गति�वि�धि�यांं� 
कााफीी हद तक प्रभाावि�त हुई । 

1.36	 आगेे चलक र वस्‍‍तु ु व्याापाार केे लि� ए आऊटलुुक 
वैैश्वि�क मांं�ग कीी मजबूतीी, पण्‍‍यों ं कीी कीीमतोंं में  उताार-चढ़ााव 
और मााल ढुलााई लाागत, आपूूर्ति�ि  श्रृंं�खलाा दबााव, वि�शेेष रूप 
सेे प्रमुुख व्याापाारि�क माार्गोंं पर आधाारि�त होोगाा। स्वेज नहर पर 
यााताायाात  - यू रोोपीीय और उत्तरीी अ फ्रीीकीी बा ाजाारोंं केे सा ाथ 
भाारत  केे व्याापाार केे लि� ए महत्वपूर्णण  हैै - लााल साागर संंकट 
केे बााद से आधेे से अधि�क होो गयाा हैै, जि�ससेे केेप ऑफ गुडु 
होोप केे मााध्यम से जहााजोंं केे माार्गग की ी दि�शाा बदलनाा पड़ाा और 

पाारगमन समय में वृदृ्धि� केे सााथ-सााथ कुछ महत्वपूर्णण बंंदरगााहोंं 

पर जहााजोंं कीी माात्राा में वृदृ्धि� हुई हैै (चाार्टट  1.28)।

1.37	 सेेवााओं ंकेे नि�र्याा�त और वि�पे्रेषण में नि�रंतंर उछााल केे 

सााथ-सााथ व्याापाार घााटेे में कमीी केे काारण 2023-24 कीी चौौथीी 

ति�मााहीी में वर्ततमाान बााजाार कीीमतोंं पर सकल घरेेलूू उत्पााद काा 

0.6 प्रति�शत चाालूू खााताा अधि�शेेष रहाा (चाार्टट  1.29 ए, बीी, सीी 

और डीी)।

1.38	 अनि�श्चि�त वै श्वि�क आर्थि�िक और वि�त्तीीय मा ाहौौल में , 

भाारत एक आकर्षषक नि�वेश काा केंद्र बनाा हुआ हैै। 2023-24 केे 

दौौराान, भाारत में वि�देेशीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेश (एफपीीआई) काा 

नि�वल प्रवााह, ऋण और इक्वि�िटीी दोोनोंं, नेे तेज परि�वर्ततन हुआ, 

नोोट : 11 जून, 2024 तक।
स्रोोत : आईएमएफ पोोर्टट  वॉॉच।

चाार्टट 1.28: स्वेेज नहर पाारगमन व्याापाार माात्राा (माासि�क औसत)

चाार्टट 1.29: व्याापाार घााटाा, सेवेाा नि�र्याा�त और नि�जीी हस्तांं�तरण
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2024

साारणीी 1.1: पूंं�जीी प्रवााह 
(बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर)

घटक
वि�त्तीीय वर्षष अब तक वि�त्तीीय वर्षष

कााल
2024-

25
2023-

24
2023-

24
2022-

23
एफडीीआई (नि�वल) अप्रैल 4.0 2.8 9.8 28.0
एफपीीआई (नि�वल) अप्रैल-

जूून
-3.9 9.0 44.6 -4.8

ईसीीबीी (नि�वल) अप्रैल -0.1 1.9 3.8 -4.1
अनि�वाासीी जमाा (नि�वल) अप्रैल 1.1 -0.2 14.7  9.0

नोोट : फााइनंेंशि�यल वर्षष केे लि�ए अब तक (जूून 12, 2024) और पि�छले वर्षष कीी इसीी अवधि� केे 
लि�ए एफपीीआई पर डेेटाा एनएसडीीएल से प्रााप्त कि�ए गए हैं, जबकि� पूरे ेवर्षष केे लि�ए डेेटाा बीीओपीी 
पर आधाारि�त हैै।
स्रोोत : आरबीीआई और एनएसडीीएल।

चाार्टट 1.29: व्याापाार घााटाा, सेवेाा नि�र्याा�त और नि�जीी हस्तांं�तरण

CAD = 4.8 per cent

Sources: Directorate General of Commercial Intelligence & Statistics (DGCI&S) and RBI.

जोो अपनेे दूसरेे उच्चतम स्तर 44.6 बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर 

(बीीओपीी आधाार) पर पहुंं�च गयाा। चाालूू वि�त्त वर्षष केे दौौराान अब 

तक (12 जून, 2024 तक), एफपीीआई प्रवााह 3.9 बि�लि�यन 

अमेरि�कीी डॉॉलर नकााराात्मक (-) थीी। बााह्य वााणि�ज्यि�िक उधाार 

(ईसीीबीी) प्रवााह (नि�वल मूल पुनुर्भुु�गताान और इंटरकंंपनीी उधाार) 

पि�छले वर्षष में   नि�वल  बहि�र्वाा�ह से  2023-24 में  सकााराात्मक 

होो गयाा। इसकेे अला ावाा, रुपयाा-मूूल्यवर्गग  और वि�देेशीी मु ुद्राा 

मूूल्यवर्गि�ित अनि�वाासीी जमाा योोजनााएं ंदोोनोंं नेे पू रेे 2023-24 

मंें प्रवााह दर्जज कि�याा। वि�देेशीी प्रत्यक्ष नि�वेश (एफडीीआई) प्रवााह 

मंें कमीी आई, और यह आंंशि�क रूप से भाारत से प्रत्याावर्ततन में 

वृदृ्धि� केे काारण थाा (साारणीी 1.1)। 

1.39	 अंंतर्राा�ष्ट्रीीय दे ेयतााओं ं और प रि�संंपत्ति�योंं दो ोनोंं में  

वृदृ्धि� हुई हैै और परि�णाामस्वरूप, वि�देेशीी मुुद्राा भंंडाार केे नि�र्माा�ण 

काा भाारत में नि�वल पूंं�जीी प्रवााह केे सााथ मजबूत अंंतर्संबंंध हैै। 
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बहि�र्वाा�ह कीी सर्वि�िसिं� ंग लाागत बढ़ रहीी हैै। कुल मि�लााकर, पूंं�जीी 

प्रवााह केे मजबूत बनेे रहनेे कीी उम्मीीद हैै, जोो समष्टि� आर्थि�िक 

स्थि�िरताा और सकााराात्मक आर्थि�िक आऊटलूक (चाार्टट  1.30) 

द्वााराा समर्थि�ित  हैै। जू न  2024 से  जे पीी मॉ ॉर्गगन  ग्लोोबल बॉ ॉन्ड 

इंंडेेक्स - इमर्जिं�ग माारे्केट््स में और जनवरीी 2025 से ब्लूूमबर्गग 
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नोोट : ‘अन्य’ में बााह्य सहाायताा, रुपयाा ऋण सेवाा, अन्य पूंं�जीी और त्रुटुि�यांं� और चूक शाामि�ल हैं।
स्रोोत : आरबीीआई।

चाार्टट 1.30: भुुगताान संतंुुलन 
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

इमर्जिं�ग मा ारे्केट लो ोकल करें ंसीी गवर्ननमेंट इं डेेक्स में  भाारत 

सरकाार कीी प्रति�भूति�योंं कोो शाामि�ल करनाा भीी भाारत में ऋण 

पूंं�जीी प्रवााह केे आऊटलुुक केे लि�ए अच्छाा हैै। 

1.40	 बााहरीी भेद्यताा संंकेेतकोंं में सुधुाार जाारीी हैै: 14 जून, 

2024 तक 652.9 बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर काा वि�देेशीी मुुद्राा 

भंंडाार वर्षष 2024-25 केे लि�ए अनुुमाानि�त आयाात दस महीीनोंं 

कोो कवर करनेे केे लि� ए पर्याा�प्त हैै; माार्चच   2024 में बााह्य ऋण 

घटकर सकल घरेेलूू उत्पााद काा 18.7 प्रति�शत होो गयाा; और 

कुुल बााह्य ऋण में अल्पकाालि�क ऋण (एक वर्षष तक कीी मूल 

परि�पक्वताा केे सा ाथ) कीी हि�स्से दाारीी मा ार्चच   2024 में  घटकर 

18.5 प्रति�शत होो गई (चाार्टट  1.31)।

I.2.3 वि�देेशीी मुुद्राा बााजाार

1.41	 घरेेलूू वि�देेशीी मु ुद्राा बा ाजाार अन्य मुुद्रााओं ंकीी तु ुलनाा 

मंें अ मरीीकीी डा ालर केे सु दुृढ़ीीकरण और अंंतर्राा�ष्ट्रीीय वि�देेशीी 

मुुद्राा बााजाारोंं में अस्थि�िरताा कीी तुुलनाा में समग्र समष्टि� आर्थि�िक 

स्थि�िरताा केे लि�ए अपेक्षााकृृत स्थि�िर ऋण सहाायताा बनाा हुआ हैै। 

भाारतीीय रुपये (आईएनआर) कीी स्थि�िरताा वाास्तवि�क प्रभाावीी 

वि�नि�मय दरोंं में उताार-चढ़ााव, वि�नि�मय बााजाार दबााव (ईएमपीी) 

सूूचकांं�क22 से लेकर वि�भि�न्न संंकेेतकोंं में परि�लक्षि�त होोतीी हैै 

सााथ ही ी अस्थि�िरताा संंकेेतक जैसेे वि�कल्प कीी कीीमतोंं और 

तटवर्तीी-अपतटीीय स्प्रेड (चाार्टट  1.32 ए, बीी, सीी और 1.33 ए, 

बीी) से उत्पन्न नि�हि�त अस्थि�िरताा।

22	  ईएमपीी इंडेेक्स काा उपयोोग मुदु्राा पर बााहरीी दबाावोंं कोो माापनेे केे लि�ए कि�याा जााताा हैै और इसकाा नि�र्माा�ण वि�नि�मय दर गति�वि�धि�योंं और वि�देशेीी मुदु्राा भंडंाार में परि�वर्ततन केे भाारि�त 
औसत केे रूप में कि�याा जााताा हैै।  1 1   

जहांं� समय ∆e_t पर अमेरि�कीी डॉॉलर कीी तुलुनाा में वि�नि�मय दर में वााय -ओ- वााय परि�वर्ततन प्रति�शत हैै और उसीी समय t और ∆r_t   वााय-ओ-वााय (y-o-y)  प्रति�शत वि�देशेीी 
मुदु्राा भंडंाार केे प्रति�वर्ततन हैै, क्‍‍योंंकि� यह उसीी समय  t-1 पर मौौद्रि�क आधाार (एम3) केे अंशं केे रूप में  वि�देशेीी मुदु्राा भंडंाार काा वााय-ओ-वााय (y-o-y) प्रति�शत परि�वर्ततन होोताा हैै  और 
∆_(∆e_t     ) और ∆_(∆r_t )क्रमशःः दोो वेरि�यबल्‍‍स केे ऐति�हाासि�क माानक वि�चलन हैं। अधि�क जाानकाारीी केे लि�ए, आईएमएफ वर्ल्ड�ड इकोोनॉॉमि�क आउटलुकु अप्रैल 2007 काा 
परि�शि�ष्ट 3.1 देखंेें।

नोोट : * मूल परि�पक्वताा; पीी: अंनंति�म पीीआर आंशंि�क रूप से संशंोोधि�त।
स्रोोत : आरबीीआई और वि�त्त मंत्राालय।

चाार्टट 1.31 बााह्य भेेद्यताा संकेंेतक 
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2024

चाार्टट 1.33: नि�हि�त अस्थि�िरताा और ऑनशोोर-ऑफशोोर स्‍‍प्रेडे 

नोोट : 14 जून 2024 तक कीी स्थि�िति� 
स्त्रोोत : ब्लूूमबर्गग 

b. Offshore and Onshore 3-month USD/INR Forward Points Spread
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नोोट :	 (1) ब्लूूमबर्गग एशि�याा डॉॉलर इंडेेक्स (इन्‍‍वर्टेड) काा लक्ष्य 9 एशि�यााई मुदु्रााओं ंकीी तुलुनाा में यूएसडीी केे नि�ष्‍‍पाादन कोो दोोहराानाा हैै।
	 (2) व्याापाार भाारि�त आरईईआर इंडेेक्स 40 मुदु्राा बाास्केेट (माासि�क औसत) पर आधाारि�त हैै।
	 (3) ईएमपीी इंडेेक्स वि�नि�मय दर और वि�देशेीी मुदु्राा भंडंाार में माानकीीकृृत परि�वर्ततनोंं काा उपयोोग वि�नि�मय दर पर नि�वल दबााव कोो माापनेे केे लि�ए करताा हैै। नकााराात्मक संखं्यााएँ ँबढे़े हुए मूल्यह्राास 

दबााव कोो दर्शाा�तीी हैं।
स्रोोत : ब्लूूमबर्गग, आरबीीआई और स्टााफ गणनाा।

चाार्टट 1.32: वि�नि�मय दर संकेंेतक

b. Real Effective Exchange Rate (REER)

I.2.4 कॉॉर्पोोरेटे क्षेेत्र
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हंगंीीरि�यन फोोरिं�टं 
ब्रााजि�लि�यन रि�यल 

सााऊथ अफ्रि�कन रंडं 
मेेक्‍सि�ि�कन पेसोो 

दि�सं-ं21 दि�सं-ं22 दि�सं-ं23 जूून-23

बीी. ऑफसोोर और ऑनसोोर 3- मााह यूूएसडीी/आईएनआर फाारवाार्डड पवााइंंट स्‍‍प्रेडे 

पैसे
 (भा

ार
तीी
य 
रुपया

ा
 ) 

प्रति�शत 
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होो गयाा, वि�नि�र्माा�ण कंपनि�योंं कीी बि�क्रीी में 6.1 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� 
हुुई (वााय -ओ-वााय) ) और आईटीी फर्मोंं कीी बि�क्रीी 2022-23 
कीी चौौथीी ति�मााहीी में 3.1 प्रति�शत तक कम होो गई (चाार्टट  1.35 
ए, बीी, सीी और 1.36)।

1.43	 सूूचीीबद्ध नि�जी ी कॉ ॉरपोोरेेट््स में , वि�नि�र्माा�ण  फर्मोंं, 
सूूचनाा प्रौौद्योोगि�कीी (आईटीी) फर्मोंं और गैर-आईटीी सेवाा फर्मोंं में 
बि�क्रीी वृदृ्धि� अलग-अलग होो गई, और परि�चाालन लााभ माार्जि�िन 
2023-24 कीी चौौथीी ति�मााहीी केे दौौराान प्रमुुख क्षेत्रोंं में मॉॉडरेेट 

नोोट : परि�णााम 2023-24 कीी चौौथीी ति�मााहीी में 2,823 सूचीीबद्ध नि�जीी गैर-वि�त्तीीय कंपनि�योंं पर आधाारि�त हैं। 
स्रोोत : कैपि�टाालााइन और आरबीीआई स्टााफ गणनाा।

चाार्टट 1.35 नााममाात्र बि�क्रीी वृृद्धि� 

नोोट : * डााटाा दि�संबंर 2023 कीी स्थि�िति� केे अनुसुाार।
स्रोोत : सीीएफआईई और बीीआईएस।

चाार्टट 1.34: गैैर- वि�त्‍‍तीीय काारपोोरेट्े्स – डेेट- ईक्वि�िटीी और डेेट-टूू- जीीडीीपीी अनुपुाात 

ए. डेेट-ईक्‍वि�ि�टीी अनुपुाात 

अनु
पा
ात

जी
ीडी
ीपी
ी का

ा प्र
ति�शत 




जी
ीडी
ीपी
ी का

ा प्र
ति�शत 




चााईनाा जाापाान ईएम ईयूू एई यूएस यूकेे इंडि�याा 

बीी. इंंडि�याा एनएफसीी डेेट सीी. एनएफसीी डेेट – तुुलनाा* 

ए. वि�नि�र्माा�ण बीी. आईटीी सेवेाा सीी. गैैर- आईटीी सेवेाा 
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2024

नोोट : परि�णााम 2023-24 कीी चौौथीी ति�मा ाहीी में 2,823 सूचीीबद्ध नि�जीी गैर-वि�त्तीीय कंपनि�योंं 
पर आधाारि�त हैं।
स्रोोत : कैपि�टाालााइन और आरबीीआई स्टााफ़ गणनाा।

चाार्टट 1.36 परि�चाालन लााभ माार्जि�िन – सूूचीीबद्ध
नि�जीी गैैर- वि�त्‍‍तीीय कंंपनि�यांं� 

1.44	 ब्यााज दरों ं में  वृ दृ्धि�  केे बा ावजूद, एनएफसीी प्रमुुख 

वि�त्तीीय संंकेेतकोंं में स्थि�िरताा प्रदर्शि�ित कर रहेे हैं। उनकेे ब्यााज 

खर्चच में माामूूलीी वृदृ्धि� हुई हैै, लेकि�न कम लीीवरेेज़ नेे स्थि�िर ब्यााज 

कवरेेज अनुुपाात  (आईसीीआर)23 में  योोगदाान दि �याा हैै. इसकेे 

अलाावाा, उनकाा ऋण सेवाा अनुुपाात24 माार्चच  2022 और दि�संंबर 

2023 केे बीीच नए रुपयाा लोोन संंबंंधि�त भाारि�त औसत उधाार 

दरोंं में 169 बीीपीीएस कीी वृदृ्धि� केे बाावजूद अपनेे औसत स्तर 

(2007 और 2023 केे बीीच) से नीीचेे बनाा हुआ हैै (चाार्टट  1.37 

ए, बीी और सीी)।

1.45	 कुुल मि�ला ाकर, यूनि�टीी केे नीीचेे आईसीीआर केे सााथ 

एनएफसीी काा ऋण हि�स्साा, एक फर्मम कीी वि�त्तीीय भेद्यताा काा एक 

प्रमुखु संकेंेतक, गि�राावट जाारीी रहाा (साारणीी 1.2 और 1.3)।

23	  ब्यााज कवरेजे अनुपुाात (आईसीीआर) कोो सकल लााभ (ईबीीआईटीी) और ब्यााज व्यय केे अनुपुाात केे रूप में परि�भााषि�त कि�याा जााताा हैै।
24	  ऋण सेवाा अनुपुाात (डीीएसआर) कोो ब्यााज भुगुताान और आय केे लि�ए परि�शोोधन केे अनुपुाात केे रूप में परि�भााषि�त कि�याा जााताा हैै। इस प्रकाार, डीीएसअआर एक प्रवााह-सेे-प्रवााह 
तुलुनाा प्रदाान करताा हैै - ऋण सेवाा भुगुताान केे प्रवााह कोो आय केे प्रवााह से वि�भााजि�त कि�याा जााताा हैै और इस प्रकाार ऋण सेवाा केे लि�ए उपयोोग कीी जाानेे वाालीी आय केे हि�स्से कोो 
दर्शाा�ताा हैै। 

साारणीी 1.2: आईसीीआर सीीमाा मूलू्योंं से ेनीीचेे/ऊपर फर्मोंं काा ऋण हि�स्साा*

मदंें 2016-17 2017-18 2018-19 2019-20 2020-21 2021-22 2022-23 2023-24

कंंपनि�योंं कीी संखं्‍‍याा 3,238 3,231 3,205 3,163 3,103 2,963 2,990 3,073

आईसीीआर <=1 (प्रति�शत) 35.5 34.2 34.1 37.6 34.7 32.6 21.0 18.0

1 < आईसीीआर <= 4 (प्रति�शत) 34.8 34.3 27.6 25.2 31.5 15.2 27.9 33.3

आईसीीआर > 4 (प्रति�शत) 29.6 31.5 38.3 37.2 33.8 52.2 51.2 48.7
नोोट : * ऋण में कुल देयेतााओं ंमें से कुल इक्वि�िटीी घटााई गई रााशि� शाामि�ल हैै।
स्रोोत : कैपि�टाालााइन और आरबीीआई स्टााफ गणनाा।

नोोट : * प रि�णााम 2023-24 की ी चौ ौथीी ति�मा ाहीी केे लि� ए 1,669 सू चीीबद्ध नि�जी ी 
वि�नि�र्माा�ण कं पनि�योंं और 2,823 सू चीीबद्ध नि�जी ी गै र-वि�त्तीीय कं पनि�योंं प र आधाारि�त हैं । 
स्रोोत : बीीआईएस, कैपि�टलााइन और आरबीीआई स्टााफ गणनाा।

चाार्टट: 1.37: कॉॉर्पोोरेटे भेेद्यताा संकेंेतक

ए. सूूचीीबद्ध नि�जीी वि�नि�र्माा�ण कंंपनि�योंं काा ब्यााज व्यय*

बीी. ब्यााज कवरेजे अनुपुाात (गुनुाा)*

सीी. डेेट सेवेाा अनुपुाात 
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1.46	 सूूचीीबद्ध कंपनि�योंं काा अच्छाा क्रेडि�ट प्रोोफााइल प्रमुुख 

के्रेडि�ट रेेटिं�ग एजंेंसि�योंं (सीीआरए) कीी रेेटिं�ग काार्ररवााइयोंं में भीी 

परि�लक्षि�त होोताा हैै। जबकि� तीीन प्रमुुख क्रेडि�ट रेेटिं�ग एजंेंसि�योंं 

(आईसीीआरए, क्रि�सी ील और केेयर) में 2023-24 में क्रेडि�ट 

अपग्रेड उच्च रहेे हैं, डााउनग्रेड भीी 2023-24 कीी दूूसरीी छमााहीी 

मंें माामूूलीी रूप से बढ़ोोतरीी हुई (चाार्टट  1.38)।

I.2.5 सरकाारीी वि�त्त

1.47	 रााजकोोषीीय समेेकन, उत्‍‍सााहवर्धधक क र सं ंग्रह और 

व्यय की ी गु णुवत्ताा में  सु धुाार केेन्द्र  सरकाार की ी रा ाजकोोषीीय 

स्थि�िति� कीी वि�शि�ष्ट  वि�शेेषतााएं ंथीं ं। अनंंति�म खाातोंं (पीीए) केे 

अनुुसाार, सकल रााजकोोषीीय घााटाा (जीीएफडीी) 2023-24 में 

जीीडीीपीी काा 5.6 प्रति�शत थाा, जबकि� बजट अनुुमाान  (बीीई) 

5.9 प्रति�शत थाा। प्रत्यक्ष कर संंग्रह से सकल कर संंग्रह में दोो 

अंंकोंं कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई। व्यय पक्ष केे संंबंंध में , रणनीीति� 

वि�काास-उत्पे्रेरण पूंं�जीीगत व्यय कीी दि�शाा में तैयाार रहीी; रााजस्व 

व्यय में वृदृ्धि� 1.2 प्रति�शत पर मंद रहीी (साारणीी 1.4)।

साारणीी 1.4: रााजकोोषीीय संकेंेतक – कंेंद्र सरकाार

रााजकोोषीीय संकेंेतक 
रााशि�

(रुपयाा करोोड़)
वृृद्धि� दर
(प्रति�शत)

2023-24(पीीए) 2024-25(बीीई) 2023-24(पीीए) 2024-25(बीीई)
1.	 समग्र कर रााजस्‍‍व  34,64,792 38,30,796 13.4 10.6
	 	 प्रत्‍‍यक्ष कर रााजस्‍‍व  19,56,645 21,98,830 17.9 12.4
	 	 अप्रत्‍‍यक्ष कर रााजस्‍‍व  15,08,147 16,31,966 8.2 8.2
2. 	 कर रााजस्‍‍व (नि�वल) 23,26,524 26,01,574 10.9 11.8
3. 	 कुुल गैर- डेेट प्रााप्ति�यांं�  27,88,872 30,80,275 13.6 10.4
4. 	 कुुल व्‍‍यय 44,42,542 47,65,768 5.9 7.3
	 	 रााजस्‍‍व व्‍‍यय 34,94,036 36,54,657 1.2 4.6
	 	 पूंं�जीी व्‍‍यय 9,48,506 11,11,111 28.2 17.1
5.	 रााजकोोषीीय घााटाा 16,53,670 16,85,494 -4.8 1.9
6.	 रााजस्‍‍व घााटाा 7,65,624 6,53,383 -28.4 -14.7
7.	  प्रााथमि�क घााटाा 5,89,799 4,95,054 -27.1 -16.1

नोोट : पीीए: अनंति�म खाातेे; बीीई: बजट अनुमुाान। 
स्रोोत : केंद्रीीय बजट दस्ताावेेज और लेखाा महाानि�यंतं्रक (सीीजीीए)।

साारणीी 1.3: आईसीीआर <=1 वाालीी कंंपनि�योंं कीी बि�क्रीी मंें क्षेते्रीीय हि�स्सेदेाारीी 
(प्रति�शत)

वर्षष वि�नि�र्माा�ण आईटीी गैैर-आईटीी 
सेवेाा समग्र 

2020-21 6.8 3.0 44.1 10.5

2021-22 5.5 1.6 36.5 9.3

2022-23 3.5 1.3 22.5 5.5

2023-24 2.8 2.0 12.2 4.0
स्रोोत : कैपि�टाालााइन और आरबीीआई स्टााफ गणनाा।

स्रोोत : क्रि�सि�ल, आईसीीआरए और केेयर।

चाार्टट 1.38: के्रेडि�ट रेटेिं�ग काार्ररवााइयोंं मंें रुझाान

सं
ख्‍‍या

ा 

अपग्रेड  डााउनग्रेड 

अप्रै
-
जू
न

जू
न-
सि�तं


अक्‍‍तू


 -दि
�सं

ं

अक्‍‍तू


-दि�
सं
ं

जन
-
 मा
ार्चच 


जन
-
माा
र्चच 

अप्रै
-
जू
न

अप्रै
-
जू
न

जु
ला
ा-सि�तं



अक्‍‍तू


-दि�
सं
ं

जन
-
माा
र्चच 

जु
ला
ा-सि�तं





25

वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2024

साारणीी 1.5: कंेंद्र सरकाार काा वि�त्त - प्रमुखु घााटाा संकेंेतक
(जीीडीीपीी काा प्रति�शत)

मद 2020-21 2021-22 2022-23 2023-24 (पीीए) 2024-25 (बीीई)

रााजस्‍‍व घााटाा 7.3 4.4 4.0 2.6 2.0
सकल रााजकोोषीीय घााटाा 9.2 6.7 6.4 5.6 5.1
प्रााथमि�क घााटाा 5.7 3.3 3.0 2.0 1.5

नोोट : पीीए: अनंति�म खाातेे; बीीई: बजट अनुमुाान। 
स्रोोत : केंद्रीीय बजट दस्ताावेेज और सीीजीीए।

1.48	 कंेंद्र  सरकाार केे सभीी प्रमुुख घा ाटेे केे सं ंकेेतकोंं में  

और सुधुाार होोनेे काा अनुुमाान हैै (साारणीी 1.5)। जीीएफडीी कोो 

2024-25 (बीीई) में जीीडीीपीी काा 5.1 प्रति�शत आंंकाा गयाा हैै, 

जोो 2023-24 (पीीए) कीी तुुलनाा में 46 आधाार अंंक कम हैै। 

रााजकोोषीीय समाायोोजन की ी गु णुवत्ताा में  नि�रं तंर सु धुाार पूंं�जी ी 

परि�व्यय (आरईसीीओ) अनु ुपाात  (चाार्टट  1.39 ए) में  घटते 

रााजस्व  व्यय को ो भी ी दर्शा ा�ताा हैै । इसकेे सा ाथ ही ी, वि�काास-

समााहि�त पूंं�जीीगत परि�व्यय केे लि�ए नि�र्देेशि�त उधाार काा हि�स्साा 

2023-24 (पीीए) में 47.6 प्रति�शत से बढ़कर 2024-25 (बीीई) 

मंें 55.7 प्रति�शत होो गयाा हैै। परि�णाामस्‍‍वरूप, केंद्र सरकाार काा 

ऋण 2024-25 (बीीई) में जीीडीीपीी केे 57.1 प्रति�शत तक कम 

होोनेे काा अनुुमाान  हैै, जोो एक सााल पहले जीीडीीपीी काा 58.4 

प्रति�शत थाा, जोो साार्ववजनि�क वि�त्त कोो और मजबूत करताा हैै 

(चाार्टट  1.39 बीी)।

साारणीी 1.6: रााज्य सरकाार काा वि�त्त: मुखु्य घााटाा संकेंेतक
(जीीएसडीीपीी काा प्रति�शत)

मद 2022-23 2023-24 
(पीीए)

2024-25 
(बीीए)

रााजस्‍‍व घााटाा 0.2 0.2 0.2
सकल रााजकोोषीीय घााटाा 2.7 3.0 3.0
प्रााथमि�क घााटाा 1.0 1.4 1.3

नोोट : (1) 2022-23 और 2023-24 (पीीए) केे आंकंड़े 31 रााज्योंं/कंेंद्र शाासि�त प्रदेशेोंं 
सेे सं बंंधंि�त हैं  और 2024-25 (बीीई) केे आंकंड़े 27 रा ाज्योंं/कंेंद्र  शाासि�त  प्रदेशेोंं से  
संबंंधंि�त हैं। 2023-24 (पीीए) और 2024-25 (बीीई) केे आंकंड़े जीीएसडीीपीी केे प्रति�शत 
केे रूप में लि�ए गए हैं। (2) पीीए: अनंंति�म खाातेे; बीीई: बजट अनुमुाान। 
स्रोोत : रााज्योंं केे बजट दस्ताावेेज; और भाारत केे नि�यंतं्रक एवं ंमहाालेेखाा परीीक्षक।

1.49	 2024-25 केे लि� ए रा ाज्योंं का ा सं ंयुकु्त जी ीएफडीी-
जीीएसडीीपीी अनुुपाात 3.0 प्रति�शत पर रखाा गयाा हैै, जोो 2023-
24 (पीीए) केे स्त र से  अपरि�वर्ति�ित  हैै (साारणीी 1.6)। उनकेे 
पूंं�जीीगत व्यय में वृदृ्धि� नेे खर्चच कीी गुणुवत्ताा में सुधुाार कि�याा हैै, 
जैैसाा कि� आरईसीीओ अनु ुपाात और कु ल  व्यय (सीीओटीीई) 

चाार्टट 1.39: प्रमुखु रााजकोोषीीय नि�ष्‍‍पाादन संकेंेतक - कंेंद्र सरकाार

नोोट : पीीए: अनंति�म खाातेे बीीई: बजट अनुमुाान। 
स्रोोत : केंद्रीीय बजट दस्ताावेेज और सीीजीीए।

अनु
पा
ात

प्रति�शत 




पूंं�जीी बर्हि�िवााह से संबंंधंि�त रााजस्‍‍व व्‍‍यय (आरईसीीओ) 
कुुल व्‍‍यय से संबंंधंि�त पूंं�जीी बर्हि�िवााह (आरएचएस) डेेट/जीीडीीपीी 

(पी
ीए
)

(बी
ीई
)

ब्‍‍यााज भुगुताान/ रााजस्‍‍व प्रााप्ति�यांं� 

जी
ीडी
ीपी
ी का

ा प्र
ति�शत 




ए. व्‍‍यय कीी गुणुवत्‍‍ताा से ेसंबंंधंि�त संकेंेतक बीी. कंेंद्र सरकाार डेेट और ब्‍‍यााज भुुगताान 
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(चाार्टट  1.40 ए) में पूंं�जीी परि�व्यय केे हि�स्से में परि�लक्षि�त होोताा 
हैै। इसकेे सााथ हीी, रााज्योंं काा ऋण-सेे-जीीडीीपीी अनुुपाात माार्चच 
2024 तक घटकर 27.6 प्रति�शत होो गयाा, जोो माार्चच  2021 में 
जीीडीीपीी केे 31.0 प्रति�शत केे महाामाारीी केे उच्च स्तर से थाा। 
रााजस्व प्रााप्ति�योंं कीी तुुलनाा में ब्यााज भुगुताान काा अनुुपाात भीी 
कम होो गयाा हैै (चाार्टट  1.40 बीी)।

1.50	 यद्यपि� भाारत काा साामाान्य सरकाारीी ऋण और घााटाा 
समकक्ष  ईएमडीीई कीी तु ुलनाा में  अधि�क  हैै, हा ालांं�कि�  मध्यम 
अवधि� में गि�रा ावट जाारीी रहनेे काा अनुुमाान  हैै (चाार्टट  1.41 ए 
और बीी)। 

1.51	 रााजकोोषीीय समेेकन केे सीीधेे परि�णाामस्‍‍वरूप नि�रंतंर 
आर्थि�िक  वि�काास और क म प्रा ाथमि�क घा ाटेे केे का ारण  ऋण 
गति�शीीलताा स्थि �िरताा प्रदर्शि�ित क रतीी हैै। ब्यााज द र-वृदृ्धि� द र 
अंंतर (आर-जीी) अनु ुकूूल  बनाा हु आ हैै, जोो ऋण स्थि �िरताा 
केे लि� ए अ च्छाा सं ंकेेत  हैै (चाार्टट  1.42 ए)। सा ामााजि�क और  
भौौति�क  आधाारि�क सं ंरचनाा प र खर्चच, जलवा ायु ुरा ाहत, 
डि�जि�टलीीकरण  और श्र म बल को ो कौ ौशलपूर्णण  बनाानेे जै सेे 
वि�काास-नि�हि�त  व्यय उत्पाादकताा में  सु धुाार क र सकते हैं , 
अल्पकाालि�क ला ागतोंं को ो क म क र सकते हैं , दी ीर्घघकाालि�क 
वि�काास ला ाभांं�श प्रा ाप्त क र सकते हैं  और मध्यम अवधि �25 

चाार्टट 1.41: भाारत, एई और ईएमडीीई – ऋण और घााटाा

नोोट : चाार्टट  भाारि�त औसत स्थि�िति� प्रस्तुतु करतेे हैं। बिं�दंीीदाार रेखेााएँ ँपूर्वाा�नुमुाानोंं कोो दर्शाा�तीी हैं।
स्रोोत : आईएमएफ।

चाार्टट 1.40: प्रमुखु रााजकोोषीीय नि�ष्‍‍पाादन संकेंेतक - रााज्य सरकाारेंं

नोोट : 2023-24 (पीीए) केे लि�ए डेेटाा 31 रााज्योंं/कंेंद्र शाासि�त प्रदेशेोंं से संबंंधंि�त हैै और 2024-25 (बीीई) केे लि�ए 27 रााज्योंं/कंेंद्र शाासि�त प्रदेशेोंं से संबंंधंि�त हैै। 
स्रोोत : रााज्योंं केे बजट दस्ताावेेज; और भाारत केे नि�यंतं्रक एवं ंमहाालेेखाा परीीक्षक।

अनु
पा
ात

ए. व्‍‍यय कीी गुणुवत्‍‍ताा से ेसंबंंधंि�त संकेंेतक बीी. कंेंद्र सरकाार डेेट और ब्‍‍यााज भुुगताान 

प्रति�शत 




पूंं�जीी बर्हि�िवााह से संबंंधंि�त रााजस्‍‍व व्‍‍यय (आरईसीीओ)
कुुल व्‍‍यय से संबंंधंि�त पूंं�जीी बर्हि�िवााह (आरएचएस)

प्रति�शत 




(पीीए)

(बीीई)

ए. साामाान्‍‍य सरकाार डेेट/ऋण (जीीडीीपीी काा प्रति�शत) बीी. साामाान्‍‍य सरकाार रााजकोोषीीय घााटाा (जीीडीीपीी काा प्रति�शत) 

प्रति�शत 




एई एई ईएमडीीई ईएमडीीई भाारत  भाारत 

प्रति�शत 




(बीीई)
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25	  पाात्राा, एम.डीी., बेहराा, एस.आर., बेहराा, एच.केे., बनर्जीी, एस, पााधीी, आई, सूद, एस (2024), “वि�काास संगंत रााजकोोषीीय समेेकन काा आकाार”, आरबीीआई बुलेुेटि�न, फरवरीी।

चाार्टट 1.42: ऋण संकेंेतक

स्रोोत : केंद्रीीय बजट दस्ताावेेज और आरबीीआई स्टााफ गणनाा।

मंें ऋण-सेे-जीीडीीपीी अनु ुपाात में  पर्या ा�प्त गि�रा ावट ला ा सकते हैं  

(चाार्टट  1.42 बीी)।

I.2.6 घरेलूेू वि�त्त

1.52	 भाारत की ी सकल  बचत द र 2022-23 में  सकल 

रााष्ट्रीीय डि�स्पोोजेेबल आय (जीीएनडीीआई) काा 29.7 प्रति�शत 

थीी, जि�समंें हााउसहोोल्‍‍ड प्रााथमि�क बचतकर्ताा� थे  और कुल बचत 

काा 60.9 प्रति�शत (2013-2022 केे लि� ए 10-वर्षीीय औसत 

63.7 प्रति�शत थाा)। घरेेलूू क्षेत्र केे लि�ए, भौौति�क आस्ति�ियोंं में 

बचत प्रमुुख और बढ़ताा हुआ घटक रहाा हैै। कुल हााऊसहोोल्‍‍ड 

बचत में नि�वल वि�त्तीीय बचत कीी हि�स्सेदाारीी घट रहीी हैै: यह 

2013-2022 केे दौ ौराान औसतन 39.8 प्रति�शत से 2022-

23 में 28.5 प्रति�शत रहीी । वि�त्तीीय देेएतााओं ंमें वृदृ्धि� केे सााथ, 

नि�वल वि�त्तीीय बचत भीी 2013-2022 केे दौौराान औसतन 8.0 

प्रति�शत से घटकर 2022-23 केे दौौराान सकल घरेेलूू उत्पााद 

काा 5.3 प्रति�शत होो गई (चाार्टट  1.43 और 1.44)।

चाार्टट 1.43: सकल बचत और घरेलूेू बचत

स्रोोत : रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीी काार्याा�लय, एमओएसपीीआई।

a. Interest Rate-Growth Rate Differential
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ए. ब्यााज दर-वि�काास दर अंतंर बीी. साामाान्य सरकाारीी ऋण काा अनुुमाानि�त माार्गग

प्रति�शत 



अं
क 


जी
ीडी
ीपी
ी का

ा प्र
ति�शत 



जी
ीडी
ीपी
ी का

ा प्र
ति�शत 




सकल वि�त्‍‍तीीय बचत
भौौति�क आस्ति�ियोंं में बचत

सकल वि�त्‍‍तीीय देयेतााएंं
हााऊसहोोल्‍‍ड बचत

(पी
ीए
)

(बी
ीई
)

वाास्‍‍तवि�क
उत्‍‍पाादन क्षेत्र में रोोजगाार
डि�जि�टलााइजेेशन

बेेसलााईन 
एनर्जीी ट्रांं�जि�शन 
संयंुकु्‍‍त 

ए. सकल घरेलूेू बचत काा संगंठन बीी. हााऊसहोोल्‍‍ड बचत 

प्रति�शत




हााऊसहोोल्‍‍ड सेक्‍‍टर अन्‍‍य संसं्‍‍थाान 
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a. Composition of Borrowings b. Distribution by Risk Tiers (by Amount)

1.53	 महाामाारीी केे दौौराान हााऊसहोोल्‍‍ड/घरेेलूू वि�त्तीीय बचत 
मंें तेज वृदृ्धि� (2020-21 में कुल घरेेलूू बचत काा 51.7 प्रति�शत) 
कोो बााद में कई अन्य अर्थथव्यवस्थााओं ंकीी तरह नीीचेे लाायाा गयाा 
और भौौति�क संंपत्ति� कीी ओर स्था ानांं�तरि�त हो ो गयाा । इसकेे 
अलाावाा, हााऊसहोोल्‍‍ड भीी अपनीी वि�त्तीीय बचत में वि�वि�धताा लाा 
रहेे हैं, गैर-बंैंकोंं और पूंं�जीी बााजाारोंं कोो अधि�क डााल कर रहेे हैं। 

1.54	 महाामाारीी केे बा ाद की ी अवधि � में  हा ाऊसहोोल्‍‍ड की ी 
वि�त्तीीय देेनदाारि�यांं� बढ़ीी हैं, जैसाा कि� उपभोोग और नि�वेश दोोनोंं 
केे वि�त्तपोोषण केे लि�ए खुुदराा ऋण वृदृ्धि� में वृदृ्धि� से परि�लक्षि�त 

होोताा हैै। इसकेे सााथ-सााथ कृषि� और व्याावसाायि�क ऋण भीी बढे़े 
हंैं। वि�शेेष रूप से, दोो-ति�हााई से अधि�क उधाारकर्ताा� प्रा ाइम और 
उससेे ऊपर कीी क्रेडि�ट गुणुवत्ताा वाालेे हैं (चाार्टट  1.45 ए और 
बीी)।

1.55	 जीीडीीपीी26 केे 40.1 प्रति�शत प र अ न्य ईएमई की ी 
तुुलनाा में  भाारत में  हा ाऊसहोोल्‍‍ड/घरेेलूू ऋण का ा स्टॉ ॉक 
अपेक्षााकृृत कम हैै, लेकि�न प्रति�  व्यक्ति� जीीडीीपीी केे संंबंंध में,  
यह अपे क्षााकृृत अधि �क  हैै (चाार्टट  1.46 ए और बी ी)। वि�त्त  
वर्षष  2013-2022 में  सकल  घरेेलूू उत्पााद  केे औसतन  

चाार्टट 1.45: वि�त्तीीय संसं्थाानोंं से ेहााऊसहोोल्‍‍ड/ घरेलूेू उधाार

नोोट : वि�त्तीीय संसं्थाानोंं में बीीमाा कंपनि�योंं कोो छोोड़कर बैंक और गैर-बंैंक शाामि�ल हैं।
स्रोोत : ट्रांं�सयूूनि�यन सि�बि�ल।

26	  2015-19 केे बीीच पांं�च सााल काा औसत लगभग 33 प्रति�शत रहाा।

स्रोोत : रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीी काार्याा�लय, एमओएसपीीआई।

चाार्टट 1.44: घरेलूेू वि�त्तीीय बचत
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चाार्टट 1.46: हााऊसहोोल्‍‍ड/ घरेलूेू ऋण

स्रोोत : बीीआईएस।

20.0 प्रति�शत से वि�त्त वर्षष 2022-23 में कुल हााऊसहोोल्‍‍ड/
घरेेलूू बचत घटकर सकल घरेेलूू उत्पााद काा 18.4 प्रति�शत 
होो गई हैै, और वि�त्तीीय देेनदाारि�योंं में बढ़तीी प्रवृतृ्ति� केे सााथ, 
घरेेलूू ऋण वि�त्तीीय स्थि�िरताा केे दृष्टि�कोोण से करीीबीी नि� गराानीी 
कीी आवश्यकताा हैै।

I.2.7 मुुद्राा और पूंं�जीी बााजाार

1.56	 घरेेलूू वि�त्तीीय स्थि �िति�योंं में  आम तौ ौर प र दि �संंबर 
एफएसआर केे बा ाद से  सु धुाार हु आ हैै, और यह सि�स्ट म 
चलनि�धि� की ी गति�वि�धि�योंं केे का ारण हु आ। यह मु ुद्राा बा ाजाार 
दरोंं और सरकाारीी प्रति�भूति�योंं केे यीील्‍‍ड कोो आसाान बनाानेे से 
परि�लक्षि�त हुआ (चाार्टट  1.47 ए और बीी)। भाारि�त औसत कॉॉल 
दर (डब्ल्यूूएसीीआर) आम तौ ौर प र नी ीति�/पॉॉलि�सीी कॉ ॉरि�डोोर 
(चाार्टट  1.47 सीी) केे भीीतर रहीी।

चाार्टट 1.47: मुदु्राा बााज़ाार दरें ंऔर सि�स्टम चलनि�धि� 

नोोट :	 (1) * 14 जून, 2024 तक।
	 (2) ‘टि�कााऊ चलनि�धि�’ सरकाारीी नकदीी शेष केे लि�ए बैंकिं�ग प्रणाालीी कीी चलनि�धि� कोो समाायोोजि�त करतीी हैै।
स्रोोत : ब्लूूमबर्गग।

a. Credit (Core Debt) to Household Sector b. Household Debt and GDP per Capita – EMEs
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1.57	  जनवरीी-माार्चच   2024 केे दौ ौराान  बढ़नेे केे बा ाद मु ुद्राा 
बााजाार स्प्रेड कम होो गयाा, जोो सि�स्टम चलनि�धि� और म्यूूचुअुल 
फंंड में नि�वेश पद्धति� में गति�वि�धि�योंं कोो दर्शाा�ताा हैै। वााणि�ज्यि�िक 
पत्र  (सीीपीी) स्प्रे ड काा बढ़नाा/वि�स्ताार और बााद में कम होोनाा 
, मुुख्य रूप से म्यूूचुअुल फंड नि�वेश , सीीपीी बााजाार में मुुख्य 
नि�वेशक जून 2020 - दि �संंबर 202327 केे बीीच 82 प्रति�शत 
कीी औसत हि�स्सेदाारीी केे सााथ हुआ। जमाा प्रमााणपत्र (सीीडीी) 
स्प्रेड में उताार-चढ़ााव बैंकिं�ग प्रणाालीी कीी चलनि�धि� में होो रहेे 
बदलााव से प्रेरि�त थे (चाार्टट  1.48 ए और बीी)।

1.58	 प्रणाालीीगत चलनि�धि� केे स्वाायत्त चाालकोंं में, सरकाारीी 

नकदीी शेष में बडे़े बदलााव हााल कीी अवधि� में प्रमुुख चाालक 

रहेे हैं जैसाा कि� उच्च नकााराात्मक सहसंंबंंध (साारणीी 1.7 और 

चाार्टट  1.49) में परि�लक्षि�त होोताा हैै। 

1.59	 संंप्रभु ुयी ील्‍‍ड व क्र में  ते जीी से  कमी ी आई (अर्थाा�त 

दीीर्घाा�वधि� दरों ं में  अ ल्पाावधि�क दरों ं की ी तु ुलनाा में  ते जीी से  

गि�राावट आई हैै और यह रा ाजकोोषीीय गति�शीीलताा में सुधुाार, 

मुुद्राास्फीीति� कीी अपेक्षााओं ंकोो स्थि�िर करनेे और वैश्वि�क बॉॉन्ड 

साारणीी 1.7 बैंकंिं�ग प्रणाालीी कीी चलनि�धि� केे स्वाायत्त चाालक
(रााशि� करोोड़ रुपये में)

वर्षष 2023-24 2024-25*
चलनि�धि� केे स्‍‍वाायत 
चाालक  26,577 -2,95,569 

1. परि�चाालन में मुदु्राा  -1,32,749     -76,120 

2. भाारत सरकाार काा नकद शेष  -2,20,848 -2,14,198 

3. आरबीीआई काा नि�वल फोोरेके्‍‍स गति�वि�धि�  3,39,528       -4,901 

4. अत्‍‍यााधि�क आरक्षि�त नि�धि�यांं�  40,646           -350 
नोोट : (1) * 09 जून, 2024 तक अपडेेट कि�याा गयाा।
(2) सकााराात्मक आंकंड़ाा बैंकिं�ग प्रणाालीी कीी चलनि�धि� में वृदृ्धि� कोो दर्शाा�ताा हैै और नकााराात्मक 

आंकंड़ाा बैंकिं�ग प्रणाालीी कीी चलनि�धि� में कमीी कोो दर्शाा�ताा हैै।
स्रोोत : आरबीीआई।

27	अंशंुलु, प्रि�यंकंाा पीी, श्रीीजााश्रीी एस, दीीपक आर सीी और संगंीीताा डीी (2024), “कमर्शि�ियल पेपर रेटे स्प्रेड केे चाालक - एक अनुभुवजन्य मूल्यांं�कन”, आरबीीआई वर्किं�ग पेपर सीीरीीज 
संखं्‍‍याा 02, माार्चच। मई 2024 केे अंतं तक सीीपीी बााजाार में म्यूूचुअुल फंड कीी हि�स्सेदाारीी बढ़कर 83.4 प्रति�शत होो गई। 

नोोट : सभीी आंकंड़े ₹ लााख करोोड़ में हैं। अप्रैल 2020 से जून 2024 तक काा डेेटाा।
स्रोोत : आरबीीआई और स्‍‍टााफ गणनाा।

चाार्टट 1.49: सरकाारीी शेेष और बैंकंिं�ग सि�स्टम चलनि�धि� 
मंें दैैनि�क परि�वर्ततन

चाार्टट 1.48: मुदु्राा बााजाार स्प्रेडे और म्यूूचुुअल फंंड नि�वेेश

नोोट : बिं�दंीीदाार रेखेााएं ं01 जनवरीी, 2021 से 14 जून, 2024 तक औसत स्‍‍प्रेड दर्शाा�तीी हैं।
स्रोोत : ब्लूूमबर्गग और सेबीी।

a. 3-month CD and CP Spreads (10 Day Moving Average) 
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सूूचकांं�कोंं29 में  भाारतीीय सरकाारीी प्रति�भूति�योंं को ो शाामि�ल 

करनेे केे प्रति�उत्‍‍तर में सकााराात्मक भाावनााओं ंकेे काारण हुआ । 

परि�णाामस्वरूप, जीी-सेेक बााजाार में औसत अवधि� स्‍‍प्रेड (10-

वर्षष मााइनस 91-दि�वसीीय ट्रेजरीी बि�ल) जुलुााई-दि�संंबर 2023 

केे दौौराान 35 बीीपीीएस से जनवरीी-मई 2024 केे दौौराान केेवल 

16 बीीपीीएस तक सीीमि�त होो गयाा। मीीयाादीी प्रीीमि�यम में परि�वर्ततन 

लंंबीी अवधि� केे बॉॉन्ड यीील्‍‍ड में गति�वि�धि�यांं� प्रमुुख काारक रहाा 

28	 एड्रि�यन, टोोबि�याास, क्रम्प, रि�चर्डड केे., और मोोएन्च, इमाानुएुल (2013), “रैखैि�क प्रति�गमन केे सााथ अवधि� संरंचनाा काा मूल्य नि�र्धाा�रण”, जर्ननल ऑफ फााइनंेंशि�यल इकोोनॉॉमि�क्स, 
वॉॉल्यूूम 110, अंकं संखं्याा 1, पृषृ्ठ 110-138। 
29	  भाारतीीय सरकाारीी प्रति�भूति�योंं कोो जेपीी मॉॉर्गगन ग्लोोबल बॉॉन्ड इंडेेक्स - इमर्जिं�ग माारे्केट््स और ब्लूूमबर्गग इमर्जिं�ग माारे्केट लोोकल करेंसंीी गवर्ननमेंट बॉॉन्ड इंडेेक्स में शाामि�ल कि�याा गयाा।

चाार्टट 1.50: सॉॉवरेने यीील्ड कर्वव और टर्मम स्प्रेडे

नोोट : जोोखि�म-तटस्थ प्रति�फल और अवधि� प्रीीमि�यम में अपघटन एड्रि�यन, क्रम्प और मोोएन्च (2013)28 पर आधाारि�त हैै। 
स्रोोत : एफबीीआईएल, रि�फााइनि�टि�व और आईएमएफ।

चाार्टट 1.51: कॉॉर्पोोरेटे बॉॉन्ड स्प्रेडे

स्रोोत : ब्लूूमबर्गग, एनएसडीीएल, सीीडीीएसएल, एनएसई और बीीएसई।

हैै, जबकि� अल्पकाालि�क दरेंं स्थि�िर बनीी हुई हैं (चाार्टट  1.50 ए, 

बीी और सीी)। 

1.60	 अक्टूूबर 2023 और माार्चच  2024 केे बीीच, कॉॉर्पोोरेेट 

बॉॉन्ड स्प्रेड और सूचीीबद्ध गैर-परि�वर्ततनीीय डि�बेंचर (एनसीीडीी) 

3-वर्षीीय बेंचमाार्कक  सरकाारीी प्रति�भूति�योंं कीी यीील्‍‍ड पर संंस्थाानोंं 

और रेेटिं�ग श्रेणि�योंं में माामूूलीी रूप से वृदृ्धि� हुई (चाार्टट  1.51 ए, 

बीी और सीी)।

ए. भाारतीीय सोोवरेने यीील्‍‍ड कर्वव बीी. टर्मम/मीीयााद स्‍‍प्रेडे (10 वर्षष- 3 मााह) सीी. 10 वर्षष कीी जीी सेके यीील्‍‍ड मंें परि�वर्ततन काा 
अपघटन (डि�कााम्‍‍पोोजि�शन) 

प्रति�शत 




वर्षष 

प्रति�शत 
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बीी. सूूचीीबद्ध एनसीीडीी काा मीीडि�यन स्‍‍प्रेडे
(प्रााथमि�क बााजाार) 

सीी. व्‍‍याापाार कि�ए गए एनसीीडीी काा मीीडि�यन स्‍‍प्रेडे 
(द्वि�तीीयक बााजाार)

आ
धाा
र 
अं
क 


आ
धाा
र 
अं
क 


एएए एएए 
एए+ एए+एए से नीीचेे एए से नीीचेे

एए एए

आ
धाा
र 
अं
क 




32

अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

1.61	 एनबीीएफसीी, साार्ववजनि�क क्षेत्र  केे उपक्रम (पीीएसयूू) 

और बॉ ॉडीी कॉ ॉरपोोरेेट््स कॉ ॉर्पोोरेेट बॉ ॉन्ड  केे प्रमुुख जा ारीीकर्ताा� 

थेे, जोो कुल नि�र्गगम काा लगभग तीीन चौौथााई हि�स्साा थाा। नि�जीी 

नि�योोजन धन जु टुाानेे का ा पसं ंदीीदाा तरी ीकाा था ा। नि�वे ेश करनेे 

वाालीी संंस्थााओं ंमें, बैंकोंं और नि�कााय कॉॉरपोोरेेट््स केे पाास कुल 

नि�र्गगम काा लगभग 60 प्रति�शत हि�स्साा थाा (चाार्टट  1.52 ए, बीी 

और सीी)। 

1.62	 मजबूत समष्टि� आर्थि�िक फंडाामंेंटल, स्वस्थ कॉॉर्पोोरेेट 

बैैलंेंस शीीट, मजबूत आय आऊटलुुक, स्थि�िर वि�त्तीीय स्थि�िति�यांं� 

और घरेेलूू म्यूूचुअुल फंड में नि�रंतंर प्रवााह , भाारतीीय इक्वि�िटीी 

बााजाार लगााताार अपनेे ईएमई सााथि�योंं से बेहतर प्रदर्शशन कर 

रहाा हैै। 2023-24 केे दौौराान नि� फ्टीी-50 इंडेेक्स नेे स्थाानीीय 

मुुद्राा में  28.6 प्रति�शत  रि�टर्नन  (अमेरि�कीी डॉ ॉलर में  26.8 

प्रति�शत) दि �याा। उसीी समय , एमएससीीआई इं डि�याा इं डेेक्स 

नेे 35.5 प्रति�शत काा रि�टर्नन दर्जज कि�या ा हैै, जोो एमएससीीआई-

इमर्जिं�ग माारे्केट््स इंडेेक्स केे 23.2 फीीसदीी रि�टर्नन से  ज्याादाा हैै। 

प्रााइस-टूू-अर्निं�ग (पीी/ई) अनुुपाात भीी तेजीी से बढ़ाा (चाार्टट  1.53 

ए और बीी)।

चाार्टट 1.52: अपै्रैल 2023 से ेमाार्चच 2024 तक कॉॉर्पोोरेटे बॉॉन्ड जाारीी करनाा और सदस्यताा

नोोट :	 (1)	 क्यूूआईबीी काा अर्थथ हैै योोग्य संस्थाागत खरीीदाार।
	 (2)	 ‘अन्य’ में वैकल्पि�िक नि�वेश कोोष (एआईएफ), क्लि�ियरिं�गं सदस्य (सीीएम), एनबीीएफसीी, बीीमाा कोोष, पेंशन कोोष, एफपीीआई (व्यक्ति�), वि�देशेीी नाागरि�क, एचयूएफ, एनआरआई आदि� 	
	 	 	 शाामि�ल हैं।
स्रोोत : एनएसडीीएल और सीीडीीएसएल।

चाार्टट 1.53: इक्वि�िटीी बााजाार काा नि�ष्‍‍पाादन और पीी/ई अनुुपाात

नोोट : पि�छलाा पीी/ई अनुपुाात।
स्रोोत : रि�फााइनि�टि�व, एनएसई और एमएससीीआई।
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1.63 	 एक मा ानक डि� स्कााउंंटेेड कै श  फ्लोो मॉ ॉडल सुझुााव  
देेताा हैै कि� मा ार्चच  2022 से समग्र नि� फ्टीी 50 इंंडेेक्स में वृदृ्धि� 

मुुख्य रूप से  बे हतर आय अनु ुमाानोंं और कु छ हद तक  

नि�वेशकोंं कीी जोोखि�म उठाानेे कीी क्षमताा (घटतीी हुई इक्वि�िटीी 

जोोखि�म प्रीीमि�यम) केे काारण हुई हैै। मि�डकैप इंडेेक्स पर रि�टर्नन 

काा वि�शे्लेषण करनेे केे लि�ए मॉॉडल काा वि�स्ताार करनेे से पताा 

चलताा हैै कि�नि�वे शकोंं की ी उच्च  जोोखि�म उठाानेे की ी क्ष मताा 

बेेहतर आय अनुुमाानोंं कीी तुुलनाा में रि�टर्नन का ा प्रमुुख चाालक हैै 

(चाार्टट  1.54 ए और बीी)

1.64 	 इक्वि�िटीी बााजाार कीी अस्थि�िरताा, वि�कल्प कीीमतोंं पर 
आधाारि�त नि�हि�त अस्थि�िरताा और वाास्तवि�क अस्थि�िरताा दोोनोंं 
केे संंदर्भभ में, वैैश्वि�क सूचकांं�कोंं कीी तुुलनाा में ज्याादाातर कम रहीी 
हैै, सि�वााय जून 2024 केे जब यह आम चुनुााव परि�णाामोंं केे 
फलस्वरूप बढ़ गई थीी (चाार्टट  1.55 ए और बीी)।

1.65 	 मि�डकैप, स्मॉॉलकैप और मााइक्रोोकैैप शेयरोंं नेे 2023-
24 केे दौौराान नि�फ्टीी 50 शेयरोंं कीी तुुलनाा में अधि�क रि�टर्नन दर्जज 
कि�याा हैै। नतीीजतन, उनकेे पीी/ई अनुुपाात में भीी तेजीी से वृदृ्धि� 
हुुई हैै (चाार्टट  1.56 ए और बीी और साारणीी 1.8)।

चाार्टट 1.54: नि�फ्टीी रि�टर्नन काा वि�घटन (आधाार - माार्चच 2022) 

चाार्टट 1.55: इक्वि�िटीी माारे्केट मंें अस्थि�िरताा

स्रोोत : ब्लूूमबर्गग और आरबीीआई स्टााफ कीी गणनाा।

नोोट : एनएसई वीीआईएक्स नि�फ्टीी इंडेेक्स ऑप्शन कीीमतोंं और शि�काागोो बोोर्डड ऑप्शन एक्सचंेंज (सीीबीीओई) पर आधाारि�त एक अस्थि�िरताा सूचकांं�क हैै ।अस्थि�िरताा सूचकांं�क एस एण्ड पीी 500 इंडेेक्स 
ऑप्शन कीीमतोंं केे आधाार पर शेयर बााजाार कीी अस्थि�िरताा कीी प्रत्यााशाा काा एक लोोकप्रि�य उपााय हैै। 
स्रोोत : रि�फााइनि�टि�व और एनएसई।
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ए. नि�फ्टीी 50 बीी. नि�फ्टीी मि�डकैैप 100
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ए. नि�फ्टीी 50ए. नि�हि�त अस्थि�िरताा बीी. वाास्तवि�क अस्थि�िरताा
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1.66 	 12 महीीनेे केे फॉॉरवर्डड पी  ी/ई अनुुपाातोंं कीी एक लंबीी 
समय श्रृंं�खलाा केे वि�शे्लेषण से प ताा चल ताा हैै कि�  2019 सेे 
नि�फ्टीी 50 और नि� फ्टीी स्मॉ ॉलकैप  100 अप नेे ऐति�हाासि�क 

औसत केे करीीब काारोोबाार कर रहेे हैं, नि�फ्टीी मि�डकै प 100 
अपनेे ऐति�हाासि�क  औसत से  एक मा ानक  वि�चलन ऊप र 
काारोोबाार कर रहाा हैै (चाार्टट  1.57 ए, बीी और सीी)।

1.67	 इन शेयरोंं कीी कीीमतोंं और मूल्यांं�कन में वृदृ्धि� मि�डकैप 
और स्मॉॉलकैप म्यूूचुअुल फंड (एमएफ) योोजनााओं ंमें नि�वल 
प्रवााह में तेज वृदृ्धि� केे काारण हुई। स्मॉॉलकैप एमएफ योोजनााओं ं
मंें 2023-24 केे दौ ौराान  ₹40,189 करोोड़ का ा नि�वल  प्रवााह 
देेखाा गयाा, जबकि� लाार्जजकैप योोजनााओं ंमें नि�वल नि�काासीी देेखीी 
गई। वर्षष  2024-25 मंें अब तक , तीीनोंं यो ोजनााओं ंमें  नि�वल 
प्रवााह प्रााप्त हुआ (चाार्टट  1.58 ए और बीी)।

चाार्टट 1.56: नि�फ्टीी बंेंचमाार्कक  सूूचकांं�कोंं काा प्रदर्शशन

स्रोोत : एनएसई।

साारणीी 1.8: नि�फ्टीी बंेंचमाार्कक  सूूचकांं�कोंं काा रि�टर्नन
(प्रति�शत)

सीीएजीीआर नि�फ्टीी 
50

नि�फ्टीी मि�डकैैप 
150

नि�फ्टीी 
स्मॉॉलकैप 250

नि�फ्टीी मााइक्रोोकैैप 
250

1-वर्षष 29 56 63 85

2-वर्षष 13 26 23 37

3-वर्षष 15 25 28 42
नोोट : 31 माार्चच 2024 तक सीीएजीीआर।
स्रोोत : एनएसई।

चाार्टट 1.57: 12-महीीने ेकाा फॉॉरवर्डड पीी/ई अनुपुाात

Sources: Bloomberg and RBI Staff Calculations.
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1.68	 पि�छले एक सााल में मि�डकै प और स्मॉॉलकैप शेयरोंं 

मंें जि�स तेजीी से उछााल आयाा हैै और इन सेगमंेंट कोो लक्षि�त 

एमएफ योोजनााओं ंकेे प्रवााह में वृदृ्धि� नेे बााजाार केे कुछ हि�स्सोंं 

मंें इसकेे दुषु्प्रभााव कोो लेकर चिं� ंताा पै दाा कर दीी हैै। भाारतीीय 

म्यूूचुअुल फंड संंघ (एएमएफआई) नेे भाारतीीय प्रति�भूति� और 

वि�नि�मय बो ोर्डड   (सेेबीी) केे परा ामर्शश से  सभीी एसेेट मै नेेजमेंट 

कंंपनि�योंं (एएमसीी) कोो इन योोजनााओं ं केे जोोखि�म माापदंंडोंं, 

जैैसेे पोोर्टटफोोलि�योो केे 25 प्रति�शत और 50 प्रति�शत कोो समााप्त 

करनेे में  ल गनेे वा ालाा समय, आस्ति�ि और दे ेनदाारीी पक्ष की  ी 

सांं�द्रताा, मा ानक  वि�चलन, पोोर्टटफोोलि�योो बी ीटाा, पोोर्टटफोोलि�योो 

टे्रेलिं�ंग पीी/ई अनुुपाात और पोोर्टटफोोलि�योो टर्ननओवर अनुुपाात काा 

खुुलाासाा करनाा अनि�वाार्यय कर दि�याा हैै। मई 2024 केे खुुलाासेे 

केे अनुुसाार, शीीर्षष   5 योोजनााओं ं केे लि� ए पोोर्टटफोोलि�योो केे 25 

प्रति�शत कोो समााप्त करनेे केे लि� ए दि �नोंं कीी संंख्याा मि�डकै प 

योोजनााओं ंमें 4 से 13 दि�न और स्मॉॉलकैप योोजनााओं ंमें 12 से 

36 दि�न केे बीीच थीी (साारणीी 1.9)।

	1.69	 इक्वि�िटीी डेेरि�वेटि�व सेगमंेंट में हााल केे वर्षोंं में खुुदराा 

नि�वेशकोंं कीी भाागीीदाारीी बढ़ रहीी हैै। यह 2022-23 केे दौौराान 

65.0 लााख से 42.8 प्रति�शत  बढ़कर 2023-24 केे दौ ौराान 

95.7 ला ाख हो ो गयाा हैै। ज बकि�  डेेरि�वेटि�व से गमंेंट में  ट्रे डिं�ग 

वॉॉल्यूूम में पि�छले कुछ वर्षोंं में नोोशनल टर्मम में घाातकीी वृदृ्धि� देेखीी 

गई हैै, प्रीीमि�यम टर्ननओवर द्वााराा माापेे जाानेे पर ट्रेडिं�ग वॉॉल्यूूम 

साारणीी 1.9: मि�डकैैप और स्मॉॉलकैप एमएफ योोजनााओं ंकेे जोोखि�म माानदंडंोंं काा साारांं�श

 
 

 
 

मि�डकैैप योोजनाा स्मॉॉलकैप योोजनाा

फरवरीी 
2024

माार्चच 
2024

अपै्रैल  
2024

मई 
2024

फरवरीी 
2024

माार्चच 
2024

अपै्रैल 
2024

मई 
2024

पोोर्टटफोोलि�योो काा 25 प्रति�शत हि�स्साा बेेचने ेकेे लि�ए दि�नोंं कीी 
संखं्याा - एयूूएम केे संदंर्भभ मंें शीीर्षष 5 योोजनााओं ंकेे लि�ए सीीमाा 4 to 17 4 to 15 4 to 14 4 to 13 11 to 30 10 to 29 11 to 27 12 to 36

आस्ति�ि पक्ष -संकेंेन्द्रण (धाारि�त 
एयूूएम प्रति�शत मंें)*

लाार्जज कैैप 13.5 14.2 14.1 14.0 6.9 7.1 6.8 6.9
मि�डकैैप 65.0 65.5 67.9 68.1 11.5 11.4 12.0 11.9
स्मॉॉलकैप 14.2 13.7 14.9 14.8 72.7 72.6 76.4 76.4
नकद 3.8 3.7 3.1 3.0 6.0 5.8 5.6 5.5

नोोट : * एएमएफआई केे वर्गीीकरण केे अनुसुाार लाार्जज कैप मि�डकैप स्मॉॉलकैप
स्रोोत : एएमएफआई

चाार्टट 1.58: म्यूूचुुअल फंंड कीी वि�भि�न्न योोजनााओं ंमंें नि�वल प्रवााह काा वाार्षि�िक रुझाान

नोोट : अप्रैल-मई 2024 केे लि�ए।
स्रोोत : एएमएफआई।

a. Net Inflows: Largecap, Midcap and Smallcap Schemes b. Total Net Inflows to Midcap and Smallcap Schemes
as a per cent of All Equity-oriented Schemes
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ए. नि�वल प्रवााह: लाार्जजकैप, मि�डकैैप और स्मॉॉलकैप योोजनााएंं बीी. सभीी इक्वि�िटीी-उन्मुखु योोजनााओं ंकेे प्रति�शत केे रूप मंें मि�डकैैप और 
स्मॉॉलकैप योोजनााओं ंमंें कुुल नि�वल प्रवााह

प्रति�शत 
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0 करो

ो
ड़
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

मंें एक रैैखि�क वृदृ्धि� पैटर्नन देखेाा गयाा हैै। प्रीीमि�यम टर्ननओवर और 
कैैश माारे्केट काा अनुपुाात पि�छले 3 वर्षोंं से स्थि�िर बनाा हुआ हैै 
(साारणीी 1.10)।

1.70 	 वैैश्वि�क स्तर पर डाार्कक पू ल, वैकल्पि�िक ट्रेडिं�ग सि�स्टम 
और सि�स्टमे टि�क इं टरनलााइजर्सस  (एसआई) केे अस्ति �ित्व  केे 
काारण, सभीी ट्रेड स्टॉॉक एक्सचंेंजोंं पर नहींं होोतेे हैं। भाारत में, 
इन ट्रेडिं�ग सुवुि�धााओं ंकीी अनुमुति� नहींं हैै। इसलि�ए, भाारत में 
डेेरि�वेटि�व से कैश माारे्केट टर्ननओवर अनुपुाात कीी तुलुनाा वैश्वि�क 
सााथि�योंं से करनाा उचि�त नहींं होो सकताा हैै।

1.71 इक्वि�िटीी डेेरि�वेटि�व बााजाार अंतंर्नि�िहि�त नकदीी बााजाारोंं में 
मूूल्य खोोज में सुधुाार कर सकताा हैै और बााजाार कीी तरलताा कोो 
बढ़ाा सकताा हैै। हाालाँँ�कि�, यह उच्च जोोखि�मोंं से भीी जुडु़ाा हुआ 
हैै। चूँँ�कि� डेेरि�वेटि�व अंतंर्नि�िहि�त कीी तुलुनाा में अधि�क जटि�ल होोतेे 
हंैं, इसलि�ए नि�वेशक सुरुक्षाा एक प्रमुखु नि�याामक अनि�वाार्ययताा हैै। 
जनवरीी 2023 में प्रकााशि�त सेबीी केे एक शोोध से पताा चलाा हैै कि� 
इक्वि�िटीी फ्यूूचर्सस एंडं ऑप्शंसं (F&O) में 89 प्रति�शत व्यक्ति�गत 
प्रति�भाागि�योंं नेे वि�त्तीीय वर्षष 2018-19 और वि�त्तीीय वर्षष 2021-
22 केे दौौराान  इस सेगमंेंट में पैसाा खोो दि �याा। ग्रा ाहकोंं केे लि� ए 
बेेहतर प्रकटीीकरण केे हि�स्से  केे रूप में, अन्य बाातोंं केे सााथ-
सााथ, ब्रोोकरेजे कोो अब कि�सीी भीी व्याापाार कोो शुरुू करनेे से पहले 
अपनेे ग्रााहकोंं कोो यह आँकँड़ाा बताानाा भीी आवश्यक हैै। इसकेे 
अलाावाा, जोोखि�मोंं कोो कम करनेे केे लि� ए नि�या ामक माार्जि�िनिं�ंग, 
ओपन इंटरेसे्ट लि�मि�ट सेट करनेे और क्लि�ियरिं�गं और सेटलमेंट 
जोोखि�मोंं केे प्रबंधंन  केे क्षे त्रोंं में  रूढ़ि�वाादीी दृष्टि�कोोण अपनााताा 
हैै। भाारत में जोोखि�म संरंचनाा भीी अनूठीी हैै, जि� समंें क्लि�ि यरिं�गं 
कॉॉरपोोरेशेन कोो यह सुनुि�श्चि�त करनेे कीी आवश्यकताा हो ोतीी हैै 
कि� माार्जि�िन व्यक्ति�गत प्रति�भाागीी स्तर पर बनााए रखाा जााए, न कि� 
केेवल क्लि�ियरिं�गं सदस्य स्तर पर।

1.72 फि�र भीी, हााल केे वर्षोंं में एफएंडंओ वॉॉल्यूूम में तेजीी से 
वृदृ्धि� क ई चु नुौौति�योंं को ो ज न्म दे  े सकतीी हैै: खु दुराा नि�वे शक 

उचि�त जोोखि�म प्रबंधंन केे बि�नाा बााजाारोंं में अचाानक होोनेे वाालेे 
उताार-चढ़ााव से प्रभाावि�त होो सकते हैं और इसकाा नकदीी बााजाार 
पर नकााराात्मक प्रभााव पड़ सकताा हैै; कम स्टॉॉक और उच्च 
अस्थि�िरताा वा ालेे सू चकांं�कोंं में  क म अवधि � केे वि�कल्पोंं की ी 
लोोकप्रि�यताा में वृदृ्धि� से लीीवरेजे बढ़ सकताा हैै; और नि�वेशकोंं 
केे बीीच धाारणअवधि� कोो कम करनेे और तत्कााल समााप्ति� कीी 
तलााश में  एक इं स्ट्रूमंेंट से  दू सरे ेइं स्ट्रूमंेंट में  शि� फ्ट हो ोनेे की ी 
प्रााथमि�कताा अस्थि�िरताा कोो बढ़ाा सकतीी हैै। इसलि�ए, इस सेगमंेंट 
सेे उभरनेे वाालेे जोोखि�मोंं पर बाारीीकीी से नज़र रखनाा और उचि�त 
और सक्रि�य नीीति� प्रति�क्रि�याा शुरुू करनाा अनि�वाार्यय हैै। तदनुसुाार, 
सेेबीी नेे नि�वेशक सुरुक्षाा और समग्र प्रणाालीीगत जोोखि�म प्रबंधंन 
दोोनोंं दृष्टि�कोोणोंं से एफएंडंओ बााजाारोंं कीी समीीक्षाा करनेे केे लि�ए 
द्वि�तीीयक बााजाार सलााहकाार समि�ति� केे तहत एक वि�शेेषज्ञ काार्यय 
समूूह कीी स्थाापनाा कीी हैै।

1.73 सेेबीी नि�पटा ान गाारंटंीी नि�धि � (एसजीीएफ) केे कोोष, तनााव 
परीीक्षण प द्धति�योंं और को ोर एसजीीएफ की ी गणनाा केे लि� ए 
परि�दृश्योंं की ी समीीक्षाा क रनेे की ी प्रक्रि�याा में  हैै, तााकि� स्टॉ ॉक 
एक्सचंेंज केे कि�सीी भीी सदस्य द्वााराा दाायि�त्वोंं कोो पूराा करनेे में 
असफलताा केे काारण उत्पन्न होोनेे वाालीी आकस्मि�िकतााओं ंसे 
नि�पटनेे केे लि�ए अधि�क लचीीलीी नि�पटाान प्रणाालीी बनााई जाा सकेे।

1.74 वर्षष  2023-24 केे दौ ौराान  भाारतीीय पूंं�जी ी बा ाजाारोंं में  
एफपीीआई प्रवााह तेजीी से बढ़ाा। वर्षष 2022-23 में 5.5 बि�लि�यन 
अमेरि�कीी डॉॉलर (इक्वि�िटीी- 5.1 बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर, डेेट- 
0.4 बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर) केे नि�वल वि�के्रेताा होोनेे केे बााद, 
वि�देशेीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेशकोंं नेे 2023-24 में इक्वि�िटीी (25.3 
बि�लि�यन अमे रि�कीी डॉ ॉलर), डेेट  (14.2 बि�लि� यन अमे रि�कीी 
डॉॉलर) और हााइब्रि�ड (1.5 बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर) सेगमंेंट 
मंें 41.0 बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर काा दूसराा सबसेे बड़ाा रि�कॉॉर्डड 
नि�वल नि�वेश कि�याा। हाालांं�कि�, चाालूू वि�त्त वर्षष में अब तक (12 
जूून, 2024 तक ) 3.9 बि�लि� यन अमे रि�कीी डॉ ॉलर केे नि�वल 
बहि�र्वाा�ह केे सााथ एफपीीआई प्रवााह नकााराात्मक होो गयाा। दूसरीी 
ओर, घरेलूेू नि�वे शक  भाारतीीय इक्वि�िटीी प र ते जीी से  बनेे हु ए 
हंैं और तेज एफपीीआई बहि�र्वाा�ह  (चाार्टट  1.60 और 1.61) कीी 
अवधि� केे दौौराान भीी बााजाार कोो समर्थथन प्रदाान करतेे हैं। भाारत 
मंें मजबूत एफपीीआई प्रवााह केे बाावजूद, लगााताार भू-रााजनीीति�क 
संघंर्षष जोोखि�म केे एक नए स्रोोत केे रूप में उभरे ेहैं। (बॉॉक्स 1.1)।

 साारणीी 1.10: डेेरि�वेटि�व से ेनकद अनुपुाात

वि�त्तीीय वर्षष डेेरि�वेटि�व से ेनकदीी 
(कााल्पनि�क) अनुपुाात

डेेरि�वेटि�व से ेनकद (प्रीीमि�यम) 
अनुपुाात

2021-22 98 2.03

2022-23 269 2.82

2023-24 405 2.24
स्रोोत : सेेबीी।
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नोोट : * 12 जून 2024 तक।
स्रोोत : एनएसडीीएल।

चाार्टट 1.59: नि�वल एफपीीई मंें रुझाान

नोोट : * 12 जून 2024 तक।
स्रोोत : एनएसई, बीीएसई और सेबीी।

चाार्टट 1.60: नि�वल नि�वेशे मंें रुझाान - एफपीीआई, डीीआईआई और 
व्यक्ति�गत नि�वेशक
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बॉॉक्स 1.1: भूू-रााजनीीति�क अनि�श्चि�ततााएं:ं पोोर्टटफोोलि�योो प्रवााह और वि�नि�मय दर अस्थि�िरताा पर प्रभााव

भूू-रााजनीीति�क तनााव वि�त्तीीय चैनल केे मााध्यम से वि�त्तीीय स्थि�िरताा कोो 

खतराा पहुंं�चाातेे हैं (आईएमएफ, 2023), जि�सकेे परि�णाामस्वरूप आस्ति�ि 

मूूल्य में अस्थि�िरताा बढ़ जाातीी हैै और नि�वे शक सुरुक्षि�त ठि�का ानोंं कीी 

तलााश करनेे लगतेे हैं (साारणीी 1)।

जनवरीी 2010 - माार्चच 2024 कीी अवधि� केे वि�शे्लेषण से पताा चलताा 

हैै कि� भू  -रााजनीीति�क  जोोखि�म (जीीपीीआर) सू चकांं�क  (कैैल्डााराा और 

इकोोवि�एलोो, 2022) द्वााराा माापीी गई उच्च भू-रााजनीीति�क अनि�श्चि�तताा 

केे महीीनोंं केे दौौराान भाारतीीय इक्वि�िटीी में नि�वल एफपीीआई प्रवााह अन्य 

महीीनोंं कीी तुलुनाा में कम रहाा हैै (साारणीी 2)।

वाास्तव में , अ त्यधि�क  और क म भू -रााजनीीति�क  जोोखि�म अवधि � केे 

दौौराान  एफपीीआई प्रवााह का ा वि�तरण  एक  व्याापक  जोोखि�म प्रदर्शि�ित 

(Contd.)

साारणीी 1: भूू-रााजनीीति�क घटनााओं ंकाा ताात्काालि�क प्रभााव

भूू-रााजनीीति�क घटनााओं ंकीी शुुरुआतीी चरम अवधि� संचंयीी एफपीीआई इक्वि�िटीी प्रवााह 
(मि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर)

संेंसेके्स पर रि�टर्नन
(प्रति�शत)

रूसीी-यूूके्रेन संघंर्षष (24 फ़रवरीी, 2022 – 9 माार्चच, 2022) -6,969.7 -4.5
हमाास-इज़रााइल संघंर्षष (7 अक्टूूबर, 2023 – 12 अक्टूूबर, 2023) -247.2 0.6
ईराान-इज़रााइल संघंर्षष (12 अप्रैल, 2024 – 18 अप्रैल, 2024) -2,229.1 -3.4

नोोट :	 i)	 कोोष्ठक में दीी गई ति�थि�यांं� भू-रााजनीीति�क घटनाा केे बााद एफपीीआई केे बहि�र्वाा�ह कीी तत्कााल अवधि� कोो दर्शाा�तीी हैं।
	 ii)	 नकााराात्मक चि�ह्न एफपीीआई केे बहि�र्वाा�ह कोो दर्शाा�ताा हैै।
स्रोोत : ब्लूूमबर्गग; आरबीीआई स्टााफ कीी गणनाा।

करताा हैै, जोो भाारतीीय इक्वि�िटीी बााजाारोंं से बहि�र्वाा�ह कीी अधि�क संभंाावनाा 
कोो दर्शाा�ताा हैै (चाार्टट  1)।

  (इंंस्ट्रूमंेंट समीीकरण)

 (दोो-चरणीीय दृष्टि�कोोण जहांं�  
 कोो GPRt  द्वााराा इंस्ट्रूमंेंट कि�याा जााताा हैै) 

जहांं�  एफपीीआई प्रवााह की ी अनु मुाानि�त स्टो ोकेेस्टि�िक अस्थि �िरताा30 

हैै,  GPRt भूू-रााजनीीति�क सूचकांं�क हैै, Xt अन्य नि�यंतं्रण हैं (एफपीीआई 
प्रवााह कोो चलाानेे वाालेे पुलु और पुशु काारकोंं केे लि� ए जैसेे: जीीडीीपीी 
वि�काास; मुदु्राास्फीीति� (जीीडीीपीी डि�फ्लेेटर द्वााराा प्रॉॉक्सीी); और ब्यााज दर 
अंतंर (भाारत और अमेरि�काा में  3 महीीनेे कीी ट्रे जरीी पै दाावाार केे बी ीच 
अंतंर)। मॉॉडल काा अनुमुाान ति�1: 2006-07 से ति�3: 2023-24 तक 
केे ति�मााहीी डेेटाा पर लगाायाा गयाा हैै। 

30	 स्टोोकेेस्टि�िक अस्थि�िरताा काा अनुमुाान मााध्य प्रक्रि�याा और अप्रत्यााशि�त अस्थि�िरताा घटक केे लि�ए रैंडंम वॉॉक मॉॉडल काा उपयोोग करकेे लगाायाा जााताा हैै। मॉॉडल काा अनुमुाान काास्टनर 
और फ्रूहवर्थथ-शै्नैटर (2014) द्वााराा सुझुााई गई बाायेेसि�यन तकनीीक काा उपयोोग करकेे लगाायाा जााताा हैै।
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ईक्वि�िटीी डेेट  डेेट-वीीआरआर मि�लााजुलुाा कुुल एफपीीआई डीीएच (एमएफ केे अलाावाा) म्युचुअल फंड  व्यक्ति�गत
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एफपीीआई प्रवााह प र भू -रााजनीीति�क  जोोखि�मोंं का ा प्रभााव  सभीी 
क्वांं�टााइल्स में  महत्वपूर्णण  हैै, जोो उस अवधि � में  वि�नि�मय द र की ी 
अस्थि�िरताा कोो बढ़ााताा हैै जब यह पहले  से ही ी उच्च  हैै। नि� ष्कर्षष भू -
रााजनीीति�क जोोखि�मोंं केे जवााब में वि�देशेीी नि�वेशकोंं द्वााराा पोोर्टटफोोलि�योो 
समाायोोजन में  जोोखि�म-वाापसीी व्याापाार-बंदं को ो रे खेांं�कि�त क रतेे हैं  - 
नि�वेशक जोोखि�म-समाायोोजि�त और जोोखि�म-मुकु्त रि�टर्नन केे बीीच अपनीी 
जोोखि�म लेनेे कीी क्षमताा कोो संतंुलुि�त करतेे हैं (चाार्टट  2)।

संकें्षेप में , भू -रााजनीीति�क अनि�श्चि�ततााएं ं भाारतीीय संदंर्भभ में  एफपीीआई 
प्रवााह और वि�नि�मय दरोंं में अस्थि�िरताा बढ़ाातीी हैं।

संदंर्भभ:

1. 	 कैैलडााराा, डा ारि�योो और मा ाटेेओ  इकोोवि�एलोो (2022), ‘भूू-
रााजनीीति�क  जोोखि�म को ो मा ापनाा’, अमे रि�कन  इकोोनॉॉमि�क  रि�व्यूू, 
अप्रैल, 112(4), पृषृ्ठ.1194-1225.

चाार्टट 2: भूू-रााजनीीति�क अनि�श्चि�ततााओं ंकाा एफपीीआई और वि�नि�मय दर अस्थि�िरताा पर प्रभााव

नोोट : नीीलीी रेखेााएं ंबि�न्दु ुअनुमुाान हैं तथाा लााल पट्टि�यांं� 95 प्रति�शत वि�श्वाास बैंड हैं।

साारणीी 2: एफपीीआई प्रवााह और भूू-रााजनीीति�क जोोखि�म काा स्तर

भूू-रााजनीीति�क जोोखि�म 
सूूचकांं�क 

भाारतीीय इक्वि�िटीी बााजाार मंें औसत माासि�क 
एफपीीआई प्रवााह (नि�वल) (मि�लि�यन अमेरेि�कीी 

डॉॉलर मंें)
नि�म्न 1,126.7
उच्च 409.5

नोोट : जीीपीीआर इंडेेक्स कोो 2000-09 केे दशक में 100 (औसत) केे मूल्य पर 
साामाान्यीीकृृत कि�याा गयाा हैै, तााकि� 200 काा माान, उदााहरण केे लि�ए, यह दर्शाा�ताा हैै कि� 
उस महीीनेे में बढ़ते भू-रााजनीीति�क जोोखि�म केे बाारे ेमें समााचाार पत्रोंं में उल्लेेख 2000 
केे दशक कीी तुलुनाा में दोोगुनुाा थाा। इसलि�ए, हम 100 से ऊपर केे जीीपीीआर मूल्योंं 
कोो ‘उच्च’ और 100 से कम याा बरााबर वाालेे कोो ‘कम’ केे रूप में वर्गीीकृृत करतेे हैं।
स्रोोत : (एनएसडीीएल से संकंलि�त); स्टेटि�स्टाा डेेटााबेेस।

चाार्टट 1: संभंााव्यताा वि�तरण – इक्वि�िटीी एफपीीआई प्रवााह

नोोट : उच्च और नि�म्न भू-रााजनीीति�क जोोखि�म अवधि� केे लि�ए एफपीीआई प्रवााह केे 
लि�ए यह कर्नेल घनत्व अनुमुाान (केेडीीई) प्लॉॉट 1.2 केे बैंडवि�ड््थ पैराामीीटर माान काा 
उपयोोग करताा हैै। 
स्रोोत : एनएसडीीएल, लेखकोंं कीी गणनाा।

2. 	 कैैलडााराा, डा ारि�योो, सा ाराा कॉ ॉनलि�स्क, मा ाटेेओ  इकोोवि�एलोो और 
मैैडीी पेन, ‘क्याा भू-रााजनीीति�क जोोखि�म मुदु्राास्फीीति� कोो बढ़ाातेे हैं  
याा घटाातेे हैं?’ फरवरीी 2023, फेडरल रि�जर्वव बोोर्डड। (यह पेपर देशे-
वि�शि�ष्ट सूचकांं�कोंं केे नि�र्माा�ण कोो 44 देशेोंं तक वि�स्ताारि�त करताा हैै)

3. 	अंतंर्राा�ष्ट्रीीय मुदु्राा कोोष (2023), ‘वैैश्वि�क वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट ’, 
अप्रैल।

4.	 काास्टनर, जीी. और एस. फ्रूह्वर्थथ-शै्नैटर, एस. (2014), ‘स्टोोकेेस्टि�िक 
अस्थि�िरताा मॉ ॉडल  केे एमसीीएमसीी अनु मुाान को ो बढ़ाावाा दे नेेे केे 
लि�ए सहाायक-पर्याा�प्तताा इं टरवीीविं�गं रणनीीति�  (एएसआईएस), 
कम्प्यूूटेेशनल सांं�ख्यि�िकीी और डेेटाा वि�शे्लेषण, वॉॉल्यूूम 76, 408-
423

5. 	 पाात्राा, मााइकल, हरेंदं्र कुमाार बेहराा और सि�लु ुमुदुुलुीी (2022), “पूंं�जीी 
प्रवााह जोोखि�म में: भाारत काा अनुभुव”, भाारतीीय रि�जर्वव बैंक बुलेुेटि�न, 
जूून 2022।
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I.2.8 म्यूूच्युुअल फंंड््स

1.75 परि�वाारोंं कीी बढ़तीी भाागीीदाारीी से प्रेरि�त होोकर, म्यूूचुअुल 

फंंड (एमएफ) उद्योोग कीी प्रबंंधन केे तहत आस्ति�ियोंं (एयूूएम) 

मंें 2023-24 केे दौौराान 35.5 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुई। यह तेज 

वृदृ्धि� मु ुख्य रूप से इक्वि�िटीी-उन्मुुख यो ोजनााओं ंमें  नि�वे श  केे 

काारण हुई हैै। (साारणीी 1.11)

1.76 वि�भि�न्न योोजनााओं ंमें प्रवााह काा अलग-अलग वि�शे्लेषण 

दर्शाा�ताा हैै कि� ओपन  -एंडेंेड  इक्वि�िटीी यो ोजनााओं ं केे भी ीतर, 

दि�संंबर 2023 से मई 2024 केे दौौराान क्षेत्रीीय/वि�षयगत फंडोंं 

मंें संंचयीी प्रवााह अप्रैल से नवंंबर 2023 केे दौौराान प्रवााह कीी 

तुुलनाा में तीीन गुनुाा से अधि�क होो गयाा हैै, जोो कि� क्षेत्र वि�शेेष 

केे शेयरोंं केे काारण हुआ हैै। दूसरीी ओर, ऋण योोजनााओं ंकाा 

एयूूएम धीीमीी गति� से बढ़ाा (चाार्टट  1.61 ए और बीी)।

1.77 म्यूूचुअुल फं ड की ी व्यवस्थि�ित नि�वे श यो ोजनााओं ं

(एसआईपीी) नेे बचत  केे वि�त्तीीयकरण में  महत्वपूर्णण भू मि�काा 

नि�भााई हैै। बकाायाा एसआईपीी खाातोंं कीी संंख्याा और सकल 

एसआईपीी योोगदाान लगााताार बढ़ रहेे हैं। एसआईपीी केे मााध्यम 

साारणीी 1.11: घरेलूेू म्यूूचुुअल फंंड उद्योोग केे एयूूएम
रााशि� ₹ करोोड़

स्थि�िति�
बीी 30 एयूूएम टीी 30 एयूूएम औद्यौौगि�क एयूूएम

इक्वि�िटीी गैैर इक्वि�िटीी कुुल इक्वि�िटीी गैैर इक्वि�िटीी कुुल इक्वि�िटीी गैैर इक्वि�िटीी कुुल

माार्चच 31, 2023 4,28,396 2,81,797 7,10,193 11,93,975 20,37,863 32,31,838 16,22,371 23,19,660 39,42,031

सि�तं 30, 2023 5,37,789 3,22,668 8,60,457 14,89,083 23,08,214 37,97,298 20,26,873 26,30,882 46,57,755

माार्चच 31, 2024 6,66,594 3,48,394 10,14,988 18,30,140 24,95,067 43,25,207 24,96,734 28,43,461 53,40,195

अप्रैल 30, 2024 7,00,607 3,66,884 10,67,490 19,28,312 27,30,096 46,58,408 26,28,919 30,96,980 57,25,898

मई 30, 2024 7,23,024 3,76,944 10,99,967 19,78,071 28,13,122 47,91,193 27,01,094 31,90,066 58,91,161
नोोट : टीी30 भाारत केे शीीर्षष 30 भौौगोोलि�क स्थाानोंं से संबंंधंि�त हैै और बीी30 शीीर्षष 30 शहरोंं से इतर स्थाानोंं से संदंर्भि�ित हैै।
स्रोोत : एएमएफआई

चाार्टट 1.61: ओपन-एंडेंेड योोजनााओं ंमंें नि�वल प्रवााह (दि�संबंर-23 से ेमई-24)

स्रोोत : एएमएफआई।

ए. इक्वि�िटीी-उन्मुखु योोजनााएं ं

बीी. ऋण-उन्मुखु योोजनााएंं

₹ 000 करोोड़

₹ 000 करोोड़

फोोकस फंड
डि�वि�डंंट यीील्ड फंड

ईएलएसएस
लाार्जजकैप फंड

व्यैैल्यूू फंड/कॉॉन्ट्राा फंड
मि�डकैप फंड

फ्लैैक्सि�िकैप फंड 
मल्टि�िकैप फंड
स्मॉॉलकैप फंड 

लाार्जज एंणं्ड मि�डकैप फंड
सेेक्टोोरल / थेमेेटि�क फंड

लोो ड्यूूरेशेन फंड
 फ्लोोटर फंड

मि�डि�यम ड्यूूरेशेन फंड 
बंैंकिं�ग एंनं्ड पीीएसयूू फंड 

के्रेडि�ट रि�स्क फंड
अल्ट्राा शॉॉर्टट  ड्यूूरेशेन फंड

मि�डि�यम टू लॉॉन्ग ड्यूूरेशेन फंड
गि�ल्ट फंड (10 वर्षष)
डाायनेेमि�क बॉॉन्ड फंड

ओवरनााइट फंड 
लॉॉन्ग ड्यूूरेशेन फंड 

गि�ल्ट फंड
कॉॉरपोोरेटे बॉॉन्ड फंड

मनीी माारे्केट फंड
लि�क्वि�िड फंड
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सेे कि�ए गए नि�वेश घरेेलूू म्यूूचुअुल फंड उद्योोग केे कुल एयूूएम 

काा 19.6 प्रति�शत हैै (चाार्टट  1.62)।

I.2.9 बैंकंिं�ग स्थि�िरताा संंकेेतक

1.78 बैं किं�ग स्थि �िरताा सं ंकेेतक  (बीीएसआई) घरेेलूू बैं किं�ग 

प्रणाालीी केे स्वा ास्थ्य काा व्याापक मूल्यांं�कन प्रदाान करताा हैै। 

बीीएसआई दर्शाा�ताा हैै कि� मजबूत पूंं�जीी स्तर, उच्च आय और 

पुनुर्गगठि�त  आस्ति�ियोंं सहि�त  एनपीीए केे स्टॉ ॉक में  गि�रा ावट  केे 

काारण बैंकिं�ग प्रणाालीी कीी समग्र स्थि�िरताा में सुधुाार हुआ हैै (चाार्टट  

1.63)। लााभप्रदताा संंकेेतक (अर्थाा�त, आरओए, आरओई और 

एनआईएम) सि�तं बर 2023 की ी स्थि �िति�  केे सा ापेेक्ष मा ामूूलीी 

गि�राावट  केे बा ावजूद मा ार्चच   2024 में  मजबूत  रहेे। कर्ममचा ारि�योंं 

कीी ला ागत और ला ागत-सेे-आय अनु ुपाात में  वृ दृ्धि�  केे का ारण 

दक्षताा सं ंकेेतक क मजोोर हो ो गए। त रलताा कवरे ेज अनु ुपाात 

(एलसीीआर) में माामूूलीी गि�राावट आई, हाालांं�कि� बैंकिं�ग प्रणाालीी 

मंें नि�याामक न्यूूनतम केे साापेेक्ष पर्याा�प्त तरलताा बफर हैै।

I.2.10 बैंकंिं�ग प्रणाालीी

1.79 मजबूत  समष्टि� आर्थि�िक बु नुि�याादीी बा ातोंं और मजबूत 

उपभोोक्ताा और काारोोबाारीी वि�श्वाास काा लााभ उठाातेे हुए, भाारतीीय 

बंैंकोंं नेे अपनीी आस्ति�ि कीी गुणुवत्ताा में सुधुाार कि�या ा, आय में 

वृदृ्धि� कीी और पूंं�जीी बफर में वृदृ्धि� कीी। नवंंबर 2023 में बैंकोंं 

द्वााराा उपभोोक्ताा ऋण केे कुछ क्षेत्रोंं केे सााथ-सााथ एनबीीएफसीी 

कोो बैं क ऋण प र जोोखि�म भाार में  वृ दृ्धि�  केे बा ावजूद, उनकीी 
पूंं�जीी से जोोखि�म-भाारि�त आस्ति�ि अनुुपाात (सीीआरएआर) और 
साामाान्य इक्वि�िटीी टि� यर 1 (सीीईटीी 1) अनु ुपाात नि�या ामक 
न्यूूनतम से  का ाफीी ऊप र रहाा (चाार्टट  1.64 ए और बी ी)।  

नोोट : केंद्र से दूर होोनेे से जोोखि�म में वृदृ्धि� काा संकेंेत मि�लताा हैै।
स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और स्टााफ गणनाा।

चाार्टट 1.63: बैंकंिं�ग स्थि�िरताा संकेंेतक

चाार्टट 1.64: बैंकंिं�ग प्रणाालीी पूंं�जीी

स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन।
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सकल गै र-नि�ष्पाादि�त  आस्ति�ि  (जीीएनपीीए) अनु ुपाात  और 

नि�वल गै र-नि�ष्पाादि�त  आस्ति�ि  (एनएनपीीए) अनु ुपाात  क्रमशःः 

2.8 प्रति�शत और 0.6 प्रति�शत केे बहुु-वर्षीीय नि�चले स्तर पर 

गि�रनेे केे सााथ आस्ति�ि कीी गुणुवत्ताा में और सुधुाार हुआ। वि�शेेष 

उल्लेेख खाातेे - 2 (एसएमए -2) अनुुपाात,

चाार्टट 1.65: आस्ति�ि गुणुवत्ताा संकेंेतक

स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन।

31	 एक माानक लेखाा पद्धति� केे रूप में, इन अनुपुाातोंं कीी गणनाा अंशं में प्रवााह डेेटाा और हर में औसत स्टॉॉक डेेटाा केे सााथ कीी जाातीी हैै। एफएसआर केे दि�संबंर 2023 संसं्करण में 
प्रकााशि�त आरओए, आरओई और एनआईएम केे सि�तंबर 2023 केे आंकंड़ोंं कीी गणनाा ‘पॉॉइंंट इन टााइम’ डेेटाा काा उपयोोग करकेे कीी गई थीी क्योंंकि� संयंुकु्त इकााई (बंैंक केे सााथ वि�लय 
कीी गई एचएफसीी) केे लि�ए औसत आस्ति�ियोंं, पूंं�जीी और भंडंाार पर पर्ययवेक्षीी डेेटाा उपलब्ध नहींं थाा। इस संसं्करण में, हम औसत स्टॉॉक डेेटाा काा उपयोोग करनेे कीी माानक लेखाा पद्धति� 
पर वाापस आतेे हैं।

1.80 लंंबेे समय तक मौौद्रि�क सख्तीी केे चक्र केे बीीच, बैंकिं�ग 
के्षेत्र कीी लााभप्रदताा भीी उच्च नि�वल ब्यााज माार्जि�िन (एनआईएम) 
और मजबूत ऋण मांं�ग से बढ़ीी हैै। माार्चच  202431 में आस्ति�ियोंं 
पर रि�टर्नन   (आरओए) और इक्वि�िटीी प र रि�टर्नन   (आरओई) 
क्रमशःः 1.3 प्रति�शत और 13.8 प्रति�शत पर मजबूत रहेे (चाार्टट  
1.66 ए और बीी)।

चाार्टट 1.66: बैंकंिं�ग प्रणाालीी लााभप्रदताा और बााजाार मूूल्यांं�कन संकेंेतक

स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और एनएसई।

a. RoA and RoE b. Cost of Funds and Yield on Funds 
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ए. जीीएनपीीए तथाा एनएनपीीए बीी. एसएमए-2

प्रति�शत
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

1.81 मजबूत ऋण मांं�ग केे सााथ, ऋण में तेज गति� से वृदृ्धि� 

हुुई, भले हीी अनुुकूूल आधाार प्रभााव कम होो रहाा हैै (चाार्टट  1.67 

ए और बीी)।

1.82 ऋण और जमाारााशि� वृदृ्धि� केे बीीच बढ़ते अंंतर कोो बढ़ते 

ऋण-जमाा (सीी-डीी) अनु ुपाात में  दे ेखाा जा ाताा हैै, जोो सि�तं बर 

2021 से बढ़  रहाा हैै और दि �संंबर 2023 में 78.8 प्रति�शत 

केे शि�खर पर पहुंं�च जााएगाा और माार्चच  2024 केे अंंत में 76.8 

प्रति�शत पर आ जााएगाा। नि�जीी क्षेत्र केे बैंकोंं (पीीवीीबीी) काा सीी-डीी 

अनुुपाात वि�शेेष रूप से उच्च रहाा हैै - 75 प्रति�शत से अधि�क 

सीी-डीी अनुुपाात वाालेे तीीन चौौथााई से अधि�क बैंक पीीवीीबीी हैं 

(चाार्टट  1.68 ए और बीी)।

1.83 ऋण में  ती ीव्र गति� से  वृ दृ्धि� हो ोनेे तथा ा लगा ाताार सा ात 

ति�मााहि�योंं से  सा ामाान्य जी ीडीीपीी वृ दृ्धि� से  आगेे नि�कल नेे केे 

काारण, ऋण-जीीडीीपीी अंंतर (अर्थाा�त  ऋण-जीीडीीपीी अनु ुपाात 

और इसकेे दीीर्घघकाालि�क रुझाान केे बीीच काा अंंतर) 2022-23 

कीी तीीसरीी ति�मााहीी में (-) 7.4 प्रति�शत से तेजीी से कम होोकर 

चाार्टट 1.67: ऋण एवं ंजमाा वृृद्धि�

नोोट :	 (1)	डेेटाा में एचएफसीी केे बैंक केे सााथ वि�लय काा प्रभााव शाामि�ल नहींं हैै।
	 (2) 	गति� प्रभााव कीी गणनाा [ln ct - ln ct-1]*100 केे रूप में कीी जाातीी हैै, जहाँँ� c बकाायाा 

ऋण हैै। जबकि� आधाार प्रभााव कीी गणनाा [ln ct-12 - ln ct-13]*100 केे रूप में 
कीी जाातीी हैै। अधि�क जाानकाारीी केे लि�ए, सि�तंबर 2014 कीी मौौद्रि�क नीीति� रि�पोोर्टट  काा 
बॉॉक्स I.1 देखंेें।

स्रोोत : आरबीीआई और स्टााफ़ गणनाा।

चाार्टट 1.68: सीी-डीी अनुपुाात

स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन (33 पीीएसबीी और पीीवीीबीी काा नमूनाा) और स्टााफ गणनाा।

b. Distribution of C-D Ratio (as on March 31, 2024)a. Incremental C-D Ratio
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2023-24 कीी तीीसरीी ति�मााहीी में (-) 2.1 प्रति�शत होो गयाा हैै 

(चाार्टट  1.69 ए और बीी)।

1.84 ऋण और जमाा वृदृ्धि� में भि�न्नताा, ऊंंचाा सीी-डीी अनुुपाात 

और ऋण-जीीडीीपीी अंंतर कम होोनेे केे बाावजूद, 31 मई 2024 

तक 16.1 प्रति�शत कीी ऋण वृदृ्धि� (एक बैंक केे सााथ एचएफसीी 

केे वि�लय केे बा ाद नि�वल ) टि�का ाऊ बनीी हु ई हैै और 16-18 

प्रति�शत कीी सीीमाा केे भीीतर हैै, जि�सकेे आगेे उच्च हाानि�32 होो 

सकतीी हैै।

1.85 2 से 4 सााल तक क्रेडि�ट और डि�पॉॉजि�ट ग्रोोथ डााइवर्जेंंस 

केे प्रकरण बनेे रहेे हैं (चाार्टट  1.70)। टर्निं�ग पॉॉइंंट वि�शे्लेषण काा 

उपयोोग क रकेे मौ ौसमीी रूप से  समाायोोजि�त कु ल जमा ारााशि� 

(सीीपीीआई द्वााराा अपस्फीीति�) कोो उनकेे रुझाान और चक्रीीय 

घटकोंं में वि�घटि�त करनेे से पताा चलताा हैै कि� इन चक्रोंं कीी 

अवधि� 41 महीीनेे33 हैै। इसकेे अलाावाा, इस चक्र में, एक बडे़े 

एचएफसीी केे बैं क  केे सााथ  वि�लय नेे क्रेडि�ट और डि�पॉ ॉजि�ट 

32	आरबीीआई (2022), “मुदु्राा और वि�त्त रि�पोोर्टट”, अप्रैल।
33	आरबीीआई (2019), “बंैंक जमाा: अंतंर्नि�िहि�त गति�शीीलताा”, आरबीीआई बुलेुेटि�न, मई। (नवीीनतम डेेटाा काा उपयोोग करकेे अद्यतन कि�याा गयाा)।

चाार्टट 1.69: ऋण बनााम साामाान्य जीीडीीपीी वृृद्धि� और ऋण-से-ेजीीडीीपीी अंतंर

नोोट : क्रेडि�ट-जीीडीीपीी अंतंर काा अनुमुाान एक तरफाा होोड्रि�क-पे्रेस्कॉॉट फ़ि�ल्टर और लैम्ब्डाा = 400,000 केे सााथ लगाायाा गयाा हैै। 
स्रोोत : बीीआईएस, आरबीीआई और स्टााफ़ गणनाा।

a. Credit and Nominal GDP Growth b. Credit-to-GDP Gap
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स्रोोत : आरबीीआई और स्टााफ गणनाा।

चाार्टट 1.70 ऋण और जमाारााशि� वृृद्धि�- दीीर्घघकाालि�क गति�शीीलताा

ए. ऋण और साामाान्य जीीडीीपीी वृृद्धि� बीी. ऋण-से-ेजीीडीीपीी अंतंर

प्रति�शत




ऋण वृदृ्धि� (एचएफसीी मर्जजर केे लि�ए समाायोोजि�त  ऋण-सेे-जीीडीीपीी अंतंर
ऋण-सेे-जीीडीीपीी रुझाान

ऋण-सेे-जीीडीीपीी अनुपुाात 

प्रति�शत
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ग्रोोथ डााइवर्जेंस34 कोो और बढ़ाा दि �याा हैै (चाार्टट  1.71)। इसकेे 

अलाावाा, ग्रें जर का ारणताा से  प ताा चल ताा हैै कि� क्रे  डि�ट ग्रो ोथ 
डि�पॉॉजि�ट ग्रो ोथ35 से  पहले  हो ोतीी हैै। अभि� सरण ज्या ादाातर 
के्रेडि�ट ग्रोोथ में तेज गि�राावट केे मााध्यम से हाासि�ल कि�याा गयाा 
हैै (साारणीी 1.12)।

1.86 वर्ततमाान चक्र में, सीी-डीी अनुुपाात आरक्षि�त आवश्यकतााओं ं
{अर्थाा�त, नकद आरक्षि�त अनुुपाात (सीीआरआर) और वैधाानि�क 
तरलताा अनुुपाात (एसएलआर)} केे समाायोोजन केे बााद अपनेे 
चरम केे करीीब हैै (चाार्टट  1.72 और साारणीी 1.13)।

1.87 सि�तं बर 2023 और मा ार्चच   2024 केे बी ीच बैं कोंं का ा 
एलसीीआर 135.7 प्रति�शत से  घटकर 130.3 प्रति�शत हो ो 
गयाा। उल्लेेखनीीय रूप से, PVB काा एलसीीआर माार्चच 2024 

साारणीी 1.12 ऋण और जमाा - वि�चलन और अभि�सरण

पहचाान कीी गई अवधि� ऋण वृृद्धि� जमाारााशि�योंं मंें वृृद्धि�

महीीने ेकीी 
शुुरुआत 

महीीने ेकाा अंतं मााह कीी संखं्याा 

औसत 
वृृद्धि� अंतंर: 
ऋण जमाा 
(बीीपीीएस)

उस अवधि� केे 
दौौराान ऋण वृृद्धि� 
केे शीीर्षष काा (वर्षष-
दर-वर्षष) प्रति�शत

अंतंि�म मााह केे 
बााद 12 महीीनोंं 

केे बााद ऋण वृृद्धि� 
(वर्षष-दर-वर्षष) 

प्रति�शत

ऋण वृृद्धि� 
मंें परि�वर्ततन 
(बीीपीीएस)

उस अवधि� 
केे दौौराान 

जमाारााशि�योंं मंें 
वृृद्धि� केे शीीर्षष काा 

(वर्षष-दर-वर्षष) 
प्रति�शत

अंतंि�म मााह केे 
बााद 12 महीीनोंं केे 
बााद जमाारााशि�योंं 
मंें वृृद्धि� (वर्षष-दर-

वर्षष) प्रति�शत

जमाारााशि�योंं 
केे वृृद्धि� मंें 
परि�वर्ततन 
(बीीपीीएस)

अप्रै-04 जूून-07 39 1071 36 26 -961 20 22 232

अप्रै-10 अक्तू-13 43 332 24 11 -1382 17 11 -555

अप्रै-17 अग-19 22 432 15 6 -958 9 11 173

अप्रै-22 मई-24 26 408 17     13    
Source: RBI and staff calculations.

साारणीी 1.13 सीी-डीी अनुपुाात और ऋण योोग्य नि�धि�योंं काा अनुुपाात

महीीने ेकीी 
शुुरुआत महीीने ेकाा अंतं  शीीर्षष सीी-डीी 

अनुपुाात 

अवधि� केे दौौराान ऋण 
योोग्य नि�धि�योंं काा 
औसत अनुपुाात

अप्रै-04 जूून-07 74.0 69.6

अप्रै-10 अक्तू-13 78.3 71.1

अप्रै-17 अग-19 78.6 76.7

अप्रै-22 मई-24 78.1 77.5
स्रोोत : आरबीीआई और स्टााफ गणनाा।

स्त्रोोत : आरबीीआई और स्टााफ द्वााराा आकलन 

चाार्टट 1.72: पि�छलेे उच्च ऋण वृृद्धि� चक्रोंं केे सीी-डीी अनुपुाात

34	 वि�लयि�त एचएफसीी कीी जमाारााशि� आधाार कम थाा और यह नि�धि� केे स्रोोत केे रूप में मुखु्य रूप से बााजाार उधाार पर नि�र्भभर थीी; परि�णाामस्वरूप, वि�लय से जमाारााशि� आधाार पर 
महत्वपूर्णण प्रभााव नहींं पड़ाा, जबकि� इससेे बैंकिं�ग प्रणाालीी केे ऋण और अग्रि�म में वृदृ्धि� हुई।
35	 मैैक्लेेय एम, रााडि�याा ए, थॉॉमस आर (2014), “आधुनुि�क अर्थथव्यवस्थाा में धन सृजृन”, त्रैमाासि�क बुलेुेटि�न 2014 ति�1, बैंक ऑफ इंग्लंैंड ।

स्रोोत : आरबीीआई और स्टााफ गणनाा।

चाार्टट 1.71: ऋण और जमाारााशि� वृृद्धि� (एचएफसीी वि�लय प्रभााव 
सहि�त और उसकेे अलाावाा )

प्रति�शत




वि�लय केे काारण जमाारााशि� वृदृ्धि� में अंतंर(दाायाा माान) 
जमाारााशि� वृदृ्धि�( एचएफसीी केे वि�लय सहि�त) 
जमाारााशि� वृदृ्धि�( एचएफसीी केे वि�लय कोो छोोड़कर)
वि�लय केे काारण जमाारााशि� वृदृ्धि� में अंतंर(दाायाा माान) 
ऋण वृदृ्धि� ( एचएफसीी केे वि�लय सहि�त) 
ऋण वृदृ्धि� ( एचएफसीी केे वि�लय कोो छोोड़कर) 

सीीडीी अनुपुाात 
उधाार देनेेे योोग्य नि�धि�योंं काा अनुपुाात (10 अप्रैल से 13 अक्तूबर) 
उधाार देनेेे योोग्य नि�धि�योंं काा अनुपुाात (22 अप्रैल से 24 मई तक ) 
उधाार देनेेे योोग्य नि�धि�योंं काा अनुपुाात (04 अप्रैल से 7 जून ) 
उधाार देनेेे योोग्य नि�धि�योंं काा अनुपुाात (17 नवंबंर से 19 अगस्त)
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2024

मंें 126.9 प्रति�शत रहाा, जोो 2023-24 कीी तीीसरीी ति�मााहीी में 

घटकर 118.8 प्रति�शत रह गयाा। सााथ हीी, बैंकोंं काा सीी-डीी 

अनुुपाात उनकीी अति�रि�क्त एसएलआर होोल्डिं�ं�ग्स से नकााराात्मक 

रूप से संंबंंधि�त पाायाा गयाा (चाार्टट  1.73 ए और बीी)।

1.88 कुल बैंक ऋण में खुुदराा और सेवाा क्षेत्रोंं कीी हि�स्सेदाारीी 

दोो दशकोंं से अधि�क समय से बढ़ रहीी हैै। अप्रैल 2022 और 

माार्चच  2024 केे दौौराान खुुदराा क्षेत्र कोो बैंक ऋण 25.2 प्रति�शत 

कीी सी ीएजीीआर से  बढ़ाा और से वााओं ंको ो ऋण  - जि� समंें 

एनबीीएफसीी कोो बैंक ऋण शाामि�ल हैै - 22.4 प्रति�शत कीी दर से 

बढ़ाा, जोो 16.4 प्रति�शत कीी समग्र ऋण वृदृ्धि� से कहींं अधि�क हैै। 

आरबीीआई द्वााराा उठााए गए वि�नि�याामक उपााय काा उदे्देश्य कुछ 

खुुदराा क्षेत्रोंं में उच्च ऋण वृदृ्धि� कोो रोोकनाा थाा। परि�णाामस्वरूप, 

खुुदराा ऋण में क्रमि�क वृदृ्धि� (ति�-द-ति�) ति�1:2023-24 मेंं 4.4 

प्रति�शत से गि�रकर ति�4:2023-24 में 2.9 प्रति�शत होो गई।

चाार्टट 1.73: एलसीीआर, सीी-डीी अनुपुाात और अति�रि�क्त एसएलआर

स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन।

1.89 खुुदराा ऋणोंं कीी अंंतर्नि�िहि�त  आस्ति�ि गुणुवत्ताा में सुधुाार 

हुुआ हैै: इस श्रेणीी में जीीएनपीीए अनुुपाात जून 2022 में 2.1 

प्रति�शत केे उच्च स्तर से घटकर माार्चच  2024 में 1.2 प्रति�शत 

होो गयाा। एसएमए (1+2) अनु ुपाात, जोो कि� प्रा  ारंभंि�क तना ाव 

काा एक प्रमुुख संंकेेतक हैै, भीी इस अवधि� में 3.0 प्रति�शत से 

घटकर 2.6 प्रति�शत होो गयाा हैै। महत्वपूर्णण रूप से, असुरुक्षि�त 

खुुदराा उधाार कीी आस्ति�ि गुणुवत्ताा में भीी सुधुाार दि �ख रहाा हैै, 

जीीएनपीीए अनुुपाात 1.5 प्रति�शत और एसएमए (1+2) अनुुपाात 

2.1 प्रति�शत  हैै, ज बकि�  एक सा ाल पहले  यह  क्रमशःः 1.6 

प्रति�शत और 2.3 प्रति�शत थाा। फि�र भीी, पीीवीीबीी केे संंबंंध में, 

एनपीीए में समग्र तााजाा वृदृ्धि� में खुुदराा ऋणोंं (आवाास ऋणोंं कोो 

छोोड़कर) से होोनेे वाालीी गि�राावट काा हि�स्साा बढ़ रहाा हैै। इसनेे 

2023-24 में एनपीीए में नई वृदृ्धि� काा 40.0 प्रति�शत हि�स्सा ा 

बनाायाा, जबकि� कुल अग्रि�मोंं में  इन ऋणोंं काा हि�स्सा ा 21.3 

प्रति�शत हैै (चाार्टट  1.74 ए और बीी)।
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1.90 	 एनबीीएफसीी कोो बैंक ऋण में वृदृ्धि� चिं�ंताा काा एक और 

के्षेत्र थाा, जि�सनेे रि�ज़र्वव बैंक कोो नवंंबर 2023 में वि�नि�याामक 

उपााय करनेे केे लि�ए प्रेरि�त कि�याा क्योंंकि� अंंतरसंंबंंध प्रणाालीीगत 

जोोखि�म काा एक संंभाावि�त स्रोोत होो सकताा हैै। नवंंबर 2023 मंें 

कि�ए गए उपााय फलदाायीी होो रहेे हैं - क्योंंकि� एनबीीएफसीी कोो 

बंैंक ऋण अप्रैल 2024 केे अंंत तक कुल बैंक ऋण काा 9.4 

प्रति�शत तक कम होो गयाा हैै, जोो जून 2023 में 10.0 प्रति�शत 

केे अपनेे शि� खर से नीीचेे हैै। इसकेे अलाावाा, एनबीीएफसीी कोो 

बंैंक ऋण में  वृ दृ्धि�  (वर्षष-दर-वर्षष) भी ी नवं ंबर 2023 में  18.9 

प्रति�शत से घटकर अप्रैल 2024 मंें 14.6 प्रति�शत होो गई हैै 

(चाार्टट  1.75 ए और बीी)।

1.91	 बंैंकोंं नेे अप नेे नि�वे श का ा 64.6 प्रति�शत हे ल्ड-टूू-

मैैच्योोरि�टीी (एचटीीएम) शे्रेणीी36 में  रखाा, जोो मा ार्कक -टूू-माारे्केट 

मूूल्यांं�कन केे अधीीन नहींं हैै; हाालाँँ�कि�, उच्च ब्यााज दरोंं नेे बैंकोंं 

केे नि�वे श  पोोर्टटफोोलि�योो केे उचि�त मू ल्य कोो प्रभाावि�त करनाा 

जाारीी रखाा। एचटीीएम पोोर्टटफोोलि�योो में रखीी गई प्रति�भूति�योंं पर 

अप्रााप्त घााटेे37 में सि�तंबर 2023 कीी तुुलनाा में माार्चच  2024 मंें 

कमीी देेखीी गई। उनकेे सीीईटीी1 अनुुपाात पर प्रभााव भीी सीीमि�त 

 चाार्टट 1.74: खुुदराा हि�स्साा - कुुल ऋण और एनपीीए मंें नई वृृद्धि�

नोोट : आवाास ऋण कोो छोोड़कर खुदुराा ऋण।
स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और स्टााफ गणनाा।

चाार्टट: 1.75: एनबीीएफसीी कोो बैंकं ऋण

स्रोोत : आरबीीआई और स्टााफ गणनाा।

36	 एचटीीएम श्रेणीी केे अंतंर्गगत बैंकोंं काा नि�वेश कुल नि�वेश काा 25 प्रति�शत तक सीीमि�त हैै। हाालाँँ�कि�, यह 25 प्रति�शत से अधि�क होो सकताा हैै यदि� (i) अति�रि�क्त रााशि� में एसएलआर 
प्रति�भूति�याँँ� शाामि�ल होंं और (ii) एचटीीएम में कुल एसएलआर शुदु्ध माँँ�ग और समय देयेतााओं ं(एनडीीटीीएल) केे एक नि�श्चि�त प्रति�शत (वर्ततमाान में 23 प्रति�शत) से अधि�क न होो। ये सीीमााएँ ँ
01 अप्रैल, 2024 से हटाा दीी गई हैं।
37	 इसमंें पुनुर्पूंं�जीीकरण बांं�ड काा प्रभााव शाामि�ल हैै।

ए : कुुल ऋण मंें खुुदराा ऋण काा हि�स्साा 

ए: एनबीीएफसीी कोो बैंकं ऋण
(बकाायाा और कुुल बैंकं ऋण केे हि�स्से ेकेे रूप मंें )

बीी:वृृद्धि� 

बीी: एनपीीए मंें कुुल नई वृृद्धि� केे हि�स्से ेकेे रूप मंें खुुदराा ऋणोंं 
से ेप्रााप्त होोने ेवाालीी छूूट

प्रति�शत 
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एनबीीएफसीी कोो बैंक ऋण
एनबीीएफसीी कोो ऋण/कुुल बैंक ऋण(दाायाा माान)

एनबीीएफसीी कोो बैंक ऋण बंैंक ऋण( दाायाा माान)

प्रति�शत 
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2024

रहताा हैै। चुनुिं�ंदाा बैंकोंं केे सीीईटीी1 अनुुपाात पर अप्रााप्त घााटेे काा 

औसत प्रभााव 29 आधाार अंंक हैै, जि�समंें 5 प्रति�शत बैंकोंं नेे 

95 आधाार अंंक याा उससेे अधि�क काा पर्याा�प्त प्रभााव दर्जज कि�याा 

हैै (चाार्टट  1.76)।

I.2.11 गैैर-बैंकंिं�ग वि�त्तीीय कंंपनि�याँँ� (एनबीीएफसीी)38

1.92 एनबीीएफसीी द्वााराा अग्रि�मों ं की ी वृ दृ्धि� की ी गति� दू सरीी 

छमााहीी:2023-24 केे दौौराान धीीमीी होो गई, जोो उपभोोक्ताा ऋण 

कीी कुछ श्रेणि�योंं कोो एनबीीएफसीी ऋण देेनेे और एनबीीएफसीी कोो 

बंैंक ऋण देेनेे पर उच्च जोोखि�म भाार केे वि�नि�याामक अपेक्षााओं ं

केे प्रभााव कोो दर्शाा�तीी हैै। वृ दृ्धि�शीील आधाार पर, एनबीीएफसीी 

कोो बैंक ऋण दूसरीी छमााहीी:2023-24 मंें कम होो गयाा, जबकि� 

बााद में नि�धि�योंं कीी कुल लाागत में वृदृ्धि� हुई (चाार्टट  1.77 ए, बीी 

और सीी)।

1.93 कुल मि�लााकर, एनबीीएफसीी क्षेत्र नेे आस्ति�ि गुणुवत्ताा में 

सुधुाार और मजबूत आय केे काारण बडे़े पूंं�जीी बफर बनााए रखेे। 

दूूसरीी छमााहीी:2023-24 केे दौौराान 79 बीीपीीएस कीी गि�रा ावट 

केे बाावजूद, एनबीीएफसीी काा पूंं�जीी अनुुपाात (26.6 प्रति�शत काा 
सीीआरएआर) 15 प्रति�शत केे वि�नि�याामक न्यूूनतम से कााफीी 
ऊपर बनाा हुआ हैै। माार्चच  2024 में 27 बीीपीीएस कीी गि�रा ावट 
केे बा ावजूद, उनकाा एनआईएम 2022 केे मध्य से 4.2-4.8 

38	 इस खंंड में कि�ए गए वि�शे्लेषण ऊपरीी स्तर, मध्य स्तरऔर आधाार स्तर(कुुछ सीीमाा आस्ति�िआकाार माानदंडंोंं कोो पूराा करनेे वाालेे) में एनबीीएफसीी पर आधाारि�त हैं, लेकि�न एचएफसीी 
कोो इसमंें शाामि�ल नहींं कि�याा गयाा हैै। वि�शे्लेषण में समााधाान केे तहत साात एनबीीएफसीी शाामि�ल हैं। 10 जून, 2024 तक उपलब्ध डेेटाा अनंंति�म हैै।
39	 नि�धि�योंं कीी लाागत = वाार्षि�िक ब्यााज व्यय और अन्य वि�त्तपोोषण लाागत/ (औसत कुल उधाार + औसत साार्ववजनि�क जमाा)।

चाार्टट :1.77: एनबीीएफसीी ऋण, एनबीीएफसीी कोो बैंकं ऋण और फंंड कीी लाागत39

नोोट : * चुनुिं�ंदाा एनबीीएफसीी केे नमूनेे केे आधाार पर।
स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और स्टााफ गणनाा।

*a. Growth in NBFC Lending (y-o-y)

6

8

10

12

14

16

18

20

22

M
ar

-2
2

Ju
n-

22

Se
p-

22

D
ec

-2
2

M
ar

-2
3

Ju
n-

23

Se
p-

23

D
ec

-2
3

M
ar

-2
4

Pe
r 

ce
nt

 (y
-o

-y
)

b. Bank Lending to NBFCs (q-o-q) 
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नोोट : 29 बैंकोंं कोो अप्रााप्त एचटीीएम घााटाा हुआ हैै।
स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और स्टााफ गणनाा।

चाार्टट :1.76: चुुनिं�दंाा बैंकंोंं केे सीीईटीी1 अनुपुाात पर अप्रााप्त
एचटीीएम घााटेे काा प्रभााव
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5 वींं
प्रति�शतताा 

25 वींं
प्रति�शतताा 

मााध्यि�िकाा 75 वींं
प्रति�शतताा 

95 वींं
प्रति�शतताा 

ए: एनबीीएफसीी ऋण मंें वृृद्धि� (वर्षष -दर -वर्षष) सीी: फंंड कीी लाागत(वाार्षि�िक)*बीी: एनबीीएफसीी कोो बैंकं ऋण 
(ति�मााहीी -दर -ति�मााहीी)
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

प्रति�शत कीी सीीमाा में बनाा हुआ हैै, जोो महाामाारीी से पहले केे 

रुझाान से कााफीी ऊपर हैै। Q4:2023-24 केे दौौराान आरओए 

3.3 प्रति�शत पर होोनेे केे सााथ उनकीी लााभप्रदताा में और सुधुाार 

हुुआ। एनबीीएफसीी कीी आस्ति�ि गु णुवत्ताा में  सुधुाार जा ारीी रहाा 

और जीीएनपीीए अनुुपाात 4.0 प्रति�शत40 केे नए नि�चले स्तर पर 

पहुंं�च गयाा (चाार्टट  1.78)।

1.94 एनबीीएफसीी द्वााराा खुुदराा उधाार में वृदृ्धि� में कुछ नरमीी 

(अर्धध वर्षष-दर- अर्धध वर्षष) दर्जज कीी गई, जोो माार्चच  2023 में 16.6 

प्रति�शत से  बढ़कर मा ार्चच   2024 में  14.8 प्रति�शत हो ो गई। 

इस अवधि� में एनबीीएफसीी क्षेत्र द्वााराा दि�ए गए प्रति�भूति� रहि�त 

ऋणोंं41 कीी हि�स्सेदाारीी कुल ऋणोंं केे 32.2 प्रति�शत से घटकर 

22.9 प्रति�शत होो गई (चाार्टट  1.79 ए और बीी)।

40	यदि� समााधाान केे अंतंर्गगत आनेे वाालीी साात एनबीीएफसीी कोो बााहर कर दि�याा जााए तोो जीीएनपीीए अनुपुाात 2.6 प्रति�शत तक गि�र जााएगाा। 
41	प्रति�भूति� रहि�त ऋणोंं काा हि�स्साा सकल ऋणोंं और अग्रि�मोंं में प्रति�भूति� रहि�त ऋणोंं केे प्रति�शत केे रूप में परि�कलि�त कि�याा जााताा हैै। 

चाार्टट 1.79: खुुदराा ऋण और प्रति�भूति� रहि�त ऋणोंं काा हि�स्साा

नोोट : चुनुिं�ंदाा एनबीीएफसीी केे नमूनेे केे आधाार पर।
स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी।

a. Growth of Retail Loans (h-o-h)

b. Share of Unsecured Loans in Total Loans

1.95 कम पूंं�जी ी बफर वा ालीी कुछ  एनबीीएफसीी ते ज  गति� से 
बढ़ रहीी हैं, जि�न पर प्रणाालीीगत स्थि�िरताा केे नजरि�ए से कड़ीी 
नि�गराानीी आवश्यक हैै क्योंंकि� वे टेल जोोखि�म में बदल सकतीी 
हंैं (चाार्टट  1.80)।

नोोट : चुनुिं�ंदाा एनबीीएफसीी केे नमूनेे केे आधाार पर।
स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी।

चाार्टट 1.80: पूंं�जीी पर्याा�प्तताा और ऋण वृृद्धि� 

स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी।

चाार्टट 1.78: एनबीीएफसीी- वि�त्तीीय संकेंेतक

अप्रैल 2022 से माार्चच 2024 तक अग्रि�मोंं कीी सीीएजीीआर (प्रति�शत में)

प्रति�शत 




जीीएनपीीए
एनआईएम (वाार्षि�िकीीकृृत)

आरओए 
सीीआरएआर (दाायांं� माान)

प्रति�शत 
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1.96 	 वर्षष  2023-24 की ी दू ूसरीी छमा ाहीी केे दौ ौराान, 

एनबीीएफसीी क्षेत्र से संंभाावि�त संंक्राामक झटकोंं केे प्रति� बैंकोंं कीी 

आधाात सहनीीयताा में सुधुाार हुआ, जि�से कुछ बड़ीी एनबीीएफसीी 

कीी कााल्पनि�क वि�फलताा केे काारण ऋण शोोधन क्षमताा में कमीी 

केे संंदर्भभ में माापाा गयाा (चाार्टट  1.81)।

I.2.12 उपभोोक्ताा ऋण

1.97 	 उपभोोक्ताा ऋण जोो पि�छले दशक में बैंकिं�ग व्यवसााय 

काा एक प्रमुुख चाालक रहाा हैै, 2023-24 कीी दूूसरीी छमााहीी केे 

दौौराान मजबूत रहाा। उत्पााद श्रेणि�योंं में ऋण पूछतााछ कीी माात्राा 

अलग-अलग रहीी: जबकि� आवाास ऋण और संंपत्ति� केे बदले 

ऋण श्रेणि�योंं केे लि�ए पूछतााछ बढ़ीी, ऑटोो ऋण, के्रेडि�ट काार्डड 

और वैयक्ति�क ऋण श्रेणि�योंं में माात्राा कम हुई (चाार्टट  1.82)।

1.98 	 पूूछतााछ कीी माात्राा मजबूत रहनेे केे बाावजूद, उपभोोक्ताा 

ऋण केे कुछ क्षेत्रोंं पर जोोखि�म भाार में वृदृ्धि� केे प्रभााव केे काारण 

समग्र उपभोोक्ताा ऋण, वि�शेेष रूप से वैयक्ति�क ऋण और क्रेडि�ट 

काार्डड में  वृदृ्धि� कीी दर कोो में गि�राावट आ गई (साारणीी 1.14) ।

42	प्रााइम से नीीचेे और क्रेडि�ट केे लि�ए नए उधाारकर्ताा� (एनटीीसीी)। 

 साारणीी 1.14: उत्पााद श्रेणेीी केे अनुसुाार बकाायाा शेेष रााशि� मंें वृृद्धि�
(वर्षष-दर-वर्षष; प्रति�शत)

माार्चच 2023 माार्चच 2024 

आवाास ऋण  17.6 14.7
एलएपीी 23.1 23.9
ऑटोो ऋण  27.0 23.1
वैैयक्ति�क ऋण  31.0 23.6
के्रेडि�ट काार्डड  34.9 30.0

स्रोोत : ट्रांं�सयूूनि�यन सि�बि�ल

स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी एवं ंस्टााफ गणनाा।

चाार्टट 1.81: एनबीीएफसीी कीी परि�कल्पि�ित वि�फलताा केे काारण बैंकंोंं कीी ऋण-
शोोधन क्षमताा हाानि�

1.99	 वैैयक्ति�क  ऋणोंं को ो छोोड़कर, बकाायाा ऋण की ी 
समग्र आस्ति�ि गु णुवत्ताा में  सुधुाार हु आ। क्रेडि�ट काार्डड  आस्ति�ि 
कीी गु णुवत्ताा मो ोटेे तौ ौर प र समाान  रहीी। उत्पााद श्रे णि�योंं में  
चूूक काा स्तर कम बनाा हुआ हैै, वृदृ्धि�शीील ऋण में कम-रेेटेेड 
उधाारकर्ताा�ओं ं42 कीी हि�स्सेदाारीी में गि�राावट जाारीी हैै (चाार्टट  1.83 
ए और बीी)। वि�त्तीीय संंस्थाानोंं (एफआई) में चूक काा स्तर कम 
होो गयाा हैै (चाार्टट  1.83 सीी)।

1.100	 उपभोोक्ताा ऋण खं ंड में , कुुछ चिं� ंतााएं ंहैं  जि�न प  र 
बाारीीकीी से नि�गराानीी रखनेे कीी आवश्यकताा हैै। प्रााथमि�क रूप 
सेे, ₹50,00044 सेे कम वैयक्ति�क ऋण वाालेे उधाारकर्ताा�ओं ंकेे 

नोोट : एलएपीी काा अभि�प्रााय हैै संपंत्ति� केे बदले ऋण।
स्रोोत : ट्रांं�सयूूनि�यन सि�बि�ल।

चाार्टट 1.82: उत्पााद श्रेणेीीवाार पूूछतााछ माात्राा 
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बीीच चूक काा स्तर अधि�क हैै। वि�शेेषकर, एनबीीएफसीी-फि�नटेक 
ऋणदााताा, जि�नकेे पाास स्वीीकृृत और बकाायाा रााशि� में सबसेे 
अधि�क हि�स्सेदाारीी हैै, केे पाास भीी दूसराा सबसेे बड़ाा चूक स्तर 
हैै, जोो केेवल लघु ुवि�त्त बैंकोंं से नीीचेे हैै। (चाार्टट  1.84)

1.101	 दूूसराा, पुरुाानाा चू क45 (विं�ंटेेज डि�लि�न क्वंेंसीी), जोो 
स्लि�िपेज का ा मा ाप  हैै, वै यक्ति�क  ऋण में  8.2 प्रति�शत प र 
अपेक्षााकृृत अधि�क हैं। तीीसराा, इस खंंड  केे लगभग आधेे से 
अधि�क उधाारकर्ताा�ओं ंकेे पाास उत्पत्ति� केे समय केे तीीन जाारीी 
ऋण हैं और एक ति�हााई से अधि�क उधाारकर्ताा�ओं ंनेे पि�छले छह 
महीीनोंं में तीीन से अधि�क ऋण लि�ए हैं।

I.2.13 आवाासीीय क्षेेत्र 

1.102	  2023-24 कीी चौ ौथीी ति�मा ाहीी में  अखि�ल भाारतीीय 
आवाास मूल्य सूचकांं�क  (एचपीीआई) 4.1 प्रति�शत  (वर्षष-दर-
वर्षष) बढ़ाा, जबकि� पि�छलीी ति�मााहीी में यह 3.8 प्रति�शत और एक 
वर्षष पूर्वव  4.6 प्रति�शत थाा। क्रमि�क आधाार पर, अखि�ल भाारतीीय 

चाार्टट 1.83: उपभोोक्ताा ऋण- आस्ति�ि गुणुवत्ताा

नोोट :	 (1) पि�छले देये शेष रााशि� केे 90 दि�नोंं केे आधाार पर।
	 (2) चूक कीी गणनाा करनेे कीी पद्धति� कोो संशंोोधि�त कि�याा गयाा हैै और तदनुसुाार पि�छले आंकंड़ोंं कोो संशंोोधि�त कि�याा गयाा हैै।
स्रोोत : ट्रांं�सयूूनि�यन सि�बि�ल

नोोट : कोोष्ठक में दीी गई संखं्याा 31 माार्चच 2024 तक ₹50,000 से कम केे व्यैैक्ति�क ऋणोंं केे लि�ए 
बकाायाा रााशि� में एक समूूह कीी हि�स्सेदाारीी दर्शाा�तीी हैै।
स्रोोत : ट्रांं�सयूूनि�यन सि�बि�ल

चाार्टट 1.84: चूूक काा स्तर- वैैयक्ति�क ऋण (₹50,000 से ेकम)

43	 सि�बि�ल स्कोोर केे आधाार पर जोोखि�म स्तरोंं काा पृथृक्करण इस प्रकाार हैै- सुपुर प्रााइम: 791-900; प्रााइम प्लस: 771-790, प्रााइम: 731-770; नि�यर प्रााइम: 681-730 और सब 
प्रााइम: 300-680। 
44	 येे ऋण वि�त्तीीय संसं्थाानोंं केे कुल बकाायाा खुदुराा ऋणोंं काा केेवल 0.4 प्रति�शत हैै। 
45	 पुरुाानेे चूक (विं�टेंेज डेेलि�न्क्वंेंसीी) कोो उन खाातोंं केे प्रति�शत केे रूप में परि�भााषि�त कि�याा गयाा हैै जोो उत्पत्ति� केे बाारह महीीनोंं केे भीीतर कभीी भीी चूक कि�ए हैं (90+ डीीपीीडीी) और यह 
ऋण हाामीीदाारीी प्रक्रि�याा कीी दक्षताा काा आकलन करनेे केे लि�ए साामाान्य तौौर पर प्रयोोग कि�याा जाानेे वाालाा उद्योोग मीीट्रि�क हैै।

एचपीीआई में 2023-24 कीी चौौथीी ति�मााहीी में 0.9 प्रति�शत कीी 
वृदृ्धि� हुई, जि�समंें दस प्रमुुख शहरोंं में से आठ में वि�स्ताार देेखाा 
गयाा (चाार्टट  1.85)।

ए. जोोखि�म स्तर द्वााराा उत्पत्ति�43 (रााशि� केे अनुसुाार) बीी. उत्पााद श्रेणेीी केे अनुसुाार चूूक काा स्तर सीी.वि�त्तीीय संसं्थाानोंं मंें चूूक काा स्तर

प्रति�शत 
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1.103	 आवाासोंं केे मूल्योंं काा शहर-वाार व्यवहाार व्याापक रूप 
सेे भि� न्न होोताा हैै, जोो स्थाानीीय काारकोंं केे वि�शेेष महत्व कोो 
रेेखांं�कि�त करताा हैै। 2023-24 कीी प्रथम ति�मााहीी में वृदृ्धि� कीी 
मध्यम गति� देेखनेे केे उपरांं�त, बााद कीी ति�मााहि�योंं में आवाासीीय 
अचल संंपत्ति� कीी बि�क्री ी में  वृ दृ्धि� हु ई। 2023-24 केे दौ ौराान, 
आवाास बि�क्री ी नेे नवी ीनतम मौ ौद्रि�क नी ीति� कसा ाव च क्र में  
लगााताार दूसरेे वर्षष सु दुृढ़ प्रदर्शशन बनााए रखाा। परि�णाामस्वरूप, 
अनसोोल्ड इनवेंटरीी ओवरहैंंग में गि�राावट आई; 2023-24 कीी 
चौौथीी ति�मााहीी में नए लॉॉन्च में वृदृ्धि� (वर्षष-दर-वर्षष) में भीी गि�राावट 
आई, जोो उच्च आधाार (चाार्टट  1.86) कोो दर्शाा�तीी हैै। 

स्रोोत : प्रॉॉपटााइगर डेेटाालैैब्स

चाार्टट 1.86: आवाासोंं कीी बि�क्रीी, लॉंं�च  और अनसोोल्ड इनवेंटरीी

चाार्टट 1.87: आवाास और सीीआरई ऋण

नोोट : ऋण आंकंड़ोंं में बैंक केे सााथ गैर-बंैंक केे रि�वर्सस वि�लय केे प्रभााव कोो शाामि�ल नहींं कि�याा गयाा हैै।
स्त्रोोत : डीीबीीआईई और पर्ययवेक्षीी वि�वरणि�याँँ�।

1.104	 आवाास ऋण वृ दृ्धि� स्थि �िर रहीी। सी ीआरई ऋण क म 
आधाार प र और ते ज हो ो गए, हाालांं�कि� वे  बैं किं�ग प्रणाालीी केे 
सकल अग्रि�मोंं काा केेवल 2.7 प्रति�शत हैं। बंंधक दरोंं केे सख्त 
होोनेे केे बाावजूद, आवाासीीय और सीीआरई ऋणोंं में चूक कम होो 
गई। भाारत अन्य अर्थथव्यवस्थााओं ंमें देेखेे गए सीीआरई क्षेत्र में 
तनााव से ग्रस्त नहींं हैै, और इस तरह केे एक्सपोोजर भाारतीीय 
बंैंकोंं कीी टि� यर I पूंं�जीी काा अपेक्षााकृृत छोोटाा हि�स्सा ा बनते हैं 
(चाार्टट  1.87 ए, बीी और सीी)।

स्रोोत: आरबीीआई और एमओएसपीीआई (सांं�ख्यि�िकीी और काार्ययक्रम काार्याा�न्वयन मंत्राालय)

चाार्टट 1.85: आवाास कीीमत और कि�राायाा
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

I.2.14 सााइबर जोोखि�म

1.105	 डि�जि�टल आधाारभूूत संंरचनाा कोो ते जीी से अपनाानेे 
और इंटरनेेट कीी बढ़तीी पहुंं�च केे सााथ, सााइबर जोोखि�म एक 
प्रमुुख वि�त्तीीय प्रणाालीी भेद्यताा केे रूप में उभर रहाा हैै। भाारत 
मंें साार्ववजनि�क रूप से उत्तरदाायीी सााइबर हमलोंं कीी संंख्याा में 
वृदृ्धि� हुई हैै (चाार्टट  1.88 ए और बीी)। आरबीीआई केे प्रणाालीीगत 
जोोखि�म सरे्वेक्षण  (एसआरएस) में  सा ाइबर जोोखि�म को ो 
प्रणाालीीगत भेद्यताा केे एक प्रमुुख स्रोोत केे रूप में अभि�नि�र्धाा� रि�त 
कि�याा गयाा हैै और पि�छले दस छमााहीी सरे्वेक्षणोंं में से आठ में 
इसेे ‘उच्च जोोखि�म’ शे्रेणीी में रखाा गयाा थाा।

1.106	 सााइबर जोोखि�मोंं केे बढ़ते खतरेे केे प्रति�उत्तर में , 
सााइबर सुरुक्षाा से संंबंंधि�त जाागरूकताा फैलाानेे काा प्रयाास जोोर 
पकड़ रहाा हैै (चाार्टट  1.89 ए)। इसकेे सााथ हीी, बंैंक और अन्य 
वि�त्तीीय संंस्थाान सााइबर जोोखि�मोंं कोो कम करनेे केे लि�ए अपनेे 
सााइबर सु रुक्षाा सं ंरचनाा, सााइबर सु रुक्षाा ऑडि�ट  और अ न्य 
सूूचनाा प्रणाालीी प्रबंंधन पहलुुओं ंकोो बढ़ाा रहेे हैं । यह  वि�त्तीीय 
संंस्थाानोंं कीी वाार्षि�िक रि�पोोर्टोंं में सााइबर से संंबंंधि�त उल्लेेखोंं में 
वृदृ्धि� में भीी परि�लक्षि�त होोताा हैै (चाार्टट  1.89 बीी)।

चाार्टट 1.88: सााइबर जोोखि�म

नोोट : (1) * 2014 और 2023 केे बीीच साार्ववजनि�क रूप से उत्तरदाायीी ठहरााए गए सााइबर हमलोंं केे आधाार पर।
स्रोोत : यूनि�वर्सि�िटीी ऑफ मैरीीलंैंड सीीआईएसएसएम सााइबर अटैक डेेटााबेेस एंडं सि�स्टमि�क रि�स्क सरे्वे, मई 2024।

चाार्टट 1.89: भाारत मंें सााइबर जोोखि�म जाागरूकताा

नोोट :	 (1) * इंटरेसे्ट चाार्टट  पर उच्चतम बिं�दु ुकेे साापेेक्ष सर्चच कीी गई इंटरेसे्ट कोो दर्शाा�ताा हैै। डेेटाा 14 जून 2024 कोो एक्सेेस कि�याा गयाा।
	 (2) # 33 चयनि�त एससीीबीी और 15 अपर लेयर- एनबीीएफसीी कीी वाार्षि�िक रि�पोोर्टट  में सााइबर सुरुक्षाा (‘सााइबर सुरुक्षाा’, ‘सााइबर हमलाा’, ‘सााइबर जोोखि�म’, ‘सााइबर खतराा’, ‘डेेटाा हाानि�’, ‘डेेटाा 

चोोरीी’) से संबंंधंि�त कीीवर्डड कीी घटनााओं ंकीी औसत संख्याा।
स्रोोत : गूगल ट्रेंड््स और प्रोोवेेसआईक्यूू।
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2024

1.107	 रि�ज़र्वव बैंक कोो वि�नि�यमि�त संंस्थााओं ं(आरई)47 द्वााराा 
रि�पोोर्टट  कीी गई सााइबर घटनााओं ंकेे वि�शे्लेषण46 से ज्ञाात हुआ हैै 
कि� 69 प्रति�शत घटनााएं ंएससीीबीी द्वााराा, 19 प्रति�शत यूसीीबीी 
द्वााराा और 12 प्रति�शत एनबीीएफसीी द्वााराा रि�पोोर्टट  कि�ए गए थे। 
सभीी आरई में उच्च जोोखि�म श्रेणि�योंं में यूसीीबीी कीी घटनााओं ं
काा उच्चतम हि�स्साा (41 प्रति�शत) थाा (चाार्टट  1.90ए)। रि�पोोर्टट  
कीी गई सााइबर घटनााओं ंकेे प्रकाारोंं में, सोोशल इंजीीनि�यरिं�गं 
कीी सबसेे अधि�क हि�स्से दाारीी थी ी। डेेटाा लीीकेेज, एप्लि��केेशन 
सुरुक्षाा और रैंंसमवेेयर हमलोंं से संंबंंधि�त घटनााएं ंतेजीी से बढ़ 
रहीी हैं। इनमें से अधि�कांं�श घटनााओं ंमें धमकीी देेनेे वाालेे ऐसेे 
लोोग शाामि�ल होोतेे हैं जोो आरई केे डेेटाा जैसेे काार्डड  डेेटाा, ग्रााहकोंं 
केे केेवााईसीी वि�वरण और केेवााईसीी दस्ताावेेजोंं कोो डाार्कक वे ब, 
सोोशल मीीडि�याा याा साार्ववजनि�क प्लेेटफाार्मोंं पर बि�क्रीी केे लि� ए 
लीीक करतेे हैं (चाार्टट  1.90 बीी)।

1.108	 जोोखि�म काा एक अन्य स्रोोत आरई केे बीीच साामाान्य 
आईटीी से वाा प्रदाातााओं ंप र नि�र्भभ रताा से  उभरताा हैै। इनमें 
क्लााउड सेवाा प्रदााताा, भुगुताान स्वि�िच प्रदााताा और डेेटाा सेंटर 
प्रदााताा शाामि�ल हैं , लेेकि�न ये  इन तक ही  ी सी ीमि�त नहीं ं हैं । 
इन आईटीी से वाा प्रदाातााओं ंमें  एक  बड़ीी सा ाइबर घटनाा एक 

सााथ कई आरई कोो बढ़ाावाा देे सकतीी हैै और प्रति�कूल रूप से 
प्रभाावि�त कर सकतीी हैै, जि�ससेे प्रणाालीीगत स्थि�िरताा कोो खतराा 
होो सकताा हैै। इस जोोखि�म कीी नि� गराानीी और इसेे कम करनेे 
केे लि� ए, रि�ज़र्वव बैंक नेे आईटीी सेवााओं ंकीी आउटसोोर्सिं�ग पर 
नि�र्देेश48 जाारीी कि�ए थे, जोो यह नि�र्धाा� रि�त करतेे हैं कि� आरई कोो 
तीीसरेे पक्ष केे सेवाा प्रदाातााओं ंद्वााराा पताा लगाानेे केे छह घंंटेे केे 
भीीतर सााइबर घटनााओं ंकीी रि�पोोर्टट  करनीी होोगीी।

1.109	 सााइबर जोोखि�म केे बढ़ते खतरे ेऔर डि�जि�टल चैनलोंं 
केे मााध्यम से ग्रााहकोंं द्वााराा वि�त्तीीय सेवााओं ंकोो अपनाानेे में वृदृ्धि� 
नेे आरई केे लि�ए परि�चाालन संंबंंधीी समुतु्थाानशीीलताा सुनुि�श्चि�त 
करनेे केे लि�ए अपनेे आईटीी सि�स्टम और नि�यंंत्रणोंं में मजबूतीी 
और उच्च सु रुक्षाा सु नुि�श्चि�त क रनाा अनि�वा ार्यय  बनाा दि �याा हैै। 
सूूचनाा प्रणाालीी और बुनुि�याादीी संंरचनाा कोो व्याावसाायि�क काार्योंं 
काा नि�र्बाा�ध रूप से समर्थथन करनेे और सभीी सेवाा वि�तरण चैनलोंं 
मंें उपलब्धताा सुनुि�श्चि�त करनेे में सक्षम होोनाा चााहि�ए। यह रि�ज़र्वव 
बंैंक  केे बढ़ते पर्ययवेक्षीी फोोकस काा एक महत्वपूर्णण हि�स्सा ा रहाा 
हैै और आरई पर पर्ययवेक्षीी काार्ररवााई कीी गई हैै जहांं� महत्वपूर्णण 
कमि�यांं�, वि�शेेष रूप से डि�जि�टल वि�त्तीीय सेवााओं ंकेे डााउनटााइम 
(ग्रााहक सेवाा व्यवधाान होो जाानेे) केे संंदर्भभ में, देेखीी गई हैं। 

चाार्टट 1.90: सााइबर घटनााओं ंकीी श्रेणेि�यांं�

नोोट : (1) * प्रभााव केे आधाार पर घटनााओं ंकोो न्यूूनतम जोोखि�म अथवाा न्यूूनतम जोोखि�म से इतर (उच्चतर जोोखि�म श्रेणीी केे रूप में संदंर्भि�ित) में वर्गीीकृृत कि�याा गयाा हैै।
स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणि�यांं�।

46	 ‘सााइबर घटनाा’ काा अर्थथ एक सााइबर वृतृांं�त से हैै जोो कि�सीी सूचनाा संपंत्ति� कीी सााइबर सुरुक्षाा पर प्रति�कूल प्रभााव डाालतीी हैै चााहेे वह दुरु्भाा�वनाापूूर्णण गति�वि�धि� केे परि�णाामस्वरूप होो 
याा अन्यथाा।
47	जनवरीी 2019 से माार्चच 2024 तक वि�नि�यमि�त संसं्थाानोंं (एससीीबीी, यूसीीबीी और एनबीीएफसीी) द्वााराा रि�पोोर्टट  कीी गई घटनााएं।ं
48	 “सूूचनाा प्रौौद्योोगि�कीी सेवााओं ंकीी आउटसोोर्सिं�ग” पर भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंक केे माास्टर अनुदुेशे सं ंडीीओएस.सीीओ.सीीएस आईटीीईजीी.एसईसीी1/31.01.015/2023-24 दि�नांं�क 10 
अप्रैल, 2023। 

ए. उच्च जोोखि�म श्रेणेीी केे अंतंर्गगत घटनााओं ंकीी हि�स्सेदेाारीी* बीी. प्रकाार केे अनुसुाार सााइबर घटनााएं ं

रेंसंमवेेयर हमलेे
बााह्य
सि�स्टम सुरुक्षाा
डाार्कक वे ब/ पब्लि��क डोोमेेन में डेेटाा
सोोशल इंजीीनि�यरिं�गं सुरुक्षाा

काार्डड सुरुक्षाा 
नेेटवर्कक सु रुक्षाा 
एप्लि��केेशन सुरुक्षाा 
एटीीएम सुरुक्षाा 
अन्य 

प्रति�शत 




यूूसीीबीी एनबीीएफ़सीी एससीीबीी 
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

I.2.15 वि�त्तीीय प्रणाालीी दबााव संंकेेतक

1.110	 वि�त्तीीय प्रणाालीी दबााव संंकेेतक (एफएसएसआई) जोो 

भाारतीीय वि�त्तीीय प्रणाालीी में कुल दबााव स्तरोंं काा एक व्याापक 

संंकेेतक हैै, 2023-24 कीी दूूसरीी छमााहीी केे दौौराान दबााव केे 

क्रमि�क  सहजताा का ा सं ंकेेत दे ेताा हैै। एनबीीएफसीी और मु ुद्राा 

बााजाार खंंडोंं कोो छोोड़कर दबााव संंकेेतकोंं में गि�राावट व्याापक 

आधाार प र रहीी हैै। सरकाारीी ऋण बा ाजाार दबा ाव में  गि�रा ावट 

समग्र एफएसएसआई में सुधुाार केे लि�ए प्रााथमि�क योोगदाानकर्ताा� 

थीी, जोो दीीर्घघकाालि�क पैदाावाार और अस्थि�िरताा और उच्च शुदु्ध 

वि�देेशीी पोोर्टटफोोलि�योो ऋण प्रवााह में गि�रा ावट से समर्थि�ित थीी। 

इस बीीच, वि�नि�मय दर में गि�राावट और रेंंजबााउंंड घट-बढ़ से 

वि�देेशीी मुुद्राा बााजाार में तनााव काा स्तर कम हुआ। मुुद्राा बााजाार 

दबााव संंकेेतक बैंकिं�ग प्रणाालीी में तंग तरलताा केे रूप में बढ़ गए, 

जि�ससेे मु ुद्राा बा ाजाार उपकरणोंं (जैैसेे, सीीपीी और सीीडीी) प र 

उच्च ब्यााज दरेंं हुईं।ं बंैंकिं�ग प्रणाालीी काा दबााव संंकेेतक कमजोोर 

बनाा रहाा, जि�से सुदुृढ़ताा में सुधुाार से समर्थथन मि�ला ा। मजबूत 

वृहृद आर्थि�िक साारभूूतोंं केे काारण वा ास्तवि�क क्षेत्र काा दबा ाव 

संंकेेतक और नि�यंंत्रि�त होो गयाा। एनबीीएफसीी क्षेत्र केे लि�ए दबााव 

संंकेेतक बढे़े क्योंंकि� उनकेे पूंं�जीी अनुुपाात में गि�राावट आई और 

उनकीी उधाार लाागत में वृदृ्धि� हुई (चाार्टट  1.91 और 1.92)।

I.2.16 प्रणाालीीगत जोोखि�म सरे्वेक्षण 

1.111	 मई 2024 में कि�ए गए नवीीनतम प्रणाालीीगत जोोखि�म 

सरे्वेक्षण (एसआरएस) से ज्ञाात होोताा हैै कि� बााहरीी वि�शेेषज्ञ घरेेलूू 

वि�त्तीीय प्रणाालीी में स्थि�िरताा केे प्रति� आश्वस्त हैं, जि�समंें सभीी 

प्रमुुख जोोखि�म समूूह ‘मध्यम’ जोोखि�म श्रेणीी में हैं। उत्तरदाातााओं ं

नेे आभाास कि�याा हैै कि� वैश्वि�क स्पि�िलओवर से जोोखि�म कम होो 

गयाा हैै। पि�छले सरे्वेक्षण दौौर से वि�त्तीीय बााजाारोंं और संंस्थाानोंं 

सेे उभरनेे वा ालेे व्याापक आर्थि�िक जोोखि�मोंं और जोोखि�मोंं केे 

उनकेे आकलन में  को ोई महत्वपूर्णण  बदलााव नहीं ं हु आ था ा। 

वि�त्तीीय बा ाजाार जोोखि�म केे का ारकोंं में , वि�देेशीी वि�नि�मय द र 

जोोखि�म और चलनि�धि� जोोखि�म में कमीी काा अनुुमाान लगाायाा 

गयाा थाा जबकि� इक्वि�िटीी मूल्य अस्थि�िरताा से उत्पन्न जोोखि�म 

कोो ‘मध्यम’ सेे ‘उच्च’ जोोखि�म श्रेणीी में जााताा हुआ देेखाा गयाा 

थाा। ब्यााज दर जोोखि�म भीी बढ़ गयाा। उत्तरदाातााओं ंमें से एक 

चौौथााई से अधि�क  नेे भाारतीीय वि�त्तीीय प्रणाालीी में  वि�श्वाास में 

वृदृ्धि�  व्यक्त कीी और उनमें से लगभग 20 प्रति�शत  नेे पि�छले  

सरे्वेक्षण दौौर कीी तुुलनाा में वैश्वि�क वि�त्तीीय प्रणाालीी कीी स्थि�िरताा 

मंें अधि�क वि�श्वाास व्यक्त कि�याा।

1.112	 भाारतीीय बैंकिं�ग क्षेत्र कीी समुुत्थाानशीीलताा और सुदुृढ़ताा 

कोो रेेखांं�कि�त करतेे हुए, लगभग 90 प्रति�शत उत्तरदाातााओं ंनेे 

एक वर्षष केे क्षि�ति�ज पर भाारतीीय बैंकिं�ग क्षेत्र केे लि�ए बेहतर याा 

स्रोोत : डीीबीीआईई, ब्लूूमबर्गग, आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणि�यांं� और स्टााफ गणनाा

चाार्टट 1.92: एफ़एसएसआई केे घटक

स्रोोत : डीीबीीआईई, ब्लूूमबर्गग, आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणि�यांं� और स्टााफ गणनाा।

चाार्टट 1.91: एफ़एसएसआई और इसकेे प्रमुखु घटक

एफ़एसएस
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2024

समाान संंभाावनााओं ंकाा आकलन कि�याा हैै। सरे्वेक्षण में शाामि�ल 

लगभग 26 फीीसदीी लोोगोंं काा मााननाा हैै कि� आस्ति�ि कीी गुणुवत्ताा 

मंें और सुधुाार होोगाा। सरे्वेक्षण में शाामि�ल 48 प्रति�शत लोोगोंं काा 

मााननाा हैै कि� उच्च जीीडीीपीी वृ दृ्धि�, सरकाारीी खर्चच, वि�नि�र्माा�ण 

के्षेत्र कीी गति�वि�धि�योंं में तेजीी और रि�यल एस्टेट तथाा बुनुि�याादीी 

आधाारभूूत संंरचनाा क्षेत्रोंं से बढ़तीी मांं� ग से ऋण कीी मांं� ग में  

सुधुाार होोगाा। 

1.113	 सरे्वेक्षण  प्रति�भाागि�योंं नेे भू -रााजनीीति�क  जोोखि�मोंं, 

वैैश्वि�क वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं कोो सीीमि�त करनेे और पूंं�जीी बहि�र्वाा�ह 

और वि�नि�मय द र दबा ावोंं कोो प्रमुुख नि�कट अवधि � जोोखि�मोंं 

केे रूप में मूल्यांं�कन कि�याा (चाार्टट  1.93)। लगभग तीीन-चौौथााई 

पैैनलि�स्टोंं नेे उम्मीीद जतााई कि� भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा 2024 

कीी दू सरीी छमा ाई में  केंद्रीीय बैं कोंं केे ‘लंंबेे समय तक  उच्च’ 

नीीति�गत द र रुख से  कु छ हद तक या   ा सी ीमि�त सी ीमाा तक 

प्रभाावि�त होोगीी। आधेे वि�शेेषज्ञोंं काा मााननाा हैै कि� पि�छले दोो वर्षोंं 

मंें देेखीी गई ऋण वृदृ्धि� ‘कुुछ हद तक टि�कााऊ’ हैै और अन्य 27 

प्रति�शत नेे इसेे ‘कााफीी हद तक टि�कााऊ’ माानाा। हाालांं�कि�, कुुछ 

प्रति�भाागि�योंं नेे उपभोोक्ताा ऋण कीी गुणुवत्ताा, कोोष कीी लाागत 

तथाा संंपत्ति� गुणुवत्ताा कोो लेकर चिं�ंताा जााहि�र कीी हैै।

साारांं�श और दृष्टि�कोोण

1.114 वै श्वि�क  वि�त्तीीय प्रणाालीी लगा ाताार उच्च  प्रभााव वा ालेे 

झटकोंं और अनि�श्चि�त वि�काास संंभाावनााओं,ं उच्च साार्ववजनि�क 

ऋण  और भू -रााजनीीति�क सं ंघर्षोंं से  उत्पन्न चु नुौौति�योंं केे 

बाावजूद लचीीलीी बनीी हुई हैै। मुुद्राास्फीीति� कोो कम करनेे और 

चल रहेे आर्थि�िक सुधुाार में प्रगति� से नि�कट-अवधि� केे वैश्वि�क 

मैैक्रोोफााइनंेंशि�यल जोोखि�म कम होो गए हैं। हाालांं�कि�, मुुद्राास्फीीति� 

काा अंंति�म प ड़ााव जटि�ल  बनाा हु आ हैै और मु ुद्राास्फीीति� कोो 

लक्ष्य केे अनुुरूप लाानेे में देेरीी से नि�वेशकोंं कीी उम्मीीदेंं कम होो 

सकतीी हैं, वि�त्तीीय स्थि�िति�यांं� सख्त होो सकतीी हैं और मौौजूूदाा 

कमजोोरि�यांं� और अधि�क बढ़ सकतीी हैं।

1.115 अनि�श्चि �त और चु नुौौतीीपूूर्णण वै श्वि�क पृ षृ्ठभूूमि�  केे बी ीच, 

भाारतीीय अर्थथ व्यवस्थाा स्थि �िर वि�काास प्रदर्शि�ित क र रहीी हैै 

और वैश्वि�क वि�काास में महत्वपूर्णण योोगदाान देे रहीी हैै। आर्थि�िक 

लचीीलाापन और बे हतर सं ंभाावनााएँ ँ समष्टि� आर्थि�िक स्थि �िरताा 

द्वााराा समर्थि�ित हैं । एक स्वस्थ बैंकिं�ग प्रणाालीी द्वााराा समर्थि�ित, 

घरेेलूू वि�त्तीीय प्रणाालीी स्थि �िर और वा ास्तवि�क  गति�वि�धि� का ा 

समर्थथन करतीी हैै। वैश्वि�क स्पि�िलओवर नि�कट-अवधि� कीी एक 

प्रमुुख क मजोोरीी बनीी हु ई हैै। कु ल मि�ला ाकर, मजबूत  समष्टि� 

आर्थि�िक मूलभूत तत्व और वि�त्तीीय प्रणाालीी कीी सुदुृढ़ताा वि�काास 

कीी गति� कोो बनााए रखनेे और वैश्वि�क झटकोंं काा साामनाा करनेे 

केे लि�ए शुभु संंकेेत हैं।

स्रोोत : प्रणाालीीगत जोोखि�म सरे्वेक्षण, मई 2024

चाार्टट 1.93: वि�त्तीीय स्थि�िरताा केे लि�ए संभंाावि�त जोोखि�म

भूू-रााजनैति�क 

सख्त वैश्वि�क वि�त्तीीय स्थि�िति� और 
ब्यााज दर जोोखि�म

पूंं�जीी प्रवााह प्रति�वर्ततन/वि�नि�मय दर

पण्य कीीमत और कच्चाा तेल 

जलवाायु ुजोोखि�म 

सााइबर जोोखि�म 

वैैश्वि�क वि�काास मंंदीी

प्रति�शत 
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अध्यााय II: वि�त्तीीय संसं्थााएं:ं सुदुृढ़ताा और समुतु्थाानशीीलताा

अध्यााय II:
वि�त्तीीय संसं्थााएं:ं सुदुृढ़ताा और समुतु्थाानशीीलताा

भाारत काा वि�त्तीीय के्षेत्र आस्ति�ि गुुणवत्ताा, पंूं�जीी स्थि�िति�, लााभप्रदताा और समुुत्थाानशीीलताा  केे माामले मंें और अधि�क सुुदृढ़ हुुआ 
हैै। ऋण जोोखि�म केे लि�ए समष्टि� तनााव परीीक्षणोंं सेे पताा चलताा हैै कि� सभीी बंैंक गंंभीीर तनााव परि�दृश्य मंें भीी न्यूूनतम पंूं�जीी कीी 
वि�नि�याामक अनि�वाार्ययताा कोो पूूराा करनेे मंें सक्षम होंंगेे। द्वि�पक्षीीय जोोखि�मोंं केे माामले मंें वि�त्तीीय के्षेत्र कीी संंस्थााओं ंकेे बीीच परस्पर 
जुुड़ााव बढ़ताा रहाा।

परि�चय

2.1	 भाारतीीय बंैंकिं�ंग के्षेत्र मंें मजबूूत काारोोबाारीी वि�स्ताार के 

बीीच पूंं�जीी स्थि�िति�, आस्ति�ि गुणुवत्ताा और लााभप्रदताा मंें नि�रंतंर 

सुधुाार दर्जज हुुआ। ऋण वृ दृ्धि� म जबूूत बनी ी हुुई है , जो ो मु ुख्य 

रूप से व्यक्ति�गत ऋण और सेवाा के्षेत्र कोो उधाार देेनेे से प्रेरि�त 

हैै। मौ ौद्रि�क नीीति� के बढ़तेे प्रसाारण के सााथ साावधि� जमाा मंें 

वृदृ्धि� हुुई। कुछ शे्रेणीी के ऋणोंं के लि�ए उच्च जोोखि�म भाार के 

नि�याामक उपाायोंं से ऐसेे ऋणोंं पर गंंभीीर प्रभााव पड़ाा है। गैर-

बंैंकिं�ंग वि �त्तीीय कंपनि�योंं (एनबीीएफसीी) द्वााराा ऋण 2023-24 

कीी दू सरीी छमााहीी मंें कम हो  ो गयाा, वि �शेेष रूप से व्यक्ति�गत 

ऋण, और परि�संंपत्ति� गुणुवत्ताा मंें और सुधुाार हुुआ। भाारतीीय 

वि�त्तीीय प्रणाालीी मंें सं ंस्थााओं ंके  बी ीच द्वि�पक्षी ीय जो ोखि�म का ा 

वि�स्ताार जाारीी रहाा, जोो काारोोबाार मंें वि�स्ताार के अनुुरूप थाा।

2.2	 यह अध्यााय घरेेलूू वि �त्तीीय के्षेत्र मंें नवीीनतम रुझाानोंं 

पर शैलीीगत तथ्य और वि�शे्लेषण प्रस्तुुत करताा है। खंंड II.1 

वि�भि�न्न माापदंंडोंं के मााध्यम से भाारत मंें अनुुसूूचि�त वााणि�ज्यि�िक 

बंैंकोंं (एससीीबीी) के प्रदर्शशन कीी रूपरेेखाा तैयाार करताा है, जैसेे 

कि� व्याापाार मि�श्र ण; आस्ति�ि गु णुवत्ताा; बड़े  उधाारकर्ताा�ओं ंकीी 

एकााग्रताा; पूंं�जीी पर्याा�प्तताा; आय और लााभप्रदताा। एससीीबीी के 

लचीीलेेपन काा मूल्यांं�कन करनेे के लि� ए मैक्रोो तनााव परीीक्षण 

और संंवेेदनशीीलताा वि�शे्लेषण भीी कि�ए जाातेे हैं। खंंड II.2 और 

II.3 क्रमशःः शहरीी सहकाारीी बंैंकोंं (यूूसीीबीी) और एनबीीएफसीी 

केे वि�त्तीीय माापदंंडोंं कीी जांं�च करतेे हैं, जि�समंें वि�भि�न्न तनााव 

परि�दृश्योंं के  तहत  उनकीी लची ीलाापन भी ी शा ामि�ल है ै। खं ंड 

II.4, II.5 और II.6 मंें क्रमशः ः बी ीमाा के्षेत्र, म्यूूचुअुल फं ड 

और समा ाशोोधन नि �गमोंं की ी सुदुृढ़ताा और लची ीलाापन का ा 

परीीक्षण कि �याा जा ाताा है ै। खंंड II.7 मंें प्रति�कूल प रि�दृश्योंं के 

तहत संंक्राामक वि�शे्लेषण के सााथ भाारतीीय वि�त्तीीय प्रणाालीी कीी 

नेेटवर्कक सं  ंरचनाा और कने क्टि�िवि�टीी के  वि �स्तृृत वि �शे्लेषण के  

सााथ अध्यााय काा समाापन होोताा है।

II.1 अनुुसूूचि�त वााणि�ज्यि�िक बैंकं (एससीीबीी) 1 2 3

2.3	 एससीीबीी द्वााराा जमाा जुटुाानेे मंें 2023-24 के दौौराान 

गति� आई, जि�समंें साावधि� जमाा के रूप मंें नई वृदृ्धि� काा एक बड़ाा 

हि�स्साा थाा। बंैंकोंं द्वााराा ऋण मांं�ग मंें तेजीी से वृदृ्धि� से मेल खाानेे 

केे लि�ए धन जुटुाानेे के प्रयाासोंं कोो आगेे बढ़ाानेे के काारण ब्यााज 

दरेंं अधि�क आकर्षषक होो गईं ं(चाार्टट  2.1 ए और 2.1 बीी)। सभीी 

बंैंक समूहोंं मंें चाालूू खााताा और बचत खााताा (सीीएएसए) मंें वृदृ्धि� 

तेेज हुुई (चाार्टट  2.1 सीी)। 

1	 वि�शे्लेषण मुखु्य रूप से भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक के पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी पर आधाारि�त हैं, जोो बड़े उधाारकर्ताा�ओं ंके डेटाा के माामले कोो छोोड़कर केवल अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं के घरेलूेू 
परि�चाालन कोो कवर करतेे हैं, जोो बंैंकोंं के वैश्वि�क परि�चाालन पर आधाारि�त हैं। इस काार्यय के लि�ए, अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं मंें साार्ववजनि�क के्षेत्र के बंैंक, नि�जीी के्षेत्र के बंैंक और वि�देशेीी 
बंैंक शाामि�ल हैं। सि�तंबर 2023 के बााद के नि�जीी के्षेत्र के बंैंक डेटाा मंें एक बड़ीी हााउसिं�गं फााइनंेंस कंपनीी काा एक नि�जीी बंैंक के सााथ वि�लय शाामि�ल है और इसलि�ए, डेटाा वि�लय से पहले 
कीी पि�छलीी अवधि� से तुलुनीीय नहींं होो सकताा है (सभीी चाार्टट  और ताालि�कााओं ंके लि�ए लाागूू)।
2	 अध्यााय मंें कि�ए गए वि�शे्लेषण 13 जून 2024 तक उपलब्ध डेटाा पर आधाारि�त हैं जोो अनंंति�म हैं।
3	 वैैयक्ति�क ऋण व्यक्ति�योंं कोो दि�ए जाानेे वाालेे ऋणोंं कोो संदंर्भि�ित करतेे हैं और इसमंें (ए) उपभोोक्ताा ऋण (बीी) शि�क्षाा ऋण (सीी) अचल संपंत्ति�योंं (जैैसेे आवाास, आदि�) के नि�र्माा�ण/संवंर्द्धधन 
केे लि�ए दि�ए गए ऋण और (डीी) वि�त्तीीय परि�संपंत्ति�योंं (शेेयर, डि�बेंचर, आदि�) मंें नि�वेेश के लि�ए दि�ए गए ऋण शाामि�ल हैंं।
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2.4	 2023-24 कीी दूूसरीी छमााहीी के दौौराान साार्ववजनि�क 

के्षेत्र के बंैंकोंं (पीीएसबीी) और वि�देेशीी बंैंकोंं (एफबीी) के बीीच बंैंक 

ऋण मंें तेजीी आई, जबकि� नि�जीी के्षेत्र के बंैंकोंं (पीीवीीबीी) के संंबंंध 

मंें यह कम रहाा (चाार्टट  2.1 डीी)। कुल ऋण पोोर्टटफोोलि�योो मंें सेवाा 

के्षेत्र और वैयक्ति�क ऋण कोो दि�ए गए ऋण कीी हि�स्सेेदाारीी मंें वृदृ्धि� 

हुुई (चाार्टट  2.1 ई और एफ)। वैयक्ति�क ऋणोंं के काारण पीीवीीबीी मंें 

आधेे से अधि�क ऋण वृदृ्धि� हुुई (चाार्टट  2.1 जीी)। वैयक्ति�क ऋणोंं 

मंें वि �स्ताार का ा आधाार व्याापक थाा (चाार्टट   2.1 एच), जि�स मंें 

आवाास ऋण अग्रणीी रहाा और उसके बााद अन्य वैयक्ति�क ऋणोंं 

काा स्थाान रहाा (चाार्टट  2.1 आई)।

चाार्टट 2.1: एससीीबीी कीी जमाा और ऋण प्रोोफााइल (जाारीी)

ए.जमाा वृृद्धि� (वर्षष-दर-वर्षष; प्रति�शत) बीी. जमाा काा प्रकाार - वृृद्धि�शीील जमाा मंें हि�स्साा

सीी. सीीएएसए और साावधि� जमाा मंें वृृद्धि� (वर्षष-दर-वर्षष; प्रति�शत)

ई. के्रेडि�ट पोोर्टटफोोलि�योो कीी संरंचनाा

डीी. ऋण वृृद्धि� (वर्षष-दर-वर्षष; प्रति�शत)

नोोट: *वि�लय के बााद, सि�तम्बर 23 और माार्चच 24 के लि�ए नि�वल जमाा वृदृ्धि� क्रमशःः 12.3 प्रति�शत और 
13.2 प्रति�शत रहीी।Mar-24. स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणि�यांं�-2 और आरबीीआई स्टााफ गणनाा

नोोट: *वि�लय के बााद, नि�वल ऋण वृदृ्धि� क्रमशःः सि�तंबर 23 और माार्चच 24 के लि�ए 15.3 प्रति�शत और 
16.0 प्रति�शत रहीी।

प्रति�शत




पीीसीीबीी	 पीीवीीबीी	 एफबीी	 सभीी एससीीबीी
सि�तं-22	 माार्चच-23	 सि�तं-23	 माार्चच-24

अं
श 
(प्र
ति�शत


)

वर्षष
-द
र-
वर्षष वृ

द्धि�
 (प्र

ति�शत


)

प्रति�शत




सि�तं-22	 माार्चच-23	 सि�तं-23	 माार्चच-24
सि�तं-22	 माार्चच-23	 सि�तं-23	 माार्चच-24

प्रति�शत




पीीसीीबीी	 पीीवीीबीी	 एफबीी	 सभीी	 पीीसीीबीी	 पीीवीीबीी	 एफबीी	 सभीी 
	 	 	 एससीीबीी	 	 	 	 एससीीबीी
	 साावधि� जमाा वृदृ्धि�	 	 	 सीीएएसए वृदृ्धि�

सि�तं-22	 माार्चच-23	 सि�तं-23	 माार्चच-24

प्रति�शत




माार्चच-23	 माार्चच-24	 माार्चच-23	 माार्चच-24	 माार्चच-23	 माार्चच-24	 माार्चच-23	 माार्चच-24
पीीसीीबीी	 पीीवीीबीी	 एफबीी	 सभीी एससीीबीी

कृृषि�	 उद्योोग	 सेेवााएं	ं वैैयक्ति�क	 अन्य

चाालूू	 बचत	 साावधि�	 चाालूू बचत साावधि�
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अध्यााय II: वि�त्तीीय संसं्थााएं:ं सुदुृढ़ताा और समुतु्थाानशीीलताा

चाार्टट 2.1: एससीीबीी कीी जमाा और ऋण प्रोोफााइल (समााप्त)

नोोट: माार्चच 2023 मंें एक वि�देेशीी बंैंक के खुुदराा काारोोबाार कोो पीीवीीबीी मंें स्थाानांं�तरि�त करनेे से पीीवीीबीी और एफबीी कीी वृदृ्धि� दर प्रभाावि�त हुुई है। पीीवीीबीी के आवाास ऋणोंं मंें उछााल एक बड़ीी हााउसिं�ंग फााइनंेंस कंपनीी के 
एक नि�जीी बंैंक के सााथ वि�लय के काारण है। 
स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन  और स्टााफ गणनाा

एफ. चुुनिं�दंाा क्षेते्रोंं कीी ऋण वृृद्धि� (वर्षष-दर-वर्षष)

जीी. ऋण वृृद्धि� मंें चुुनिं�दंाा क्षेते्रोंं काा योोगदाान (वर्षष-दर-वर्षष)

एच. वैैयक्ति�क ऋणोंं मंें वृृद्धि�: श्रेणेीीवाार (वर्षष-दर-वर्षष)

आई. वैैयक्ति�क ऋण मंें वृृद्धि� मंें चुुनिं�दंाा उप-खंंडोंं काा योोगदाान

प्रति�शत
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क्ति�
क

 
ऋ
ण

पीीसीीबीी	 पीीवीीबीी	 एफबीी	 सभीी एससीीबीी
माार्चच-23	 सि�तं-23	 माार्चच-24

प्रति�शतता



ा अं

क 


माार्चच-23	 सि�तं-23	 माार्चच-24	 माार्चच-23	 सि�तं-23	 माार्चच-24	 माार्चच-23	 सि�तं-23	 माार्चच-24	 माार्चच-23	 सि�तं-23	 माार्चच-24
पीीसीीबीी	 पीीवीीबीी	 एफबीी	 सभीी एससीीबीी

कृृषि�	 उद्योोग	 सेेवााएं	ं वैैयक्ति�क ऋण	 अन्य 

प्रति�शत
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सि�तं-23 माार्चच-24
पीीसीीबीी	 पीीवीीबीी	 एफबीी	 सभीी एससीीबीी

नोोट: कोोष्ठकोंं मंें दीी गई संखं्यााएं ंमाार्चच 2024 मंें कुल वैयक्ति�क ऋणोंं मंें संबंंधंि�त उप-के्षेत्र के ऋण काा प्रति�शत हि�स्साा हैं। एफबीी के लि�ए वााहन/ऑटोो ऋण और शि�क्षाा ऋण कोो नगण्य माात्राा के काारण वि�चाार मंें 
नहींं लि�याा गयाा है।

प्रति�शतता



ा अं

क 


माार्चच-23	 सि�तं-23	 माार्चच-24माार्चच-23	 सि�तं-23	 माार्चच-24माार्चच-23	 सि�तं-23	 माार्चच-24माार्चच-23	 सि�तं-23	 माार्चच-24
पीीसीीबीी	 पीीवीीबीी	 एफबीी	 सभीी एससीीबीी

आवाास ऋण के्रेडि�ट काार्डड प्रााप्य रााशि�यांं� वााहन/ऑटोो ऋण शि�क्षाा ऋण अन्य वैयक्ति�क ऋण
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II.1.1 आस्ति�ि गुुणवत्ताा

2.5	 एससीीबीी कीी आस्ति�ि गुणुवत्ताा मंें नि �रंतंर सुधुाार दर्जज 
कि�याा गयाा और उनकाा जी ीएनपीीए अनुुपाात मा ार्चच   2024 मंें 
12 सााल के नि �चलेे स्तर पर आ गयाा (चाार्टट   2.2ए)। उनकाा 
एनएनपीीए अनुुपाात 4 भी ी सुधुरकर रि�कॉॉर्डड नि  �म्न  स्तर प र 
पहुंं�च गयाा (चाार्टट   2.2 बी ी)। 2023-24 कीी दू ूसरीी छमााहीी के 
दौौराान  बंैंक समूहोंं मंें, पी ीएसबीी मंें उसके जीीएनपीीए अनुुपाात 
मंें पर्याा�प्त कमीी (76 बीीपीीएस) दर्जज कीी गई। जबकि� सभीी बंैंक 
समूहोंं मंें जीीएनपीीए स्टॉॉक मंें कमीी आई, पीीएसबीी और एफबीी 
द्वााराा सक्रि� य और गहन प्रा ावधाान के  प रि�णाामस्वरूप मा ार्चच 

2024 मंें बेहतर प्राावधाान कवरेेज अनुुपाात (पीीसीीआर) 5 हुुआ 
(चाार्टट  2.2 सीी)। अर्धध-वाार्षि�िक स्लि�िपेज अनुुपाात (अर्थाा�त माानक 
अग्रि�मोंं के हि�स्सेे के रूप मंें नए एनपीीए मंें अभि�वृदृ्धि�) बंैंक समूहोंं 
मंें कम हुुआ (चाार्टट  2.2डीी)। हाालांं�कि� वर्षष के दौौराान रााइट-ऑफ 
कीी माात्राा मंें कमीी आई, जीीएनपीीए स्टॉॉक  मंें कमीी के काारण 
रााइट-ऑफ अनुुपाात 6 लगभग एक सााल पहले के स्तर पर हीी 
रहाा (चाार्टट   2.2ई)। कुल मि� लााकर, माार्चच   2020 से जीीएनपीीए 
अनुुपाात  मंें नि �रंतंर कमीी मुुख्य रूप से नए एनपीीए अभि�वृदृ्धि� 
मंें लगााताार गि�राावट और रााइट-ऑफ मंें वृदृ्धि� के काारण हुुई है 
(चाार्टट  2.2 एफ)

4	 एनएनपीीए अनुपुाात शुदु्ध ऋण और अग्रि�मोंं मंें शुदु्ध गैर-नि�ष्पाादि�त परि�संपंत्ति�योंं काा अनुपुाात है।
5	 पीीसीीआर जीीएनपीीए के लि�ए एनपीीए के लि�ए रखेे गए प्राावधाानोंं (रााइट-ऑफ के बि�नाा) काा अनुपुाात है।
6	 अवधि� के दौौराान रााइट-ऑफ (तकनीीकीी/वि�वेेकपूर्णण रााइट-ऑफ और समझौौताा नि�पटाान सहि�त) काा अवधि� कीी शुरुुआत मंें जीीएनपीीए से अनुपुाात।

चाार्टट 2.2: चुुनिं�दंाा आस्ति�ि गुणुवत्ताा संकेंेतक (जाारीी)

ए. एससीीबीी काा जीीएनपीीए अनुुपाात

सीी. प्रोोवि�ज़निं�गं कवरेजे अनुपुाात

बीी. एससीीबीी काा एनएनपीीए अनुुपाात

डीी. अर्धध-वाार्षि�िक स्लि�िपेज अनुपुाात

प्रति�शत




प्रति�शत




प्रति�शत




प्रति�शत




पीीसीीबीी	 पीीवीीबीी	 एफबीी	 सभीी एससीीबीी

सि�तं-22	 माार्चच-23	 सि�तं-23	 माार्चच-24
पीीसीीबीी	 पीीवीीबीी	 एफबीी	 सभीी एससीीबीी

सि�तं-22	 माार्चच-23	 सि�तं-23	 माार्चच-24

पीीसीीबीी	 पीीवीीबीी	 एफबीी	 सभीी एससीीबीी

सि�तं-22	 माार्चच-23	 सि�तं-23	 माार्चच-24

पीीसीीबीी	 पीीवीीबीी	 एफबीी	 सभीी एससीीबीी

सि�तं-22	 माार्चच-23	 सि�तं-23	 माार्चच-24
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II.1.2 क्षेेत्रवाार आस्ति�ि गुुणवत्ताा

2.6	 एससीीबीी की ी आस्ति�ि गु णुवत्ताा मंें सुधुाार व्याापक 

आधाार पर हुुआ (चाार्टट   2.3ए)। प्रमुुख  के्षेत्रोंं मंें, कृषि�  मंें हाानि� 

अनुुपाात सबसे  अधि�क  रहाा, ले कि�न  2023-24 की ी दू ूसरीी 

छमााहीी के दौौराान लगााताार सुधुाार दर्जज कि�याा गयाा है। बंैंक समूहोंं 

मंें वैयक्ति�क ऋणोंं कीी सभीी शे्रेणि�योंं मंें जीीएनपीीए अनुुपाात  मंें 

कमीी आई (चाार्टट  2.3 बीी)। औद्योोगि�क के्षेत्र के भीीतर, वााहन और 

परि�वहन उपकरण के्षेत्र (उद्योोग कोो बंैंक ऋण मंें 3.0 प्रति�शत 

हि�स्साा) कोो छोोड़कर सभीी प्रमुुख उप-के्षेत्रोंं मंें आस्ति�ि गुणुवत्ताा 

मंें सुधुाार हुुआ (चाार्टट  2.3 सीी)।

II.1.3 बड़ेे उधाारकर्ताा�ओं ंकीी के्रेडि�ट गुुणवत्ताा 7

2.7	 वर्षष  2023-24 के  दौ ौराान  अनुुसूूचि�त वा ाणि�ज्यि�िक 

बंैंकोंं के सकल अग्रि�मोंं मंें बड़े उधाारकर्ताा�ओं ंकीी हि�स्सेेदाारीी मंें 

गि�राावट आई। बंैंकोंं के बड़े उधाारकर्ताा� पो ोर्टटफोोलि�योो कीी आस्ति�ि 

7. एक बड़े उधाारकर्ताा� कोो ऐसेे व्यक्ति� के रूप मंें परि�भााषि�त कि�याा जााताा है, जि�सकाा कुल नि�धि�-आधाारि�त और गैर-नि�धि� -आधाारि�त जोोखि�म ₹5 करोोड़ और उससे अधि�क है। यह 
वि�शे्लेषण एससीीबीी के वैश्वि�क परि�चाालन पर आधाारि�त है।

ई. सकल एनपीीए कीी तुुलनाा मंें बट्टे ेखाातेे डाालनाा

एफ. जीीएनपीीए मंें उताार-चढ़ााव काा पृृथक्करण

चाार्टट 2.2: चुुनिं�दंाा आस्ति�ि गुुणवत्ताा संकेंेतक (समााप्त)

नोोट: जीीएनपीीए काा स्टॉॉक, नई अभि�वृदृ्धि�, उन्नयन, वाास्तवि�क वसूलीी और रााइट-ऑफ के काारण एनपीीए मंें कमीी कोो 31 माार्चच 2020 तक जीीएनपीीए स्टॉॉक 100 के सााथ एक सूचकांं�क के 
रूप मंें तैयाार कि�याा गयाा है। स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन  और स्टााफ गणनाा.

स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन  और स्टााफ गणनाा

प्रति�शत




पीीसीीबीी	 पीीवीीबीी	 एफबीी	 सभीी एससीीबीी
माार्चच-21	 माार्चच-22	 माार्चच-23	 माार्चच-24

सू
चकांं�क 
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ीए
=1
00
)

	 वि�त्त वर्षष 2020-21	 वि�त्त वर्षष 2021-22	 वि�त्त वर्षष 2022-23	 वि�त्त वर्षष 2023-24
वि�त्त वर्षष के आरंभं मंें जीीएनपीीए काा स्टॉॉक	 उन्नयन के काारण एनपीीए मंें कमीी	 रााइट-ऑफ के काारण एनपीीए मंें कमीी 
एनपीीए मंें नई वृदृ्धि�	 वाास्तवि�क वसूलीी के काारण एनपीीए मंें कमीी
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सीी. औद्योोगि�क उप-क्षेते्रोंं काा जीीएनपीीए अनुपुाात

बीी. श्रेणेीीवाार वैैयक्ति�क ऋणोंं काा जीीएनपीीए अनुपुाात

ए. क्षेते्रवाार जीीएनपीीए अनुपुाात और दबाावग्रस्त अग्रि�म अनुुपाात

चाार्टट 2.3: क्षेते्रवाार आस्ति�ि गुुणवत्ताा संकेंेतक

नोोट: कोोष्ठक मंें दीी गई संखं्यााएं ं माार्चच 24 तक कुल जीीएनपीीए मंें संबंंधंि�त के्षेत्र के जीीएनपीीए काा प्रति�शत हि�स्साा हैं।

नोोट: कोोष्ठकोंं मंें दि�ए गए अंकं, माार्चच-24 मंें वैयक्ति�क ऋणोंं के लि�ए कुल ऋण मंें संबंंधंि�त उप-के्षेत्र के ऋण काा प्रति�शत हि�स्साा हैं; शेेष हि�स्साा अन्य वैयक्ति�क ऋणोंं से संबंंधंि�त है। एफ.बीी. के 
लि�ए वााहन/ऑटोो ऋण और शि�क्षाा ऋण कीी रााशि� नगण्य होोनेे के काारण उसेे वि�चाार मंें नहींं लि�याा गयाा है।

नोोट: लि�जेंड के सााथ कोोष्ठक मंें दीी गई संखं्यााएं ंमाार्चच 2024 मंें उद्योोग कोो दि�ए गए कुल ऋण मंें संबंंधंि�त उप-के्षेत्र के ऋण काा हि�स्साा हैं।

स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और स्टााफ गणनाा
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Construction
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Infrastructure
(36.6)
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Infrastructure
excluding
electricity

(18.9)

Petroleum,
Coal Products
and Nuclear
Fuels (3.9)

प्रति�शत



प्रति�शत



प्रति�शत




	 कृृषि�	 उद्योोग	 सेेवााएं	ं वैैयक्ति�क ऋण 	 कृृषि�	 उद्योोग	 सेेवााएं	ं वैैयक्ति�क ऋण

जीीएनपीीए अनुपुाात	 दबाावग्रस्त अग्रि�म अनुपुाात
सि�तं-22	 माार्चच-23	 सि�तं-23	 माार्चच-24  

सि�तं-22	 माार्चच-23	 सि�तं-23	 माार्चच-24  

	आवाास	 के्रेडि�ट काार्डड	 वााहन/	 शि�क्षाा
	 ऋण	 प्रााप्य रााशि�यांं�	 ऑटोो ऋण	 ऋण

	आवाास	 के्रेडि�ट काार्डड	 वााहन/	 शि�क्षाा
	 ऋण	 प्रााप्य रााशि�यांं�	 ऑटोो ऋण	 ऋण

	आवाास	 के्रेडि�ट काार्डड	 वााहन/	 शि�क्षाा
	 ऋण	 प्रााप्य रााशि�यांं�	 ऑटोो ऋण	 ऋण

	आवाास	 के्रेडि�ट काार्डड
	 ऋण	 प्रााप्य रााशि�यांं�

पीीसीीबीी 	

	

पीीवीीबीी एफबीी सभीी एससीीबीी

खनन एवं ं
उत्खनन 
(1.5)

खााद्य 
प्रसंसं्करण 
(5.9 

वस्त्र
(6.5)

काागज 
एवं ंउनके 
उत्पााद 
(1.2)

रसाायन 
एवं ंउनके 
उत्पााद 
(6.7)

रबड़, 
प्लाास्टि�िक 
एवं ंउनके 
उत्पााद 
(2.4)

सीीमंेंट 
एवं ंउनके 
उत्पााद 
(1.6)

मूूल धाातु ु
एवं ंउनके 
उत्पााद 
(10.1)

अभि�यांं�त्रि�कीी 
(5.4)

वााहन, वााहन 
केे कलपुरेु्जे 
एवं ंपरि�वहन 
उपकरण 
(3.0)

हीीरे-ेजवााहराात 
एवं ंआभूूषण 
(2.3)`

वि�नि�र्माा�ण 
(3.5)

अवसंरंचनाा 
(36.6)

वि�द्युतु
(17.7)

वि�द्युतु कोो 
छोोड़कर 

अवसंरंचनाा 
(18.9)

पेेट्रोोलि�यम, 
कोोयलाा उत्पााद 
एवं ंनााभि�कीीय 
ईंधंन (3.9)
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8   वि�शेेष उल्लेेख खााताा (SMA) कोो इस प्रकाार परि�भााषि�त कि�याा गयाा है : 
	 ए) कैश क्रेडि�ट/ओवरड्रााफ्ट जैसीी परि�क्राामीी सुवुि�धााओं ंकीी प्रकृृति� के ऋणोंं के लि�ए : यदि� बकाायाा रााशि� स्वीीकृृत सीीमाा याा आहरण शक्ति�, जोो भीी कम होो, से 31-60 दि�नोंं कीी अवधि� 
केे लि�ए लगााताार अधि�क रहतीी हैै - एसएमए-1; 61-90 दि�न - एसएमए -2।
	 बीी) परि�क्राामीी सुवुि�धााओं ंके अलाावाा अन्य ऋणोंं के लि�ए : यदि� मूलधन याा ब्यााज भुगुताान याा कोोई अन्य रााशि� जोो पूरीी तरह से याा आंशंि�क रूप से अति�देये रहतीी है, 30 दि�नोंं तक 
बकाायाा रहतीी है – एसएमए-0; 31-60 दि�न – एसएमए-1; 61-90 दि�न – एसएमए-2।

गुणुवत्ताा मंें सुधुाार हुुआ, जि�ससे अनुुसूूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं के 

कुुल जीीएनपीीए मंें बड़े उधाारकर्ताा�ओं ंकीी हि�स्सेेदाारीी मंें गि�राावट 

आई (चाार्टट  2.4 ए और बीी)। माार्चच  2024 मंें सभीी परि�पक्वताा 

अवधि�  (मेेच्यूूरि�टीी बके ट) के  एसएमए ऋणोंं 8 को ो क्रमि�क 

रूप से  (ति�मााहीी-दर-ति�मााहीी) अस्वीीकाार क र दि� ए गए। बड़े  

उधाारकर्ताा�ओं ंके लि�ए एसएमए -2 अनुुपाात, जोो एच1:2023-24 

केे दौौराान बढ़ाा गयाा थाा, ति�मााहीी 3 और ति�मााहीी 4:2023-24 

केे दौौराान कम होो गयाा थाा (चाार्टट  2.4डीी)। बड़े उधाारकर्ताा� खा ातोंं 

केे लि�ए कुल वि�त्त पोोषि�त रााशि� प्रति� माानक परि�संंपत्ति�योंं काा 

अनुुपाात ब ढ़ताा रहाा (चाार्टट   2.4 ई)। कु ल वि �त्त पो ोषि�त रा ाशि� 

मंें शीीर्षष  100 उधाारकर्ताा�ओं ंकीी हि� स्सेेदाारीी पि� छलेे दोो वर्षोंं मंें 

बढ़नेे के बााद 2023-24 के दौौराान साामाान्य (मोोडरेेट) होो गई। 

माार्चच  2024 के अंंत तक, शीीर्षष  100 उधाारकर्ताा� खा ातोंं मंें से 

केेवल एक कोो एनपीीए शे्रेणीी (चाार्टट  2.4 एफ़) के तहत वर्गीीकृृत 

कि�याा गयाा थाा। मूल्य के संंदर्भभ मंें, नि�वेेश ग्रेड अग्रि�म (बीीबीीबीी 

और उससे अधि�क रेेटेेड) बड़े उधाारकर्ताा�ओं ंके लि�ए कुल बााह्य 

रेेटेेड वि�त्त पोोषि�त अग्रि�मोंं काा 9.13 प्रति�शत थाा (चाार्टट  2.4जीी) 

चाार्टट 2.4 : बड़े ेउधाारकर्ताा�ओं ंकेे लि�ए चुुनिं�दंाा आस्ति�ि गुणुवत्ताा संकेंेतक (जाारीी.)

ए.ऋणोंं और जीीएनपीीए मंें बड़े ेउधाारकर्ताा�ओं ंकीी हि�स्सेदेाारीी बीी. बड़े ेउधाारकर्ताा�ओं ंकाा जीीएनपीीए अनुपुाात 

सीी. एसएमए और एनपीीए मंें वृृद्धि� (ति�-दर-ति�) डीी. बड़े ेउधाारकर्ताा�ओं ंकाा एसएमए-2 अनुपुाात

 सि�तं-22	 माार्चच-23	 सि�तं-23	 माार्चच-24    सि�तं-22	 माार्चच-23	 सि�तं-23	 माार्चच-24  

 सि�तं-22	 माार्चच-23	 सि�तं-23	 माार्चच-24  
पीीएसबीी	 पीीवीीबीी	 एफबीी	 सभीी एससीीबीी

पीीएसबीी	 पीीवीीबीी	 एफबीी	 सभीी एससीीबीी

प्रति�शत



प्रति�शत




प्रति�शत



प्रति�शत




एसएमए-0	 एसएमए-1	 एसएमए-2	 एनपीीए
	 आस्ति�ि शे्रेणीी

	 सकल अग्रि�म	 सकल एनपीीए

 दि�सं-ं23	 माार्चच-24
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II.I.4 पूंं�जीी पर्याा�प्तताा 

2.8	 एच2:2023-24 के दौौराान, पीीएसबीी के सीीआरएआर 

मंें वृ दृ्धि� हुुई ले कि�न वे  पी ीवीीबीी और एफ़बीी के  लि� ए कम हो  ो 

गयाा, जि�नके  पाास ऋणोंं कीी कुछ शे्रेणि�योंं के उच्च शेेयर थे, 

जि�नके लि�ए नि�याामक उपाायोंं 9 के तहत जोोखि�म भाार बढ़ाायाा 

गयाा था ा (चाार्टट   2.5 ए)। चूंं�कि � जो ोखि�म  भाारि�त प रि�संंपत्ति�योंं 

(आरडब्ल्यूूए) मंें वृदृ्धि� ने पीीवीीबीी और एफ़बीी के लि�ए कुल पूंं�जीी 

मंें वृदृ्धि� कोो पीीछेे छोोड़ दि�याा, 2023-24 के दौौराान सि�स्टम स्तर 

सीीआरएआर 37 बीीपीीएस तक कम होो गयाा (चाार्टट  2.5 बीी)। 

जोोखि�म भाार मंें संंशोोधन के काारण, सभीी बंैंक एक सााल पहले 

अक्टूबर-दि�संंबर 2023 के दौौराान आरडब्ल्यूूए मंें उच्च वृदृ्धि� 

दर्जज कीी (चाार्टट   2.5 सीी)। कॉॉमन  इक्वि�िटीी टि� यर 1 (CET1) 

पूंं�जीी अनुुपाात माार्चच  2023 के अपने रि�कॉॉर्डड  स्तर के अत्यधि�क 

करीीब पहुंं�च गयाा, क्योंंकि� कुल पूंं�जीी मंें इसकीी हि�स्सेेदाारीी बढ़ 

गई (चाार्टट   2.5 डी ी)। टि� यर I ली ीवरेेज अनुुपाात 10 अति�रि�क्त 

टि�यर  I पूंं�जीी अभि�वृदृ्धि� के सााथ अपने सि�तं बर 2023 स्तर 

9    एनबीीएफसीी कोो उपभोोक्ताा ऋण और बंैंक ऋण के लि�ए वि�नि�याामक उपााय (दि�नांं�क 16 नवंबंर 2023 काा परि�पत्र डीीओआर.एसटीीआर.आरईसीी.57/21.06.001/2023-24)।
10   टि�यर I लीीवरेजे अनुपुाात से ताात्पर्यय है कुल एक्सपोोजर के प्रति� टि�यर 1 पूंं�जीी काा अनुपुाात 

जीी. बड़े ेउधाारकर्ताा�ओं ंकीी बााहरीी रेटेिं�ग प्रोोफााइल – माार्चच 2024 

चाार्टट 2.4 : बड़े ेउधाारकर्ताा�ओं ंकेे लि�ए चुुनिं�दंाा आस्ति�ि गुणुवत्ताा संकेंेतक (समााप्त.)

स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी और स्टााफ गणनाा

ई. बड़े ेउधाारकर्ताा�ओं ंकीी कुुल बकाायाा वि�त्त पोोषि�त रााशि� कीी 
संरंचनाा

एफ़. अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बैंकंोंं और बड़े ेउधाारकर्ताा�ओं ं(एलबीी) कीी बकाायाा वि�त्त 
पोोषि�त रााशि� मंें शीीर्षष 100 उधाारकर्ताा�ओं ंकाा हि�स्साा

प्रति�शत




प्रति�शत




 सि�तं-22	 माार्चच-23	 सि�तं-23	 माार्चच-24  

 सि�तं-22	 माार्चच-23	 सि�तं-23	 माार्चच-24  
माानक	 पुनु:संरंचि�त माानक	 उप-माानक 
संदंि�ग्ध	 हाानि�

	 एलबीी ऋण	 एससीीबीी ऋण	 एलबीी के जीीएनपीीए	 एससीीबीी के कुल
	 मंें हि�स्साा	 मंें हि�स्साा	 मंें हि�स्साा	 जीीएनपीीए मंें हि�स्साा

एलबीी के रेटेेेड अग्रि�मोंं के प्रति�शत के रूप मंें नि�वेेश ग्रेड अग्रि�म	 एलबीी के रेटेेेड अग्रि�मोंं के प्रति�शत के रूप मंें गैर-नि�वेेश ग्रेड अग्रि�म

नोोट: वर्गीीकरण उदे्देश्य के लि�ए, बीीबीी (याा समतुलु्य) और उससे नीीचेे रेटेेेड अग्रि�मोंं कोो गैर-नि�वेेश ग्रेड माानाा गयाा है और और बीीबीीबीी (याा समतुलु्य) और उससे ऊपर के अग्रि�मोंं कोो नि�वेेश 
गे्रेड माानाा गयाा है।
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केे करी ीब  रहाा, जो ो H2:2023-24 (चाार्टट   2.5 e) के  दौ ौराान 

वृदृ्धि�शीील कु ल  एक्सपोोजर से  मे ल खा ातीी है ै। पूँँ  �जीी अनुुपाात 

प्रवृतृ्ति� कीी ओर प्रत्याावर्ततन कीी असममि�त गति� के सााथ मााध्य 

प्रत्याावर्ततन प्रदर्शि�ित कर रहेे हैं (बॉॉक्स 2-1)। 

स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी और स्टााफ गणनाा

चाार्टट 2.5 : पूंं�जीी पर्याा�प्तताा 

ए. जोोखि�म भाारि�त आस्ति�ि अनुुपाात केे प्रति� पूंं�जीी बीी. सीीआरएआर मंें परि�वर्ततन केे लि�ए पूंं�जीी और आरडबल्यूूए मंें वृृद्धि�  
काा योोगदाान 

सीी. नवंबंर 2023 मंें जोोखि�म भाार मंें बदलााव काा प्रभााव 

ई. टि�यर 1 लीीवरेजे अनुपुाात

डीी. कुुल पूंं�जीी मंें सीीईटीी1 पूंं�जीी काा हि�स्साा 

 सि�तं-22	 माार्चच-23	 सि�तं-23	 माार्चच-24  
पीीएसबीी	 पीीवीीबीी	 एफबीी	 सभीी एससीीबीी

प्रति�शत




प्रति�शत अं




क 


माार्चच-23	  माार्चच-24 
पीीएसबीी

माार्चच-23	  माार्चच-24
पीीवीीबीी

माार्चच-23	  माार्चच-24 
एफ़बीी

माार्चच-23	  माार्चच-24 
सभीी एससीीबीी

कुुल पूंं�जीी मंें वृदृ्धि� (वर्षष-दर-वर्षष)	 सीीआरएआर मंें परि�वर्ततन (वर्षष-दर-वर्षष)
आरडबल्यूूए मंें वृदृ्धि� (वर्षष-दर-वर्षष) 	 (आरएचएस)

आ
रड
बल्
यूए
 में
 वृ
द्धि�
 (ति�मा


ाहे
-द
र-
ति�मा
ा
हीी
, प्र
ति�शत


)

प्रति�शत




प्रति�शत




पीीएसबीी	 पीीवीीबीी	 एफबीी	 सभीी एससीीबीी
तीीसरीी ति�मााहीी 2022-23	 तीीसरीी ति�मााहीी 2023-24

सि�तं
-
22
 

दि�सं

-ं2
2 

माा
र्चच -
23
 

जू
न-
23
 

सि�तं
-
23

दि�सं

-ं2
3 

माा
र्चच -
24
 

कुुल पूंं�जीी मंें सीीईटीी1 काा हि�स्साा	 सीीईटीी1 अनुपुाात (आरएचएस)

प्रति�शत




पीीएसबीी	 पीीवीीबीी	 एफबीी	 सभीी एससीीबीी
 सि�तं-22	 माार्चच-23	 सि�तं-23	 माार्चच-24  
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भाारत मंें एससीीबीी कोो व्यवहाार्ययताा और सुचुाारू व्याावसाायि�क काामकााज 

सुनुि�श्चि�त करनेे के लि� ए नि �रंतंर आधाार प र न्यूूनतम  9 प्रति�शत काा 

सीीआरएआर बनााए रखनाा अनि�वाार्यय है। 2009 के बााद से, बंैंक समूह 

स्तर के सीीआरएआर नि�याामक न्यूूनतम से बहुुत ऊपर बने हुुए हैं: इस 

अवधि� के दौौराान पीीएसबीी, पीीवीीबीी और एफबीी के बीीच सबसे कम पााए 

गए सीीआरएआर क्रमश: 11.2 प्रति�शत, 15.0 प्रति�शत और 14.3 

प्रति�शत हैं (चाार्टट  1)। फि�र भीी, ऐसेे अवसर थे जब एक व्यक्ति�गत बंैंक 

काा सीीआरएआर 9 प्रति�शत से नीीचेे गि�र गयाा। 

बंैंकोंं के सीीआरएआर के प्रवृतृ्ति� से वि�चलि�त होोनेे कीी स्थि�िति� मंें, प्रवृतृ्ति� 

केे प्रति� अभि�सरण कीी गति� बंैंकोंं के लचीीलेेपन के लि�ए प्रॉॉक्सीी के रूप 

मंें काार्यय करतीी है। लचीीलाापन नि�म्नलि�खि�त समीीकरण मंें ‘गैैप’ के गुणुांं�क 

(αT) द्वााराा माापाा जााताा है : (O’Sullivan, et al; 2024):

, = + . , 1 + + =1 ,2,… ,  ...(1)

जहांं�  ‘गैैप’ सी ीआरएआर के  दी ीर्घघकाालि�क  प्रवृतृ्ति�  (सीीआरएआर से  

दीीर्घघकाालि�क  प्रवृतृ्ति� को ो कम करें )ं से  वि �चलन कोो दर्शाा�ताा है , i का ा 

मतलब बंैंक समूह (पीीएसबीी, पीीवीीबीी और एफ़बीी) है, X नि�यंतं्रण चर काा 

एक सेट है (जैैसेे, मुदु्राास्फीीति� दर; उधाार दर स्पे्रेड) और ϵt  
साामाान्य 

रूप से वि�तरि�त वााईट नोोइस दर।

बॉॉक्स 2.1 : अभि�सरण कीी गति� केे मााध्यम से ेबैंकंिं�ग प्रणाालीी कीी समुतु्थाानशीीलताा काा मााप

दीीर्घघकाालि�क  प्रवृतृ्ति� की ी गणनाा 1600 के  बरा ाबर ‘लैैम्ब्डाा’ के  सा ाथ 

एकतरफाा हो ोड्रि�क-पे्रेस्कॉॉट (एचपीी) फि� ल्टर का ा उपयोोग क रकेे की ी 

जाातीी है। मााध्य प्रत्याावर्ततन सुनुि�श्चि�त करनेे के लि�ए उच्च लचीीलाापन काा 

प्रति�नि�धि�त्व करनेेवाालेे उच्च मूल्योंं (पूूर्णण शब्दोंं मंें) के सााथ गुणुांं�क (αT)

नकााराात्मक होोनाा चााहि�ए।

बंैंक समू होंं के  बी ीच, अधि�कतम लची ीलाापन  एफबीी द्वााराा दर्शाा�याा है । 

परि�संपंत्ति� गुणुवत्ताा और पूंं�जीी पर्याा�प्तताा मंें सुधुाार के सााथ, पीीएसबीी ने 

पीीवीीबीी कीी तुलुनाा मंें बेहतर अभि�सरण प्रदर्शि�ित कि�याा, और नवीीनतम 

ति�मााहीी मंें बंैंक समूहोंं के बीीच उच्चतम लचीीलाापन भीी दि�खाायाा (चाार्टट  2)।

यह पताा लगाानेे के लि�ए कि� क्याा अभि�सरण कीी गति� सीीआरएआर के 

उच्च और नि�म्न स्तरोंं के लि�ए असममि�त है, Q1:2009 से Q1:2024 

तक के ति�मा ाहीी डे टाा का ा उपयोोग क रकेे प्रत्येेक  बंैंक समू ह के लि� ए 

नि�म्नलि�खि�त संबंंधं काा अनुमुाान लगाायाा गयाा है: 

, = + 1 . , 1
+ + 2 . , 1 + +

=1 ,2,… ,
	 ...(2)

जहांं� गैप + = ‘गैैप’ जब यह धनाात्मक है, अन्यथाा शून्य; और

गैैप– = ‘Gap’ जब यह ऋणाात्मक है। 

(जाारीी)

चाार्टट 1: सीीआरएआर और उसके रुझाान – बैंकं समूहूवाार

* One-sided HP trend.
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अध्यााय II: वि�त्तीीय संसं्थााएं:ं सुदुृढ़ताा और समुतु्थाानशीीलताा

यह देखेाा गयाा है कि� जब सीीआरएआर दीीर्घघकाालि�क प्रवृतृ्ति� से नीीचेे होोताा 

हैै, तोो पीीएसबीी और पीीवीीबीी अपने दीीर्घघकाालि�क सीीआरएआर स्तरोंं कोो 

तेेजीी से प्रााप्त कर लेतेे हैं। जब अंतंरााल ऋणाात्मक होोताा है तोो मााध्य 

प्रत्याावर्ततन कीी गति� अधि�क और महत्वपूर्णण होोतीी है और जब धनाात्मक 

होोताा है तोो उसके ठीीक वि�परीीत (साारणीी 1)। हाालांं�कि�, एफबीी काा एक 

अलग लााभ आवंटंन व्यवहाार है क्योंंकि� उन्हंें अपने मुखु्याालय मंें लााभ 

वि�पे्रेषि�त करनेे कीी अनुमुति� है; इसलि�ए जब अंतंरााल सकााराात्मक होोताा 

हैै तोो मााध्य प्रत्याावर्ततन कीी गति� अधि�क और महत्वपूर्णण होोतीी है। 

संदंर्भभ: 

ओ’सुलु्लीीवन, सीी, वीी पाापाावाासि�लि�उ, आर वेकेेसाा वााफुुलाा और एस 

बााउबकर (2024)। "तरलताा लचीीलाापन मंें नई अंतंर्दृृष्टि�", जर्ननल ऑफ़ 
इंंटरनेेशनल फााइनंेंशि�यल मा ारे्केट््स, इं स्टीीट््यूूशंसं एं डं मनी ी, वॉ ॉल्यूूम 
90, 101892।

साारणीी 1 – सीीआरएआर केे लि�ए अनुमुाानि�त प्रति�गमन समीीकरण

पीीएसबीी पीीवीीबीी एफ़बीी

अपरि�वर्ततनीीय 0.081
(0.104)

-1.448**
(0.569)

-1.081
(0.670)

गैैप+ (-1) 0.106
(0.207)

-0.157
(0.259)

-0.574*
(0.332)

गैैप – (-1) -0.955***
(0.340)

-0.499*
(0.267)

-0.306
(0.281)

लंेंडिं�ग स्पे्रेड 0.316**
(0.119)

0.262*
(0.140)

ओबीीएस कीी संखं्याा 60 60 60

समाायोोजि�त R2 0.085 0.086 0.116

डीीडबल्यूू आंकंड़ाा 1.872 2.015 1.975

एफ़-सांं�ख्यि�िकीी 3.725** 2.851** 3.570**

***, ** और * क्रमशःः 1, 5 और 10 प्रति�शत के स्तर पर महत्व इंगि�त करताा है। 

कोोष्ठक मंें दि�ए गए आंकंड़े माानक त्रुटुि�यांं� हैं। 

लंेंडिं�ग स्पे्रेड = भाारि�त औसत उधाार दर से आरबीीआई रेपेोंं दर कोो कम करें।ं

II.1.5 आय और लााभप्रदताा 

2.9 	 वर्षष 2023-24 के दौौराान एससीीबीी कीी नि�वल ब्यााज 

आय (एनआईआई) मंें वृ दृ्धि� हुुई, जि�स मंें व्याापाारि�क आय मंें 

वृदृ्धि� हुुई जि�ससे  अन्य प रि�चाालन आय (ओओआई) मंें भी ी 

वृदृ्धि� हुुई। चूंं�कि� एनपीीए के घटतेे स्टॉॉक के काारण अति�रि�क्त 

प्राावधाानोंं कीी आवश्यकताा गि�र गई, इसलि�ए परि�चाालन खर्चोंं 

मंें बड़ीी वृदृ्धि� के बाावजूद माार्चच  2024 मंें टैक्स (पीीएटीी) के बााद 

लााभ 32.5 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) बढ़ाा गयाा। एनआईआई और 

ओओआई मंें महत्वपूर्णण वृदृ्धि� के बल पर पीीवीीबीी ने पीीएसबीी 

कीी तुुलनाा मंें उच्च पीीएटीी वृदृ्धि� दर्जज कीी। हाालांं�कि�, एफबीी के 

ओओआई मंें एक उल्लेेखनीीय गि�रा ावट ने प्रा ावधाान  मंें भाारीी 

गि�राावट के बाावजूद अपने पीीएटीी मंें मॉॉडरेेशन काा नेतृृत्व कि�याा 

(चाार्टट  2.6 ए)। 

2.10 	 मौौद्रि�क नीीति� दर मंें वृ दृ्धि� और तरलताा कीी स्थि� िति� 

मंें ब दलााव के  प्रभााव के  का ारण फं ड की ी लाागत  मंें ल गभग 

100 बी ीपीीएस की ी वृ दृ्धि� हुुई, जबकि� 2023-24 के  दौ ौराान 

चाार्टट 2.6 : एससीीबीी केे काार्ययनि�ष्पाादन संकेंेतकोंं काा चयन करें ं(जाारीी.)

ए.कमााई काा वि�घटन 

Net Interest Income Other Operating Income Provisions Operating Expense PAT

702.1 801.6
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– 470.2 –559.3

242.6 320.6

-800

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

Mar-23 Mar-24 Mar-23 Mar-24 Mar-23 Mar-24 Mar-23 Mar-24
PSBs PVBs FBs All SCBs

नि�वल ब्यााज आय	 अन्य परि�चाालन आय	 प्राावधाान	 परि�चाालन खर्चे	 पीीएटीी

माार्चच-23	 माार्चच-24 
पीीएसबीी

माार्चच-23	 माार्चच-24 
पीीवीीबीी

माार्चच-23	 माार्चच-24 
एफ़बीी

माार्चच-23	 माार्चच-24 
सभीी एससीीबीी

राा
शि� 
रु
00
0 करो

ो
ड़ 
में



67

वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2024

परि�संंपत्ति�योंं पर उपज मंें 75 बीीपीीएस कीी वृदृ्धि� हुुई (चाार्टट  2.6 

बीी और सीी)। परि�णाामस्वरूप, अनुुसूूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं काा 

नि�वल ब्यााज माार्जि�िन (एनआईएम) माामूूलीी रूप से सि�कुड़ गयाा 

(चाार्टट  2.6 डीी)। बंैंकोंं कीी लााभप्रदताा उच्च बनीी हुुई है जैसाा कि� 

उनके आरओई और आरओए अनुुपाात (चाार्टट  2.6 ई और एफ़) 

मंें परि�लक्षि�त होोताा है। 

चाार्टट 2.6 : एससीीबीी केे काार्ययनि�ष्पाादन संकेंेतकोंं काा चयन करें ं(समााप्ति�.)

सीी. परि�संपंत्ति�योंं पर आय – वाार्षि�िक 

एफ़. आस्ति�ियोंं पर रि�टर्नन (आरओए) – वाार्षि�िक

बीी. फंंड कीी लाागत – वाार्षि�िक

डीी. नि�वल ब्यााज माार्जि�िन (एनआईएम) – वाार्षि�िक

ई. ईक्वि�िटीी पर रि�टर्नन (आरओई) – वाार्षि�िक

स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी और स्टााफ गणनाा
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अध्यााय II: वि�त्तीीय संसं्थााएं:ं सुदुृढ़ताा और समुतु्थाानशीीलताा

II.1.6 	स मुुत्थाानशीीलताा – समष्टि� दबााव परीीक्षण 

2.11 	 मैैक्रोोइकॉॉनॉॉमि�क वा ाताावरण से े नि �कलने वा ालेे 

अप्रत्यााशि�त झ टकोंं के  लि� ए एससीीबीी की ी बै लंेंस शी ीट के  

लचीीलेेपन काा आकलन करनेे के लि� ए सूक्ष्म दबााव परी ीक्षण 

कि�ए जाातेे हैं। ये परीीक्षण एक आधाारभूूत और दोो प्रति�कूल11 

(मध्यम और गं ंभीीर) प रि�दृश्योंं के तहत  एक वर्षष की ी अवधि� 

केे लि� ए पूंं�जीी अनुुपाात काा आकलन करनेे काा प्रयाास करतेे 

हंैं। आधाारभूूत परि�दृश्य व्याापक आर्थि�िक चर के पूर्वाा�नुुमाानि�त 

मूूल्योंं से लि�याा गयाा है। मध्यम और गंंभीीर प्रति�कूल परि�दृश्य 

समष्टि� आर्थि�िक चरोंं पर क्रमशःः एक माानक वि�चलन (एसडीी) 

झटकेे और 1.25 से दोो एसडीी झटकेे लाागूू करकेे नि�काालेे जाातेे 

हंैं, जि�ससे प्रत्येेक ति�मााहीी मंें झटकेे क्रमि�क रूप से 25 आधाार 

अंंक बढ़ जाातेे हैं  (चाार्टट   2.7)। प्रति�कूल परि�दृश्य कााल्पनि�क 

प्रति�कूल आर्थि�िक स्थि�िति�योंं के तहत कड़े रूढ़ि�वाादीी आकलन 

हंैं। मॉ ॉडल प रि�णाामोंं को ो पू र्वाा�नुुमाान के  रूप  मंें व्यााख्याा नहीं ं 

कि�याा जाानाा चााहि�ए। 

2.12	 दबााव परी ीक्षण के  प रि�णाामोंं से  पता ा चलताा है  कि � 

एससीीबीी अच्छीी त रह से  पूंं�जीीकृृत हैं  और हि�त धाारकोंं द्वााराा 

कि�सीी भीी पूंं�जीी नि�वेेश कीी अनुुपस्थि�िति� मंें भीी व्याापक आर्थि�िक 

झटकेे कोो अवशोोषि�त (absorb) करनेे मंें सक्षम हैं। बेसलााइन 

परि�दृश्य के  तहत , 46 प्रमुुख  बंैंकोंं का ा कु ल  CRAR मा ार्चच 

2024 मंें 16.7 प्रति�शत से घटकर मा ार्चच   2025 तक  16.1 

प्रति�शत हो ोनेे का ा अनुुमाान है । यह मा ार्चच   2025 तक म  ध्यम 

दबााव परि�दृश्य मंें 14.4 प्रति�शत और गंंभीीर दबााव परि�दृश्य 

केे तहत 13.0 प्रति�शत तक नीीचेे जाा सकताा है, जोो अभीी भीी 

न्यूूनतम पूंं�जीी आवश्यकताा से ऊपर है (चाार्टट  2.8 ए)। कोोई भीी 

एससीीबीी एक वर्षष आगेे कीी अवधि� के लि�ए (चाार्टट  2.8 बीी) मंें 

9 प्रति�शत कीी न्यूूनतम पूंं�जीी आवश्यकताा काा उल्लंंघन नहींं 

करेेगाा। 

11   वि�स्तृतृ काार्ययप्रणाालीी के लि�ए अनुलुग्नक-2 देखंेें। 

चाार्टट 2.7 : 2024-25 केे लि�ए समष्टि� परि�दृश्य अनुुमाान 
(चाार ति�मााहि�योंं काा औसत) 

(प्रति�शत)

स्रोोत : आरबीीआई स्टााफ गणनाा

डबल्यूूपीीआई मुदु्राास्फीीति�
सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति�

जीीडीीपीी वृदृ्धि�
पीीएफ़सीीई वृदृ्धि�

जीीडीीपीी के प्रति� नि�र्याा�त अनुपुाात
जीीडीीपीी अनुपुाात के प्रति� जीीएफ़डीी (वाार्षि�िक)
जीीडीीपीी अनुपुाात के प्रति� सीीएबीी (वाार्षि�िक)

जीीवीीए वृदृ्धि�
जीीवीीए वृदृ्धि� – उद्योोग
जीीवीीए वृदृ्धि� – सेवााएंं

डबल्यूूएएलआर
टर्मम स्पे्रेड – 5वर्षष

10 वर्षष_एएए_स्पे्रेड
10 वर्षष_बीीबीीबीी_स्पे्रेड

बेेसलााइन	 मध्यम तनााव	 भाारीी तनााव

चाार्टट 2.8 : सीीआरएआर प्रोोजेेक्शन

नोोट :	 (1)	* 46 चुनुि�न्दाा बंैंकोंं के सि�स्टम के लि�ए 
	 (2)	इसमंें स्टेेकााधाारकोंं द्वााराा दीी गई कि�सीी पूंं�जीी पर वि�चाार नहींं करताा है।
 स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और स्टााफ गणनाा ।

ए. सि�स्टम* स्तर सीीआरएआर

बीी. बैंकंवाार सीीआरएआर काा वि�तरण – माार्क्घ�घ 2025

प्रति�शत




न्यूूनतम सीीआरएआर + सीीसीीबीी

न्यूूनतम सीीआरएआर

भाारीी
तनााव

मााध्यम
तनााव

बेेसलााइनवाास्तवि�क

माार्चच-24 माार्चच-25

बैंकों
ं की

ी सं
ख्या

ा

बेेसलााइन	 मध्यम तनााव	 भाारीी तनााव
माार्चच-सीीआरएआर के्षेत्र (प्रति�शत)

9.0%
सेे
कम

12.0%
सेे

13.0%

13.0%
सेे

14.0%

10.0%
सेे

11.5%

11.5%
सेे

12.0%

9.0%
सेे

10.0%

14.0%
और
अधि�क
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2.13 	 चुनुिं�ंदाा 46 एससीीबीी का ा सी ीईटीी 1 पूंं�जीी अनुुपाात 
माार्चच  2024 मंें 13.8 प्रति�शत से घटकर बेसलााइन परि�दृश्य 
(चाार्टट  2.9 ए) के तहत एक सााल आगेे 13.4 प्रति�शत होो सकताा 
हैै। गंंभीीर रूप से तनाावग्रस्त व्याापक आर्थि�िक वााताावरण मंें भीी, 
कुुल सीीईटीी 1 पूंं�जीी अनुुपाात केवल 300 आधाार अंंकोंं तक हीी 
कम होो जााएगाा, जोो न्यूूनतम नि�याामक माानदंंडोंं काा उल्लंंघन 
नहींं करे ेगाा। सभी ी बंैंक  5.5 प्रति�शत के  न्यूूनतम नि �याामक 
सीीईटीी 1 अनुुपाात कोो पूराा करनेे मंें सक्षम होंंगेे (चाार्टट  2.9बीी)। 

2.14 	 बेेसलााइन परि�दृश्य (चाार्टट  2.10) के तहत माार्चच  2025 
तक सभीी एससीीबीी काा जीीएनपीीए अनुुपाात 2.5 प्रति�शत तक 
सुधुर सकताा है। हाालांं�कि�, अगर व्याापक आर्थि�िक मााहौौल गंंभीीर 
तनााव परि�दृश्य मंें बि�गड़ताा है, तोो अनुुपाात 3.4 प्रति�शत तक 
बढ़ सकताा है। गंंभीीर तनााव परि�दृश्य मंें, पीीएसबीी काा जीीएनपीीए 
अनुुपाात माार्चच  2024 मंें 3.7 प्रति�शत से बढ़कर माार्चच  2025 मंें 
4.1 प्रति�शत होो सकताा है, जबकि� यह पीीवीीबीी के लि� ए 1.8 
प्रति�शत से 2.8 प्रति�शत और एफबीी के लि�ए 1.2 प्रति�शत से 
1.3 प्रति�शत तक बढ़ सकताा है। 

II.1.7 संंवेेदनशीीलताा वि�शे्लेषण 12

2.15 	 मैैक्रोो स्टे्रेस परीीक्षणोंं के तहत, झटकेे प्रति�कूल व्याापक 

आर्थि�िक स्थि�िति�योंं के संंदर्भभ मंें होोतेे हैं, जबकि� संंवेेदनशीीलताा 
वि�शे्लेषण मंें, कााल्पनि�क झटकेे जीीएनपीीए, ब्यााज दर, इक्वि�िटीी 
कीीमतोंं, जमाा, और इसीी तरह के एकल काारकोंं पर लाागूू होोतेे 
हंैं, एक समय मंें एक। यह उप-खंंड वि�भि�न्न तनााव परि�दृश्योंं 
केे तहत नकली  ी क्रे डि�ट, ब्यााज दर, इक्वि�िटीी और त रलताा 
जोोखि�मोंं के  लि� ए एससीीबीी की ी कमजो ोरि�योंं का ा आकलन 
करनेे के लि�ए कई एकल-काारक झटकोंं सहि�त टॉॉप-डााउन13 

12   जीीएनपीीए अनुपुाातोंं के लि�ए समष्टि� तनााव परीीक्षण सि�स्टम और प्रमुखु बंैंक-समूह स्तरोंं पर लाागूू कि�ए जाातेे हैं, जबकि� संवेंेदनशीीलताा वि�शे्लेषण सि�स्टम और व्यक्ति�गत बंैंक स्तरोंं 
पर कि�ए जाातेे हैं।
13   टॉॉप-डााउन तनााव परीीक्षण वि�शि�ष्ट परि�दृश्योंं और कुल बंैंक-वाार डेटाा पर आधाारि�त होोतेे हैं। 

चाार्टट 2.9 : सीीईटीी1 अनुपुाात काा प्रोोजेेक्शन

नोोट :	 (1)	* 46 चुनुि�न्दाा बंैंकोंं के सि�स्टम के लि�ए 
	 (2)	इसमंें स्टेेकााधाारकोंं द्वााराा दीी गई कि�सीी पूंं�जीी पर वि�चाार नहींं करताा है।
 स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और स्टााफ गणनाा ।

ए. सि�स्टम स्टाार सीीईटीी1 अनुुपाात बीी. सीीईटीी1 अनुुपाात काा बैंकंवाार वि�तरण : माार्चच 2025
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प्रति�शत




भाारीी
तनााव

मााध्यम
तनााव

बेेसलााइनवाास्तवि�क

माार्चच-24 माार्चच-25

बैंकों
ं की

ी सं
ख्या

ा

बेेसलााइन	 मध्यम तनााव	 भाारीी तनााव
सीीईटीी1 पूंं�जीी अनुपुाात के्षेत्र (प्रति�शत) 

5.5%
सेे
कम

8.0%
सेे

9.5%

9.5%
सेे

10.5%

6.5%
सेे

7.5%

7.5%
सेे

8.0%

5.5%
सेे

6.5%

10.5%
और
अधि�क

बेेसलााइन न्यूूनतम सीीईटीी1 + सीीसीीबीी

मााध्यम तनााव न्यूूनतम सीीईटीी1

नोोट : जीीएनपीीए कोो दोो पूरक अर्थथमि�तीीय मॉॉडलोंं काा उपयोोग करकेे प्रोोजेेक्ट कि�याा जााताा है - 
स्वत: प्रति�गाामीी वि�तरि�त अंतंरााल (एडीीएल) और वेक्टर स्वत: प्रति�गमन (वीीएआर) ; परि�णाामीी 
जीीएनपीीए अनुपुाात काा औसत नि�काालाा जााताा है। 
स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और स्टााफ गणनाा।

चाार्टट 2.10 : एससीीबीी केे जीीएनपीीए अनुपुाात काा प्रोोजेेक्शन

माार्चच-23	 माार्चच-24

पीीएसबीी

माार्चच-23	 माार्चच-24

पीीवीीबीी

माार्चच-23	 माार्चच-24

एफ़बीी

माार्चच-23	 माार्चच-24

सभीी एससीीबीी

वाास्तवि�क	 बेेसलााइन	 मध्यम तनााव	 भाारीी तनााव

प्रति�शत
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संंवेेदनशीीलताा वि�शे्लेषण के परि�णााम प्रस्तुुत करताा है।14 

ए. ऋण जोोखि�म 

2.16 	 के्रेडि�ट जो ोखि�म सं ंवेेदनशीीलताा का ा वि �शे्लेषण दो ो 

परि�दृश्योंं के तहत कि �याा गयाा है , जि�स मंें यह सि� स्टम स्तर 

जीीएनपीीए अनुुपाात कोो एक ति�मा ाहीी मंें अपने प्रचलि�त स्तर 

सेे (i) एक एसडीी15; और (ii) दोो एसडीी उठने काा अनुुमाानाा 

जााताा है । (ए) 46 चु ुनिं�ंदाा अनुुसूूचि�त वा ाणि�ज्यि�िक  बंैंकोंं का ा 

कुुल जीीएनपीीए अनुुपाात 28 प्रति�शत से बढ़कर 79 प्रति�शत 

होो जााएगाा; (बीी) प्रणाालीी-स्तरीीय सीीआरएआर 167 प्रति�शत 

सेे 340 बी ीपीीएस  घटकर 133 प्रति�शत हो ो जा ाएगाा; और 

(सीी) टि�यर 1 पूंं�जीी अनुुपाात 14.6 प्रति�शत से घटकर 11.2 

प्रति�शत होो जााएगाा, जोो अभीी भीी संंबंंधि�त नि�याामक न्यूूनतम 

स्तरोंं से कााफीी ऊपर रहेेगाा। इस माामले मंें सि�स्टम स्तर कीी 

पूंं�जीी हाानि� 22.1 प्रति�शत होो सकतीी है (चाार्टट  2.11ए)। रि�वर्सस 

स्टे्रेस टेस्ट से पताा चलताा है कि� सि�स्टम-लेेवल सीीआरएआर 

कोो 9 प्रति�शत के नि�याामक न्यूूनतम से नीीचेे लाानेे के लि�ए 5.1 

एसडीी के झटकेे कीी आवश्यकताा होोगीी। 

2.17	 बंैंक-स्तरीीय तना ाव परी ीक्षणोंं से  सं ंकेेत मि�लता ा है  

कि� गं ंभीीर झ टकेे के  प रि�दृश्य के  तहत , एससीीबीी की ी कु ल 

परि�ओसम्पत्ति�योंं के  11.2 प्रति�शत हि� स्सेे वा ालेे छह  बंैंक 

सीीआरएआर के नि �याामक न्यूूनतम स्तर कोो बनााए रखने मंें 

वि�फल हो ो सकते हैं  (चाार्टट   2.11बीी)। ऐसेे प रि�दृश्य मंें, तीीन 

14   एकल काारक संवेंेदनशीीलताा वि�शे्लेषण नमूनेे के तौौर पर बंैंकिं�ंग के्षेत्र कीी कुल आस्ति�ियोंं के 98 प्रति�शत के लि�ए जि�म्मेेदाार 46 अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं के लि�ए कि�याा जााताा है। 
वि�भि�न्न कााल्पनि�क परि�दृश्योंं के तहत डि�जााइन   कि�ए गए झटकेे परम है, लेकि�न प्रश्नसनीीय हैं।
15   जीीएनपीीए अनुपुाात के एसडीी कीी गणनाा पि�छलेे 10 वर्षोंं के त्रैमाासि�क डेटाा काा उपयोोग करकेे कीी जाातीी है। 

ए. सि�स्टम स्तर

सीी. बैंकंोंं केे सीीआरएआर काा वि�तरण 

बीी. बैंकं स्तर

डीी. सीीआरएआर मंें शि�फ्ट काा दाायराा

नोोट : 46 चुनुि�न्दाा एससीीबीी के सि�स्टम के लि�ए
झटकाा 1 : जीीएनपीीए अनुपुाात पर 1 एसडीी झटकाा 
झटकाा 2 : जीीएनपीीए अनुपुाात पर 2 एसडीी झटकाा 
स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और स्टााफ गणनाा।

चाार्टट 2.11 : ऋण जोोखि�म : झटके और परि�णााम 

प्रभाावि�त बंैंक (सीीआरएआर 9%)

कुुल आस्ति�ियोंं मंें 
हि�स्साा

बंैंकोंं कीी संखं्याा
  बेसलााइन	 	 झटकाा 1	                 झटकाा 2
सीीआरएआर                           जीीएनपीीए अनुपुाात
टि�यर 1 पूंं�जीी अनुपुाात	        सि�स्टम पूंं�जीी के % के रूप मंें हाानि� 

प्रति�शत
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ख्या
ा

प्रति�शत



बैंकों

ं की
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ा

प्रभाावि�त बंैंक (टि�यर1 पूंं�जीी 
अनुपुाात 7%) 

कुुल आस्ति�ियोंं मंें 
हि�स्साा

बंैंकोंं कीी संखं्याा

 बेसलााइन	 झटकाा 1	 झटकाा 2

सीीआरएआर (प्रति�शत मंें)
 बेसलााइन	 झटकाा 1	 झटकाा 2
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बंैंकोंं (चाार्टट  2.11 सीी) के माामले मंें सीीआरएआर 7 प्रति�शत 

सेे नी ीचेे आ जा ाएगाा और पांं� च बंैंक सी ीआरएआर मंें आठ 

प्रति�शत अं ंकोंं से  अधि�क की ी गि�रा ावट दर्जज करें ंगेे। सा ामाान्य 

तौौर पर, पीीवीीबीी और एफबीी दोोनोंं परि�दृश्योंं के तहत पीीएसबीी 

कीी तु ुलनाा मंें सी ीआरएआर मंें कम क्ष  रण काा सा ामनाा करें ंगेे 
(चाार्टट  2.11 डीी)। 

बीी. के्रेडि�ट संंकंेंद्रण जोोखि�म 

2.18	 बंैंकोंं कीी क्रेडि�ट एकााग्रताा पर तनााव परीीक्षण - उनके 

माानक एक्सपोोजर के अनुुसाार शीीर्षष   व्यक्ति�गत उधाारकर्ताा�ओं ं

कोो ध्याान  मंें रखते हुुए - यह  दर्शाा�ताा है  कि � सं ंबंंधि�त  बंैंकोंं 

केे शी ीर्षष   तीीन  व्यक्ति�गत  उधाारकर्ताा�ओं ंके  चरम प रि�दृश्य 

मंें पु ुनर्भुु�गताान16 मंें वि �फल हो ो जा ाताा है ै, कि �सीी भी ी बंैंक को ो 

सीीआरएआर मंें वि �नि�याामक  न्यूूनतम से  नी ीचेे गि�रा ावट की ी 

स्थि�िति� काा साामनाा नहीं ं करनाा पड़े गाा (चाार्टट   2.12 ए)। इस 

परि�दृश्य मंें, चा ार बंैंक अपने सीीआरएआर (चाार्टट   2.12 बी ी) 

मंें दोो प्रति�शत से अधि�क कीी गि�राावट काा अनुुभव करेंंगेे और 

सि�स्टम स्तर सीीआरएआर 90 बीीपीीएस (चाार्टट  2.12 सीी) तक 

गि�र जााएगाा। 

16   डि�फ़ॉॉल्ट के माामले मंें, माानक शे्रेणीी के उधाारकर्ताा� कोो उप-माानक शे्रेणीी मंें स्थाानांं�तरि�त माानाा जााताा है।

eS

नोोट : 46 एससीीबीी काा चयन करनेे कीी प्रणाालीी के लि�ए 
झटकाा 1: शीीर्षष व्यक्ति�गत उधाारकर्ताा� भुगुताान प्रति�बद्धतााओं ंकोो पूराा करनेे मंें वि�फल रहताा हैै।
झटकाा 2: शीीर्षष 2 व्यक्ति�गत उधाारकर्ताा� अपनीी भुगुताान प्रति�बद्धतााओं ंकोो पूराा करनेे मंें वि�फल रहते हैं। 
झटकाा 3: शीीर्षष 3 व्यक्ति�गत उधाारकर्ताा� अपनीी भुगुताान प्रति�बद्धतााओं ंकोो पूराा करनेे मंें वि�फल रहते हैं।
स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और स्टााफ गणनाा

चाार्टट 2.12: के्रेडि�ट संकंंेंद्रण जोोखि�म: व्यक्ति�गत उधाारकर्ताा� – एक्सपोोज़र 

ए. सीीआरएआर काा वि�तरण

बीी. सीीआरएआर मंें शि�फ्ट कीी रेंचं सीी. सि�स्टम स्तरीीय अनुुपाात
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 बेसलााइन	 झटकाा 1	 झटकाा 2	 झटकाा 3

सीीआरएआर (प्रति�शत मंें)

 झटकाा 1	 झटकाा 2	 झटकाा 3
सीीआरएआर मंें शि�फ्ट (बीीपीीएस मंें)

 बेसलााइन	 झटकाा 1	 झटकाा 2	 झटकाा 3

सीीआरएआर	 टि�यर 1 पूंं�जीी अनुपुाात	 जीीएनपीीए अनुपुाात
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2.19 	 माानक  शे्रेणीी मंें शी ीर्षष   तीीन समू ह  उधाारकर्ताा�ओं ंके  

पुनुर्भुु�गताान17 मंें वि�फल रहने के चरम परि�दृश्य मंें, सभीी बंैंकोंं काा 

सीीआरएआर 9 प्रति�शत से ऊपर हीी बनाा रहेेगाा (चाार्टट  2.13 ए)। 

कि�सीी भीी बंैंक कोो अपने सीीआरएआर (चाार्टट  2.13 बीी) मंें पांं�च 

प्रति�शत अंंकोंं से अधि�क कीी गि�राावट काा साामनाा नहींं करनाा 

पड़ेगाा। इस प रि�दृश्य मंें, सि� स्टम  स्तर सी ीआरएआर 130 

बीीपीीएस (चाार्टट  2.13 सीी) से गि�र जााएगाा। 

2.20 	 संंबन्धि�ित  बंैंकोंं के  शी ीर्षष   तीीन  व्यक्ति�गत तना ावग्रस्त 

उधाारकर्ताा�ओं ं द्वााराा पु नुर्भुु�गताान18 न क  र पा ानेे की ी प रम 

परि�दृश्य मंें, सभी ी बंैंक  अपने सी ीआरएआर मंें के वल  25 

बीीपीीएस या ा उससे कम की  ी कमी ी दर्शाा�ते हुुए लची ीलेे बने  

रहंेंगेे (चाार्टट  2.14 ए और बीी)। इस परि�दृश्य मंें, सि�स्टम स्तर 

सीीआरएआर 30 बीीपीीएस (चाार्टट  2.14 सीी) से गि�र जााएगीी। 

17   डि�फ़ॉॉल्ट के माामले मंें, माानक शे्रेणीी के समूह उधाारकर्ताा� कोो उप-माानक शे्रेणीी मंें स्थाानांं�तरि�त माानाा जााताा हैै।
18   वि�फलताा के माामले मंें, उप-माानक याा पुनुर्गगठि�त शे्रेणीी के उधाारकर्ताा� कोो हाानि� शे्रेणीी मंें स्थाानतरि�त माानाा जााताा हैै।

नोोट : 46 एससीीबीी काा चयन करनेे कीी प्रणाालीी के लि�ए 
झटकाा 1: शीीर्षष व्यक्ति�गत उधाारकर्ताा� भुगुताान प्रति�बद्धतााओं ंकोो पूराा करनेे मंें वि�फल रहताा हैै।
झटकाा 2: शीीर्षष 2 व्यक्ति�गत उधाारकर्ताा� अपनीी भुगुताान प्रति�बद्धतााओं ंकोो पूराा करनेे मंें वि�फल रहते हैं। 
झटकाा 3: शीीर्षष 3 व्यक्ति�गत उधाारकर्ताा� अपनीी भुगुताान प्रति�बद्धतााओं ंकोो पूराा करनेे मंें वि�फल रहते हैं।
स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और स्टााफ गणनाा

चाार्टट 2.13 : ऋण संकेंेन्द्रण जोोखि�म : समूहू उधाारकर्ताा� – एक्सपोोजर

ए. सीीआरएआर काा वि�तरण

बीी. सीीआरएआर मंें शि�फ्ट कीी रेंचं सीी. सि�स्टम स्तर अनुुपाात
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 बेसलााइन	 झटकाा 1	 झटकाा 2	 झटकाा 3
सीीआरएआर (प्रति�शत मंें)

 झटकाा 1	 झटकाा 2	 झटकाा 3
सीीआरएआर मंें शि�फ्ट (बीीपीीएस मंें)  बेसलााइन	 झटकाा 1	 झटकाा 2	 झटकाा 3

सीीआरएआर	 टि�यर 1 पूंं�जीी अनुपुाात	 जीीएनपीीए अनुपुाात
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सीी. क्षेेत्रीीय ऋण जोोखि�म 

2.21 	 उद्योोग उप-के्षेत्र-वाार जी ीएनपीीए अनुुपाातोंं की ी 

अस्थि�िरताा के आधाार प र लाागूू झटकेे जीीएनपीीए मंें वृ दृ्धि� के 

वि�भि�न्न परि�णाामोंं कोो दर्शाा�ते हैं। कुल मि� लााकर, के्षेत्रीीय ऋण 

जोोखि�म मौ ौन  रहताा है  - मू ल  धाातुुओं ंऔर ऊर्जाा�  उप-के्षेत्रोंं 

केे लि� ए दो ो एसडीी झ टकेे सि� स्टम-स्तरीीय सी ीआरएआर को ो 

क्रमशःः केवल 15 बी ीपीीएस और 13 बी ीपीीएस कम कर दें ंगेे, 

जबकि� बााकीी उप-के्षेत्रोंं पर इस तरह के झटकेे काा प्रभााव नगण्य 

होोगाा (ताालि�काा 2.1)। 

साारणीी 2.1 : सि�स्टम स्तर सीीआरएआर मंें गि�राावट – क्षेते्रीीय ऋण जोोखि�म
(शीीर्षष 10 सबसे संवेंेदनशीील के्षेत्रोंं के लि�ए अवरोोहीी क्रम मंें आधाार अंकं)

  1एसडीी 2 एसडीी 

मूूल धाातु ुऔर धाातु ुउत्पााद (699 प्रति�शत) 8 15

इन्फ्राास्ट्रक्चर – ऊर्जाा� (629 प्रति�शत) 7 13

इंंफ्राास्टे्रेक्चर – परि�वहन (129 प्रति�शत) 3 6

सभीी इंजीीनि�यरिं�गं (158 प्रति�शत) 2 5

वस्त्र (101 प्रति�शत) 2 4

नि�र्माा�ण (94 प्रति�शत) 1 2

खााद्य प्रोोससिं�गं (47 प्रति�शत) 1 2

वााहन, वााहन के पुरेु्जे और परि�वहन उपकरण 1 2

रसाायन (170 प्रति�शत) 1 2

इन्फ्राास्ट्रक्चर – संचंाार (173 प्रति�शत) 1 2

नोोट :	 (1)	46 एससीीबीी काा चयन करनेे कीी प्रणाालीी के लि�ए। 
	 (2)	�कोोष्ठक मंें संखं्यााएं ंउप-के्षेत्र के जीीएनपीीए अनुपुाात मंें 1 एसडीी झटकेे के काारण उस 

उप-के्षेत्र के जीीएनपीीए मंें वृदृ्धि� काा प्रति�नि�धि�त्व करतीी हैंं।
स्रोोत :	 आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और स्टााफ गणनाा

नोोट : 46 एससीीबीी काा चयन करनेे कीी प्रणाालीी के लि�ए 
झटकाा 1: शीीर्षष व्यक्ति�गत उधाारकर्ताा� भुगुताान प्रति�बद्धतााओं ंकोो पूराा करनेे मंें वि�फल रहताा हैै।
झटकाा 2: शीीर्षष 2 व्यक्ति�गत उधाारकर्ताा� अपनीी भुगुताान प्रति�बद्धतााओं ंकोो पूराा करनेे मंें वि�फल रहते हैं। 
झटकाा 3: शीीर्षष 3 व्यक्ति�गत उधाारकर्ताा� अपनीी भुगुताान प्रति�बद्धतााओं ंकोो पूराा करनेे मंें वि�फल रहते हैं।
स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और स्टााफ गणनाा

चाार्टट 2.14 : ऋण संकेंेन्द्रण जोोखि�म : व्यक्ति�गत उधाारकर्ताा� – तनाावग्रस्त अग्रि�म

ए. सीीआरएआर काा वि�तरण

बीी. सीीआरएआर मंें शि�फ्ट कीी रेंचं सीी. सि�स्टम स्तर अनुुपाात
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 बेसलााइन	 झटकाा 1	 झटकाा 2	 झटकाा 3

सीीआरएआर (प्रति�शत मंें)

 झटकाा 1	 झटकाा 2	 झटकाा 3

सीीआरएआर मंें शि�फ्ट (बीीपीीएस मंें)  बेसलााइन	 झटकाा 1	 झटकाा 2	 झटकाा 3

सीीआरएआर	 टि�यर 1 पूंं�जीी अनुपुाात	 जीीएनपीीए अनुपुाात
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डीी. ब्यााज दर जोोखि�म 

2.22 	  मू ल्यांं�कन के  तहत  एससीीबीी के  नमू नेे के  लि� ए 

उचि�त मूल्य के अधीीन नि �वेेश काा बााजाार मूल्य माार्चच   2024 

(चाार्टट  2.15) मंें 22.4 लााख करोोड़ रुपये थाा, जि�समंें से 89.3 

प्रति�शत कोो ‘बि�क्रीी के लि� ए उपलब्ध  (एएफएस)’ के रूप  मंें 

वर्गीीकृृत कि�याा गयाा थाा और शेेष कोो ‘टे्रेडिं�ग के लि�ए आयोोजि�त 

(एचएफटीी)’ के रूप  मंें वर्गीीकृृत कि �याा गयाा थाा। एससीीबीी के 

टे्रेडिं�ग बुकु पोोर्टटफोोलि�योो मंें पीीएसबीी काा हि�स्साा कम होो रहाा है, 

जबकि� एफबीी काा हि�स्साा बढ़ रहाा है। 

2.23 	 सि�तंबर 2023 से  पी ीएसबीी और एफ़बीी के  लि� ए 

एएफ़एस पो ोर्टटफोोलि�योो की ी सं ंवेेदनशीीलताा (पीीवीी0119) बढ़ 

गई है, जबकि� पीीवीीबीी के लि�ए इसमंें गि�राावट आई। अवधि� मंें 

वृदृ्धि� के काारण पीीएसबीी के एएफ़एस पोोर्टटफोोलि�योो के सि�कुड़ने 

केे बाावजूद उनके पीीवीी01 मंें वृदृ्धि� हुुई। एफ़बीी के लि�ए उनके 

पोोर्टटफोोलि�योो काा आकाार बढ़ाानेे और अवधि� मंें गि�राावट बढ़ाानेे 

केे काारण रि�वर्सस हो ो गयाा। इस बी ीच, PV01 के लि� ए, उनके 

पोोर्टटफोोलि�योो आकाार मंें गि�राावट के काारण पीीवीी01 मंें गि�राावट 

आई। 

2.24 	  PVB और FB के HFT पोोर्टटफोोलि�योो के PV01 मंें 

वृदृ्धि� हुुई क्योंंकि� HFT पोोर्टटफोोलि�योो मंें रखीी गई प्रति�भूति�योंं के 

बााज़ाार मूल्य मंें पर्याा�प्त वृदृ्धि� हुुई, क्योंंकि� इन बंैंकोंं ने 1 अपै्रैल, 

2024 से लाागूू होोनेे वाालेे नए नि�वेेश पोोर्टटफोोलि�योो दि�शाानि�र्देेशोंं 

सेे पहले  एचएफटीी प्रति�भूति�योंं के  रूप  मंें व्याापाार के  लि� ए 

अधि�ग्रहि�त अपनीी वृदृ्धि�शीील प्रति�भूति�योंं कोो उत्तरोोत्तर नाामि�त 

करनाा शुरुू कर दि�याा (ताालि�काा 2.2)। 

2.25 	 यह आकलन कि �याा गयाा है कि � ट्रेडिं�ग पोोर्टटफोोलि�योो 

पर यीील्ड कर्वव मंें 250 बीीपीीएस के समाानांं�तर ऊपर कीी ओर 

बदलााव काा प्रभााव सि� स्टम  स्तर सी ीआरएआर और सीीईटीी 

1 अनुुपाात कोो क्रमशःः 92 और 93 बी ीपीीएस कम कर दे ेगाा 

(ताालि�काा 2.3)। एक अलग स्तर पर, ऐसेे बड़े झटकेे कीी स्थि�िति� 

19   PV01 ब्यााज दर मंें एक आधाार बिं�दंु ुपरि�वर्ततन के लि�ए पोोर्टटफोोलि�योो के पूर्णण मूल्य कीी संवेंेदनशीीलताा काा मााप है।

साारणीी 2.2 : एएफ़एस और एचएफ़टीी पोोर्टटफोोलि�योो केे पीीवीी01 
(रु. करोोड़ मंें)

एएफ़एस पोोर्टटफोोलि�योो एचएफ़टीी पोोर्टटफोोलि�योो 

सि�तं-ं23 माार्चच-24 सि�तं-ं23 माार्चच-24 

पीीएसबीी 227.2 231.4 4.6 4.4
पीीवीीबीी 109.8 93.2 8.5 26.3
एफ़बीी 205.4 215.4 44.1 68.5

स्रोोत : व्यक्ति�गत बंैंक प्रस्तुुति� और स्टााफ गणनाा

साारणीी 2.3 : ब्यााज दर जोोखि�म – बैंकं समूहू – झटके और प्रभााव 
(आईएनआर लााभ उताार-चढ़ााव के अपवर्डड शि�फ्ट के समाानांं�तर 

250 आधाार अंकंोंं के झटकेे के तहत)

साार्ववजनि�क क्षेते्र 
केे बैंकं 

नि�जीी क्षेते्र
केे बैंकं

वि�देेशीी
बैंकं

सभीी
एससीीबीी

एएफ़एस एचएफ़टी एएफ़एस एचएफ़टी एएफ़एस एचएफ़टी एएफ़एस एचएफ़टी

संशंोोधि�त 
अवधि� (वर्षष) 

2.4 3.4 1.8 2.4 4.0 5.8 2.7 4.1

कुुल नि�वेेश 
मंें हि�स्सेेदाारीी 
(प्रति�शत)

26.5 0.3 25.0 6.3 77.3 17.2 31.4 4.0

सीीआरएआर मंें 
कमीी (बीीपीीएस) 

74 37 530 92

सीीईटीीआई मंें 
कमीी (बीीपीीएस) 

75 38 533 93

स्रोोत : व्यक्ति�गत बंैंक प्रस्तुतुि� और स्टााफ गणनाा

मंें एक वि�देेशीी बंैंक काा सीीआरएआर नि�याामकीीय न्यूूनतम से 

नीीचेे आ जााएगाा। 

स्रोोत : व्यक्ति�गत बंैंक प्रस्तुतुि� और स्टााफ गणनाा 

चाार्टट 2.15 : टे्रेडिं�गं बहीी पोोर्टटफोोलि�योो : बैंकं समूहूवाार

पीीएसबीी	 पीीवीीबीी	 एफ़बीी 	 टे्रेडिं�ग बहीी – सभीी एससीीबीी (आरएचएस)

कु
ल नि
�
वेश 

में
 हि�
स्सा

ा (
प्रति�शत


)

रु.
ला
ाख करो

ो
ड़

	 माार्चच-22	 सि�तं-22	 माार्चच-22	 सि�तं-22	 माार्चच-22
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2.26	 माार्चच  2024 तक, प्रति�फल दि�संंबर 2023 मंें वि�द्यमाान 

अपने स्तरोंं कीी तुुलनाा मंें वक्र  मंें सभीी स्थाानोंं पर नीीचेे कीी 

ओर चलाा गयाा है। इसके अलाावाा, सि�तंबर 2023 के बााद से, 

वि�देेशीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेेशकोंं द्वााराा जीी-सेेक कीी बढ़तीी खरीीद 

वैैश्वि�क बांं�ड ऋण सूचकांं�क मंें भाारत के शाामि�ल होोनेे से पहले 

पूूरीी त रह से सुलुभ माार्गग   (एफएआर) के तहत, दी ीर्घघकाालि�क 

नि�वेेशकोंं (बीीमाा कं पनि�योंं और पें शन फंड) से  म जबूूत मांं� ग 

और रा ाजकोोषीीय समेकन के सुवु्यवस्थि�ित पथ के  पा ालन से 

उत्पन्न सकााराात्मक भाावनाा के काारण देेर तक बने रहने वाालाा 

प्रति�फल वक्र नीीचेे कीी ओर चलाा गयाा है। 2024-25 के लि�ए 

सरकाारीी उधाार काार्ययक्रम (सकल और शुदु्ध) जुलुााई 2024 मंें 

घोोषि�त होोनेे वाालेे पूर्णण केंद्रीीय बजट मंें 2023-24 कीी तुुलनाा मंें 

कम होोनेे कीी उम्मीीद है, जि�समंें कम उधाार आवश्यकतााओं ंके 

काारण प्रति�फल मंें माामूूलीी कमीी कीी संंभाावनाा हैै (चाार्टट  2.16)। 

2.27	 2023-24 की ी चौ ौथीी ति�मा ाहीी के  दौ ौराान,सभीी 

बंैंक समू होंं के  लि� ए वा ार्षि�िक  (वर्षष-दर-वर्षष) और अनुुक्रमि�क 

(ति�.-दर-ति�.) आधाार प र व्याापाारि�क  लााभ  मंें वृ दृ्धि� हुुई। 

नकााराात्मक/सीीमांं�त हि� स्सेेदाारीी कीी तीीन सााल कीी अवधि� के 

बााद सि�क्योोरि�टीीज ट्रेडिं�ग आय एफबीी कीी शुदु्ध परि�चाालन आय 

काा लगभग पांं�चवांं� हि�स्साा है। पीीवीीबीी के लि�ए शुदु्ध परि�चाालन 

आय मंें व्याापाारि�क  लााभ की ी हि� स्सेेदाारीी दि�सं ंबर 2023 से  

लगभग तीीन गुनुाा बढ़ गई। कुल मि�लााकर, पि�छलीी ति�मााहीी कीी 

तुुलनाा मंें 2023-24 कीी चौौथीी ति�मााहीी के दौौराान पीीएसबीी काा 

टे्रेडिं�ग मुुनााफाा दोोगुनुाा से अधि�क होो गयाा है (ताालि�काा 2.4)।

2.28	 पीीएसबीी ने रााज्य वि�काास ऋण (एसडीीएल) मंें अपनीी 

धाारि�ताा बढ़ाानेे कोो प्रााथमि�कताा दीी, जबकि� एचटीीएम शे्रेणीी मंें 

होोल्डिं�ं�ग के लि�ए पाात्र जीी-सेेक और अन्य प्रति�भूति�योंं के लि�ए 

अपने आवंंटन  मंें कटौौतीी कीी (चाार्टट  2.17)। पीीवीीबीी ने अन्य 

प्रति�भूति�योंं मंें हि� स्सेेदाारीी कम क  रतेे हुुए एचटीीएम  शे्रेणीी मंें 

सरकाारीी प्रति�भूति�योंं और एसडीीएल मंें अपनीी धाारि�ताा बढ़ााई।

साारणीी 2.4 : ओओआई - प्रति�भूति� व्याापाार पर लााभ/(हाानि�) - सभीी बैंकं
(रुपये करोोड़ मंें)

 
चौौथीी 

ति�मााहीी: 
2022-23

पहलीी 
ति�मााहीी: 
2023-24

दूूसरीी 
ति�मााहीी: 
2023-24

तीीसरीी 
ति�मााहीी: 
2023-24

चौौथीी 
ति�मााहीी: 
2023-24

पीीएसबीी 4084 (6.5) 6394 (10.2) 4047 (6.9) 3187 (6.4) 7565 (10.7)

पीीवीीबीी 111 (0.2) 2042 (3.3) 872 (1.4) 3628 (5.4) 10421 
(13.9)

एफबीी -604 (-2.6) 215 (1.8) -625 (-5.1) -1864 (-19.6) 1532 (18.8)

टि�प्पणीी : कोोष्ठक मंें दि�ए गए आंकंड़े शुदु्ध परि�चाालन आय के प्रति�शत के रूप मंें सि�क्योोरि�टीीज 
टे्रेडिं�ग पर ओओआई-लााभ/(हाानि�) कोो दर्शाा�ते हैं।

स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणि�याँँ�।

स्रोोत : एफबीीआईएल।

चाार्टट 2.16: सभीी अवधि�योंं मंें प्रति�फल वक्र और प्रति�फल मंें बदलााव
(14 जूून 2024 तक अद्यतन)

प्रति�शत




आ
धाा
र बि�

न्दु
ु

29 दि�संबंर 2023 और 14 जून 2024 के बीीच वााईटीीएम मंें परि�वर्ततन (दाायाा माान)
29 दि�संबंर 2023 कोो वााईटीीएम प्रति�शत प्रति� वर्षष (अर्धध-वाार्षि�िक)
28 माार्चच 2024 कोो वााईटीीएम प्रति�शत प्रति� वर्षष (अर्धध-वाार्षि�िक)
14 जून 2024 कोो वााईटीीएम प्रति�शत प्रति� वर्षष (अर्धध-वाार्षि�िक)

अवधि� (वर्षष)

स्रोोत : एकल बंैंक प्रस्तुतुि�याँँ� और स्टााफ गणनाा।

चाार्टट 2.17: एचटीीएम पोोर्टटफोोलि�योो – संरंचनाा

प्रति�शत




माार्चच-23	 माार्चच-24
पीीएसबीी

माार्चच-23	 माार्चच-24
पीीवीीबीी

माार्चच-23	 माार्चच-24
एफ़बीी

माार्चच-23	 माार्चच-24
सभीी एससीीबीी

जीीसेेक	 एसडीीएल	 अन्य
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2.29	 माार्चच  2024 मंें, एससीीबीी (पीीएसबीी और पीीवीीबीी) कीी 
एचटीीएम बुकु मंें अनुुमाानि�त हाानि� सि�तंबर 2023 मंें ₹ 70,497 
करोोड़ से घटकर उसके आधेे ₹34,024 करोोड़ होो गई, क्योंंकि� 
प्रति�फल वक्र  2022-23 और 2023-24 कीी दू ूसरीी छमााहीी 
मंें तेजीी से ऊपर कीी ओर बढ़नेे के बााद 2023-24 कीी दूूसरीी 
छमााहीी के दौौराान नीीचेे कीी ओर आ गयाा।

2.30	 नि�वेेश शे्रेणि�योंं मंें कल्पि�ित घााटेे के वि�तरण ने पीीएसबीी 
कीी एचटीीएम बु कु  मंें अन्य प्रति�भूति�योंं मंें कल्पि�ित घा  ाटेे का ा 
उच्च अनुुपाात दि�खाायाा। इसके वि�परीीत, पीीवीीबीी कीी एचटीीएम 
बुकु  मंें एसडीीएल  मंें अवाास्तवि�क घााटेे काा अनुुपाात बड़ाा थाा 
(चाार्टट  2.18)।

2.31	 यदि� प्रति�फल वक्र  मंें 250 बीीपीीएस काा समाानांं�तर 
ऊपर कीी ओर बदलााव काा एक आघाात लगाायाा जााए, तोो बंैंकोंं 
केे एं टंीीएम पो ोर्टटफोोलि�योो प र मा ार्कक -टूू-माारे्केट प्रभााव, कल्पि�ित 
घााटेे कोो छोोड़कर,प्रणाालीी कोो स्तर सीीआरएआर 319 बीीपीीएस 
कम कर देेगाा। दोो बंैंकोंं के संंबंंध मंें, सीीआरएआर वि�नि�याामकीीय 
न्यूूनतम से नीीचेे आ जााएगाा।

2.32	 माार्चच   2024 मंें, एचटीीएम  शे्रेणीी मंें पी ीएसबीी और 
पीीवीीबीी द्वााराा सांं�वि �धि�क  चलनि�धि�  अनुुपाात  (एसएलआर) 
प्रति�भूति�योंं की ी धाारि�ताा उनकीी नि �वल मांं� ग और मि�या ादीी 
देेयतााओं ं(एनडीीटीीएल) काा क्रमशःः 21.4 प्रति�शत और 19.9 
प्रति�शत थीी, जबकि� एफबीी के लि�ए यह 4.1 प्रति�शत रहीी। 

2.33	 बंैंकोंं की ी दर सं ंवेेदनशीील वै श्वि�क सं ंपत्ति�योंं 20, 
देेनदाारि�योंं और ऑफ-बैैलंेंस शी ीट मदों ं के  लि� ए पा ारंपंरि�क 
अंंतर वि�शे्लेषण (टीीजीीए) काा उपयोोग करकेे बंैंकोंं के ब्यााज दर 
जोोखि�म काा आकलन दर्शाा�ताा है कि� एक वर्षष तक कीी समयाावधि� 
केे लि�ए ब्यााज दर मंें 200 बीीपीीएस कीी वृदृ्धि� के लि�ए पीीएसबीी 
और पी ीवीीबीी के  लि� ए जो ोखि�म प र अर्जजन  (ईएआर) क्रमशः ः 
एनआईआई के 11.2 प्रति�शत और 9.4 प्रति�शत कि�याा जााताा 

हैै। जबकि� एफबीी और एसएफबीी के लि�ए प्रभााव माामूूलीी होोगाा 
(साारणीी 2.5)। आय पर ब्यााज़ दर मंें वृदृ्धि� काा प्रभााव धनाात्मक 
हैै क्योंंकि� माार्चच  2024 मंें बंैंक समूह स्तर पर संंचयीी अंंतर 21 

धनाात्मक थाा। इसके वि�परीीत, यदि� ब्यााज दरोंं मंें कमीी आतीी 
हैै, तोो वे प्रति�कूल प्रभााव डाालंेंगेे। 

2.34	 जोोखि�म संंवेेदनशीील वैश्वि�क परि�संंपत्ति�योंं, देेनदाारि�योंं 
और तुुलनपत्र से इतर मदोंं के लि�ए अवधि� अंंतरााल वि�शे्लेषण 22 
(डीीजीीए) आकलन के अनुुसाार, पीीवीीबीी और एफबीी के इक्वि�िटीी 
काा बााजाार मूल्य (एमवीीई) ब्यााज दर मंें वृदृ्धि� से माामूूलीी रूप 
सेे कम हो  ोगाा, जबकि� पी ीएसबीी प र धना ात्मक  प्रभााव पड़े गाा। 

20. दि�नांं�क 04 नवबरं ं2010 के "बंैंकोंं कीी परि�सपंतं्ति�  देनेदाारीी प्रबधनं ढांं�चे पर दि�शाानि�र्देशेाा - ब्यााज दर जोोखि�म" पर परि�पत्र के सदर्भभ  मंें। 
21  गैप काा ताात्पर्यय दर संवेंेदनशीील परि�सपंतं्ति�योंं (आरएसए) से दर संवेंेदनशीील देनेदाारि�योंं (आरएसएल) कोो घटााकर है। अग्रि�म, एचटीीएम नि�वेेश, स्वैैप/वि�दशीी मुदु्राा स्वैैप, रि�वर्सस रेपेोो 
आरएसए मंें प्रमुखु योोगदाानकर्ताा� हैं जबकि� जमाा, स्वैैप/वि�देशेीी मुदु्राा स्वैैप और रेपेोो आरएसएल के तहत मुखु्य तत्व माानेे जाातेे हैं। 
22.  डी ीजीीए मंें वि �भि�न्न समय बंैंडोंं मंें अवशि�ष्ट परि�पक्वताा/पुनु: मूल्य नि�र्धाा�रण ति�थि�योंं के अनसुाा�र सभीी आरएसए और आरएसएल कीी बकेटिं�ग और संशंोोधि�त अवधि� अंतंरााल 
(एमडीीजीी) कीी गणनाा शाामि�ल है।

साारणीी 2.5: जोोखि�म पर अर्जजन(ईएआर) - पाारंपंरि�क अंतंर वि�श्लेषेण
(टीीजीीए)

बैंकं समूहू एनआईआई केे प्रति�शत केे रूप मंें जोोखि�म पर अर्जजन
(एक वर्षष तक)।

100 बीीपीीएस कीी वृृद्धि� 200 बीीपीीएस कीी वृृद्धि�
पीीएसबीी 5.6 11.2
पीीवीीबीी 4.7 9.4
एफबीी 0.3 0.5
एसएफबीी 1.1 2.1

स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणि�याँँ� और स्टााफ गणनाा ।

स्रोोत: एकल बंैंक प्रस्तुतुि�याँँ� और स्टााफ गणनाा।

चाार्टट 2.18: एचटीीएम पोोर्टटफोोलि�योो- 31 माार्चच 2024 कीी स्थि�िति� केे अनुसुाार 
कल्पि�ित लााभ/हाानि�

Unrealised loss as a proportion of respective investment category (RHS)

प्रति�शत




रु 
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संबंंधंि�त नि�वेेश शे्रेणि�योंं के अनुपुाात मंें कल्पि�ित घााटाा (आरएचएस)

जीीसेेक	 एसडीीएल	 अन्य

	 पीीएसबीी
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एसएफबीी के एमवीीई कोो वि �शेेष रूप से ब्यााज दर मंें वृदृ्धि� से 
माापाा जााएगाा (साारणीी 2.6)। यदि� ब्यााज दरोंं मंें कमीी होोतीी है, 
तोो इसकाा प्रभााव दूसरेे तरीीकेे से होोगाा।

ई. इक्वि�िटीी मूूल्य जोोखि�म

2.35	 चूंं�कि� वि�नि�याामकीीय सीीमााओं ंके काारण बंैंकोंं के पाास 
पूंं�जीी बााजाार मंें एक्सपोोजर सीीमि�त है, इसलि�ए 46 बंैंकोंं कीी 
समग्र प्रणाालीी के लि�ए बंैंकोंं के सीीआरएआर पर इक्वि�िटीी कीीमतोंं 
मंें संंभाावि�त महत्वपूर्णण गि�राावट काा कोोई भीी प्रभााव कम होोगाा। 
इक्वि�िटीी कीीमतोंं मंें 25 प्रति�शत, 35 प्रति�शत और 55 प्रति�शत 
कीी गि�राावट के परि�दृश्योंं मंें, प्रणाालीी स्तर सीीआरएआर क्रमशःः 
23 बीीपीीएस, 32 बीीपीीएस और 51 बीीपीीएस कम होो जााएगाा 
(चाार्टट  2.19) ।

एफ. चलनि�धि� जोोखि�म

2.36	 चलनि�धि� जोोखि�म वि �शे्लेषण काा उदे्देश्य जमाारााशि�योंं 
मंें आकस्मि�िक आहरण और स्वीीकृृत  / प्रति�बद्ध  / गा ारंटंीीकृृत 
के्रेडि�ट लााइनोंं के अप्रयुकु्त भाागोंं कीी बढ़ीी हुुई मांं�ग के संंभाावि�त 
प्रभााव कोो दर्जज करनाा है। प्रति�बद्ध क्रेडि�ट लााइनोंं के अप्रयुकु्त 
हि�स्सेे के 75 प्रति�शत के उपयोोग के सााथ-सााथ गैर-बीीमााकृृत 
जमाा के लगभग 15 प्रति�शत कीी अचाानक और अप्रत्यााशि�त 
नि�काासीी के  चरम प रि�दृश्य मंें, प्रणाालीी-स्तर प र चलनि�धि� 
आस्ति�ियांं� कुल आस्ति�ियोंं के 21.1 प्रति�शत से घटकर 11.4 
प्रति�शत होो जााएंगंीी। (चाार्टट  2.20)।

2.37	 अप्रयुकु्त  प्रति�बद्ध क्रे डि�ट लााइनोंं के  75 प्रति�शत 
उपयोोग कीी धाारणाा के तहत, रि�वर्सस स्टे्रेस टेस्ट से पताा चलताा 
हैै कि� अधि�कांं�श बंैंकोंं के लि�ए, 30 प्रति�शत से अधि�क कीी गैर-
बीीमााकृृत जमाा रन-ऑफ उनके चलनि�धि� संंसााधनोंं कोो पू रीी 
तरह से बंंद करनेे के लि�ए आवश्यकताा है (चाार्टट  2.21)। 

साारणीी 2.6: इक्वि�िटीी काा बााजाार मूूल्य (एमवीीई)- 
अवधि� अंतंरााल वि�शे्लेषण (डीीजीीए)

बैंकं
समूहू 

इक्वि�िटीी केे अनुपुाात मंें इक्वि�िटीी काा बााजाार मूूल्य (एमवीीई)

100 बीीपीीएस कीी वृृद्धि� 200 बीीपीीएस कीी वृृद्धि�

पीीएसबीी 0.8 1.5

पीीवीीबीी -0.9 -1.7

एफबीी -2.2 -4.3

एसएफबीी -5.0 -10.1

स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणि�याँँ� और स्टााफ गणनाा।

 23  तरल आस्ति�ियोंं कीी गणनाा आवश्यक सीीआरआर से अधि�क नकदीी भंडंाारण, अति�रि�क्त एसएलआर नि�वेेश, एनडीीटीीएल के 2 प्रति�शत पर एसएलआर नि�वेेश (एमएसएफ के तहत) 
(दि�नांं�क 10 दि�सबर 2021 के परि�पत्र डीीओआर.आरईटीी.आरईसीी.73/12.01.001/2021-22 के अनसुाा�र) और एनडीीटीीएल के16 प्रति�शत पर अति�रि�क्त एसएलआर नि�वेेश के रूप 
मंें कीी गई थीी। (18 अपै्रैल 2022 के परि�पत्र  डीीओआर.एलआरजीी.आरईसीी.स.19/21.04.098/2022-23 के बााद)

टि�प्पणीी : चुनुिं�ंदाा 46 एससीीबीी कीी प्रणाालीी के लि�ए।
आघाात 1: इक्वि�िटीी कीी कीीमतोंं मंें 25 प्रति�शत कीी गि�राावट
आघाात 2: इक्वि�िटीी कीी कीीमतोंं मंें 35 प्रति�शत कीी गि�राावट
आघाात 3: इक्वि�िटीी कीी कीीमतोंं मंें 55 प्रति�शत कीी गि�राावट
स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणि�याँँ� और स्टााफ गणनाा।

चाार्टट 2.19: इक्वि�िटीी मूलू्य जोोखि�म

आघाात: 1	 आघाात: 2	 आघाात: 3

आ
धाा
र बि�

न्दु
ु

सि�स्टम प्रणाालीी सीीआरएआर मंें गि�राावट

टि�प्पणीी : चलनि�धि� के आघाात मंें प्रति�बद्ध क्रेडि�ट लााइनोंं के 75 प्रति�शत कीी मांं�ग (स्वीीकृृत 
काार्ययशीील  पूंं�जीी सी ीमाा के  अप्रयुकु्त हि� स्सेे के सााथ-सााथ क्रेडि�ट प्रति�बद्धतााओं ंकोो शा ामि�ल 
करनाा) और गैर-बीीमि�त जमाा के एक हि� स्सेे कीी नि �काासीी शाामि�ल है, जैसाा कि � नीीचेे दि�या ा 
गयाा है:

आघाात आघाात 
1

आघाात 
2

आघाात 
3

गैैर-बीीमि�त जमाारााशि�योंं काा प्रति�शत आहरण 10 12 15

स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणि�याँँ� और स्टााफ गणनाा।

चाार्टट 2.20: चलनि�धि� जोोखि�म – आघाात और परि�णााम

	 बेेसलााइन	 आघाात 1 	 आघाात 2	 आघाात 3

प्रणाालीी मंें उपलब्ध चलनि�धि� आस्ति�ियांं� (कुुल आस्ति�ियोंं काा कुल) 

प्रति�शत
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अध्यााय II: वि�त्तीीय संसं्थााएं:ं सुदुृढ़ताा और समुतु्थाानशीीलताा

II.1.8  ऊर्ध्व�वमुुखीी दबााव परीीक्षण (बॉॉटम-अप स्टे्रेस टेेस्ट) : 
ऋण,बााज़ाार और चलनि�धि� जोोखि�म 

2.38	 माार्चच  2024 स्थि�िति� के लि�ए चुनुिं�ंदाा बंैंकोंं 24 कीी बॉॉटम-
अप स्टे्रेस टेस्ट (संंवेेदनशीीलताा वि�शे्लेषण) के परीीक्षण ने कई 

आघाातोंं के लि�ए बंैंकोंं के लचीीलेेपन कीी पुषु्टि� कीी. ये परि�णााम 

मोोटेे तौौर पर अधोोमुुखीी ( टॉॉप-डााउन) दबााव परीीक्षण मूल्यांं�कन 

कोो माान्य करतेे हैं। सभीी नमूनाा बंैंक वि�भि�न्न आघाात परि�दृश्योंं 

केे तहत सीीआरएआर पर वि �नि�याामक  न्यूूनतम आवश्यकताा 

कोो पूराा करनेे मंें सक्षम होंंगेे (चाार्टट  2.22)।

2.39	 चलनि�धि� जोोखि�म के लि�ए ऊर्ध्व�वमुुखीी दबााव परीीक्षण 25 

(बॉॉटम-अप स्टे्रेस टेस्ट) से पताा चलताा है कि� सभीी नमूनाा बंैंकोंं 

केे चलनि�धि� परि�संंपत्ति� अनुुपाात वि�भि�न्न आघाात के परि�दृश्योंं 

केे तहत सकााराात्मक रहंेंगेे, जोो जमाारााशि� कीी अचाानक और 

अप्रत्यााशि�त आहरण से कि �सीी भीी स्वीीकाार्यय चलनि�धि� दबााव 

काा साामनाा करनेे के लि�ए अपने एचक्यूएलए कीी पर्याा�प्तताा पर 

जोोर दे ेतेे हैं । (i) 1-2 दि�नों ं मंें 10 प्रति�शत जमाा रा ाशि�  रन-

ऑफ और (ii) लगााताार पांं�च दि�नों ं के लि� ए 3 प्रति�शत जमाा 

रााशि� रन-ऑफ के परि�दृश्योंं के तहत, चुनुिं�ंदाा बंैंकोंं काा औसत 

 24  चुनुिं�ंदाा  बंैंकोंं के नमूनेे द्वााराा वि�भि�न्न आघाातोंं पर तनााव परीीक्षण कि�ए गए।
 25  तरल आस्ति�ि अनपुाा�त = तरल आस्ति�ि

कुुल आस्ति�ि
 x100

चाार्टट 2.21: चलनि�धि� जोोखि�म-प्रत्याावर्ति�ित दबााव परीीक्षण केे परि�णााम

स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणि�याँँ� और स्टााफ गणनाा।

बैंकों
ं की

ी सं
ख्या

ा

जाामाारााशि� कीी कमीी
20%
सेे कम

50%
सेे अधि�क

चाार्टट 2.22: ऊर्ध्व�वमुखुीी दबााव परीीक्षण (बॉॉटम-अप स्टे्रेस टेेस्ट) : ऋण,बााज़ाार जोोखि�म-सीीआरएआर पर प्रभााव

के्रेडि�ट जोोखि�म: सकल क्रेडि�ट आघाात 1 एनपीीए 50 प्रति�शत बढ़ाा
आघाात 2 पुनुर्गगठि�त परि�संपंत्ति�योंं काा 30 प्रति�शत एनपीीए बनाा
आघाात 3 प्रत्येेक शीीर्षष 5 के्षेत्र/उद्योोग मंें एनपीीए मंें 5 प्रति�शत अंकं कीी वृदृ्धि�

के्रेडि�ट जोोखि�म: एकााग्रताा आघाात 1 शीीर्षष तीीन व्यक्ति�गत उधाारकर्ताा� उप-माानक शे्रेणीी मंें चूक करतेे हैं
आघाात 2 सबसे बड़ाा समूह उप-माानक शे्रेणीी मंें चूक करताा है
आघाात 3 शीीर्षष पांं�च उद्योोगोंं/के्षेत्रोंं मंें से प्रत्येेक काा सबसे बड़ाा उधाारकर्ताा� उप-माानक शे्रेणीी मंें चूक करताा है

ब्यााज दर जोोखि�म - बंैंकिं�ंग बुकु आघाात आईएनआर प्रति�फल वक्र मंें समाानांं�तर रूप से 2.5 प्रति�शत अंकं कीी वृदृ्धि�

ब्यााज दर जोोखि�म – ट्रेडिं�ग बुकु आघाात आईएनआर प्रति�फल वक्र मंें समाानांं�तर रूप से 2.5 प्रति�शत अंकं कीी वृदृ्धि�
इक्वि�िटीी मूल्य जोोखि�म आघाात इक्वि�िटीी प्रााइस इंडेेक्स मंें 40 प्रति�शत कीी गि�राावट

स्रोोत : नमूनाा बंैंक (डेेरि�वेटि�व पोोर्टटफोोलि�योो पर बॉॉटम-अप स्टे्रेस टेस्ट)।
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के्रेडि�ट जोोखि�म के्रेडि�ट एकााग्रताा जोोखि�म
 ब्यााज दर 
जोोखि�म  

(बंैंकिं�ंग बुकु)

ब्यााज दर 
जोोखि�म 

(टे्रेडिं�ग बुकु)

इक्वि�िटीी 
मूूल्य जोोखि�म

औसत	 न्यूूनतम	 अधि�कतम
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2024

चलनि�धि� परि�संंपत्ति� अनुुपाात क्रमशःः 23 प्रति�शत से गि�रकर 
16.3 प्रति�शत और 12.6 प्रति�शत होो जााएगाा (चाार्टट  2.23)।

II.1.9 ऊर्ध्व�वमुुखीी दबााव परीीक्षण (बॉॉटम-अप स्टे्रेस टेेस्ट) : 
डेेरि�वेटि�व पोोर्टटफोोलि�य

2.40	 माार्चच  2024 के अंंत कीी संंदर्भि�ित ताारीीख के अनुुसाार 
एक श्रृंं�ख लााबद्ध तरी ीकेे से  चु नुिं�ंदाा बंैंकोंं द्वााराा डे रि�वेटि�व 
पोोर्टटफोोलि�योो प र बॉ ॉटम-अप  स्टे्रेस टे स्ट (संंवेेदनशीीलताा 
वि�शे्लेषण) संंचाालि�त कि �याा गयाा। नमू नेे मंें बंैंकोंं के डेरि�वेटि�व 
पोोर्टटफोोलि�योो ब्यााज और वि�देेशीी वि�नि�मय दरोंं पर चाार अलग-
अलग आघाातोंं के अधीीन हैं। जबकि� ब्यााज दरोंं पर आघाात 
100 से 250 आधाार अंंकोंं के बीीच होोतेे हैं, वि�देेशीी वि�नि�मय 
दरोंं के माामले मंें, 20 प्रति�शत कीी वृदृ्धि�/मूूल्यह्राास के आघाात 
माानेे जाातेे हैं। दबााव परीीक्षण स्टंैंड-अलोोन आधाार पर अलग-
अलग आघाात के लि�ए कि�ए जाातेे हैं।

2.41	 हााल के  घटनााक्रमोंं के  सा ाथ समा ानताा रखते हुुए, 
अधि�कांं�श एफबीी ने माार्चच  2024 मंें सीीईटीी1 पूंं�जीी के अनुुपाात 
केे रूप मंें कााफीी नकााराात्मक नि�वल माार्कक -टूू-माारे्केट (एमटीीएम) 
स्थि�िति� बनााए रखीी। एमटीीएम प्रभााव, कुल मि�लााकर, पीीएसबीी 
और पी ीवीीबीी के  लि� ए मं ंद रहाा है । सम ग्र प्रणाालीी के  लि� ए, 

26.  डेरि�वेटि�व पोोर्टटफोोलि�योो पर दबााव परीीक्षण 24 बंैंकोंं के नमूनेे द्वाार संचंाालि�त कि�ए गए, जि�नमंें प्रमुखु  सक्रि�य अधि�कृत व्याापाारीी (डीीलर) और ब्यााज दर स्वैैप प्रति�पक्ष शाामि�ल थे। 
परीीक्षण परि�दृश्योंं काा वि�वरण अनुबुंधं 2 मंें दि�याा गयाा है।

नकााराात्मक एमटीीएम स्थि�िति� कीी सीीमाा पि�छलेे दोो वर्षष मंें सबसे 
अधि�क है (चाार्टट  2.24)। 

2.42 दबााव परीीक्षण के परि�णााम बताातेे हैं  कि � कुछ चयनि�त 
बंैंकोंं कोो ब्यााज दर मंें वृदृ्धि� से औसतन लााभ होोगाा, जोो हााल 
कीी प्रवृतृ्ति� के  अनुुरूप है  (चाार्टट   2.25)। जहांं� तक फॉ  ॉरेेक्स 

चलनि�धि� परि�संपंत्ति� परि�भााषााएँँ
1 चलनि�धि� कवरे जे रे शेि�योो दि�शा ानि�र्देशे के  अनुसुाार उच्च गु णुवत्ताा वा ालीी 

चलनि�धि� परि�संपंत्ति� 
चलनि�धि� आघाात
आघाात 1 छोोटीी अवधि� के दौौराान 10 प्रति�शत जमाा नि�काासीी (संचंयीी) (1 याा 2 दि�न )
आघाात 2 5 दि�नोंं के भीीतर 3 प्रति�शत जमाा नि�काासीी (प्रत्येेक दि�न)

Source: Sample banks (Bottom-up stress tests).

चाार्टट 2.23 : बॉॉटम-अप स्टे्रेस टेेस्ट: चलनि�धि� जोोखि�म
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औसत	 न्यूूनतम	 अधि�कतम

बेेसलााईन	 आघाात: 2	 आघाात: 3

चाार्टट 2.24: चुुनिं�दंाा बैंकंोंं केे कुुल डेेरि�वेटि�व पोोर्टटफोोलि�योो काा एमटीीएम -
माार्चच 2024

टि�प्पणीी : पीीएसबीी : साार्ववजनि�क के्षेत्र काा बंैंक, पीीवीीबीी: नि�जीी के्षेत्र काा बंैंक, एफबीी: वि�देेशीी बंैंक।
स्रोोत : नमूनाा बंैंक (डेेरि�वेटि�व पोोर्टटफोोलि�योो पर बॉॉटम-अप स्टे्रेस टेस्ट)।
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चाार्टट 2.25: चुुनिं�दंाा बैंकंोंं केे डेेरि�वेटि�व पोोर्टटफोोलि�योो पर
आघाात काा प्रभााव

(आघाात लगाानेे पर नेट एमटीीएम मंें बदलााव)

नोोट : लाागूू आघाात के काारण शुदु्ध एमटीीएम मंें परि�वर्ततन बेसलााइन के साापेेक्ष हैं।
स्रोोत : नमूनाा बंैंक (डेेरि�वेटि�व पोोर्टटफोोलि�योो पर बॉॉटम-अप स्टे्रेस टेस्ट)
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आघाात 3: आईएनआर 
मंें अभि�मूल्यन

आघाात 2: घरेलूेू ब्यााज 
दरोंं मंें कमीी

आघाात 4: आईएनआर 
मंें अवमूल्यन
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अध्यााय II: वि�त्तीीय संसं्थााएं:ं सुदुृढ़ताा और समुतु्थाानशीीलताा

बॉॉक्स 2.2: व्युुत्पन्नीी (डेेरि�वेटि�व) पोोर्टटफोोलि�योो: आय केे नि�र्धाा�रक

1.   वाास्तवि�क आय, नि�श्चि�त प्रभााव:

डेेरि�वेटि�व के एक्सपोोजर काा संंबंंध है,उसमंें भाारतीीय रूपए के 

मूूल्यह्राास से लााभ होोताा हैै। माार्चच  2024 मंें ब्यााज़ दर मंें वृदृ्धि� 

सेे संंभाावि�त लााभ कम होो गए हैं, जबकि� यह भाारतीीय रूपए मंें 

मूूल्यह्राास होोनेे पर बढ़ रहाा है। वि�देेशीी मुुद्राा जोोखि�म के संंबंंध मंें 

भुगुताान प्रोोफ़ााइल असंंगत बनाा हुुआ है, जि�समंें मूल्यवृदृ्धि� से 

संंभाावि�त नुुकसाान कााफीी बढ़ रहाा है। 

2.43	 डेेरि�वेटि�व पो ोर्टटफोोलि�योो से  बंैंकोंं की ी आय मंें बंैंकोंं 

कीी वाास्तवि�क आय और एमटीीएम स्थि� िति�  मंें परि�वर्ततन दोोनोंं 

शाामि�ल हैं। यहीी काारण है कि� कई वि�देेशीी बंैंक लगााताार अपने 

डेेरि�वेटि�व पो ोर्टटफोोलि�योो मंें नका ाराात्मक  एमटीीएम स्थि� िति� की ी 

रि�पोोर्टट क रनेे के बाावजूद, उनकीी आय (डेेरि�वेटि�व पोोर्टटफोोलि�योो 

सेे) उनके अर्जजन काा एक बड़ाा हि�स्साा है। 2022 के उच्च स्तर 

सेे, वि �देेशीी बंैंकोंं के डेरि�वेटि�व पो ोर्टटफोोलि�योो काा उनकीी शुदु्ध 

परि�चाालन आय (एनओआई) मंें योोगदाान लगााताार कम होो रहाा 

हैै जोो माार्चच  2024 मंें एनओआई काा 7.1 प्रति�शत थाा। पीीएसबीी 

केे लि�ए, यह सि�तंबर 2022 मंें कम दर्जज के बााद से बढ़ रहाा है 

(चाार्टट  2.26)। अनुुमाानि�त मूल रााशि� के आधाार पर, एफबीी के 

पाास अधि�क वि�वि�ध प्रति�पक्ष हैं, जबकि� पीीवीीबीी और पीीएसबीी 

द्वााराा प्रााप्त कीी गई अधि�कांं�श स्थि�िति�यांं� अन्य बंैंकोंं के पाास हैं।

2.44	 माार्चच  2017 मंें सर्वेक्षण कीी शुरुुआत के बााद से बंैंक-

स्तरीीय डे टाा का ा उपयोोग क रतेे हुुए, डे रि�वेटि�व पो ोर्टटफोोलि�योो 

(और इसके घटकोंं) से आय के नि�र्धाा�रकोंं काा अध्ययन करनेे 

माार्चच  2017 से बंैंक-स्तरीीय अर्धध-वाार्षि�िक प्रति�क्रि�याा काा उपयोोग करतेे 

हुुए, 13 बंैंकोंं काा एक पैनल उनके डेरि�वेटि�व पोोर्टटफोोलि�योो से बंैंकोंं कीी 

आय के प्रमुुख योोगदाान काारकोंं कोो समझने के लि�ए बनाायाा गयाा है। 

डेेरि�वेटि�व पोोर्टटफोोलि�योो से कुल आय कोो इसके घटकोंं मंें वि�भााजि�त 

कि�याा जााताा हैै: (i) वाास्तवि�क आय और (ii) नि �वल माार्कक -टूू-माारे्केट 

(एमटीीएम) स्थि� िति�  मंें प रि�वर्ततन। सम ग्र स्तर प र सं ंभाावि�त भवि �ष्य 

एक्सपोोजर (पीीएफई) के अनुुपाात के रूप मंें, वाास्तवि�क आय मंें गति� 

केे काारण अस्थि�िर होोनेे से, कुल आय और वाास्तवि�क आय अपवर्डड 

रूझाान के समाानांं�तर चलतीी प्रतीीत होोतीी हैै। सााथ हीी, यह अस्थि�िरताा 

समय के सााथ बढ़ीी है। दूसरीी ओर, नेट एमडीीएम परि�वर्ततनोंं मंें गति� 

वि�परीीत दि�शा ा मंें गति�माान पा ाई जा ातीी है ै, जो ो बंैंकोंं को ो उनके शुदु्ध 

एमटीीएम मंें गि�राावट आनेे पर अपने पोोर्टटफोोलि�योो कोो मंंथन करनेे मंें 

अधि�क आक्राामक होोनेे कीी संंभाावनाा पर प्रकााश डाालताा हैै (चाार्टट1)। 

एक पैनल प्रति�गमन ढांं�चे मंें, नि�म्नलि�खि�त मॉॉडल काा अनुुमाान लगाायाा 

जााताा हैै।

= ( 1) ( 1)
+ 1 1 + 

2 + 3
+  4 1  5 + + + 

6  +  7 ( 1) +  
(Contd.)

 चाार्टट 2.26: डेेरि�वेटि�व पोोर्टटफोोलि�योो से ेआय

स्रोोत : नमूनाा बंैंक (डेेरि�वेटि�व पोोर्टटफोोलि�योो पर बॉॉटम-अप स्टे्रेस टेस्ट)
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सि�तंं
 -

22

माा
र्चच -

23

सि�तंं
 -

23

माा
र्चच -

24

चाार्टट 1: आय और इसके घटक

स्रोोत: नमूनाा बंैंक (डेेरि�वेटि�व पोोर्टटफोोलि�योो पर बॉॉटम-अप स्टे्रेस टेस्ट)।
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पीी
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फ
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ा प्र
ति�शत


कुुल आय                           वाास्तवि�क आय
नेेट एमटीीएम मंें परि�वर्ततन

सि�तं
-
17

माा
र्चच -
18

सि�तं
-
18

माा
र्चच -
19

सि�तं
-
19

माा
र्चच -
20

सि�तं
-
20

माा
र्चच -
21

सि�तं
-
21

माा
र्चच -
22

सि�तं
-
22

माा
र्चच -
23

सि�तं
-
23

माा
र्चच -
24
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2.  नेट एमटीीएम परि�वर्ततन, याादृच्छि�िक प्रभााव: 

3.  कुल आय, नि�श्चि�त प्रभााव:

जहांं� n बंैंक कोो दर्शाा�ताा है (n=1,2…13) और टीी अवधि�योंं कीी संंख्याा 

कोो दर्शाा�ताा है (टीी=1,2…13)। समय बिं�ंदु ुt पर बंैंक n के संंभाावि�त 

भवि�ष्य के जोोखि�म कोो पीीएफई द्वााराा नि�रूपि�त कि�याा जााताा है। अर्धध-

वाार्षि�िक वाास्तवि�क सकल घरेेलूू उत्पााद और अर्धध-वाार्षि�िक उपभोोक्ताा 

मूूल्य सूचकांं�क  मंें वर्षष-दर-वर्षष परि�वर्ततन क्रमशःः ΔGDP और ΔCPI 

द्वााराा नि�रूपि�त कि�याा जााताा हैै। ΔTBill+ (ΔTBill–) 90-दि�नोंं के ट्रेजरीी 

बि�ल दरोंं मंें आधेे वर्षष कीी वृदृ्धि� (कमीी) के बरााबर है, जब यह बढ़ताा है 

(घटताा है)। अन्यथाा शून्य। इसीी तरह, ΔUSDINRa औसत यूएसडीी-

आइएनआर वि �नि�मय दरोंं मंें छमााहीी मंें छमााहीी कीी कमीी (वृदृ्धि�) के 

बरााबर है जब यह घटताा ( याा वृदृ्धि�) होोतीी है। अन्यथाा शून्य।

परि�णााम वा ास्तवि�क आय की ी तु ुलनाा मंें कु ल आय प र ब्यााज दरोंं 

और वि�नि�मय दरोंं काा एक महत्वपूर्णण सशक्त साामाान्य प्रभााव दि�खाातेे 

हंैं। दो ोनोंं ही ी मा ामलोंं मंें, चयनि�त  बंैंकोंं कोो ब्यााज दरोंं मंें कि �सीी भीी 

बदलााव  (वृदृ्धि� याा कमीी) के सााथ लााभ होोताा है ै और वि �नि�मय दरोंं 

मंें कि �सीी भी ी ब दलााव  (मूूल्यवृदृ्धि� या ा मू ल्यह्राास) के  सा ाथ नु ुकसाान 

होोताा है (ताालि�काा 1)। इससे पताा चलताा है कि� बंैंक वि�नि�मय दर मंें 

उताार-चढ़ााव कीी अपेेक्षाा ब्यााज दर मंें उताार-चढ़ााव के संंबंंध मंें अपने 

व्युतु्पन्न पोोर्टटफोोलि�योो कोो बेहतर तरीीकेे से रखने मंें सक्षम हैं।

कुुल आय पर बंैंकोंं कीी पूंं�जीी के एक महत्वपूर्णण धना ात्मक साामाान्य 

प्रभााव से पताा चलताा है कि � उच्च पूंं�जीी अनुुपाात वाालेे बंैंक अधि�क 

अर्जजन करतेे हैं : बे हतर पूंं�जीी अनुुपाात  बंैंकोंं कोो व्युतु्पन्न बा ाजाार मंें 

अधि�क जोोखि�म लेनेे कीी अनुुमति� देेताा है।

+ 1 1 + 2 + +3
+  4

+ 6 ( 1)  +  7 1 +  

1 1 + 2 + +

+

3
+  4 1

 5 + 6  +  7 1 +  

साारणीी 1: डेेरि�वेटि�व से ेआय पर ब्यााज दर और वि�नि�मय दर काा साामाान्य प्रभााव

गुणांक वास्तविक आय नेट एटीएम में बदलाव कुल आय

α
-0.47***
(0.07)

-0.43***
(0.07)

-0.06
(0.08)

β
1

0.34*
(0.20)

-0.13
(0.09)

0.23***
(0.08)

β
2

-1.86*
(0.99)

-0.49
(0.61)

-1.10***
(0.40)

β
3

4.31*
(2.60)

2.21
(1.56)

3.06***
(1.10)

β
4

-8.00**
(4.00)

-2.02*
(1.22)

-5.83***
(1.69)

β
5

2.32
(1.45)

1.06*
(0.59)

β
6

-0.88*
(0.45)

-0.30
(0.28)

-0.48**
(0.19)

β
7

0.46
(0.33)

0.08
(0.16)

0.23*
(0.13)

अपरि�वर्ततनीीय
5.86

(6.43)
1.19

(3.61)
4.36*
(2.55)

आर-स्केेअर (समग्र) 0.07 0.21 0.01
No. of obs. 169 169 169
Prob > Chi2 0.00 0.00 0.01
Hausman chi2

Prob > chi2
59.13
0.0 

0.52
0.99 

181.03
0.0 

नोोट :	 1.	कोोष्ठक मंें आंकंड़े माानक त्रुटुि�योंं कोो संदंर्भि�ित करताा है.

	 2.	***, ** और * क्रमशःः 1 प्रति�शत, 5 प्रति�शत और 10 प्रति�शत पर महत्व के स्तर कोो इंगि�त करताा है.

	 3.	�β4 (और β6) पर नकााराात्मक संकेंेत, समीीकरण मंें डाालेे गए नकााराात्मक (सकााराात्मक) चि�ह्न के सााथ मि�लकर, मूल्य मंें कमीी (वृदृ्धि�) के लि�ए खाातेे मंें, ब्यााज दर (और वि�नि�मय दर) 
मंें कमीी के अंतंि�म प्रभााव कोो सकााराात्मक (नकााराात्मक) मंें बदल देतेाा है। 

स्रोोत : आरबीीआई स्टााफ गणनाा.

= ( 1) ( 1)

= ( 1) ( 1)
+ 
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केे लि�ए 13 बंैंकोंं काा एक पैनल बनाायाा गयाा थाा (बॉॉक्स 2.2)। 

कुुल आय पर ब्यााज दरोंं और वि�नि�मय दरोंं काा साामाान्य प्रभााव 

वाास्तवि�क आय कीी तुुलनाा मंें कााफीी अधि�क सशक्त पाायाा गयाा 

हैै और बंैंकोंं कोो ब्यााज दर मंें बदलााव के सााथ लााभ होोताा हैै 

और वि�नि�मय दर मंें बदलााव के सााथ नुुकसाान होोताा है। इसके 

अलाावाा, बे हतर पूंं�जीीकृृत  बंैंक डे रि�वेटि�व बा ाजाार मंें अधि�क 

जोोखि�म लेतेे हैं।

II.2 प्रााथमि�क (शहरीी) सहकाारीी बैंकं

2.45	 प्रााथमि�क शहरीी सहकाारीी बंैंकोंं (यूूसीीबीी) द्वााराा दि� ए 

गए ऋण ने 2023-24 कीी दूूसरीी छमााहीी के दौौराान वृदृ्धि� (वर्षष-

दर-वर्षष) मंें गि�राावट दर्जज कीी – यह माार्चच  2024 मंें 5.7 प्रति�शत 

थीी। दोोनोंं अनुुसूूचि�त यूसीीबीी (एसयूसीीबीी) और गैर-अनुुसूूचि�त 

यूूसीीबीी (एनएसयूसीीबीी) मंें नरमीी दर्जज कीी गई (चाार्टट  2.27 ए)।

2.46	 महाामाारीी के  बा ाद की ी अवधि�  मंें यू सीीबीी की ी पूंं�जीी 

स्थि�िति�  मंें लगााताार सुधुाार हो ो रहाा है , मा ार्चच   2024 मंें उनकाा 

सीीआरएआर बढ़कर 17.5 प्रति�शत होो गयाा है। यूसीीबीी के सभीी 

स्तरोंं के सााथ यह सुधुाार एसयूसीीबीी और एनएसयूसीीबीी मंें भीी 

अनुुभव कि�याा गयाा है (चाार्टट  2.27 बीी और सीी) ।

2.47	 यूूसीीबीी का ा जी ीएनपीीए अनुुपाात  और एनएनपीीए 

अनुुपाात एनयूसीीबीी मंें माामूूलीी वृदृ्धि� कोो छोोड़कर सि�तंबर 2023 

और माार्चच  2023 के अनुुपाात से माार्चच  2024 मंें कम होो गयाा 

(चाार्टट  2.27 डीी और ई)। प्राावधाान कवरेेज अनुुपाात (पीीसीीआर) 

27  आंकंड़े अनंंति�म हैं और ऑफ-सााइट नि�गराानीी (ओएसएस) वि�वरणि�योंं पर आधाारि�त हैं।
28 1377  यूसीीबीी के कॉॉमन सेम्पल पर आधाारि�त, जि�समंें यूसीीबीी द्वााराा दि�ए गए सकल ऋण काा 90 प्रति�शत से अधि�क शाामि�ल है।
29  शहरीी सहकाारीी बंैंकोंं (यूूसीीबीी) के लि�ए संशंोोधि�त वि�नि�याामकीीय ढांं�चाा – नि�वल माालि�यत और पूंं�जीी पर्याा�प्तताा (परि�पत्र डीीओआर.सीीएपीी.आरईसीी.स.86/09.18.201/2022-23 के 
दि�नांं�क 01 दि�सबरं ं2022 और डीीओआर.सीीएपीी.आरईसीी.स.109/09.18.201/2022-23 के दि�नांं�क 28 माार्चच 2023)

चाार्टट 2.27 : यूूसीीबीी काा ऋण प्रोोफााइल और आस्ति�ि गुुणवत्ताा संकेंेतक (जाारीी)

सीी. टि�यर-वाार सीीआरएआर डीी. जीीएनपीीए अनुपुाात

ए. ऋण वृृद्धि� (वर्षष-दर-वर्षष: प्रति�शत) बीी. सीीआरएआर
प्रति�शत




प्रति�शत




प्रति�शत




प्रति�शत




          एसयूसीीबीी                   एनएसयूसीीबीी                   सभीी यूसीीबीी
           सि�तं-22             माार्चच-23              सि�तं-23               माार्चच-24

          एसयूसीीबीी                   एनएसयूसीीबीी                   सभीी यूसीीबीी
           सि�तं-22             माार्चच-23              सि�तं-23               माार्चच-24

          एसयूसीीबीी                   एनएसयूसीीबीी                   सभीी यूसीीबीी
   माार्चच-22            सि�तं-22            माार्चच-23            सि�तं-23           माार्चच-24

        टि�यर 1                टि�यर 2                टि�यर 3                टि�यर 4
               सि�तं-23             माार्चच-23             न्यूूनतम सीीआरएआर
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काा ट्रें ड भी ी महा ामाारीी के  बा ाद सुधुाार दि�खा ाताा है ै जि�स मंें 

पीीसीीआर माार्चच  2023 और सि�तंबर 2023 दोोनोंं स्तरोंं से बढ़ 

रहाा है  (चाार्टट   2.27 एफ)। बड़े  उधाारकर्ताा�ओं ंका ा जी ीएनपीीए 

अनुुपाात, जोो यूसीीबीी कीी ऋण बुकु काा 24 प्रति�शत थाा, ने इसीी 

प्रवृतृ्ति� काा पाालन कि�याा (चाार्टट  2.27 जीी)। माार्चच  2024 मंें एसेेट 

क्वाालि�टीी मंें सुधुाार सबसे छोोटेे (टि�यर 1) कोो छोोड़कर सभीी 

स्तरोंं मंें देेखाा गयाा, जहांं� जीीएनपीीए और एनएनपीीए अनुुपाात 

मंें कााफीी गि�राावट देेखीी गई लेकि�न पीीसीीआर मंें माामूूलीी सुधुाार 

दि�खााई दि�याा (चाार्टट  2.27 एच)।

2.48	 आरओए और आरओई अनुुपाात के संंदर्भभ मंें यूसीीबीी 

कीी लााभप्रदताा मंें सुधुाार हुुआ। 2023-24 के दौौराान आरओए 

और आरओई दो ोनोंं अनुुपाात  मंें वृ दृ्धि� हुुई, और एनआईएम 

2023-24 की ी दू सरीी छमााहीी के  दौ ौराान  3.7 प्रति�शत प र 

मजबूूत रहाा (चाार्टट  2.27 आई, जे, के और एल)।

चाार्टट 2.27 : यूूसीीबीी काा ऋण प्रोोफााइल और आस्ति�ि गुुणवत्ताा संकेंेतक (जाारीी)

जीी. बड़े ेउधाारकर्ताा�ओं ंकेे जीीएनपीीए

ई. एनएनपीीए अनुपुाात एफ़. प्राावधाानीीकरण कवरेजे अनुपुाात

 एच. टि�यर-वाार आस्ति�ि गुुणवत्ताा

 आई. एनआईएम (वाार्षि�िक) जेे. आरओए (वाार्षि�िक)

प्रति�शत




प्रति�शत




प्रति�शत




प्रति�शत




प्रति�शत




प्रति�शत




          एसयूसीीबीी                   एनएसयूसीीबीी                   सभीी यूसीीबीी
           सि�तं-22             माार्चच-23              सि�तं-23               माार्चच-24

          एसयूसीीबीी                   एनएसयूसीीबीी                   सभीी यूसीीबीी
           सि�तं-22             माार्चच-23              सि�तं-23               माार्चच-24

          एसयूसीीबीी                   एनएसयूसीीबीी                   सभीी यूसीीबीी
   माार्चच-22            सि�तं-22            माार्चच-23            सि�तं-23           माार्चच-24

          एसयूसीीबीी                   एनएसयूसीीबीी                   सभीी यूसीीबीी
   माार्चच-22            सि�तं-22            माार्चच-23            सि�तं-23           माार्चच-24

          एसयूसीीबीी                   एनएसयूसीीबीी                   सभीी यूसीीबीी
                         माार्चच-23             सि�तं-23            माार्चच-24 जीीएनपीीए           एनएनपीीए            पीीसीीआर (दाायांं� माान)

माार्चच-23  माार्चच-24 
टि�यर 1

माार्चच-23  माार्चच-24 
टि�यर 2

माार्चच-23  माार्चच-24 
टि�यर 3

माार्चच-23  माार्चच-24 
टि�यर 4

प्रति�शत






84

अध्यााय II: वि�त्तीीय संसं्थााएं:ं सुदुृढ़ताा और समुतु्थाानशीीलताा

II.2.1 दबााव परीीक्षण

2.49	 माार्चच  2024 तक यूसीीबीी के चुनुिं�ंदाा सेट द्वााराा रि�पोोर्टट 

कीी गई वि �त्तीीय स्थि� िति� के  आधाार प र ऋण जो ोखि�म  (चूूक 

जोोखि�म और संंकंेंद्रण जोोखि�म), बााजाार जोोखि�म (टे्रेडिं�ग बहीी 

और बंैंकिं�ंग बहीी मंें ब्यााज दर जोोखि�म) और चलनि�धि� जोोखि�म 

काा आकलन करनेे के लि�ए दबााव परीीक्षण कि�ए गए हैंं। 

2.50	 टि�यर 4 यूसीीबीी समूह मंें एक बंैंक - 10,000 करोोड़ 

रुपये से अधि�क जमाारााशि� वाालेे यूसीीबीी कीी सबसे बड़ीी शे्रेणीी 

– ऋण चू क जो ोखि�म और ऋण एकााग्रताा जो ोखि�म दो ोनोंं के  

लि�ए गंंभीीर दबााव परि�दृश्य के तहत 10 प्रति�शत सीीआरएआर 

कीी न्यूूनतम नि �याामक आवश्यकताा कोो पूराा करनेे मंें वि �फल 

रहेेगाा। टि� यर 2 और टि� यर 3 यू सीीबीी के लि� ए, गं ंभीीर दबााव 

केे तहत ऋण जोोखि�म काा प्रभााव मह त्वपूर्णण है । सबसे  छोोटेे 

यूूसीीबीी (टि�यर 1) के लि�ए, मध्यम और गंंभीीर दबााव परि�दृश्योंं 

केे चलनि�धि� असंंगतताा 20 प्रति�शत से अधि�क होो सकतीी है 

(चाार्टट  2.28)।

चाार्टट 2.27 : यूूसीीबीी काा ऋण प्रोोफााइल और आस्ति�ि गुुणवत्ताा संकेंेतक (समााप्त)

केे. आरओई (वाार्षि�िक) एल. टि�यर-वाार लााभप्रदताा (वाार्षि�िक)

चाार्टट 2.28: यूूसीीबीी काा दबााब परीीक्षण (जाारीी.)

ए. ऋण चूूक जोोखि�म बीी. ऋण एकााग्रताा जोोखि�म

30  रि�ज़र्वव बंैंक के सर्वव समाावेेशीी नि�र्देशेोंं  (एआईडीी) के तहत आनेेवाालेे बंैंकोंं कोो छोोड़कर, रु.500 करोोड़ से अधि�क कीी आस्ति�ि वाालेे चुनुिं�ंदाा 170 यूसीीबीी के लि�ए माार्चच 2024 कीी 
वि�त्तीीय स्थि�िति� के संदंर्भभ मंें स्टे्रेस टेस्ट काा संचंाालन कि�याा जााताा है। ये 170 यूसीीबीी,  यूसीीबीी के्षेत्र कीी कुल आस्ति�ियोंं काा 62 प्रति�शत कवर करतेे हैं। दबााव परीीक्षण के लि�ए उपयोोग 
कीी जाानेे वाालीी वि�स्तृतृ पद्धति� अनुबुंधं 2 मंें दीी गई है।
31  टि�यर 1 यूसीीबीी के लि�ए नि�याामक न्यूूनतम सीीआरएआर 9 प्रति�शत है और टि�यर 2 से 4 मंें यूसीीबीी 31 माार्चच 2024 तक 10 प्रति�शत, 31 माार्चच 2025 तक 11 प्रति�शत और 31 
माार्चच  2026 तक 12 प्रति�शत काा सीीआरएआर प्रााप्त करेंगेंे।

Source: RBI supervisory returns and staff calculations.

अ
स
फ
ल 
बैं
कों
ं की

ी सं
ख्या

ा

     टि�यर 1 (8)         टि�यर 2 (93)       टि�यर 3 (64)        टि�यर 4 (5)

                बेसलााईन               मध्यम                    गंभंीीर

अ
स
फ
ल 
बैं
कों
ं की

ी सं
ख्या

ा

     टि�यर 1 (8)         टि�यर 2 (93)       टि�यर 3 (64)        टि�यर 4 (5)

                बेसलााईन               मध्यम                    गंभंीीर

प्रति�शत




प्रति�शत




          एसयूसीीबीी                   एनएसयूसीीबीी                   सभीी यूसीीबीी
           सि�तं-22             माार्चच-23              सि�तं-23               माार्चच-24 आरओई           एनआईएम         आरओए (दाायांं� माान)

प्रति�शत




माार्चच-23  माार्चच-24 
टि�यर 1

माार्चच-23  माार्चच-24 
टि�यर 2

माार्चच-23  माार्चच-24 
टि�यर 3

माार्चच-23  माार्चच-24 
टि�यर 4
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2.51	 टे्रेडिं�ग बु कु  मंें ऋण चू क जो ोखि�म, ऋण एकााग्रताा 

जोोखि�म और ब्यााज दर जोोखि�म के गंंभीीर दबााव परि�दृश्य के 

तहत, सि�स्टम स्तर सीीआरएआर क्रमशःः 16.5 प्रति�शत कीी 

पूूर्वव-शॉॉक स्थि� िति� से  घटकर 12.5 प्रति�शत, 13.0 प्रति�शत 

और 15.4 प्रति�शत होो जााएगाा। बंैंकिं�ंग बुकु  मंें ब्यााज दर काा 

गंंभीीर आघाात एनआईआई कोो सि�स्टम स्तर पर 6.1 प्रति�शत 

तक प्रभाावि�त करेेगाा।

II.3 गैैर-बैंकंिं�ग वि�त्तीीय कंंपनि�याँँ� (एनबीीएफसीी)32

2.52	 एनबीीएफसीी ने वर्षष कीी दूसरीी छमााहीी मंें कुछ नरमीी के 

बाावजूद 2023-24 मंें मजबूूत ऋण वृदृ्धि� बनााए रखीी। वैयक्ति�क 

ऋण वृदृ्धि� मंें कमीी आई जबकि� उद्योोग और सेवााओं ंके लि� ए 

ऋण वृदृ्धि� मंें तेजीी आई (चाार्टट   2.29)। औद्योोगि�क अग्रि�मोंं मंें 

चाार्टट 2.28: यूूसीीबीी काा दबााब परीीक्षण (जाारीी.)

32  इस खंंड मंें कि�ए गए वि�शे्लेषण ऊपरीी स्तर, मध्य स्तर और आधाार स्तर (कुुछ आस्ति�ि आकाार के प्राारंभंि�क सीीमाा माानदंडंोंं कोो पूराा करनेे वाालेे) मंें आनेे वाालेे एनबीीएफसीी पर 
आधाारि�त हैं, लेकि�न एचएफसीी कोो इसमंें शाामि�ल नहींं कि�याा गयाा है। वि�शे्लेषण मंें वर्ततमाान मंें समााधाान के तहत 7 एनबीीएफसीी शाामि�ल हैं। वि�शे्लेषण 10 जून 2024 तक उपलब्ध डेटाा 
पर आधाारि�त हैं जोो अनंंति�म हैं।

Source: RBI supervisory returns and staff calculations.

चाार्टट 2.29: एनबीीएफसीी कीी क्षेते्रवाार ऋण वृृद्धि� (वर्षष-दर-वर्षष)

नोोट : कोोष्ठक मंें दि�ए गए आंंकड़े माार्चच-24 मंें बकाायाा ऋणोंं मंें हि�स्सेेदाारीी दर्शाा�ते हैं।
स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी और स्टााफ गणनाा।

सि�तं-22             माार्चच-23              सि�तं-23             माार्चच-24

कृृषि�             उद्योोग         सेवााएं ं         वैयक्ति�क      अन्य             सकल
अग्रि�म

प्रति�शत




सीी.माारे्केट जोोखि�म(टे्रेडि�ग बुुक मंें ब्यााज दर जोोखि�म)

अ
स
फ
ल 
बैं
कों
ं की

ी सं
ख्या

ा

       टि�यर 1               टि�यर 2                टि�यर 3               टि�यर 4
          (8)                   (93)                   (64)                    (5)
                बेसलााईन               मध्यम                    गंभंीीर  

डीी. माारे्केट जोोखि�म(बैंकंिं�ग बुुक मंें ब्यााज दर जोोखि�म)

अ
स
फ
ल 
बैं
कों
ं की

ी सं
ख्या

ा

     टि�यर 1 (8)          टि�यर 2 (93)        टि�यर 3 (64)         टि�यर 4 (5)

                बेसलााईन               मध्यम                    गंभंीीर

ई.चलनि�धि� जोोखि�म

N
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s

Baseline Medium Severe

1

3

2

0

2

4

2

0

2

4

2

0

0

1
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5

Tier 1 (8) Tier 2 (93) Tier 3 (64) Tier 4 (5)
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ल 
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ा

    टि�यर 1 (8)                                        टि�यर 2 (93)                                        टि�यर 3 (64)                                           टि�यर 4 (5)

                                   बेसलााईन                                      मध्यम                                               गंभंीीर
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होोनेे वा ालीी वृ दृ्धि� मंें मु ुख्य रूप से  स रकाारीी एनबीीएफसीी का ा 
योोगदाान रहाा। वैयक्ति�क ऋण खंंड मंें प्रमुुख शे्रेणि�याँँ� जैसेे वााहन/
ऑटोो ऋण (माार्चच   2024 मंें खु ुदराा ऋणोंं मंें 34.6 प्रति�शत 
हि�स्साा), स्वर्णण कीी जमाानत पर व्यक्ति�योंं कोो दि� ए गए अग्रि�म 
(11.2 प्रति�शत हि�स्साा), मााइक्रोो फााइनंेंस ऋण/स्वयंं सहाायताा 
समूह  (एसएचजीी) ऋण (10.9 प्रति�शत हि� स्साा) ने वैयक्ति�क 
ऋण शे्रेणीी कीी समग्र वृदृ्धि� कीी तुुलनाा मंें कम वृदृ्धि� दर्जज कीी। 

2.53	 गति�वि�धि� के  आधाार प र एनबीीएफसीी की ी सबसे  
बड़ीी शे्रेणीी अर्थाा�त नि �वेेश और ऋण कंपनि�योंं (एनबीीएफसीी-
आईसीीसीी) के संंबंंध मंें ऋण वृदृ्धि�, महाामाारीी के बााद कीी अवधि� 
मंें ते ज हो ो रहीी है , जबकि� दू सरीी सबसे  बड़ी ी शे्रेणीी अर्थाा�त 
बुनुि�याादीी ढांं�चाा वि �त्त कं पनि�योंं (एनबीीएफसीी-आईएफसीी) मंें 
चाार लगााताार ति�मााहि�योंं के लि�ए दोोहरेे अंंकोंं कीी वृदृ्धि� देेखने के 
बााद इसमंें कमीी आई है (चाार्टट  2.30) ।

2.5	 एनबीीएफसीी (समााधाान के  अधीीन सहि�त ) का ा 
जीीएनपीीए अनुुपाात महा ामाारीी के  बा ाद की ी अवधि�  मंें नि �रंतंर 
नीीचेे कीी ओर बढ़ताा रहाा और माार्चच  2024 मंें 4.0 प्रति�शत पर 
पहुंं�च गयाा। प्रमुुख के्षेत्रोंं मंें सुधुाार दर्जज कि�याा गयाा (चाार्टट  2.31)। 
खुुदराा शे्रेणीी मंें, वा ाहन/ऑटोो ऋणोंं का ा जी ीएनपीीए अनुुपाात 
सबसे अधि�क  (5.0 प्रति�शत) था ा, जबकि� अन्य शे्रेणि�योंं के  
ऋणोंं काा अनुुपाात 3 प्रति�शत से कम थाा। सरकाारीी और नि�जीी 
एनबीीएफसीी दोोनोंं के लि�ए आस्ति�ि कीी गुणुवत्ताा मंें सुधुाार हुुआ। 
नि�जीी एनबीीएफसीी के  औद्योोगि�क  अग्रि�म, जो ो एनबीीएफसीी 
के्षेत्र के समग्र जीीएनपीीए स्टॉॉक काा पांं�चवांं� हि� स्साा हैं, ने माार्चच 
2024 मंें जीीएनपीीए अनुुपाात  मंें और गि�रा ावट देेखीी और यह 
10.2 प्रति�शत होो गयाा। उच्चतर पीीसीीआर तथाा जीीएनपीीए मंें 
गि�राावट के काारण एनबीीएफसीी के कुल एनएनपीीए अनुुपाात मंें 
और सुधुाार हुुआ (चाार्टट  2.32)। 

2.55	 एनबीीएफसीी की ी पूंं�जीी स्थि� िति�  अच्छीी बनी ी हुुई है । 
माार्चच   2024 मंें उनकाा सीीआरएआर 26.6 प्रति�शत रहाा, जोो 
वि�नि�याामक न्यूूनतम आवश्यकताा से कााफीी ऊपर है। आरओए 
अनुुपाात बढ़ रहाा है, लाागत-सेे-आय अनुुपाात33 ने महाामाारीी 

33  लाागत-सेे-आय अनुपुाात = (कुल व््यय – ब््ययाज व््यय)
(कुल आय – ब््ययाज व््यय)

चाार्टट 2.32: एनबीीएफसीी कीी आस्ति�ि गुणुवत्ताा

स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी और स्टााफ गणनाा।

प्रति�शत




प्रति�शत




सि�तं
-
22

माा
र्चच -
23

सि�तं
-
23

माा
र्चच -
24

एनएनपीीए अनुुपाात             जीीएनपीीए अनुुपाात             पीीसीीआर (आरएचएस)

चाार्टट 2.31: एनबीीएफसीी काा क्षेते्रीीय जीीएनपीीए अनुपुाात

नोोट : कोोष्ठक मंें दि�ए गए आंंकड़े माार्चच, 2024 मंें जीीएनपीीए मंें के्षेत्रवाार हि�स्सेेदाारीी कोो दर्शाा�ते हैं।
स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी और स्टााफ गणनाा।

प्रति�शत




सि�तं-22             माार्चच-23              सि�तं-23             माार्चच-24

कृृषि�              उद्योोग         सेवााएं ं         वैयक्ति�क      अन्य            कुल

चाार्टट 2.30: एनबीीएफसीी कीी गति�वि�धि�-आधाारि�त ऋण वृृद्धि� (वर्षष-दर-वर्षष)

नोोट : कोोष्ठक मंें दि�ए गए आंंकड़े माार्चच-24 मंें बकाायाा ऋणोंं मंें हि�स्सेेदाारीी दर्शाा�ते हैं।
स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी और स्टााफ गणनाा।

    एनबीीएफ़सीी-         एनबीीएफ़सीी-        एनबीीएफ़सीी-        एनबीीएफ़सीी-         एनबीीएफ़सीी-
     एमएफ़आई            सीीआईसीी            आईसीीसीी           आईएफ़सीी            आईडीीएफ़
      (3.5%)               (1.1%)             (57.7%)            (36.6%)              (1.1%)

प्रति�शत




सि�तं-22             माार्चच-23              सि�तं-23             माार्चच-24
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केे बा ाद कीी अवधि�  मंें गि�रा ावट काा रुख बना ाए रखाा है  और 

एनआईएम 2023-24 के दौौराान मजबूूत रहाा (चाार्टट  2.33)। 

2.56	 एनबीीएफसीी के लि�ए चलनि�धि� स्टॉॉक कीी माात्राा स्थि�िर 

रहीी है - कुल आस्ति�ियोंं कीी तुुलनाा मंें अल्पकाालि�क देेयताा काा 

अनुुपाात  25 प्रति�शत से  नी ीचेे रहाा; दी ीर्घघकाालि�क आस्ति�ियांं�, 

आस्ति�ियोंं काा लगभग दोो-ति�हााई हि�स्साा हैं; और सीीपीी कीी कुल 

आस्ति�ियोंं मंें दो ो प्रति�शत से भीी कम आस्ति�ि हि� स्सेेदाारीी थी ी 

(चाार्टट  2.34)। 

2.57	 एनबीीएफसीी कीी शेेयर पूंं�जीी, रि�जर्वव और अधि�शेेष मंें 

2023-24 के दौौराान गि�राावट आई और माार्चच 2024 मंें उनकीी 

कुुल देेनदाारि�योंं काा 28.3 प्रति�शत हि�स्साा बनाा। बंैंकोंं से उनकीी 

उधाारीी पि� छलेे कुछ वर्षोंं मंें धीीरेे-धीीरेे बढ़ीी है, जबकि� डि�बेंचर 

केे मााध्यम से संंसााधनोंं काा जुटुााव कम हुुआ है और सीीपीी के 

मााध्यम से जुटुााव लगभग अपरि�वर्ति�ित रहाा है (साारणीी 2.7)। 

माार्चच   2024 मंें बंैंकोंं से  प्रा ाप्त नि �धि�योंं का ा ल गभग (4/5 वांं� ) 

हि�स्साा सुरुक्षि�त स्वरूप काा थाा। 

II.3.1 दबााव परीीक्षण34 - ऋण जोोखि�म

2.58	 ऋण जोोखि�म आघाातोंं के प्रति� एनबीीएफसीी के्षेत्र के 

34  एनबीीएफसीी के लि�ए दबााव परीीक्षण के लि�ए इस्तेेमााल कीी जाानेे वाालीी वि�स्तृतृ काार्ययप्रणाालीी अनुलुग्नक 2 मंें दीी गई है।
35  नमूनेे मंें ऊपरीी स्तर मंें 9 एनबीीएफसीी और मध्य स्तर मंें 154 एनबीीएफसीी शाामि�ल थे, जि�नकाा माार्चच 2024 तक कुल अग्रि�म 23.03 लााख करोोड़ थाा, जोो गैर-सरकाारीी एनबीीएफसीी 
केे कुल अग्रि�म काा लगभग 95 प्रति�शत है। दबााव परीीक्षण के लि�ए नमूनेे मंें सरकाारीी एनबीीएफसीी, वर्ततमाान मंें समााधाान के तहत कंपनि�यांं�, स्टंैंडअलोोन प्रााथमि�क डीीलर और नि�वेेश 
कंेंद्रि�त कंपनि�यांं� शाामि�ल नहींं थींं, तााकि� के्षेत्र के क्रेडि�ट जोोखि�म काा बेहतर प्रति�नि�धि�त्व सुनुि�श्चि�त कि�याा जाा सके।

साारणीी 2.7: एनबीीएफसीी कीी नि�धि�योंं केे स्रोोत
(प्रति�शत)

मद वि�वरण माार्चच - 
21

माार्चच - 
22

माार्चच - 
23

माार्चच - 
24

1. शेेयर पूंं�जीी, रि�जर्वव और अधि�शेेष 26.7 29.4 29.4 28.3

2. कुल उधाार 63.0 60.6 61.1 62.4

जि�नमंें से:

  2(i) बंैंकोंं से उधाार 19.8 20.6 21.7 22.6

  2(ii) बंैंकोंं द्वााराा सब्सक्रााइब कि�ए गए सीीपीी 0.4 0.4 0.3 0.3

  2(iii) बंैंकोंं द्वााराा सब्सक्रााइब कि�ए गए डि�बेंचर 3.0 2.9 2.7 2.1

बैंकंोंं से ेकुुल [2(i)+2(ii)+2(iii)] 23.2 23.8 24.8 25.0
  2(iv) सीीपीी कोो छोोड़कर 2(ii) 1.6 1.4 1.5 1.6

  2(v) डि�बेंचर कोो छोोड़कर 2(iii) 22.8 20.4 19.4 19.7

3. अन्य 10.2 10.0 9.6 9.2

कुुल 100.0 100.0 100.0 100.0
स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और स्टााफ गणनाा

सहनीीयताा काा आकलन करनेे के लि�ए प्रणाालीी स्तर पर दबााव 

परीीक्षण35 एनबीीएफसीी के नमूनेे पर कि�ए गए, माार्चच  2024 मंें 

जि�नकाा पूंं�जीी पर्याा�प्तताा अनुुपाात 23.9 प्रति�शत और जीीएनपीीए 

अनुुपाात 2.7 प्रति�शत थाा। परीीक्षण एक आधाार रेेखाा और दोो 

दबााव परि�दृश्योंं - मध्यम और उच्च जोोखि�म - के तहत कि�ए 

गए, जि�स मंें जोोखि�म परि�दृश्योंं के लि�ए जीीएनपीीए अनुुपाात मंें 

क्रमशःः 1 एसडीी और 2 एसडीी कीी वृदृ्धि� कीी गई। 

चाार्टट 2.34: चलनि�धि� स्टॉॉक उपााय

नोोट : कोोष्ठक मंें दि�ए गए आंंकड़े माार्चच-24 मंें बकाायाा ऋणोंं मंें हि�स्सेेदाारीी दर्शाा�ते हैं।
स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी और स्टााफ गणनाा।

                सि�तं-22            माार्चच-23            सि�तं-23            माार्चच-24

कुुल आस्ति�ियोंं कीी तुुलनाा मंें एसटीी देेयताा         कुल आस्ति�ियोंं कीी तुुलनाा मंें सीीपीी (दाायाा माान)
कुुल आस्ति�ियोंं मंें एलटीी आस्ति�ि

प्रति�शत




प्रति�शत




चाार्टट 2.33: पूंं�जीी पर्याा�प्तताा, लााभप्रदताा और दक्षताा

नोोट : कोोष्ठक मंें दि�ए गए आंंकड़े माार्चच-24 मंें बकाायाा ऋणोंं मंें हि�स्सेेदाारीी दर्शाा�ते हैं।
स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी और स्टााफ गणनाा।

प्रति�शत




प्रति�शत




सि�तं-22            माार्चच-23             सि�तं-23            माार्चच-24
सीीआरएआर                            वाार्षि�िकीीकृृत आरओए (दाायाा माान)
लाागत-आय अनुुपाात                  वाार्षि�िकीीकृृत एनआईएम (दाायाा माान)
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2.59	 आधाार रेेखाा परि�दृश्य के तहत, प्रणाालीी के लि�ए एक 

वर्षष आगेे काा जीीएनपीीए अनुुपाात  3.5 प्रति�शत और प्रणाालीी 

स्तर प र सी ीआरएआर 21.7 प्रति�शत हो ोनेे का ा अनुुमाान है , 

जि�समंें 8 एनबीीएफसीी का ा सी ीआरएआर 15 प्रति�शत की ी 

न्यूूनतम वि �नि�याामक  आवश्यकताा से  नी ीचेे है । म ध्यम  और 

उच्च जोोखि�म परि�दृश्योंं के तहत, आय हाानि� और अति�रि�क्त 

प्राावधाान आवश्यकतााओं ंसे के्षेत्र काा सीीआरएआर और कम 

होोकर क्रमशःः लगभग 70 बीीपीीएस और 90 बीीपीीएस से कम 

होो जााएगाा (बेेसलााइन कीी तुुलनाा मंें) ( चाार्टट  2.35 )।

II.3.2 दबााव परीीक्षण - चलनि�धि� जोोखि�म

2.60	 आवक नकदीी प्रवााह मंें कमीी के सााथ नकदीी बहि�र्वाा�ह 

मंें वृदृ्धि� के प्रभााव काा अनुुमाान लगााकर एनबीीएफसीी के्षेत्र कीी 

चलनि�धि� आघाातोंं के प्रति� सहनीीयताा काा आकलन कि�याा गयाा 

हैै 36। यह देेखाा गयाा है कि � एक वर्षष  मंें चलनि�धि� असंंतुुलन 

ज्याादाातर 20 प्रति�शत याा उससे कम रहेेगाा। केवल एक छोोटीी 

एनबीीएफसीी (शे्रेणीी कीी आस्ति�ियोंं मंें 0.1 प्रति�शत हि�स्सेेदाारीी 

रखने वाालीी) उच्च जोोखि�म परि�दृश्य ( साारणीी 2.8 )केे तहत 

50 प्रति�शत से अधि�क चलनि�धि� असंंतुुलन काा साामनाा कर 

सकतीी है।

II.4 बीीमाा के्षेत्र

2.61	 बीीमाा कं पनीी का ा ऋण शो ोधन  अनुुपाात, बी ीमााकर्ताा� 

कीी अपनीी देेनदाारि�योंं कीी तुुलनाा मंें उसकीी आस्ति�ियोंं के स्तर 

कोो दर्शाा�ते हुुए पॉ ॉलि�सीीधाारकोंं के  प्रति�  अपने दा ायि�त्वोंं को ो 

पूूराा करनेे कीी क्षमताा काा आकलन करताा है। भाारत  मंें बीीमाा 

कंंपनि�योंं के  लि� ए भाारतीीय बी ीमाा वि �नि�याामक  और वि �काास 

प्रााधि�करण (आईआरडीीएआई) द्वााराा नि �र्धाा� रि�त  न्यूूनतम ऋण 

शोोधन  अनुुपाात आवश्यकताा 150 प्रति�शत है ै। ऋण शो ोधन 

अनुुपाात जि�तनाा अधि�क होोगाा, बीीमााकर्ताा� की ी अपनीी देेनदाारि�योंं 

कोो पूराा करनेे कीी क्षमताा उतनीी हीी बेहतर होोगीी। चूंं�कि� बीीमाा 

36 चलनि�धि� जोोखि�म के आधाार पर दबााव परीीक्षण 222 एनबीीएफसीी के नमूनेे पर कि�याा गयाा थाा - जि�समंें ऊपरीी स्तर मंें 9 एनबीीएफसीी और मध्य स्तर मंें 213 एनबीीएफसीी शाामि�ल 
हंैं। नमूनेे काा कुल आस्ति�ि आकाार 30.69 लााख करोोड़ रुपये थाा, जि�समंें इस के्षेत्र मंें गैर-सरकाारीी, गैर-सीीआईसीी एनबीीएफसीी कीी कुल आस्ति�ियोंं काा लगभग 99 प्रति�शत शाामि�ल थाा।

साारणीी 2.8: एनबीीएफसीी मंें चलनि�धि� जोोखि�म

अगलेे एक वर्षष मंें बहि�र्वाा�ह केे 
प्रति�शत केे रूप मंें संचंयीी मेले 

न होोनाा

बेेमेले चलनि�धि� वाालीी एनबीीएफसीी कीी संखं्याा

आधार रेखा मध्यम जोोखि�म उच्च जोोखि�म

* 50 प्रति�शत से अधि�क 0 (0.0) 0 (0.0) 1 (0.1)
20 और 50 प्रति�शत के बीीच 2 (0.4) 5 (1.7) 6 (1.9)
20 प्रति�शत और उससे कम 5 (1.6) 14 (5.6) 26 (20.8)

नोोट :	 (i)	 आधाार रेखेाा परि�दृश्य माार्चच 2024 तक अगलेे एक वर्षष मंें अनुमुाानि�त बहि�र्वाा�ह और 
अंतंर्वाा�ह पर आधाारि�त है; मध्यम जोोखि�म परि�दृश्य अंतंर्वाा�ह  मंें 5 प्रति�शत कीी 
कमीी और बहि�र्वाा�ह मंें 5 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� माानताा है और उच्च जोोखि�म परि�दृश्य 
अंतंर्वाा�ह मंें 10 प्रति�शत कीी कमीी और बहि�र्वाा�ह मंें 10 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� माानताा 
हैै। (ii) कोोष्ठक मंें दि�ए गए आंकंड़े नमूनेे के आस्ति�ि आकाार मंें प्रति�शत हि�स्सेेदाारीी 
दर्शाा�ते हैं। 

स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और स्टााफ गणनाा।

देेनदाारि�योंं मंें भवि�ष्य कीी आकस्मि�िक घटनााओं ंकाा आकलन 

शाामि�ल होोताा है, इसलि�ए उच्च ऋण शोोधन क्षमताा अनुुपाात काा 

अर्थथ है कि � बीीमााकर्ताा� भवि �ष्य कीी अनि�श्चि�ततााओं ंकाा साामनाा 

करनेे कीी क्षमताा रखताा है। 

चाार्टट 2.35: एनबीीएफसीी मंें ऋण जोोखि�म – प्रणाालीी स्तर

नोोट : 	आधाार रेेखाा परि�दृश्य एक वर्षष तक साामाान्य परि�स्थि�िति�योंं मंें काारोोबाार जाारीी रहने कीी 
धाारणााओं ंपर आधाारि�त है, जबकि� मध्यम जोोखि�म और उच्च जोोखि�म परि�दृश्य एक वर्षष कीी 
अवधि� मंें जीीएनपीीए अनुुपाात मंें क्रमशःः 1 एसडीी और 2 एसडीी कीी वृदृ्धि� कोो माानते हैं। 
स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन  और स्टााफ गणनाा।

                       आधाार रेेखाा              मध्यम जोोखि�म                उच्च जोोखि�म

जीीएनपीीए अनुुपाात        सीीआरएआर       असफल होोनेेवाालीी एनबीीएफ़सीी कीी संंख्याा

प्रति�शत 



/ ग
णना

ा
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2.62	 समग्र स्तर पर, जीीवन बीीमाा कंपनि�योंं के लि�ए ऋण 

शोोधन  अनुुपाात सा ार्ववजनि�क और नि �जीी दो ोनोंं के्षेत्रोंं के  लि� ए 

नि�र्धाा� रि�त सीीमाा से ऊपर रहाा है ( साारणीी 2.9 )। साार्ववजनि�क 

के्षेत्र कीी गैर-जीीवन बीीमाा कंपनि�योंं के लि�ए ऋण शोोधन अनुुपाात 

बेेसलााइन नि�र्धाा� रि�त सीीमाा से नीीचेे रहाा है। ( साारणीी 2.10 )।

II.5 म्यूूच्युुअल फंंड काा दबााव परीीक्षण

2.63	 भाारतीीय प्रति�भूति�  और वि �नि�मय बो ोर्डड   (सेेबीी) ने  

आस्ति�ि प्रबंंधन कंपनि�योंं (एएमसीी) कोो हर महीीनेे सभीी ओपन-

एंडेंेड ऋण योोजनााओं ं(ओवरनााइट योोजनााओं ंकोो छोोड़कर) काा 

दबााव परीीक्षण करनेे काा आदेेश दि�याा है तााकि� ऐसीी योोजनााओं ं

द्वााराा साामनाा कि�ए जाानेे वाालेे वि�भि�न्न जोोखि�म माापदंंडोंं (जैैसेे 

ब्यााज दर जोोखि�म, ऋण जोोखि�म और तरलताा जोोखि�म) के 

उनके नि�वल आस्ति�ि मूल्योंं (एनएवीी) पर प्रभााव काा मूल्यांं�कन 

कि�याा जाा सके। एसोोसि�एशन ऑफ म्यूूचुअुल फंड््स इन इंडि�याा 

(एएमएफआई) और प्रत्येेक एएमसीी जोोखि�म माापदंंडोंं के लि�ए 

प्रभााव कीी प्राारंभंि�क सीीमाा नि �र्दि�िष्ट करतेे हैं - एएमएफआई याा 

एएमसीी कोो इस प्राारंभंि�क सीीमाा के उल्लंंघन के लि�ए रि�पोोर्टिं�ग 

और उपचााराात्मक काार्ररवााई कीी आवश्यकताा होोतीी है।

2.64	 अपै्रैल  2024 मंें, ₹1.76 लााख करो ोड़ की ी कु ल 

प्रबंंधनााधीीन आस्ति�ियोंं (एयूूएम) वाालीी 28 ओपन-एंडेंेड ऋण 

योोजनााओं ंने एएमएफआई याा एएमसीी द्वााराा नि�र्धाा� रि�त प्राारंभंि�क 

सीीमाा से ऊपर जोोखि�म कीी सूचनाा दीी है (साारणीी 2.11 )। इस 

संंबंंध मंें, सभीी एमएफ ने सुधुााराात्मक काार्ररवााई शुरुू करनेे कीी 

सूूचनाा दीी है जि�से नि�र्धाा� रि�त समय- सीीमाा मंें पूर्णण कि�याा जााएगाा।

2.65	 इसके अलाावाा, ओपन एंडेंेड डेट योोजनााओं ंके लि�ए 

चलनि�धि� जोोखि�म प्रबंंधन के हि� स्सेे के रूप  मंें दो ो प्रकाार के 

चलनि�धि�  अनुुपाात या ानीी (i) जो ोखि�म प र मो ोचन  (एलआर- 

आरएआर ), जोो कि�सीी दि�ए गए वि�श्वाास अंंतरााल पर संंभाावि�त 

बहि�र्वाा�ह को ो दर्शाा�ताा है  और (ii) जो ोखि�म प र सशर्तत मो  ोचन 

(एलआर- सीीआरएआर ), जोो कि�सीी दि�ए गए वि�श्वाास अंंतरााल 

पर नीीचलेे स्तर पर स्थि�ित योोजनााओं ंके व्यवहाार कोो दर्शाा�ताा 

साारणीी 2.9: जीीवन बीीमाा क्षेते्र काा ऋण शोोधन अनुपुाात
(प्रति�शत)

साार्ववजनि�क क्षेते्र नि�जीी क्षेते्र उद्योोग

माार्चच-23 187 228 197
जूून-23 189 222 197
सि�तं-23 190 220 197
दि�सं-ं23 193 215 198

स्रोोत : आईआरडीीएआई।

साारणीी 2.10: गैैर-जीीवन बीीमाा के्षेत्र काा ऋण शोोधन अनुपुाात
(प्रति�शत)

पीीएसयू 
बीीमााकर्ताा�

नि�जीी 
बीीमााकर्ताा�

स्टैंडंअलोोन 
स्वाास्थ्य 
बीीमााकर्ताा�

वि�शेेषीीकृृत 
बीीमााकर्ताा�

कुुल 
साामाान्य 
बीीमााकर्ताा�

माार्चच-23 44 225 203 642 163
जूून-23 38 227 203 677 162
सि�तं-23 39 228 195 688 164
दि�सं-ं23 39 223 209 774 165

स्रोोत : आईआरडीीएआई ।

37 म्यूूचुअुल फंडोंं के दबााव परीीक्षण के लि�ए प्रयुकु्त पद्धति� अनुबुंधं 2 मंें दीी गई है।

साारणीी 2.11: म्यूूचुुअल फंंड कीी ओपन-एंडेंेड डेेट योोजनााओं ंकाा दबााव परीीक्षण - 
साारांं�श नि�ष्कर्षष - अपै्रैल 2024

प्राारंभंि�क सीीमाा से े
ऊपर

जोोखि�म प्राारंभंि�क 
सीीमाा से ेनीीचेे

जोोखि�म
कुुल

एएमसीी कीी संखं्याा 12 32 44
योोजनााओं ंकीी संखं्याा 28* 273 301
एयूूएम (करोोड़ रुपये) 1,76,406 13,29,514 15,05,920

* प्राारंभंि�क सीीमाा से ऊपर ब्यााज दर जोोखि�म, ऋण जोोखि�म और चलनि�धि� जोोखि�म दि�खाानेे 
वाालीी योोजनााओं ंकीी संखं्याा क्रमशःः 20, 4 और 6 है, जबकि� कुल वि�शेेष योोजनााओं ंकीी संखं्याा 
28 बनीी हुुई है।

स्रोोत: एएमएफआई।

हैै ,काा उपयोोग कि�याा जााताा हैै। सभीी एएमसीी कोो इन चलनि�धि� 

अनुुपाातोंं कोो प्राारंभंि�क सीीमाा से ऊपर बनााए रखने काा नि�र्देेश 

दि�याा गयाा है, जोो योोजनाा के प्रकाार, योोजनाा कीी आस्ति�ि संंरचनाा 

और संंभाावि�त बहि�र्वा ा�ह  (योोजनाा मंें नि �वेेशकोंं के संंकंेंद्रण के 

प्रति�दर्शश के अनुुसाार) से प्रााप्त होोतेे हैं। म्यूूचुअुल फंड (एमएफ) 

कोो सभीी ओपन एंडेंेड डेट योोजनााओं ं(ओवरनााइट फंड, गि�ल्ट 

फंंड और 10 सा ाल की ी स्थि� िर अवधि� वा ालेे गि� ल्ट फं ड को ो 

छोोड़कर) के लि�ए माासि�क आधाार पर इन चलनि�धि� अनुुपाातोंं 

कीी बैक-टेेस्टिं�ं�ग करनेे कीी आवश्यकताा होोतीी है।
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2.66	 माार्चच  2024 के लि�ए ओपन एंडेंेड डेट स्कीीमोंं कीी 13 

शे्रेणि�योंं के लि�ए शीीर्षष  10 एमएफ़ (एयूूएम के आधाार पर) द्वााराा 

गणनाा कीी गई एलआर-आरएआर और एलआर-सीीआरएआर 

अधि�कांं�श एमएफ़ के लि�ए संंबंंधि�त प्राारंभंि�क सीीमाा से कााफीी 

ऊपर थीी। प्राारंभंि�क सीीमाा से नीीचेे गि�रनेे वाालेे अनुुपाातोंं के कुछ 

माामलोंं कोो संंबंंधि�त एएमसीी द्वााराा समयबद्ध तरीीकेे से ठीीक कर 

दि�याा गयाा (चाार्टट  2.36 और चाार्टट  2.37)।

चाार्टट 2.36 एएमसीी द्वााराा एएमएफआई नि�र्धाा�रि�त सीीमााओं ंसे ेऊपर बनााए गए एलआर-आरएआर कीी सीीमाा (अधि�शेेष (+)/घााटाा (-))
(प्रति�शत)

नोोट : डेटाा शीीर्षष  10 एएमसीी से संंबंंधि�त है जोो 31 माार्चच  2024 तक एयूूएम पर आधाारि�त है।
स्रोोत : सेबीी।

चाार्टट 2.37: एएमसीी द्वााराा एएमएफआई नि�र्धाा�रि�त सीीमााओं ंसे ेऊपर बनााए गए एलआर-सीीआरएआर कीी सीीमाा (अधि�शेेष (+)/घााटाा (-))
(प्रति�शत)

नोोट : डेटाा शीीर्षष  10 एएमसीी से संंबंंधि�त है जोो 31 माार्चच  2024 तक एयूूएम पर आधाारि�त है।
स्रोोत : सेबीी।

अल्ट्राा शॉॉर्टट ड् यूूरेेशन फंड 

शॉॉर्टट ड् यूूरेेशन फंड

मनीी माारे्केट फंड

मीीडि�यम टू लॉॉन्ग ड्यूूरेेशन फंड

मीीडि�यम ड्यूूरेेशन फंड

लोो ड्यूूरेेशन फंड

लॉॉन्ग ड्यूूरेेशन फंड

 लि�क्वि�िड फंड

फ्लोोटर फंड

 डाायनेेमि�क बॉॉन्ड फंड

 क्रेडि�ट रि�स्क फंड

कॉॉरपोोरेेट बॉॉन्ड फंड

बंैंकिं�ंग और पीीएसयू बॉॉन्ड फंड

अल्ट्राा शॉॉर्टट ड् यूूरेेशन फंड 

शॉॉर्टट ड् यूूरेेशन फंड

मनीी माारे्केट फंड

मीीडि�यम टू लॉॉन्ग ड्यूूरेेशन फंड

मीीडि�यम ड्यूूरेेशन फंड

लोो ड्यूूरेेशन फंड

लॉॉन्ग ड्यूूरेेशन फंड

 लि�क्वि�िड फंड

फ्लोोटर फंड

 डाायनेेमि�क बॉॉन्ड फंड

 क्रेडि�ट रि�स्क फंड

कॉॉरपोोरेेट बॉॉन्ड फंड

बंैंकिं�ंग और पीीएसयू बॉॉन्ड फंड
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38 क्लि�ियरिं�गं कॉॉरपोोरेशेन मंें दबााव परीीक्षण के लि�ए प्रयुकु्त काार्ययप्रणाालीी अनुबुंधं 2 मंें दीी गई है।

II.6 समााशोोधन नि�गमोंं मंें दबााव परीीक्षण वि�शे्लेषण

2.67	 मूूल नि �पटाान गा ारंटंीी नि �धि�  (एसजीीएफ) के खंंडवाार 

न्यूूनतम  आवश्यक नि �धि� कॉ ॉर्पपस  (एमआरसीी) का ा नि �र्धाा�रण 

करनेे के लि�ए समााशोोधन नि�गमोंं (सीीसीी) मंें दबााव परीीक्षण38 

कि�याा जा ाताा है ै। दबााव परी ीक्षण के  आधाार प र प्रत्येेक मा ाह 

प्रति� खंंड (अर्थाा�त इक्वि�िटीी कैश, इक्वि�िटीी डेरि�वेटि�व, करेंंसीी 

डेेरि�वेटि�व, कमो ोडि�टीी डे रि�वेटि�व, कर्ज ज और त्रि� -पक्षीीय रे ेपोो 

खंंड) के लि�ए एमआरसीी नि�र्धाा� रि�त कि�याा जााताा हैै।

2.68	 कि�सीी भीी दि�ए गए महीीनेे के लि�ए वाास्तवि�क एमआरसीी 

उस महीीनेे के एमआरसीी और अतीीत मंें कि�सीी भीी समय प्रााप्त 

एमआरसीी मंें से जोो भीी अधि�क होो, उसके आधाार पर नि�र्धाा� रि�त 

कि�याा जााताा है। अकू्तूबर 2023 से अपै्रैल 2024 कीी अवधि� के 

लि�ए दबााव परीीक्षण वि�शे्लेषण के आधाार पर, यह देेखाा गयाा है 

कि� यद्यपि� सीीसीी मंें गणनाा कीी गई एमआरसीी कीी माासि�क रााशि� 

भि�न्न थीी, परंतंुु इक्वि�िटीी कैश और इक्वि�िटीी डेरि�वेटि�व खंंड के 

लि�ए वाास्तवि�क  एमआरसीी कीी आवश्यकताा सेबीी के नि �यमोंं 

केे अनुुरूप समाान  रहीी। इस अवधि� के दौौराान  एक सीीसीी मंें 

करेंंसीी डेरि�वेटि�व खंंड मंें एमआरसीी कीी आवश्यकताा बढ़ गई 

( साारणीी 2.12)।

II.7 सहसंंबद्धताा

2.69	 वि�त्तीीय संंस्थााओं ंके बीीच सहसंंबद्धताा मंें चलनि�धि� 

बेेमेेल और परि�पक्वताा परि�वर्ततन, भुगुताान प्रक्रि�याा और जोोखि�म 

अंंतरण तंत्र से उत्पन्न होोनेे वाालेे नि �धि�यन अंंतर शाामि�ल है। 

वि�त्तीीय प्रणाालीी कोो एक नेटवर्कक के  रूप मंें देेखाा जाा सकताा है 

जि�समंें वि�त्तीीय संंस्थााएँँ नोोड््स के रूप मंें काार्यय करतीी हैं और 

उनके बीीच द्वि�पक्षी ीय एक्सपोोजर इन नोोड््स कोो जोोड़ने वाालेे 

लिं�ंक के रूप मंें काार्यय करतेे हैं। ये लिं�क एक दूसरेे कोो दि�ए गए 

ऋण/ कि �ए गए नि �वेेश तथाा जमाा के रूप मंें होो सकते हैं, जोो 

साारणीी 2.12: क्लि�ियरिं�गं कॉॉर्पोोरेशेन मंें दबााव परीीक्षण वि�शे्लेषण केे आधाार पर 
कोोर एसजीीएफ केे लि�ए न्यूूनतम आवश्यक नि�धि�

(Amount in ₹ crore) 

खंंड अक्टूू-
23

नवं-ं
23

दि�सं-ं
23

जन-
24

फर-
24

माार्चच-
24

अपै्रै-
24

क्लि�ियरिं�गं कॉॉर्पोोरेशेन 1

औसत दबााव परीीक्षण हाानि�

इक्वि�िटीी नकद खंंड 75 71 48 45 85 59 83

इक्वि�िटीी डेरि�वेटि�व्स खंंड 303 353 402 404 571 561 603

करेंसंीी डेरि�वेटि�व्स खंंड 180 171 203 218 222 189 163

कर्ज़ज़ खंंड 4 4 4 4 4 4 4

त्रि�-पक्षीीय रेेपोो खंंड 17 17 17 17 17 17 17

कमोोडि�टीी डेरि�वेटि�व खंंड 0 0 1 0 0 0 0

कुुल 578 617 675 689 900 831 871

वाास्तवि�क एमआरसीी 
आवश्यकताा

इक्वि�िटीी नकद खंंड 348 348 348 348 348 348 348

इक्वि�िटीी डेरि�वेटि�व खंंड 2,423 2,423 2,423 2,423 2,423 2,423 2,423

करेंसंीी डेरि�वेटि�व खंंड 242 242 242 242 242 242 242

कर्ज़ज़ खंंड 4 4 4 4 4 4 4

त्रि�-पक्षीीय रेपेोो खंंड 17 17 17 17 17 17 17

कमोोडि�टीी डेरि�वेटि�व खंंड 10 10 10 10 10 10 10

कुुल 3,044 3,044 3,044 3,044 3,044 3,044 3,044

क्लि�ियरिं�गं कॉॉर्पोोरेशेन 2

औसत दबााव परीीक्षण हाानि�

इक्वि�िटीी नकद खंंड 9 12 11 9 20 16 19

इक्वि�िटीी डेरि�वेटि�व्स खंंड 17 22 24 13 19 29 21

करेंसंीी डेरि�वेटि�व्स खंंड 61 90 371 388 187 105 14

कमोोडि�टीी डेरि�वेटि�व्स खंंड 0 0 0 0 0 0 0

कुुल 87 123 405 411 225 149 54

वाास्तवि�क एमआरसीी 
आवश्यकताा

इक्वि�िटीी नकद खंंड 194 194 194 194 194 194 194

इक्वि�िटीी डेरि�वेटि�व्स खंंड 74 74 74 74 74 74 74

मुदु्राा डेरेवेेेटि�व खंंड 235 235 371 388 388 388 388

कमोोडि�टीी व्युतु्पन्न खंंड 14 14 14 14 14 14 14

कुुल 517 517 653 670 670 670 670

क्लि�ियरिं�गं कॉॉर्पोोरेशेन 3 (कमोोडि�टीी डेेरेटेि�व खंंड)

औसत दबााव परीीक्षण हाानि� 60 63 55 57 55 53 54

वाास्तवि�क एमआरसीी 
आवश्यकताा 124 124 124 124 124 124 124

क्लि�ियरिं�गं कॉॉर्पोोरेशेन 4 (कमोोडि�टीी डेेरेटेि�व खंंड)

औसत दबााव परीीक्षण हाानि� 540 540 505 546 536 326 -

वाास्तवि�क एमआरसीी 
आवश्यकताा 562 562 562 562 562 562 562

स्रोोत : क्लि�ियरिं�गं कॉॉर्पोोरेेशन।
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अध्यााय II: वि�त्तीीय संसं्थााएं:ं सुदुृढ़ताा और समुतु्थाानशीीलताा

नि�धि�यन, तरलताा, नि�वेेश और जोोखि�म वि�वि�धीीकरण के स्रोोत 

केे रूप मंें काार्यय करतेे हैं। जबकि� ये लिं�क दक्षताा कोो बढ़ाानेे और 

जोोखि�मोंं के वि�वि�धीीकरण कोो सक्षम करतेे हैं, अतःः ये संंकट के 

समय मंें जोोखि�म संंचरण तथाा जोोखि�म प्रवर्धधन के मााध्यम बन 

सकते हैं। नेटवर्कक के  मााध्यम से जोोखि�म के प्रसाार मंें बाारीीकि�योंं 

कोो समझनाा वि�त्तीीय और व्याापक आर्थि�िक स्थि�िरताा कीी सुरुक्षाा 

केे लि�ए उचि�त नीीति� प्रति�क्रि�यााओं ंकोो तैयाार करनेे हेतुु उपयोोगीी 

सि�द्ध होो सकताा है।

II.7.1 वि�त्तीीय प्रणाालीी नेेटवर्कक  39 40

2.70	 भाारतीीय वि �त्तीीय प्रणाालीी मंें संंस्थााओं ंके बीीच कुल 

द्वि�पक्षीीय एक्सपोोजर 
41 मंें 2023-24 की ी दू ूसरीी छमााहीी के  

दौौराान वि�स्ताार जाारीी रहाा, जोो मुुख्य रूप से एससीीबीी के सााथ 

एएमसीी-एमएफ और एससीीबीी के  सा ाथ  अखि�ल  भाारतीीय 

वि�त्तीीय सं ंस्थाानोंं (एआईएफआई) के  ब ढ़तेे एक्सपोोजर के  

काारण थाा। इसके अलाावाा, यद्यपि� द्वि�पक्षी ीय एक्सपोोजरोंं कीी 

वृदृ्धि� (वर्षष-दर-वर्षष) मंें 15 से 18 प्रति�शत के बीीच उताार-चढ़ााव 

रहाा, जबकि� द्वि�पक्षीीय एक्सपोोजरोंं मंें एससीीबीी और एचएफसीी 

कीी हि� स्सेेदाारीी सि�तं बर 2023 ति�मा ाहीी मंें एक आवाास वि �त्त 

कंंपनीी (एचएफसीी) के  एक पी ीवीीबीी के  सा ाथ वि �लय के बा ाद 

स्थि�िर रहीी (चाार्टट  2.38 ए और बीी)।

2.71	 वि�त्तीीय प्रणाालीी के नि �धि�यन मि�श्र ण से पताा चलताा 

हैै कि� दीीर्घघकाालि�क नि�धि�यन - मुुख्य रूप से ऋण और अग्रि�म, 

इक्वि�िटीी और दीीर्घघकाालि�क (एलटीी) कर्जज लि�खत - ने प्रणाालीी 

39 वि�शे्लेषण मंें प्रयुकु्त नेटवर्कक मॉ ॉडल कोो प्रोोफेेसर शेेरीी माार्कोोस (एसेेक्स वि�श्ववि�द्याालय) और डॉॉ. सि�मोोन जि�याानसांं�टे (बााथ वि�श्ववि�द्याालय) ने वि�त्तीीय स्थि�िरताा वि�भााग, भाारतीीय रि�ज़र्वव 
बंैंक के सहयोोग से वि�कसि�त कि�याा है।
40 यहांं� और अगलेे भााग मंें प्रस्तुतु वि�शे्लेषण आठ नि�म्न के्षेत्रोंं कीी 230 संसं्थााओं ंके आंकंड़ोंं पर आधाारि�त है: एससीीबीी, अनुसूुूचि�त यूसीीबीी (एसयूसीीबीी), एएमसीी-एमएफ, एनबीीएफसीी, 
एचएफसीी, बीीमाा कंपनि�यांं�, पेंशन फंड और एआईएफआई। कवर कीी गई इन 230 संसं्थााओं ंमंें 77 एससीीबीी, 12 लघु ुवि�त्त बंैंक (एसएफबीी), 20 एसयूसीीबीी, 25 एएमसीी-एमएफ 
(जोो म्यूूचुअुल फंड के्षेत्र के एयूूएम के 98 प्रति�शत से अधि�क कोो कवर करतेे हैं);    41 एनबीीएफसीी (जमाा स्वीीकाार करनेे वाालीी और जमाा न स्वीीकाार करनेे वाालीी प्रणाालीीगत रूप से 
महत्वपूर्णण कंपनि�यांं�, जोो कुल एनबीीएफसीी आस्ति�ियोंं काा लगभग 70 प्रति�शत काा प्रति�नि�धि�त्व करतीी हैं); 22 बीीमाा कंपनि�याँँ� (जोो इस के्षेत्र कीी 95 प्रति�शत से अधि�क कीी आस्ति�ियोंं कोो 
कवर करतीी हैं); 18 एचएफसीी (जोो कुल एचएफसीी आस्ति�ियोंं काा 90 प्रति�शत से अधि�क काा प्रति�नि�धि�त्व करतीी हैं); 10 पीीएफ और 5 एआईएफआई (नााबाार्डड, एक्सि�िम, एनएचबीी, 
सि�डबीी और एनबीीएफआईडीी) शाामि�ल है।
41 इसमंें एक हीी समूह कीी संसं्थााओं ंके बीीच एक्सपोोजर शाामि�ल हैं। एक्सपोोजर 31 माार्चच 2024 तक कीी बकाायाा स्थि�िति� है और मोोटेे तौौर पर नि�धि�-आधाारि�त और गैर-नि�धि�-आधाारि�त 
एक्सपोोजर मंें वि�भााजि�त है। नि�धि�-आधाारि�त एक्सपोोजर मंें मनीी माारे्केट लि�खत, जमाा, ऋण और अग्रि�म, दीीर्घघकाालि�क कर्जज लि�खत और इक्वि�िटीी नि�वेेश शाामि�ल हैं। गैर-नि�धि�-आधाारि�त 
एक्सपोोजर मंें सााख पत्र, बंैंक गाारंटंीी और व्युतु्पन्न लि�खत (सीीसीीआईएल द्वााराा गाारंटंीीकृृत नि�पटाान कोो छोोड़कर) शाामि�ल है।

मंें द्वि�पक्षीीय एक्सपोोजरोंं के लि�ए एक प्रमुुख चैनल प्रदाान कि�याा। 

खंंडवाार वि�शे्लेषण से पताा चलताा है कि� साामाान्य तौौर पर (क) 

एलटीी ऋण मुुख्य रूप से एससीीबीी द्वााराा एनबीीएफसीी कोो दि�ए 

गए थे; (ख) पीीवीीबीी और एनबीीएफसीी द्वााराा जाारीी इक्वि�िटीी मंें 

चाार्टट 2.38: वि�त्तीीय प्रणाालीी मंें संसं्थााओं ंकेे बीीच
द्वि�पक्षीीय जोोखि�म

नोोट : एक हीी समूह कीी संंस्थााओं ंके बीीच जोोखि�म शाामि�ल हैं।
स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन  और स्टााफ गणनाा।

ए. कुुल द्वि�पक्षीीय जोोखि�म

बीी. वि�भि�न्न समूहूोंं काा हि�स्साा 

प्रति�शत




प्रति�शत



वर्षष 
द
र वर्षष सं


वृद्धि
�
 (प्र

ति�शत


)

₹ 
ला
ाख करो

ो
ड़

  माार्चच-23      जून-23     सि�तं -23      दि�सं-ं23      माार्चच-24

जमाारााशि� प्रमााणपत्र (सीीडीी)                    वााणि�ज्यि�िक पत्र (सीीपीी)

        माार्चच-23       जून-23       सि�तं -23       दि�सं-ं23       माार्चच-24
 एससीीबीी                                   एएमसीी-एमएफ़ (दाायाा माान)                एनबीीएफ़सीी (दाायाा माान)
 एचएफ़सीी (दाायाा माान)                  एआईएफ़आई (दाायाा माान)                  
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2024

एएमसीी-एमएफ प्रमुुख नि�वेेशक थे; और (ग) एलटीी कर्जज बााजाार 

मंें, पीीवीीबीी, एनबीीएफसीी और एचएफसीी द्वााराा जाारीी कि �ए गए 

अधि�कांं�श लि�खत बी  ीमाा कं पनि�योंं के  पा ास थे । अल्पाावधि� 

(एसटीी) नि�धि�यन मि�श्रण मंें, अंंतर-बंैंक एसटीी ऋण और जमाा 

केे अलाावाा सी ीपीी और सी ीडीी ने  मह त्वपूर्णण भू मि�काा नि �भााई। 

सीीपीी बााजाार मंें, एआईएफआई, एनबीीएफसीी और एचएफसीी 

नि�धि� के सबसे बड़े प्रााप्तकर्ताा� थे  और एएमसीी एमएफ सबसे 

बड़ाा नि�वेेशक समूह थाा। दूसरीी ओर, सीीडीी बााजाार मंें पीीएसबीी, 

पीीवीीबीी और एआईएफआई प्रमुुख नि�धि� प्रााप्तकर्ताा� थे , जबकि� 

एएमसीी एमएफ सबसे बड़े नि�धि� प्रदााताा थे (चाार्टट  2.39)।

2.72	 अंंतर-के्षेत्रीीय एक्सपोोजर42 के  सं ंदर्भभ  मंें, एएमसीी 

एमएफ, बी ीमाा कंपनि�यांं� और पी ीएसबीी प्रणाालीी मंें सबसे  बड़े  

नि�धि� प्रदााताा बने रहेे, जबकि� एनबीीएफसीी और पीीवीीबीी नि�धि� 

केे सबसे बड़े प्राापक थे, और उसके बााद एचएफसीी थे। बंैंक 

समूहोंं मंें, पीीएसबीी और यूसीीबीी के पाास पूरेे वि �त्तीीय के्षेत्र कीी 

तुुलनाा मंें नि�वल प्रााप्य स्थि�िति� थीी, जबकि� पीीवीीबीी, एफबीी और 

एसएफबीी के पाास नि�वल देेय स्थि�िति� थीी (चाार्टट  2.40)। 

42  अंतंर-के्षेत्रीीय जोोखि�म मंें वि�त्तीीय प्रणाालीी मंें एक हीी के्षेत्र कीी संसं्थााओं ंके बीीच लेनदेने शाामि�ल नहींं है।

2.73	 एएमसीी-एमएफ कीी नि�वल प्रााप्य स्थि�िति� और पीीवीीबीी 

कीी नि �वल देेय स्थि� िति�  मंें सि�तं बर 2023 कीी तुुलनाा मंें माार्चच 

2024 मंें बड़ीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई (चाार्टट  2.41)

ए. अंंतर-बैंकं बााजाार

2.74	 माार्चच  2024 मंें अंंतर-बंैंक एक्सपोोज़र बंैंकिं�ंग प्रणाालीी 
कीी कुल आस्ति�ियोंं काा 3.3 प्रति�शत थाा। दूसरीी छमााहीी 2023-

चाार्टट 2.41: संसं्थााओं ंद्वााराा नि�वल प्रााप्य रााशि�यांं� (धनाात्मक)/ देेय रााशि�यांं� 
(ऋणाात्मक)

नोोट : प्रााप्य रााशि�योंं और देेय रााशि�योंं मंें एक हीी समूह कीी संंस्थााओं ंके बीीच लेनदेेन शाामि�ल 
नहींं है। 
स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन  और स्टााफ गणनाा।
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सि�तं-23 माार्चच-24

चाार्टट 2.40 वि�त्तीीय प्रणाालीी काा 40 नेटेवर्कक  प्लॉॉट: माार्चच 2024

नोोट : प्रााप्य और देेय मंें एक हीी समूह कीी संंस्थााओं ंके बीीच लेनदेेन शाामि�ल नहींं हैं। लााल 
घेेरे ेएसीी संसं्थााएं ंहैं जि�नमंें नि�वल देयेतााएं ंहैं और नीीलेे वाालेे उन संसं्थााओं ंकोो इंगि�त करतेे हैं 
जि�नमंें नि�वल प्रााप्ति�याँँ� है। 
स्रोोत : आरबीीआई, पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन  और स्टााफ गणनाा।

एचएफ़सीी

एएमसीी एनबीीएफ़सीी

पीीएफ़
एफ़बीी

बीीमाा पीीवीीबीी

एआईएफ़आई

यूूसीीबीी एसएफ़बीी

पीीएसबीी

चाार्टट 2.39: वि�त्तीीय प्रणाालीी मंें संसं्थााओं ंकेे बीीच 
लि�खत-वाार जोोखि�म

नोोट : एक हीी समूह कीी संसं्थााओं ंके बीीच नोोट एक्सपोोजर शाामि�ल हैं।
स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और स्टााफ गणनाा।

प्रति�शत




         माार्चच-23           जून-23          सि�तं -23          दि�सं -ं23          माार्चच-24
जमाारााशि� प्रमााणपत्र (सीीडीी)                            वााणि�ज्यि�िक पत्र (सीीपीी) 
अल्पाावधि� ऋण                                           पूंं�जीी/ इक्वि�िटीी नि�वेेश
अल्पाावधि� जमाारााशि�याँँ� / प्लेेसमंेंट                    दीीर्घाा�वधि� ऋण लि�खत 
ऋण और अग्रि�म
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24 के दौौराान, नि �धि�-आधाारि�त एक्सपोोज़र43 मंें माामूूलीी वृदृ्धि� 

हुुई, जबकि� गै र नि �धि�  आधाारि�त  एक्सपोोज़र44 स्थि� िर रहाा 

(चाार्टट  2.42)।

2.75	 पीीएसबीी ने अंंतर-बंैंक बााज़ाार पर अपनाा प्रभााव बनााए 

रखाा, उसके बााद पीीवीीबीी और एफ़बीी काा स्थाान रहाा। दूसरीी 

छ्मााहीी 2023-24 मंें पीीएसबीी और एफ़बीी कीी हि�स्सेेदाारीी मंें कमीी 

आई जबकि� पीीवीीबीी कीी हि�स्सेेदाारीी मंें वृदृ्धि� हुुई (चाार्टट  2.43)।

2.76	 समग्र वि �त्तीीय ने टवर्कक के   वि �परीीत, जि�स मंें एलटीी 

43  फंड आधाारि�त एक्सपोोजर मंें अल्पकाालि�क एक्सपोोजर और दीीर्घघकाालि�क एक्सपोोजर दोोनोंं शाामि�ल हैं। अल्पकाालि�क एक्सपोोजर पर डेटाा साात शे्रेणि�योंं मंें एकत्र कि�याा जााताा है - रेपेोो 
(गैैर-कंेंद्रीीय रूप से समााशोोधि�त); कॉॉल मनीी; वााणि�ज्यि�िक पत्र; जमाा प्रमााणपत्र; अल्पकाालि�क ऋण; अल्पकाालि�क जमाा और अन्य अल्पकाालि�क एक्सपोोजर। दीीर्घघकाालि�क एक्सपोोजर 
पर डेटाा पांं�च शे्रेणि�योंं मंें एकत्र कि�याा जााताा है - इक्वि�िटीी; दीीर्घघकाालि�क कर्जज; दीीर्घघकाालि�क ऋण; दीीर्घघकाालि�क जमाा और अन्य दीीर्घघकाालि�क देनेदाारि�यांं�।
44  गैर-नि�धि� आधाारि�त एक्सपोोजर मंें शाामि�ल हैं - बकाायाा बंैंक गाारंटंीी, बकाायाा ऋण पत्र और डेरि�वेटि�व बााजाार मंें धनाात्मक माार्कक -टूू-माारे्केट स्थि�िति� (उन एक्सपोोजर कोो छोोड़कर जि�नके 
लि�ए सीीसीीआईएल द्वााराा नि�पटाान कीी गाारंटंीी दीी जाातीी हैै)।

नि�धि�-आधाारि�त एक्सपोोजर एक प्रमुुख हि�स्साा है, एसटीी नि�धि� 
अंंतर- बंैंक बााजाार मंें एक महत्वपूर्णण भूमि�काा नि�भााताा हैै। माार्चच 
2024 के  अंंत तक , नि �धि� आधाारि�त अंंतर-बंैंक बा ाजाार का ा 
67 प्रति�शत हि� स्साा अल्पकाालि�क  प्रकृृति� का ा था ा, जि�स मंें 
एसटीी जमाा और एसटीी ऋण लगभग 65 प्रति�शत थे, इसके 
बााद सीीडीी और कॉॉल मनीी माारे्केट एक्सपोोजर थे। एलटीी नि�धि�-
आधाारि�त अंंतर-बंैंक बााजाार मंें एलटीी ऋणोंं कीी हि�स्सेेदाारीी एक 
सााल पहले कीी तुुलनाा मंें बढ़ीी है, जबकि� इक्वि�िटीी, एलटीी जमाा 
और एलटीी ऋण कीी हि�स्सेेदाारीी घटीी है (चाार्टट  2.44)

चाार्टट 2.44 नि�धि� आधाारि�त अंतंर बैंकं बााजाार कीी संरंचनाा

ए. एसटीी नि�धि� आधाारि�त बीी. एलटीी नि�धि� आधाारि�त

माार्चच -24

माार्चच -23

माार्चच -24

माार्चच -23

रेेपोो                कॉॉल           सीीडीी           सीीपीी
एसटीी जमाारााशि�यांं�       एसटीी ऋण        अन्य एसटीी इक्वि�िटीी      एलटीी कर्जज      एलटीी ऋण      एलटीी जमाारााशि�यांं�      अन्य एलटीी

चाार्टट 2.43 अंतंर बैंकं बााजाार मंें वि�भि�न्न बैंकं समूहूोंं कीी हि�स्सेदेाारीी

स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और स्टााफ गणनाा।

प्रति�शत




        माार्चच-23           जून-23          सि�तं -23         दि�सं -ं23          माार्चच-24

                         पीीएसबीी               पीीवीीबीी                एफ़बीी

चाार्टट 2.42 अंतंर बैंकं बााजाार

स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन  और स्टााफ गणनाा।

गैैर नि�धि� आधाारि�त
नि�धि� आधाारि�त
कुुल बंैंक आस्ति�ि के प्रति�शत के रूप मंें अंंतर बंैंक एक्सपोोजर (दाायाा माान)
�कुल बंैंक आस्ति�ि के प्रति�शत के रूप मंें नि�धि� आधाारि�त अंंतर बंैंक एक्सपोोजर 
(दाायाा माान)

प्रति�शत




₹ 
ला
ाख करो

ो
ड़

        माार्चच-23        जून-23        सि�तं -23      दि�सं -ं23       माार्चच-24
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2024

बीी. अंंतर-बैंकं बााजाार: नेेटवर्कक  संंरचनाा और कनेेक्टि�िवि�टीी 

2.77	 अंंतर-बंैंक बााजाार नेटवर्कक  मंें संंस्थााओं ंके बीीच लिं�क 

कीी संंख्याा काा वि�तरण अत्यधि�क वि�षम है, जि�समंें अधि�कांं�श 

बंैंकोंं के पाास कुछ लिं�क हैं और कुछ बंैंकोंं के पाास कई लिं�ंक 

हंैं। इसके प रि�णाामस्वरूप  एक वि �शि�ष्ट को ोर-परि�धि� ने टवर्कक 

संंरचनाा45 46 बन  गई है । मा ार्चच   2024 के  अं ंत तक , तीीन 

बंैंक सबसे भीीतरीी कोोर मंें और छह बंैंक मध्य-कोोर सर्ककल  मंें 

थेे। सबसे भीीतरीी कोोर मंें तीीन  बंैंकोंं मंें एक पीीएसबीी और दोो 

पीीवीीबीी शाामि�ल थे। मध्य-कोोर मंें पीीएसबीी और पीीवीीबीी बंैंक थे। 

अधि�कांं�श पुरुाानेे पीीवीीबीी के सााथ-सााथ एफबीी, एसयूसीीबीी और 

एसएफबीी परि�धि� के्षेत्र मंें रहेे (चाार्टट  2.45)।

45  बंैंकिं�ंग प्रणाालीी के नेटवर्कक का ा आरेखेीीय नि�रूपण एक स्तरि�त संरंचनाा है, जि�समंें वि�भि�न्न बंैंकोंं कीी नेटवर्कक  मंें अन्य बंैंकोंं के सााथ कनेक्टि�िवि�टीी कीी अलग-अलग डि�ग्रीी याा स्तर होोतेे 
हंैं। सबसे अधि�क जुडेु़े हुुए बंैंक सबसे भीीतरीी कोोर (नेेटवर्कक  आरेखे के केंद्र मंें) मंें हैं। फि�र बंैंकोंं कोो उनके साापेेक्ष कनेक्टि�िवि�टीी के स्तर के आधाार पर मध्य-कोोर, बााहरीी कोोर और परि�धि� 
(आरेखे मंें केंद्र के चाारोंं ओर संकंंेंद्रि�त वृतृ्त) मंें रखाा जााताा है। स्तरि�त नेटवर्कक  आरेखे मंें लिं�क काा रंगं कोोडिं�ग नेटवर्कक  मंें वि�भि�न्न स्तरोंं से उधाारीी काा प्रति�नि�धि�त्व करताा है (उदााहरण के 
लि�ए, हरे ेलिं�क आंतंरि�क कोोर मंें बंैंकोंं से उधाारीी काा प्रति�नि�धि�त्व करतेे हैं)। प्रत्येेक बॉॉल एक बंैंक काा प्रति�नि�धि�त्व करतीी है और उन्हंें सि�स्टम मंें अन्य सभीी बंैंकोंं के मुकुााबले उनकीी 
नि�वल स्थि�िति� के अनुसुाार भाारि�त कि�याा जााताा है। प्रत्येेक बंैंक कोो जोोड़ने वाालीी रेखेााओं ंकोो बकाायाा जोोखि�मोंं के आधाार पर भाारि�त कि�याा जााताा है। 
46  इस वि�शे्लेषण के लि�ए 77 एससीीबीी, 12 एसएफबीी और 20 एसयूसीीबीी पर वि�चाार कि�याा गयाा।

चाार्टट 2.45: भाारतीीय बैंकंिं�ग प्रणाालीी कीी नेटेवर्कक  संरंचनाा (एसबीी + एसएफबीी+ एसयूसीीबीी) - माार्चच 2024

स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन  और स्टााफ गणनाा।

परि�धि� नि�वल देये रााशि�यांं�  नि�वल प्रााप्य रााशि�यांं� इन- कोोर मि�ड - कोोर आउट- कोोर
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2.78	 अनुुसूूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं मंें अंंत:संंबंंद््ध्ताा डि�ग्रीी- 

कनेक्टि�िवि�टीी अनुुपाात द्वााराा माापीी गई - 2023-24 कीी द्वि�तीीय 

छमााहीी मंें इसमंें मा ामूूलीी कमीी आई और क्ल स्टर गु णुांं�क  मंें 

माामूूलीी गि�राावट आई (चाार्टट  2.46)।

सीी. एएमसीी-एमएफ काा एक्सपोोजर

2.79	 एएमसीी-एमएफ की ी सकल प्रा  ाप्ति�यांं�  ₹16.16 लााख 

करोोड़  (उनके औसत  एयूूएम काा ल गभग 29 प्रति�शत) थीं ं, 

जबकि� माार्चच  2024 के अंंत तक उनकीी सकल देेय रााशि� ₹0.88 

लााख करो ोड़ थी ी. एससीीबीी (मुुख्य रूप से  पी ीवीीबीी) उनके 

नि�धि�यन के प्रमुुख प्रााप्तकर्ताा� बने  रहेे, इसके बााद एनबीीएफसीी, 

एआईएफआई और एचएफसीी (चाार्टट  2.47 ए) थे।

2.80	 एएमसीी-एमएफ की ी कु ल प रि�संंपत्ति�योंं मंें इक्वि�िटीी 

होोल्डिं�ं�ग कीी भाागीीदाारीी मंें वृदृ्धि� जाारीी रहीी, जि�से तेज इक्वि�िटीी 

बााजाार द्वााराा समर्थि�ित कि  �याा गयाा। वा ाणि�ज्यि�िक  प्रति�भूति�योंं 

मंें एएमसीी-एमएफ के नि �वेेश काा भााग 2023-24 कीी द्वि� तीीय 

छमााहीी मंें कम होो गयाा, जबकि� सीीडीी और एलटीी ऋण मंें वर्षष 

केे दौौराान उताार-चढ़ााव आयाा (चाार्टट  2.47 बीी)।

डीी. नि�वेश कंंपनि�योंं मंें एक्सपोोजर 

2.81	 ₹9.55 लााख करोोड़ कीी सकल प्रााप्ति�योंं और ₹0.63 

लााख करो ोड़ के  सकल भु  गुताानोंं के  सा ाथ, नि �वेेश कं पनि�यांं� 

माार्चच  2024 के अंंत तक वि �त्तीीय प्रणाालीी मंें नि �धि� कीी दूसरीी 

सबसे बड़ीी नि�वल प्रदााताा थींं. एससीीबीी (मुुख्य रूप से पीीवीीबीी) 

उनकीी नि�धि� के सबसे बड़े प्रााप्तकर्ताा� थे , इसके बााद एनबीीएफसीी 

और एचएफसीी थे। एसटीी लि�खतोंं (चाार्टट  2.48 ए और बीी) मंें 

सीीमि�त एक्सपोोजर के सााथ एलटीी ऋण और इक्वि�िटीी काा बीीमाा 

कंंपनि�योंं कीी प्रााप्ति�योंं मंें 90 प्रति�शत से अधि�क काा योोगदाान 

थाा। 

चाार्टट 2.47: वि�त्तीीय प्रणाालीी से ेएएमसीी-एमएफ़ कोो
सकल प्रााप्ति�यांं�

स्रोोत : भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक कीी पर्ययवेक्षीी वि�वरणि�यांं� एवं ंस्टााफ द्वााराा गणनााएं।ं

ए. शीीर्षष 4 उधाारकर्ताा� समूहूोंं कीी हि�स्सेदेाारीी

बीी. शीीर्षष 4 लि�खतोंं कीी हि�स्सेदेाारीी

47  संबंंदं्ध््ताा अनुपुाात संपूंूर्णण नेटवर्कक  मंें सभीी संभंाावि�त जुड़ुााव कीी कड़ि�योंं के साापेेक्ष नोोड के बीीच कड़ि�योंं कीी वाास्तवि�क संखं्याा कोो माापताा है। 
48  क्लस्टर गुणुांं�क: नेटवर्कक  मंें क्लस्टरिं�गं माापताा है कि� प्रत्येेक नोोड परस्पर कि�तने जुड़ेुे हुुए हैं। वि�शेेष रूप से, इस बाात कीी संभंाावनाा बढ़नीी चााहि�ए कि� नोोड के समीीपस्थ (वि�त्तीीय नेटवर्कक 
केे माामले मंें बंैंकोंं के प्रति�पक्ष) भीी स्वयं ंसमीीपस्थ हैं। नेटवर्कक के  लि�ए एक उच्च क्लस्टर गुणुांं�क प्रणाालीी मंें प्रचलि�त उच्च स्थाानीीय अंतं:संबंंधं से मेल खााताा हैै।

चाार्टट 2.46: बैंकंिं�ग प्रणाालीी (एससीीबीी) कीी संबंंधं्द्त्ाा सांं�ख्यि�िकीी

स्रोोत : भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक कीी पर्ययवेक्षीी वि�वरणि�यांं� एवं ंस्टााफ द्वााराा गणनााएं।ं 

अ
नुपा
ात

        माार्चच-23           जून-23         सि�तं -23         दि�सं -ं23          माार्चच-24

                         क्लस्टर गुणुांं�क                       संबंंधं्द्त्ाा अनुपुाात

प्रति�शत



प्रति�शत




                 माार्चच-23         जून-23         सि�तं -23        दि�सं -ं23        माार्चच-24
      एससीीबीी                एनबीीएफ़सीी              एचएफ़सीी               एआईएफ़आई

                 माार्चच-23         जून-23         सि�तं -23        दि�सं -ं23        माार्चच-24

                इक्वि�िटीी                   सीीडीी                 एलटीी कर्जज                 सीीपीी
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ई. एनबीीएफ़सीी केे प्रति� एक्सपोोजर 

2.82	 एनबीीएफ़सीी वि �त्तीीय प्रणाालीी से नि �धि� के सबसे बड़े 

नि�वल उधाारकर्ताा� थे , जि�नमंें माार्चच  2024 के अंंत तक ₹16.58 

लााख करो ोड़ के  सकल भु  गुताान  और ₹1.61 लााख करो ोड़ 

कीी सकल प्रााप्ति�यांं� थीं ं। उनके सकल भुगुताानोंं के वि �भााजन 

सेे ज्ञाात हो ोताा कि � अधि�कांं�श नि �धि�  एससीीबीी से लीी गई थीी, 

इसके बा ाद एएमसीी-एमएफ और बी ीमाा कं पनि�योंं का ा स्थाान 

थाा। (चाार्टट  2.49ए)।

2.83	 एनबीीएफसीी के  नि �धि�योंं के  मि�श्र ण मंें लि�खतों ं का ा 

चयन  एलटीी नि �धि�योंं प र नि �रंतंर नि �र्भभरताा को ो दर्शाा�तीी है । 

एलटीी ऋण लि�खतोंं (बीीमाा कंपनि�योंं औरएएमसीी-एमएफ़ द्वााराा 

धाारि�त) कीी भाागीीदाारीी 2023-24 मंें कम हुुई (चाार्टट  2.49बीी)। 

चाार्टट 2.48: वि�त्तीीय प्रणाालीी से ेबीीमाा कंंपनि�योंं कोो सकल प्रााप्ति�यांं�

ए. शीीर्षष 3 उधाारकर्ताा� समूहूोंं कीी हि�स्सेदेाारीी बीी. शीीर्षष 2 लि�खतोंं कीी हि�स्सेदेाारीी 

स्रोोत : भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक कीी पर्ययवेक्षीी वि�वरणि�यांं� एवं ंस्टााफ द्वााराा गणनााएं।ं

प्रति�शत




प्रति�शत




                     माार्चच-23           जून-23           सि�तं-23          दि�सं-ं23          माार्चच-24

                   < एससीीबीी                              एनबीीएफ़सीी                           एचएफ़सीी
                     माार्चच-23           जून-23           सि�तं-23          दि�सं-ं23          माार्चच-24
                                               एलटीी कर्जज                          इक्वि�िटीी

चाार्टट 2.49: वि�त्तीीय प्रणाालीी कोो एनबीीएफ़सीी कीी सकल देेयताा

ए. शीीर्षष उधाारदााताा समूहूोंं कीी हि�स्सेदेाारीी बीी. शीीर्षष 4 लि�खतोंं कीी हि�स्सेदेाारीी

स्रोोत : भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक कीी पर्ययवेक्षीी वि�वरणि�यांं� एवं ंस्टााफ द्वााराा गणनााएं।ं

प्रति�शत




प्रति�शत




माार्चच-23          जून-23         सि�तं-23          दि�सं-ं23          माार्चच-24

     एससीीबीी                       एएमसीी-एमएफ़                      बीीमाा

        माार्चच-23           जून-23         सि�तं -23         दि�सं -ं23          माार्चच-24

ईक्वि�िटीी                 एलटीी ऋण              एलटीी कर्जज लि�खत                       सीीपीी



98

अध्यााय II: वि�त्तीीय संसं्थााएं:ं सुदुृढ़ताा और समुतु्थाानशीीलताा

एफ़. एचएफ़सीी काा एक्सपोोजर 

2.84	 एचएफ़सीी दू सरेे सबसे  बड़े  नि �वल  उधाारकर्ताा� बने   

रहेे और माार्चच  2024 मंें इनमंें ₹0.12 लााख करोोड़ कीी सकल 

प्रााप्ति�योंं के  साापेेक्ष  ₹5.41 लााख करोोड़ काा सकल दे  ेय शेेष 

थाा। एचएफसीी के  75 प्रति�शत से  अधि�क सं ंसााधन  एलटीी 

ऋणोंं और एलटीी ऋण लि�खतों ं के मााध्यम से जुटुााए गए थे 

(चाार्टट  2.50 ए और बीी)। 

जीी.एआईएफ़आई काा एक्सपोोजर 

2.85	 एआईएफ़आई मा ार्चच  2024 मंें क्रमशः ः ₹8.04 

लााख  करोोड़  और ₹7.67 लााख करो ोड़ के  सकल भु  गुताान 

और प्रााप्ति�योंं के सााथ, माार्जि�िन प र वि �त्तीीय प्रणाालीी से नि �धि� 

केे नि �वल प्रा ाप्तकर्ताा� थे  । उन्होंंनेे मु ुख्य रूप से  एससीीबीी,  

एएमसीी-एमएफ और बी ीमाा कं पनि�योंं से  धन जु  टुाायाा। इनके 

परि�चाालन के स्वरूप कोो देेखते हुुए एलटीी कर्जज, एलटीी ऋण 

और एलटीी जमाा सं ंसााधन जु टुाानेे के  लि� ए पसं ंदीीदाा सा ाधन 

बने रहेे, हा ालांं�कि� इन  प्रति�भूति�योंं कीी सं ंयुकु्त  भाागीीदाारीी एक 

वर्षष पूर्वव के  53.8 प्रति�शत से घटकर 47.6 प्रति�शत रह गई। 

(चाार्टट  2.51ए और बीी)।

चाार्टट 2.51: वि�त्तीीय प्रणाालीी कोो एआईएफ़आई कीी सकल देेयताा

ए. शीीर्षष 3 उधाारदााताा समूहूोंं कीी हि�स्सेदेाारीी बीी. शीीर्षष 4 लि�खतोंं कीी हि�स्सेदेाारीी 

Source: RBI supervisory returns and staff calculations.
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प्रति�शत




प्रति�शत




माार्चच-23          जून-23         सि�तं-23         दि�सं-ं23          माार्चच-24

     एससीीबीी                       एएमसीी-एमएफ़                      बीीमाा

    माार्चच-23          जून-23         सि�तं-23         दि�सं -ं23          माार्चच-24

 एलटीी ऋण               एलटीी कर्जज                 एलटीी लि�खत                 सीीपीी

चाार्टट 2.50: वि�त्तीीय प्रणाालीी कोो एचएफ़सीी कीी सकल देेयताा

ए.शीीर्षष 3 उधाारदााताा समूहूोंं कीी हि�स्सेदेाारीी बीी.शीीर्षष 4 लि�खतोंं कीी हि�स्सेदेाारीी

स्रोोत : भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक कीी पर्ययवेक्षीी वि�वरणि�यांं� एवं ंस्टााफ द्वााराा गणनााएं।ं

प्रति�शत




प्रति�शत




माार्चच-23          जून-23         सि�तं-23          दि�सं-ं23          माार्चच-24

      एससीीबीी                       एएमसीी-एमएफ़                      बीीमाा

        माार्चच-23           जून-23         सि�तं -23         दि�सं -ं23          माार्चच-24

ईक्वि�िटीी                 एलटीी ऋण              एलटीी कर्जज लि�खत                       सीीपीी
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II.7.2 संंक्रमण वि�श्लेेषण 

2.86	 संंक्रमण वि �शे्लेषण वि �भि�न्न वि �त्तीीय सं ंस्थाानोंं के  
प्रणाालीीगत मह त्व का ा अनुुमाान लगा ानेे के  लि� ए ने टवर्कक 
प्रौौद्योोगि�कीी काा प्रयोोग करताा है। प्रणाालीीगत रूप से महत्वपूर्णण 
बंैंक कीी वि �फलताा बंैंकिं�ंग प्रणाालीी के लि� ए ऋणशोोधन क्षमताा 
और तरलताा के हाानि�योंं कोो अपरि�हाार्यय बना ा देेतीी है। जोो बंैंकोंं 
कीी प्रा ारंभंि�क  पूंं�जीी और त रलताा की ी स्थि� िति� के  सा ाथ-सााथ 
वि�फल बंैंक काा बााकीी बंैंकिं�ंग प्रणाालीी के सााथ अंंत:संंबंंद््ध्ताा 
कीी संंख्याा, प्रकृृति� (चााहेे वह ऋणदााताा होो याा उधाारकर्ताा�) और 
माात्राा पर नि�र्भभर करतीी है।

ए. संंयुुक्त शोोधन क्षमताा - बैंकं वि�फलताा केे काारण अनुुसूूचि�त 
वााणि�ज्यि�िक बैंकंोंं पर चलनि�धि� संंक्रमण काा प्रभााव

2.87	 माार्चच   2024 के अंंत  मंें बंैंकिं�ंग ने टवर्कक का ा सं ंक्रमण 
वि�शे्लेषण इंगि�त करताा है कि� यदि� संंक्रमण कीी हाानि� काा काारण 
बनने कीी अधि�कतम क्षमताा वा ालाा बंैंक वि �फल हो ो जा ाताा है ै, 
तोो इससे एससीीबीी कीी कुल टि�यर 1 पूंं�जीी के 5.06 प्रति�शत 
(सि�तंबर 2023 मंें 3.63 प्रति�शत कीी तुुलनाा मंें) कीी ऋणशोोधन 
हाानि� और बंैंकिं�ंग प्रणाालीी के कुल एचक्यूएलए के 0.31 प्रति�शत 
(सि�तंबर 2023 मंें 0.33 प्रति�शत कीी तुुलनाा मंें) कीी तरलताा 
हाानि� होोगीी। सााथ हीी, इससे कोोई अति�रि�क्त बंैंक वि �फल नहींं 
होोगाा (साारणीी 2.13)।

बीी. एनबीीएफसीी/एचएफसीी कीी वि�फलताा कीी वजह से े
एससीीबीी पर ऋणशोोधन संंक्रमण प्रभााव

2.88	 जैैसाा कि� पूर्वव मंें उल्लेेख कि�याा गयाा है, एनबीीएफसीी 
और एचएफसीी वि �त्तीीय प्रणाालीी से  नि �धि� के  सबसे  बड़े  
उधाारकर्ताा�ओं ं मंें से हैं , जि�नके  पाास  बंैंकोंं से नि �धि� कीी बड़ी ी 
भाागीीदाारीी हैै। इसलि�ए, कि�सीी भीी एनबीीएफसीी याा एचएफसीी कीी 
वि�फलताा उनके उधाारदाातााओं ंके लि�ए एक धनशोोधन आघाात 
केे रूप मंें काार्यय करेेगीी जोो संंक्रमण के मााध्यम से फैल सकतीी 
हैै।

2.89	 माार्चच   2024 के  अं ंत तक , बंैंकिं�ंग प्रणाालीी की ी 
ऋणशोोधन क्षमताा कोो हाानि� पहुंं�चाानेे कीी अधि�कतम क्षमताा के 
सााथ एनबीीएफ़सीी कीी कााल्पनि�क वि�फलताा ने बंैंकिं�ंग प्रणाालीी 
कीी कुल टि�यर 1 पूंं�जीी के 2.29 प्रति�शत (सि�तंबर 2023 मंें 
2.72 प्रति�शत) कोो कम कर दि�याा होोगाा, लेकि�न इससे कि�सीी 
भीी बंैंक कीी वि�फलताा नहींं होोगीी। इसीी तरह, बंैंकिं�ंग प्रणाालीी कीी 
ऋणशोोधन क्षमताा कोो हाानि� पहुंं�चाानेे कीी अधि�कतम क्षमताा के 
सााथ एचएफसीी कीी कााल्पनि�क वि �फलताा बंैंकिं�ंग प्रणाालीी कीी 
कुुल टि�यर 1 पूंं�जीी के 3.87 प्रति�शत (सि�तंबर 2023 मंें 4.34 
प्रति�शत) कोो कम कर दि�याा होोगाा, पर यह कि�सीी भीी बंैंक कीी 

वि�फलताा के बि�नाा पहुंं�च गयाा। (साारणीी 2.14 और 2.15)। 

49  ऋणशोोधन संकं्रमण वि�शे्लेषण मंें, एक अथवाा एक से अधि�क उधाारकर्ताा� बंैंक के वि�फल होोनेे के दूरगाामीी प्रभााव के काारण बंैंकिं�ंग प्रणाालीी के लि�ए सकल हाानि� नि�र्धाा�रि�त कीी जाातीी है। 
संकं्रमण वि�शे्लेषण के लि�ए वि�फलताा के माानदंडं कोो टि�यर-1 पूंं�जीी के 7 प्रति�शत से नीीचेे गि�र जाानेे के रूप मंें लि�याा गयाा है। 
50  चलनि�धि� संकं्रमण वि�शे्लेषण मंें, कि�सीी बंैंक कोो वि�फल तब माानाा जााताा है, जब उसकीी चल आस्ति�ियांं� एक बड़े नि�वल ऋणदााताा कीी वि�फलताा से उत्पन्न चलनि�धि� दबााव कोो झेलने 
केे लि�ए पर्याा�प्त नहींं होोतीी हैं। चल आस्ति�ियोंं कोो एनडीीटीीएल के 18प्रति�शत+अधि�शेेष एसएलआर+ अधि�शेेष सीीआरआर के रूप मंें माापाा जााताा है। 

साारणीी 2.13: बैंकं कीी वि�फलताा केे काारण संकं्रमण संबंंधंीी हाानि�यांं�- माार्चच 2024

बैंकं काा 
नााम

बैंकंिं�ग प्रणाालीी कीी 
टि�यर-1 पूंं�जीी केे 

प्रति�शत केे रूप मंें 
ऋणशोोधन क्षमताा 

संबंंधंीी हाानि�

एचक्यूूएलए केे 
प्रति�शत केे रूप 

मंें चलनि�धि� 
हाानि�

ऋणशोोधन 
क्षमताा केे 

काारण चूूक 
करने ेवाालेे बैंकंोंं 

कीी संखं्याा 

चलनि�धि� केे 
काारण चूूक 

करने ेवाालेे बैंकंोंं 
कीी संखं्याा

बैंकं 1 5.06 0.31 0 0
बैंकं 2 2.25 0.21 0 0
बैंकं 3 1.47 0.02 0 0
बैंकं 4 1.31 0.11 0 0
बैंकं 5 1.22 0.21 0 0

नोोट : बंैंकिं�ंग प्रणाालीी कोो हुुए ऋणशोोधन संबंंधंीी हाानि�योंं के आधाार पर शीीर्षष पांं�च ‘ट्रि�गर बंैंकोंं’ 
काा चयन कि�याा गयाा है।
स्रोोत : भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक कीी पर्ययवेक्षीी वि�वरणि�यांं� एवं ंस्टााफ द्वााराा गणनााएं।ं 

साारणीी 2.14: एनबीीएफ़सीी कीी वि�फलताा केे काारण संकं्रमण संबंंधंीी हाानि�यांं�-
माार्चच 2024

नााम
बैंकंिं�ग प्रणाालीी कीी टि�यर-1 
पूंं�जीी केे प्रति�शत केे रूप मंें 
ऋणशोोधन क्षमताा हाानि�यांं�

ऋणशोोधन क्षमताा केे काारण
चूूक करने ेवाालेे बैंकंोंं कीी

संखं्याा

एनबीीएफ़सीी 1 2.29 0
एनबीीएफ़सीी 2 2.23 0
एनबीीएफ़सीी 3 2.13 0
एनबीीएफ़सीी 4 1.70 0
एनबीीएफ़सीी 5 1.56 0

नोोट : केवल नि�जीी एनबीीएफ़सीी पर वि�चाार कि�याा जााताा है। बंैंकिं�ंग प्रणाालीी कोो हुुई ऋणशोोधन 
हाानि�योंं के आधाार पर शीीर्षष पांं�च ‘ट्रि�गर बंैंकोंं’ काा चयन कि�याा गयाा है। 
स्रोोत : भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक कीी पर्ययवेक्षीी वि�वरणि�यांं� एवं ंस्टााफ द्वााराा गणनााएं।ं
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अध्यााय II: वि�त्तीीय संसं्थााएं:ं सुदुृढ़ताा और समुतु्थाानशीीलताा

सीी. एससीीबीी कोो समष्टि� आर्थि�िक आघाातोंं केे बााद 

ऋणशोोधन संंक्रमण काा प्रभााव

2.90	 यदि� समष्टि� आर्थि�िक आघाात झटकेे बंैंकिं�ंग प्रणाालीी 

कोो संंकट मंें डाालते हैं तोो बंैंक कीी वि�फलताा से संंक्रमण बढ़नेे 

कीी संंभाावनाा है। इस तरह के आघाात झटकेे कुछ एससीीबीी के 

ऋणशोोधन माानदंंड कोो वि�फल करनेे काा काारण बन सकते हैं, 

जोो तब और अधि�क ऋणशोोधन हाानि� के लि�ए ट्रि�गर के रूप मंें 

काार्यय करताा है।

2.91	 पि�छलेे पुनुराावृतृ्ति� मंें, उस इकााई पर आघाात लगाायाा 

गयाा थाा जोो अधि�कतम ऋणशोोधन हाानि� काा काारण बन सकताा 

हैै। एक अन्य पु नुराावृतृ्ति�  मंें जि�स मंें कि �सीी व्यक्ति�गत  बंैंक कीी 

पूंं�जीी पर इस तरह के आघाातोंं काा प्राारंभंि�क प्रभााव मैक्रोो-स्टे्रेस 

परीीक्षणोंं से लि�याा जााताा है, मैक्रोोइकॉॉनॉॉमि�क आघाातोंं कीी वजह 

सेे प्राारंभंि�क पूंं�जीी हाानि� बेसलााइन, मध्यम और गंंभीीर तनााव 

परि�दृश्योंं के लि� ए टि� यर I पूंं�जीी का ा क्रमशःः 3.10 प्रति�शत, 

12.55 प्रति�शत  और 21.29 प्रति�शत थी ी। को ोई भी ी बंैंक 

बेेसलााइन, मीीडि�यम और गंंभीीर दबााव परि�दृश्योंं मंें 7 प्रति�शत 

केे टि�यर I पूंं�जीी पर्याा�प्तताा अनुुपाात कोो बनााए रखने मंें वि�फल 

नहींं हो ोताा है । प रि�णाामस्वरूप, संंक्रमण (समष्टि� आघाातोंं कीी 

वजह से पूंं�जीी कीी प्राारंभंि�क हाानि� के अति�रि�क्त) कीी वजह से 

बंैंकिं�ंग प्रणाालीी कोो कोोई अति�रि�क्त ऋणशोोधन हाानि� नहींं होोतीी 

हैै (चाार्टट  2.52)।

नि�ष्कर्षष और संंभाावनााएं ं

2.92	 एससीीबीी ऋणोंं ने सुदुृढ़ आर्थि�िक मांं�ग कीी स्थि�िति� और 

दृष्टि�कोोण के सााथ वि �स्ताार करनाा जाारीी रखाा है, लेकि�न यह 

मुुख्य रूप से सेवााओं ंऔर व्यक्ति�गत ऋणोंं द्वााराा संंचाालि�त है। 

वि�शेेष रूप से साावधि� जमाा खंंड मंें जमाा जुटुाानेे मंें तेजीी आ रहीी 

हैै। बंैंकोंं कीी आस्ति�ि गुणुवत्ताा मंें सुधुाार जाारीी हैै और उच्च लााभ 

केे पूंं�जीीकरण के समर्थथन से पूंं�जीी कीी स्थि�िति� मजबूूत बनीी हुुई 

हैै, लााभ मंें इक्वि�िटीी पर रि�टर्नन  और संंपत्ति� अनुुपाात पर रि�टर्नन 

लगभग दशकीीय उच्च स्तर द्वााराा परि�लक्षि�त होोताा है।

2.93	 प्रति�फल वक्र   मंें गि�रा ावट के  सा ाथ, एससीीबीी की ी 

एचटीीएम बुकु मंें कााल्पनि�क हाानि�योंं मंें गि�राावट आई है। ऋण 

जोोखि�म के  लि� ए मै क्रोो-स्टे्रेस परी ीक्षणोंं से  ज्ञाात हो ोताा है ै कि � 

सभीी बंैंक गंंभीीर दबााव परि�दृश्य के अंंतर्गगत भीी 9 प्रति�शत कीी 

न्यूूनतम पूंं�जीी अपेेक्षााओं ंकोो पूर्णण करनेे मंें सक्षम होंंगेे।

साारणीी 2.15: एचएफ़सीी कीी वि�फलताा केे काारण संकं्रमण संबंंधंीी हाानि�यांं�-
माार्चच 2024

नााम
बैंकंिं�ग प्रणाालीी कीी टि�यर-1 पूंं�जीी केे 

प्रति�शत केे रूप मंें ऋणशोोधन क्षमताा 
हाानि�यांं�

ऋणशोोधन क्षमताा केे काारण 
चूूक करने ेवाालेे बैंकंोंं  

कीी संखं्याा

एचएफ़सीी 1 3.87 0
एचएफ़सीी 2 1.38 0
एचएफ़सीी 3 1.06 0
एचएफ़सीी 4 0.91 0
एचएफ़सीी 5 0.69 0

नोोट : बंैंकिं�ंग प्रणाालीी कोो हुुए ऋणशोोधन संबंंधंीी हाानि�योंं के आधाार पर शीीर्षष पांं�च ‘ट्रि�गर बंैंकोंं’ 
काा चयन कि�याा गयाा है। 
स्रोोत : भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक कीी पर्ययवेक्षीी वि�वरणि�यांं� एवं ंस्टााफ द्वााराा गणनााएं।ं 

51  पीीएसबीी और पीीवीीबीी दोोनोंं के लि�ए वि�फलताा माानदंडं कोो टि�यर-1 सीीआरएआर 7 प्रति�शत से कम होोनेे के रूप मंें लि�याा गयाा है। 
52  संकं्रमण वि�शे्लेषण ने समष्टि�-दबााव परीीक्षणोंं के परि�णाामोंं काा उपयोोग कि�याा एवं ंनि�म्नलि�खि�त धाारणााएं ंबनााई: 
(ए) समष्टि� परि�दृश्य के अंतंर्गगत अनुमुाानि�त नुकुसाान (माार्चच 2024 मंें वाास्तवि�क मूल्य के संबंंधं मंें माार्चच 2025 के संदंर्भभ मंें अनुमुाानि�त टि�यर-1 सीीआरएआर मंें कमीी के रूप मंें गणनाा कीी 
गई) माार्चच 2024 और माार्चच 2025 दोोनोंं के लि�ए आनुपुााति�क रूप से समाान तुलुन-पत्र संरंचनााओं ंकोो माानते हुुए माार्चच 2024 पूंं�जीी स्थि�िति� पर लाागूू कि�याा गयाा थाा।  
(बीी) वि�त्तीीय संसं्थााओं ंके बीीच द्वि�पक्षीीय एक्सपोोजर माार्चच 2024 और माार्चच 2025 के लि�ए समाान माानाा जााताा है। 

चाार्टट 2.52: समष्टि� आर्थि�िक आघाातोंं काा संकं्राामक प्रभााव
(ऋणशोोधन क्षमताा संकं्राामकताा)

ऋणशोोधन क्षमताा हाानि�यांं�

स्रोोत : भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक कीी पर्ययवेक्षीी वि�वरणि�यांं� एवं ंस्टााफ द्वााराा गणनााएं।ंभाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक 
कीी पर्ययवेक्षीी वि�वरणि�यांं� एवं ंस्टााफ द्वााराा गणनााएं।ं

बेेसलााइन                   मध्यम दबााव                   तीीव्र दबााव

       समष्टि� आघाात के काारण प्राारम्भि�िक टीी-1 हाानि�यांं�
       संकं्रमण के काारण अति�रि�क्त टीी-1 हाानि�यांं�

टि�
यर
-1
 पूं
ं�जी
ी का

ा प्र
ति�शत
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2024

2.94	 कुुल द्वि�पक्षीीय एक्सपोोजर के संंदर्भभ मंें वि�त्तीीय प्रणाालीी 

मंें संंस्थााओं ंके बीीच अंंतर्संबंंधोंं मंें वृदृ्धि� हुुई, जि�नमंें एससीीबीी 

सबसे प्रभाावशाालीी पक्ष रहाा। एएमसीी-एमएफ नि�धि�योंं काा सबसे 

बड़ाा प्रदााताा बनाा हुुआ है और एनबीीएफसीी वि�त्तीीय प्रणाालीी मंें 

नि�धि� काा सबसे बड़ाा प्रााप्तकर्ताा� है । बंैंकिं�ंग प्रणाालीी कोो इस तरह 

केे हाानि�योंं कीी वजह बनने कीी अधि�कतम क्षमताा वाालेे बंैंक कीी 

कााल्पनि�क वि�फलताा के काारण संंक्रमण कीी हाानि� माार्चच  2024 

मंें बढ़ गई है, लेकि�न एनबीीएफसीी याा एचएफसीी कीी वि�फलताा 

कीी वजह से संंक्रमण हाानि� कम होो गई है।
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	 अध्यााय III वि�त्तीीय क्षेते्र मंें वि�नि�याामक पहल

अध्यााय III

वि�त्तीीय क्षेते्र मंें वि�नि�याामक पहल

वैैश्वि�क नि�याामक पहल जोोखि�म केे नए और उभरतेे स्रोोतोंं केे वि�रुद्ध वि�त्तीीय प्रणाालीी केे आघाात-सहनीीयताा कोो सुुदृढ़ करनेे पर 
कंेंद्रि�त हंैं। समवर्तीी रूप सेे, बंैंक और गैैर-बंैंक वि�त्तीीय मध्यस्थोंं दोोनोंं केे आघाात-सहनीीयताा कोो सुुदृढ़ करनेे पर ध्याान कंेंद्रि�त करनेे 
केे प्रयाास जाारीी हंैं। घरेलूेू रूप सेे, वि�नि�याामक प्रयाास नेे देशे-वि�शि�ष्ट परि�स्थि�िति�योंं कोो ध्याान मंें रखतेे हुुए वि�त्तीीय के्षेत्र कीी सुुदृढ़ताा 
और आघाात-सहनीीयताा बढ़ाानेे, गहन और अधि�क परि�ष्कृृत वि�त्तीीय बााजाारोंं केे वि�काास कोो बढ़ाावाा देनेेे, वैैश्वि�क सर्वोोत्तम प्रथााओं ं
कोो लाागूू करनेे पर जोोर दि�याा हैै।

परि�चय 

3.1 	 जैैसाा कि� वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा बढ़ीी हुुई अनि�श्चि�तताा 
कोो संंचाालि�त करतीी हैै, नीीति� नि�र्माा�तााओं ंनेे वि�त्तीीय प्रणाालीी कीी 
आघाात-सहनीीयताा कोो बढ़ाानेे और वि�नि�यमन और पर्ययवेक्षण मंें 
सुधुाारोंं कोो समेकि�त करनेे पर ध्याान कंेंद्रि�त कि�याा हैै। वैैश्वि�क 
नि�याामक प्रयाास जलवाायु ु परि�वर्ततन सेे उत्पन्न जोोखि�मोंं केे 
शमन, वि�त्तीीय प्रौौद्योोगि�कीी मंें प्रगति� काा लााभ उठाानेे और सााइबर 
खतरोंं सेे नि�पटनेे कोो भीी प्रााथमि�कताा देे रहेे हंैं और पाारंपंरि�क 
बंैंकिं�ंग संंस्थाानोंं व गैैर-बंैंक वि�त्तीीय मध्यस्थोंं दोोनोंं कीी आघाात-
सहनीीयताा कोो सुदुृढ़ कर रहेे हंैं।

3.2 	 इस पृषृ्ठभूूमि� केे साापेेक्ष मंें, यह अध्यााय वि�त्तीीय प्रणाालीी 
कीी आघाात-सहनीीयताा और दक्षताा मंें सुधुाार केे लि�ए वैैश्वि�क 
स्तर और भाारत मंें कीी गई हााल कीी नि�याामक पहलोंं कीी समीीक्षाा 
करताा हैै। 

III.1 वैैश्वि�क वि�नि�याामक पहल 

III.1.1	 बााजाार और वि�त्तीीय स्थि�िरताा

3.3 	 अल्पकाालि�क वि�त्तपोोषण बााजाारोंं मंें कमजोोरि�योंं केे 
अपनेे अध्ययन मंें, वि�त्तीीय स्थि�िरताा बोोर्डड  (एफएसबीी) नेे सीीपीी 
और सीीडीी बााजाारोंं मंें संंभाावि�त बााजाार सुधुाारोंं काा मूूल्यांं�कन 
करनेे केे उदे्देश्य सेे एक वि�शे्लेषणाात्मक ढांं�चाा प्रस्तुतु कि�याा हैै। 

यह नि�वेेशक-कंेंद्रि�त सुधुाारोंं केे पूूरक केे लि�ए इन बााजाारोंं मंें 

संंरचनाात्मक संंशोोधनोंं कीी खोोज करनेे काा समर्थथन करताा हैै 

जैैसेे कि� मनीी माारे्केट फंंड (एमएमएफ) जैैसेे प्रमुखु नि�वेेशकोंं 

कीी आघाात-सहनीीयताा। प्रस्ताावि�त सुधुाारोंं मंें बााजाार कीी सूूक्ष्म 

संंरचनाा मंें सुधुाार, वि�नि�याामक रि�पोोर्टिं�ग और साार्ववजनि�क 

प्रकटीीकरण मंें वृदृ्धि� और सीीपीी व सीीडीी संंपाार्श्वि�िक केे लि�ए नि�जीी 

रेपेोो बााजाारोंं काा वि�स्ताार शाामि�ल हैै। बााजाार केे मााइक्रोोस्ट्रक्चर 

मंें समाायोोजन मंें डि�जि�टलीीकरण, छोोटेे नि�पटाान प्रथााओं ं

कोो अपनाानाा और आईएसआईएन जनरेशेन प्रक्रि�यााओं ं कोो 

सुवु्यवस्थि�ित करनाा शाामि�ल होो सकताा हैै, हाालांं�कि� इस संंबंंध 

मंें अपेेक्षााएं ंवि�भि�न्न के्षेत्रााधि�काारोंं मंें कााफीी भि�न्न होो सकतीी हंैं। 

सीीपीी और सीीडीी बााजाारोंं केे भीीतर सुदुृढ़ नि�याामक रि�पोोर्टिं�ग 

और बढे़े हुुए साार्ववजनि�क प्रकटीीकरण वि�नि�याामक प्रााधि�करणोंं 

द्वााराा बेेहतर नि�गराानीी कीी सुवुि�धाा प्रदाान कर सकते हंैं और 

नि�वेेशकोंं कोो अधि�क वि�स्तृतृ बााजाार जाानकाारीी प्रदाान करकेे 

संंभाावि�त रूप सेे अधि�क बााजाार भाागीीदाारीी कोो बढ़ाावाा दे े 
सकते हंैं।

3.4 	 एफएसबीी नेे ओपन-एंडेंेड फंंड (ओईएफ) प्रबंंधकोंं 

कीी चलनि�धि� प्रबंंधन प्रथााओं ं कोो मौौजूूदाा माानकोंं सेे आगेे 

बढ़ाानेे केे लि�ए संंशोोधि�त नीीति�गत संंस्तुतुि�योंं कोो जाारीी कि�याा 
हैै। संंस्तुतुि�योंं मंें जोोर दि�याा गयाा हैै: (ए) रि�डेंप्शन नि�यमोंं पर 

1	 वि�त्तीीय स्थि�िरताा बोोर्डड (2024), ‘वााणि�ज्यि�िक पत्र और जमाा बााजाारोंं केे परक्रााम्य प्रमााणपत्रोंं केे काामकााज और आघाात-सहनीीयताा कोो बढ़ाानाा’, मई।
2	 अंतंररााष्ट्रीीय प्रति�भूति� पहचाान संखं्याा।
3	 वि�त्तीीय स्थि�िरताा बोोर्डड (2024), ‘कंेंद्रीीय प्रति�पक्ष समााधाान केे लि�ए वि�त्तीीय संसंााधन और उपकरण’, अपै्रैल।
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स्पष्ट माार्गगदर्शशन कीी आवश्यकताा हैै जोो ओईएफ नि�वेेशकोंं 
कोो प्रस्तुतु कर सकें, उन्हंें अपनीी परि�संंपत्ति� होोल्डिं�ं�ग कीी 
तरलताा प्रोोफााइल केे सााथ संंरेखेि�त कर सकें; (ख) साामाान्य 
और दबाावग्रस्त बााजाार दोोनोंं स्थि�िति�योंं केे अंंतर्गगत ओईएफ 
प्रबंंधकोंं द्वााराा प्रयोोग केे लि�ए वि�भि�न्न प्रकाार केे एंटंीी-डााइल्यूूशन 
और माात्राा-आधाारि�त चलनि�धि� प्रबंंधन उपकरणोंं (एलएमटीी) 
कीी उपलब्धताा सुनुि�श्चि�त करनेे काा महत्व और (सीी) साामाान्य  
और तनाावग्रस्त बााजाार स्थि�िति�योंं मंें एंटंीी-डााइल्यूूशन एलएमटीी 
केे प्रयोोग मंें उपयोोग और नि�रंतंरताा मंें वृदृ्धि�। अंंतररााष्ट्रीीय 
प्रति�भूति� आयोोग संंगठन (आईओएससीीओ) नेे संंशोोधि�त 
एफ़एसबीी संंस्तुतुि�योंं कोो लाागूू करनेे और एफ़एसबीी केे  
सहयोोग सेे काार्याा�न्वयन मंें प्रगति� कीी नि�गराानीी करनेे कीी योोजनाा 
बनााई हैै।

3.5 	 अपै्रैल 2024 मंें, एफ़एसबीी नेे कंेंद्रीीय प्रति�पक्षोंं 
(सीीसीीपीी) केे व्यवस्थि�ित समााधाान काा समर्थथन करनेे केे लि�ए 
नए वैैश्वि�क माानक प्रस्तुतु कि�ए; जि�सकाा उदे्देश्य यह सुनुि�श्चि�त 
करनाा हैै कि� समााधाान प्रााधि�करणोंं केे पाास सीीसीीपीी केे 
व्यवस्थि�ित समााधाान काा समर्थथन करनेे केे लि�ए वि�शि�ष्ट वि�त्तीीय 
संंसााधनोंं और उपकरणोंं केे सााथ-सााथ कि�सीी भीी अप्रयुकु्त 
वसूलीी संंसााधनोंं केे एक सेेट तक पहुंं�च होो। इसकाा उदे्देश्य 
यह सुनुि�श्चि�त करनाा हैै कि� सीीसीीपीी केे महत्वपूर्णण काार्योंं कीी 
नि�रंतंरताा बनााए रखने केे लि�ए पर्याा�प्त तरलताा, हाानि� अवशोोषि�त 
करनेे और पुनुर्पूंं�जीीकरण संंसााधन व उपकरण उपलब्ध होंं।

3.6 	मह त्वपूर्णण सााझाा सेेवााओं ं केे समर्थथन केे लि�ए तीीसरे े
पक्ष केे सेेवाा प्रदाातााओं ं पर वि�त्तीीय संंस्थाानोंं कीी बढ़तीी 
नि�र्भभरताा कोो देेखते हुुए, माार्चच 2024 मंें, एफ़एसबीी नेे पूूर्वव केे 
दस्ताावेेज़ ‘संंकल्प मंें परि�चाालन नि�रंतंरताा काा समर्थथन करनेे कीी 
व्यवस्थाा पर माार्गगदर्शशन (2016)’ पर पूूरक नोोट केे मााध्यम सेे  
’नि�र्दि�िष्ट कि�याा हैै कि� अधि�काारि�योंं और फर्मोंं कोो डि�जि�टल 
सेेवााओं ंकेे लि�ए प्रत्येेक परि�चाालन नि�रंतंरताा काारकोंं (अर्थाा�त, 
वि�धि�क, संंवि�दाात्मक और अभि�शाासन संंरचनाा, रि�सोोर्सिं�ग, 

प्रबंंधन सूूचनाा प्रणाालीी और वि�त्तीीय संंसााधनोंं) सेे कैैसेे संंपर्कक  
करनाा चााहि�ए। 

III.1.2	फि �नटेेक और वि�त्तीीय स्थि�िरताा 

3.7 	डि�जि� टलीीकरण कोो व्याापक रूप सेे अपनाानेे सेे 
नवााचाार कोो बढ़ाावाा मि�लाा हैै और नए व्याापाार मॉॉडल कीी 
शुरुुआत केे सााथ हीी हुुई हैै, लेेकि�न तीीसरे ेपक्ष केे प्रौौद्योोगि�कीी 
प्रदाातााओं ं पर पाारंपंरि�क वि�त्तीीय पक्षोंं कीी बढ़तीी नि�र्भभरताा केे 
सााथ-सााथ कई वि�त्तीीय सेेवााएं ंनए वि�तरण चैैनलोंं केे मााध्यम सेे 
तेेजीी सेे प्रदाान कीी जाातीी हंैं। वि�त्त मंें वि�तरि�त लेेजर प्रौौद्योोगि�कीी 
(डीीएलटीी), एप्लि��केेशन प्रोोग्राामिं�ग इंंटरफेेस (एपीीआई), क्लााउड 
कंंप्यूूटिं�ग, कृृत्रि�म बुदु्धि�मत्ताा (एआई) और मशीीन लर्निं�ंग (एमएल) 
काा अनुपु्रयोोग - जि�से मोोटेे तौौर पर ‘फि�नटेक’ केे रूप मंें जाानाा 
जााताा हैै - वि�त्तीीय मध्यस्थताा प्रक्रि�याा केे सााथ-सााथ बंैंकोंं 
और नि�याामकोंं केे लि�ए भीी प्राासंंगि�क नि�हि�ताार्थथ हंैं। बंैंकोंं और 
पर्ययवेक्षकोंं केे लि�ए वि�त्त केे डि�जि�टलीीकरण केे नि�हि�ताार्थथ पर 
बंैंकिं�ंग पर्ययवेक्षण (बीीसीीबीीएस) पर बेेसल समि�ति� कीी रि�पोोर्टट  मंें 
तीीन व्याापक के्षेत्र शाामि�ल हंैं, जैैसेे, (ए) बंैंकिं�ंग के्षेत्र मंें ‘फि�नटेक’ 
कीी पंैंठ काा संंग्रहण; (ख) बंैंकोंं द्वााराा प्रदाान कीी जाानेे वाालीी वि�त्तीीय 
सेेवााओं ं पर नई प्रौौद्योोगि�कि�योंं और उनके आपूूर्ति�िकर्ताा�ओं ं केे 
लााभ और जोोखि�म; और (सीी) संंभाावि�त जोोखि�मोंं कोो कम 
करनेे केे लि�ए नीीति�गत संंस्तुतुि�यांं�। रि�पोोर्टट  मंें उल्लि�िखि�त हैै कि� 
क्लााउड कंंप्यूूटिं�ग कोो व्याापक रूप सेे अपनाायाा गयाा हैै, लेेकि�न 
बंैंक एआई/ एमएल तकनीीकोंं काा साावधाानीीपूूर्ववक उपयोोग करतेे 
दि�खााई देेतेे हंैं, वि�शेष रूप सेे ग्रााहकोंं द्वााराा प्रयोोग कीी जाानेे वाालीी 
सेेवााओं ंऔर रााजस्व सृजृन केे लि�ए।

3.8 	 रि�पोोर्टट  मंें उल्लि�िखि�त हैै कि� डि�जि�टलीीकरण नेे 
बंैंकोंं, उनके ग्रााहकोंं और वि�त्तीीय स्थि�िरताा केे लि�ए मौौजूूदाा 
जोोखि�मोंं कोो बढ़ाातेे हुुए कमजोोरि�योंं केे नए स्रोोत बनााए हंैं। बंैंक 
‘काार्ययनीीति�क जोोखि�म’ काा साामनाा कर रहेे हंैं क्योंंकि� उन्हंें अपनीी 
व्याावसाायि�क काार्ययनीीति�योंं कोो तेेजीी सेे डि�जि�टल वााताावरण मंें 
अनुकूुूलि�त करनेे कीी आवश्यकताा हैै जि�समें तीीसरे ेपक्ष और 
स्वचाालि�त प्रक्रि�यााओं ंपर उच्च नि�र्भभरताा नेे ‘प्रति�ष्ठाा जोोखि�म’ 

4	 वि�त्तीीय स्थि�िरताा बोोर्डड (2024), ‘कंेंद्रीीय प्रति�पक्ष समााधाान केे लि�ए वि�त्तीीय संसंााधन और उपकरण’, अपै्रैल।
5	 वि�त्तीीय स्थि�िरताा बोोर्डड (2024), ‘समााधाान मंें परि�चाालन नि�रंतंरताा काा समर्थथन करनेे कीी व्यवस्थाा’ (संशंोोधि�त संसं्करण), माार्चच।
6	 बंैंकिं�ंग पर्ययवेक्षण पर बेेसल समि�ति� (2024), ‘वि�त्त केे डि�जि�टलीीकरण पर रि�पोोर्टट ’, मई।
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और ‘परि�चाालन जोोखि�म’ कोो बढ़ाा दि�याा हैै। वि�त्तीीय संंस्थााओं ं
केे बीीच सघन इंंटरकनेक्टि�िवि�टीी उच्च संंक्रमण और तनााव केे 
समय मंें प्रोोसााइक्लि�िकल व्यवहाार केे वि�स्ताार जैैसेे व्याापक 
वि�त्तीीय स्थि�िरताा जोोखि�म पैैदाा करतीी हैै। बंैंकोंं और पर्ययवेक्षकोंं 
केे लि�ए वि�नि�याामक और पर्ययवेक्षीी नि�हि�ताार्थोंं मंें शाामि�ल हंैं: (ए) 
उभरतेे जोोखि�मोंं कीी प्रभाावीी नि�गराानीी और नवााचाार केे लि�ए 
एक उत्तरदाायीी दृष्टि�कोोण अपनाानाा; (बीी) डेेटाा कीी सुरुक्षाा करनाा 
और सुदुृढ़ जोोखि�म प्रबंंधन प्रक्रि�यााओं ंकोो लाागूू करनाा; और 
(सीी) नई प्रौौद्योोगि�कि�योंं और व्याापाार मॉॉडल सेे जोोखि�मोंं काा 
आकलन करनेे और कम करनेे केे लि�ए तकनीीकीी वि�शेषज्ञताा 
काा नि�र्माा�ण।	

3.9 	 वैैश्वि�क वि�नि�याामक नि�कााय और बहुुपक्षीीय संंगठन 
जैैसेे कि� फााइनंेंशि�यल एक्शन टाास्क फोोर्सस (एफएटीीएफ) और 
आईओएससीीओ वि�केंद्रीीकृृत वि�त्त (डीीएफआई) केे के्षेत्र मंें 
वि�काास कीी जांं�च कर रहेे हंैं, जोो इस प्रयोोजन सेे पे्रेरि�त हैै 
कि� ऐसेे के्षेत्रोंं मंें तेेजीी सेे वि�काास व्याापक परि�संंपत्ति� बााजाार 
और वैैश्वि�क वि�त्तीीय स्थि�िरताा केे लि�ए नि�हि�ताार्थथ होो सकताा 
हैै। डि�जि�टल परि�संंपत्ति�योंं केे लि�ए वि�नि�याामक ढांं�चाा बनाानेे 
केे लि�ए, संंयुकु्त रााज्य अमेेरि�काा ‘फााइनंेंशि�यल इनोोवेेशन 
एंडं टेेक्नोोलोोजीी फॉॉर दि� संेंचुरुीी एक्ट (एफ़आईटीी21)’ पर 
 वि�चाार कर रहाा हैै, जि�सकाा उदे्देश्य बााजाार नि�श्चि�तताा  
प्रदाान करनाा, डि�जि�टल परि�संंपत्ति�योंं कोो वि�धि�क काानूूनीी 
माान्यताा प्रदाान करनाा और शाामि�ल परि�संंपत्ति�योंं, स्थाानोंं और 
संंस्थााओं ं पर प्रति�भूति� और वि�नि�मय आयोोग (SEC) और 
कमोोडि�टीी फ्यूूचर्सस टे्रेडिं�ग कमीीशन (CFTC) कोो अधि�काार 
के्षेत्र आवंंटि�त करनाा हैै। इस बीीच, एसईसीी नेे ऐसेे ईटीीपीी 
जाारीीकर्ताा�ओं ं केे लि�ए एक समाान स्तर काा मंंच बनाानेे और 
ग्रााहक सुरुक्षाा सुनुि�श्चि�त करनेे केे लि�ए चुनुिं�ंदाा क्रि�प्टोोकरेंंसीी केे 
आधाार पर एक्सचेंज टे्रेडेेड उत्पाादोंं (ईटीीपीी) केे व्याापाार कोो 
मंंजूूरीी दीी हैै। 

III.1.3	बैं कंिं�ग एवंं वि�त्तीीय स्थि�िरताा 

3.10 	बी ीसीीबीीएस नेे बेेसल ‘कोोर प्रिं�ंसि�पल्स’ मंें संंशोोधन 
लाागूू कि�याा, जोो 2012 मंें पि�छलीी समीीक्षाा केे बााद सेे वैैश्वि�क 
बंैंकिं�ंग प्रणाालीी मंें पर्ययवेक्षीी अंंतर्दृृष्टि� और संंरचनाात्मक परि�वर्ततनोंं 
पर आधाारि�त थाा। समीीक्षाा काा उदे्देश्य वि�भि�न्न मूूल सि�द्धांं�तोंं केे 
बीीच प्राारूपण स्थि�िरताा मंें सुधुाार करनाा और बेेसल फे्रेमवर्कक  केे 
सााथ बेेहतर संंरेखेण सुनुि�श्चि�त करनाा थाा। संंशोोधनोंं मंें, अन्य 
बाातोंं केे सााथ-सााथ, (क) वि�त्तीीय जोोखि�मोंं काा आकलन; (बीी) 
कॉॉर्पोोरेटे प्रशाासन और जोोखि�म प्रबंंधन दि�शाानि�र्देेश; और (सीी) 
पर्ययवेक्षीी शक्ति�यांं� और उत्तरदाायि�त्वोंं कोो कवर कि�याा गयाा हैै। 
संंशोोधि�त कोोर सि�द्धांं�त "जलवाायु ुसेे संंबंंधि�त वि�त्तीीय जोोखि�म" 
कीी परि�भााषाा और पर्ययवेक्षकोंं द्वााराा अधि�क लचीीलेे और 
आनुपुााति�क प्रयोोग कीी सुवुि�धाा केे लि�ए परि�दृश्य वि�शे्लेषण और 
तनााव परीीक्षण कीी आवश्यकतााओं ंकेे समाायोोजन काा परि�चय 
देेतेे हंैं।

3.11 	 वैैश्वि�क प्रणाालीीगत रूप सेे महत्वपूर्णण बंैंकोंं (जीी-
एसआईबीी) केे लि�ए संंशोोधि�त मूूल्यांं�कन संंरचनाा पर 
बीीसीीबीीएस केे पराामर्शीी दस्ताावेेज काा प्रयोोजन विं�ंडोो-डे्रेसिं�ंग 
व्यवहाार कोो हतोोत्सााहि�त करनाा हैै। बीीसीीबीीएस नेे पाायाा कि� जीी-
एसआईबीी संंरचनाा बंैंकोंं द्वााराा रि�पोोर्टट  कि�ए गए संंकेेतकोंं केे वर्षष 
केे अंंत केे मूूल्योंं केे प्रति� संंवेेदनशीील हैै, जोो हेेरफेेर प्रवण हंैं। 
जीी-एसआईबीी पद्धति� मंें बंैंक केे प्रणाालीीगत महत्व केे गलत 
आकलन केे परि�णाामस्वरूप वि�त्तीीय के्षेत्र केे लचीीलेेपन और 
संंसााधन दक्षताा प्रभाावि�त हुुई हैै, उसीी केे सााथ-सााथ वि�त्तीीय 
स्थि�िरताा और मौौद्रि�क नीीति� दोोनोंं केे लि�ए व्याापक अनपेक्षि�त 
परि�णााम साामने आए हंैं। दस्ताावेेज़ मंें फे्रेमवर्कक  मंें प्राासंंगि�क 
कमि�योंं कोो दूूर करनेे केे लि�ए संंभाावि�त उपाायोंं काा वि�वरण दि�याा 
गयाा हैै, जि�समें वर्षष केे अंंत केे मूूल्योंं केे बजााय रि�पोोर्टिं�ग वर्षष मंें 
औसत मूूल्योंं केे आधाार पर जीी-एसआईबीी स्कोोर कीी गणनाा 
करनाा शाामि�ल हैै।

7	 डेेफीी (DeFi) प्लेेटफॉॉर्मम उपयोोगकर्ताा�ओं ंकोो ब्लॉॉकचेन तकनीीक काा उपयोोग करकेे डि�जि�टल संपंत्ति� मंें ऋण देनेेे, ऋण लेेनेे और बचत करनेे कीी अनुमुति� देतेाा हैै, जोो बंैंकोंं और 
एक््सचेेंजोों जैसे वित्त के पारपंरिक पक्षषों को बायपास करने के लिए क्रिप््टटो-परिसपंत्तियोों को रखेांकित करता है।
8	 बंैंकिं�ंग पर्ययवेक्षण पर बेेसल समि�ति� (2024), ‘प्रभाावीी बंैंकिं�ंग पर्ययवेक्षण केे लि�ए मुखु्य सि�द्धांं�त’, अपै्रैल।
9	 बेेसल कोोर सि�द्धांं�त बंैंकोंं और बंैंकिं�ंग प्रणाालि�योंं केे कठोोर वि�वेकपूर्णण वि�नि�यमन और पर्ययवेक्षण केे लि�ए वाास्तवि�क न्यूूनतम माानक हंैं। वेे साार्ववभौौमि�क रूप सेे लाागूू होोतेे हंैं और बंैंकिं�ंग 
प्रणालियोों की एक श््रृृंखला और बैैंकोों के एक व््ययापक स््पपेक्टट्रम को समायोजित करते हैैं।
10	 बंैंकिं�ंग पर्ययवेक्षण पर बेेसल समि�ति� (2024), ‘पराामर्शीी दस्ताावेेज़: वैैश्वि�क प्रणाालीीगत रूप सेे महत्वपूर्णण बंैंक - संशंोोधि�त मूूल्यांं�कन ढााचांं� ’, माार्चच।
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III.1.4	ज लवाायुु वि�त्त और वि�त्तीीय स्थि�िरताा

3.12 	 आईओएससीीओ नेे ग्रीीनवााशिं�ंग और पर्ययवेक्षकोंं केे 
साामने आनेे वाालीी संंबंंधि�त चुनुौौति�योंं कोो संंबोोधि�त करनेे केे 
लि�ए वर्ततमाान वैैश्वि�क सर्वोोत्तम प्रथााओं ंकोो रेखेांं�कि�त करतेे हुुए 
एक रि�पोोर्टट  प्रकााशि�त कीी, जि�समें डेेटाा अंंतरााल, पर्याा�वरण, 
साामााजि�क और शाासन (ईएसजीी) रेटेिं�ग कीी पाारदर्शि�िताा तथाा 
वि�श्वसनीीयताा काा अभााव, लेेबलिं�ंग और उत्पााद वर्गीीकरण मंें 
असंंगति� शाामि�ल हैै। रि�पोोर्टट  मंें मौौजूूदाा पर्ययवेक्षीी उपकरणोंं केे 
प्रमुखु तत्वोंं और नि�याामकोंं द्वााराा ग्रीीनवााशिं�ंग कोो रोोकने और 
संंबोोधि�त करनेे केे लि�ए उपयोोग कि�ए जाानेे वाालेे शैैक्षि�क उपाायोंं 
कोो शाामि�ल कि�याा गयाा हैै। यह प्रवर्ततन उपाायोंं और सीीमाा 
पाार सहयोोग तंंत्र कोो भीी नि�र्दि�िष्ट करताा हैै जोो वैैश्वि�क स्तर पर 
संंधाारणीीय संंबंंधीी जोोखि�मोंं कोो संंबोोधि�त करनेे मंें महत्वपूर्णण 
भूूमि�काा नि�भाातेे हंैं।

3.13 	अं ंतररााष्ट्रीीय वि�त्तीीय रि�पोोर्टिं�ग माानक 
(आईएफ़आरएस) फााउंंडेेशन केे एक स्वतंत्र माानक-
नि�र्धाा�रण नि�कााय इंंटरनेेशनल सस्टेेनेेबि�लि�टीी स्टंैंडर्ड्�स बोोर्डड 
(आईएसएसबीी) नेे डि�जि�टल सस्टेेनेेबि�लि�टीी टैैक्सोोनॉॉमीी 
(आईएसएसबीी टैैक्सोोनॉॉमीी) प्रकााशि�त कि�याा, तााकि� नि�वेेशकोंं 
कोो संंधाारणीीयताा प्रकटीीकरण काा कुुशलताापूूर्ववक वि�शे्लेषण 
करनेे मंें मदद मि�ल सके। कंंपनि�योंं द्वााराा आईएसएसबीी 
वर्गीीकरण काा प्रयोोग नि�वेेशकोंं कोो आईएफआरएस एस 1 और 
आईएफआरएस एस 2, पूंं�जीी बााजाारोंं केे लि�ए संंधाारणीीयताा 
जोो कि� संंबंंधि�त वि�त्तीीय प्रकटीीकरण हंैं, केे अनुसुाार कि�ए गए 
प्रकटीीकरण कोो खोोजने, उन्हंें नि�काालने और उनकीी तुलुनाा 
करनेे मंें सक्षम करेगेाा।

3.14 	यू रोोपीीय प्रणाालीीगत जोोखि�म बोोर्डड  (ESRB) नेे इस 
बाात पर ध्याान कंेंद्रि�त करतेे हुुए एक रि�पोोर्टट  प्रकााशि�त कि� 

आईएफ़आरएस केे प्रकटीीकरण मंें नि�हि�त वि�त्तीीय जाानकाारीी 
वि�त्तीीय स्थि�िरताा केे दृष्टि�कोोण सेे जलवाायु ुसंंबंंधीी जोोखि�मोंं कोो 
कैैसेे प्रति�बिं�ंबि�त कर सकते हंैं। येे यह भीी सुझुााव देेताा हैै कि� 
काार्बबन मूूल्य नि�र्धाा�रण तंंत्र केे लेेखांं�कन काार्योंं पर अति�रि�क्त कााम 
कोो प्रााथमि�कताा दीी जाानीी चााहि�ए।

3.15 	जलवा ायु ु संंबंंधीी वि�त्तीीय जोोखि�मोंं केे प्रबंंधन और 
पर्ययवेक्षण कोो सुदुृढ़ करनेे केे उदे्देश्य सेे जलवाायु ु परि�दृश्य 
वि�शे्लेषण (सीीएसए) कैैसेे बंैंकोंं कोो उनके समग्र जोोखि�म प्रोोफााइल 
पर जलवाायु ुसंंबंंधीी जोोखि�मोंं केे प्रभााव काा आकलन करनेे और 
जलवाायु ुजोोखि�मोंं केे लि�ए उनके व्याापाार मॉॉडल केे लचीीलेेपन 
काा आकलन करनेे मंें मदद कर सकताा हैै, इस पर बीीसीीबीीएस 
चर्चाा�  पत्र हैै। हाालांं�कि�, यह डेेटाा केे अभााव मंें वांं�छि�त उदे्देश्योंं कोो 
प्रााप्त करनेे मंें के्षेत्रााधि�काारोंं द्वााराा प्रयोोग कीी जाानेे वाालीी मूूल्यांं�कन 
पद्धति�योंं मंें भि�न्नताा कीी सीीमााओं ंकोो स्वीीकाार करताा हैै।

3.16 	ने टवर्कक  फॉॉर ग्रीीनिं�ंग दि� फााइनंेंशि�यल सि�स्टम 
(एनजीीएफएस) नेे जलवाायु ुपरि�वर्ततन योोजनााओं ंपर एक कवर 
नोोट और तीीन रि�पोोरं्टें प्रकााशि�त कींं, जि�नमें अन्य बाातोंं केे 
सााथ-सााथ संंक्रमण योोजनााओं ंकीी रूपरेखेाा तैैयाार करनेे और 
यह आकलन करनेे केे संंबंंध मंें संंस्तुतुि�यांं� दीी गई हंैं कि� वेे 
वि�त्तीीय संंस्थााओं ं केे जोोखि�म प्रबंंधन संंरचनाा मंें कैैसेे सुधुाार 
कर सकते हंैं। एनजीीएफएस नेे कंेंद्रीीय बंैंकोंं केे पोोर्टटफोोलि�योो 
प्रबंंधन मंें ‘सतत और जि�म्मेेदाार नि�वेेश (एसआरआई)’ पर एक 
कवर रि�पोोर्टट  और दोो तकनीीकीी दस्ताावेेज भीी प्रकााशि�त कि�ए, 
जोो एसआरआई नीीति�योंं पर कई संंस्तुतुि�यांं� प्रस्तुतु करतेे हंैं 
और कंेंद्रीीय बंैंकोंं कीी नि�वेेश प्रथााओं ं कोो परि�ष्कृृत करतेे हंैं, 
जि�समें जलवाायु ुपरि�वर्ततन वि�शे्लेषण शाामि�ल हंैं।

3.17 	बैं क फॉॉर इंंटरनेेशनल सेेटलमेंट््स (BIS) इनोोवेेशन 
हब यूूरोोसि�स्टम संेंटर नेे अपनीी पहल ‘प्रोोजेेक्ट गैैयाा’ केे मााध्यम 

11	 प्रति�भूति� आयोोग काा अंतंररााष्ट्रीीय संगंठन (2023), ‘ग्रीीनवााशिं�गं कोो संबंोोधि�त करनेे केे लि�ए पर्ययवेक्षीी अभ्याास’, दि�संबंर।
12	 आईओएससीीओ (IOSCO) कीी आस्ति�ि प्रबंंधन मैैनेेजमेंट रि�पोोर्टट  (2021) नेे ग्रीीनवााशिं�गं कोो संधंाारणीीयताा सेे संबंंधंि�त प्रथााओं ं याा नि�वेेश उत्पाादोंं कीी संधंाारणीीयताा-संबंंधंीी 
विशेषताओ ंको गलत तरीके से प्रस््ततुत करने के अभ््ययास के रूप मेें वर््णणित किया है।
13	 https://www.ifrs.org/news-and-events/news/2024/04/issb-publishes-its-digital-sustainability-taxonomy/

14	 यूूरोोपीीय प्रणाालीीगत जोोखि�म बोोर्डड (2024), ‘जलवाायु ुसेे संबंंधंि�त जोोखि�म और लेेखांं�कन’, अपै्रैल।
15	 बंैंकिं�ंग पर्ययवेक्षण पर बेेसल समि�ति� (2024), ‘जलवाायु ु संबंंधंीी वि�त्तीीय जोोखि�मोंं केे प्रबंधंन और पर्ययवेक्षण कोो सुदुृढ़  करनेे मंें जलवाायु ु परि�दृश्य वि�शे्लेषण कीी भूूमि�काा’,  
अपै्रैल।
16	 नेेटवर्कक  फॉॉर ग्रीीनिं�ंग द फााइनंेंशि�यल सि�स्टम (2024), ‘एनजीीएफ़एस: ट्रांं�जि�शन प्लाान पैैकेेज’, अपै्रैल।
17	 नेेटवर्कक  फॉॉर ग्रीीनिं�ंग द फााइनंेंशि�यल सि�स्टम (2024), ‘कंेंद्रीीय बंैंकोंं केे पोोर्टटफोोलि�योो प्रबंधंन मंें सतत और उत्तरदाायीी  नि�वेेश – अभ्याास एवं ंसंसं्तुतुि�यांं�’, मई।
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सेे वि�त्तीीय प्रणाालीी मंें जलवाायु ु जोोखि�मोंं कोो माापनेे मंें मदद 
करनेे केे लि�ए एक जनरेटेि�व आर्टि�िफि�शि� यल इंंटेेलि�जंेंस (AI) 
टूूल वि�कसि�त कि�याा हैै। इस टूूल काा उदे्देश्य एआई काा उपयोोग 
कॉॉर्पोोरेट्े्स केे जलवाायु ु संंबंंधीी प्रकटीीकरण कोो खोोजने और 
संंबंंधि�त डेेटाा जैैसेे काार्बबन उत्सर्जजन व ग्रीीन बॉॉन्ड नि�र्गगम करनेे केे 
लि�ए करनाा हैै। उपकरण कोो कंेंद्रीीय बंैंकोंं और वि�त्तीीय के्षेत्र द्वााराा 
व्याापक उपयोोग केे अनुकूुूल बनाानेे केे लि�ए इनबि�ल्ट लचीीलेेपन 
केे सााथ डि�जााइन कि�याा गयाा हैै।

III.1.5	 सााइबर सुुरक्षाा और वि�त्तीीय स्थि�िरताा 

3.18 	 सााइबर सुरुक्षाा एक बदलतीी और परस्पर दुनुि�याा मंें 
वि�त्तीीय स्थि�िरताा सुनुि�श्चि�त करनेे काा एक अभि�न्न अंंग हैै जि�समें 
सीीमाा पाार समन्वय सर्वोोपरि� होो गयाा हैै। जीी7 सााइबर वि�शेषज्ञ 
समूह वि�त्तीीय प्रणाालीी कोो प्रभाावि�त करनेे वाालीी एक महत्वपूर्णण 
सीीमाा पाार सााइबर घटनाा कीी स्थि�िति� मंें प्रभाावीी ढंंग सेे समन्वय 
और प्रति�क्रि�यााओं ंकोो संंपे्रेषि�त करनेे केे लि�ए सदस्योंं कीी क्षमताा 
सुनुि�श्चि�त करनेे केे लि�ए लगााताार अभ्याास मंें संंलग्न हैै। समूह 
नेे अपै्रैल 2024 मंें सभीी जीी7 के्षेत्रााधि�काारोंं मंें वि�त्तीीय बााज़ाार 
संंरचनाा और संंस्थााओं ं पर बडे़े पैैमाानेे पर सााइबर हमले केे 
कााल्पनि�क परि�दृश्य केे तहत ऐसाा एक अभ्याास पूूराा कि�याा।

3.19 सि�स्टम-वााइड सााइबर आघाात-सहनीीयताा कोो आगेे बढ़ाानेे 
केे लि�ए अपनीी मैैक्रोोपू्रूडंेंशि�यल काार्ययनीीति� केे भााग केे रूप मंें, 
ईएसआरबीी नेे तीीन पहलुओुं ंपर ध्याान देनेेे केे सााथ प्रणाालीीगत 
सााइबर संकंटोंं कोो दूूर करनेे केे लि�ए उपयोोग कि�ए जाानेे वाालेे 
परि�चाालन नीीति� उपकरणोंं कीी समीीक्षाा करतेे हुुए एक रि�पोोर्टट  
प्रकााशि�त कीी जि�समें (ए) सााइबर घटनााओं ंकेे बाारे ेमंें जाानकाारीी 
एकत्र करनेे, सााझाा करनेे और प्रबंधंि�त करनेे केे लि�ए उपकरण; 
(बीी) वि�त्तीीय संसं्थाानोंं और प्रााधि�काारि�योंं द्वााराा प्रभाावीी संयंुकु्त 
प्रति�क्रि�याा सुनुि�श्चि�त करनेे केे लि�ए समन्वय उपकरण; और (सीी) 
आपाातकाालीीन और बैैकअप सि�स्टम काा उल्लेेख हैै। 

III.2 घरेलूेू वि�नि�याामक वि�काास 

3.20 	समी ीक्षााधीीन अवधि� केे दौौराान, वि�त्तीीय वि�नि�याामकोंं नेे 
भाारतीीय वि�त्तीीय प्रणाालीी केे आघाात-सहनीीयताा मंें सुधुाार केे 
लि�ए वि�भि�न्न पहल कीी (प्रमुखु उपााय अनुबुंंध 3 मंें सूूचीीबद्ध हंैं)।

III.2.1	 परि�चाालन जोोखि�म प्रबंंधन और परि�चाालन 
समुतु्थाानशीीलताा

3.21 	बी ीसीीबीीएस सि�द्धांं�तोंं सहि�त परि�चाालन आघाात-
सहनीीयताा पर वैैश्वि�क सर्वोोत्तम प्रथााओं ं केे सााथ घरेलूेू 
वि�नि�याामक माार्गगदर्शशन कोो संंरेखेि�त करनेे केे लि�ए, रि�ज़र्वव बंैंक 
द्वााराा "परि�चाालन जोोखि�म प्रबंंधन और परि�चाालन लचीीलाापन पर 
माार्गगदर्शशन नोोट" जाारीी कि�याा गयाा थाा। नोोट मंें वि�भि�न्न आकाारोंं, 
प्रकृृति�, जटि�लताा, भौौगोोलि�क स्थि�िति� और उनके व्यवसाायोंं केे 
जोोखि�म प्रोोफााइल केे आरई मंें सुचुाारू काार्याा�न्वयन सुनुि�श्चि�त 
करनेे केे लि�ए एक सि�द्धांं�त-आधाारि�त और आनुपुााति�क दृष्टि�कोोण 
अपनाायाा गयाा हैै। यह आरई कोो उनके परि�चाालन जोोखि�म 
प्रबंंधन ढांं�चे कोो मजबूत करनेे केे लि�ए व्याापक माार्गगदर्शशन प्रदाान 
करताा हैै और व्यवधाान होोतेे हुुए भीी महत्वपूर्णण संंचाालन प्रदाान 
करनेे केे लि�ए उनके परि�चाालन लचीीलेेपन कोो बढ़ााताा हैै। यह 
तीीन स्तंंभोंं पर बनाायाा गयाा हैै: (ए) तैैयाार करनाा और रक्षाा 
करनाा; (बीी) आघाात-सहनीीयताा बनाानाा और (सीी) सीीखंें और 
अनुकूुूलि�त करें,ं जोो 17 सि�द्धांं�तोंं सेे मि�लकर बनाा हैै।

III.2.2	 लघुु वि�त्त बैंकंोंं काा स्वैच्छि�िक रूप सेे साार्ववभौौमि�क 
बैंकंोंं मंें परि�वर्ततन

3.22 	  लघु ुवि�त्त बंैंकोंं (एसएफ़बीी) केे ‘ऑन-टैैप’ लााइसंेंसिं�ंग 
केे लि�ए दि�शाानि�र्देेश नेे एसएफ़बीी कोो यूूनि�वर्ससल बंैंकोंं मंें बदलने 
केे लि�ए एक परि�वर्ततन पथ प्रदाान कि�याा हंैं। बेेहतर स्पष्टताा लाानेे 
केे उदे्देश्य सेे, यूूनि�वर्ससल बंैंक मंें परि�वर्ततन केे लि�ए लघु ुवि�त्त बंैंक 
केे लि�ए नि�म्नलि�खि�त पाात्रताा माानदंडं नि�र्धाा� रि�त कि�ए गए हंैं: (i) 

18	 बंैंक ऑफ इंंटरनेेशनल सेेटलमेंट््स (2024), ‘प्रोोजेेक्ट गैैयाा: जलवाायु ुजोोखि�म वि�शे्लेषण कोो सक्षम करनाा’, माार्चच
19	 जीी7 औद्योोगि�क लोोकतंत्रोंं काा एक अनौौपचाारि�क ब्लॉॉक हैै - संयंुकु्त रााज्य अमेेरि�काा, कनााडाा, फ्राँँ�स, जर्ममनीी, इटलीी, जाापाान और यूूनााइटेेड किं�ंगडम (UK) - जोो वैैश्वि�क आर्थि�िक नीीति� 
के समन््वय और अन््य अतंरराष्ट्रीय मदु्ददों को सबंोधित करने के लिये प्रतिवर््ष बैठक करते हैैं।
20	 अमेेरि�कीी टे्रेजरीी वि�भााग (2024), ‘जीी7 सााइबर वि�शेेषज्ञ समूह वि�त्तीीय के्षेत्र मंें सीीमाा-पाार समन्वय अभ्याास आयोोजि�त करताा हैै’ - पे्रेस वि�ज्ञप्ति�, अपै्रैल।
21	 यूूरोोपीीय प्रणाालीीगत जोोखि�म बोोर्डड (2024), ‘सााइबर आघाात-सहनीीयताा केे लि�ए मैैक्रोोपू्रूडंेंशि�यल टूूल कोो आगेे बढ़ाानाा - ऑपरेशेनल पॉॉलि�सीी टूूल्स’, अपै्रैल।
22	 अभि�शाासन और परि�चाालन जोोखि�म प्रबंधंन पर ध्याान कंेंद्रि�त करनाा।
23	 व्यवधाान मंें महत्वपूर्णण  परि�चाालनोंं कीी सुपुुरु्ददगीी सुनुि�श्चि�त करनेे केे लि�ए व्याापाार नि�रंतंरताा, घटनाा प्रबंधंन, सााइबर सुरुक्षाा आदि� जैैसेे के्षेत्रोंं सेे मि�लकर।
24	 प्रकटीीकरण, सीीखेे गए अभ्याासोंं आदि� केे मााध्यम सेे फीीडबैक लूूप केे नि�र्माा�ण केे लि�ए।
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न्यूूनतम पांं�च वर्षोंं कीी अवधि� केे लि�ए प्रदर्शशन केे संंतोोषजनक 
टै्रैक रि�कॉॉर्डड  केे सााथ अनुसूुूचि�त स्थि�िति�; (ii) कि�सीी माान्यताा 
प्रााप्त स्टॉॉक एक्सचेंज मंें बंैंक केे शेेयरोंं काा सूूचीीकरण; (iii) 
पि�छलीी ति�मााहीी केे अंंत मंें ₹1,000 करोोड़ रुपए काा न्यूूनतम 
नि�वल माालि�यत (लेेखाा परीीक्षि�त); (iv) लघु ुवि�त्त बंैंकोंं केे लि�ए 
नि�र्धाा� रि�त सीीआरएआर अपेेक्षााओं ंकोो पूूराा करनाा; (v) पि�छले दोो 
वि�त्तीीय वर्षोंं मंें नि�वल लााभ; और (vi) पि�छले दोो वि�त्तीीय वर्षोंं 
मंें जीीएनपीीए और एनएनपीीए क्रमशःः तीीन प्रति�शत और एक 
प्रति�शत सेे कम याा उसके बरााबर हैै।

III.2.3 भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंकं (सरकाारीी प्रति�भूति� उधाार) 
नि�रे्देश, 2023 

3.23	स रकाारीी प्रति�भूति� बााजाार मंें मांं�ग और आपूूर्ति�ि एवं ं
चलनि�धि� बढ़ाानेे तथाा प्रभाावीी मूूल्य प्रााप्ति� केे लि�ए, रि�ज़र्वव बंैंक 
नेे सरकाारीी प्रति�भूति�योंं कोो उधाार देेनेे और उधाार लेेनेे कीी 
अनुमुति� दीी, जोो ‘वि�शेष रेपेोो’ केे मौौजूूदाा बााजाार कोो बढ़ााएगाा। 
येे नि�देेश, ओवर कााउंंटर (ओटीीसीी) बााजाारोंं मंें कि�ए गए सभीी 
सरकाारीी प्रति�भूति� उधाार लेेनदेेनोंं पर लाागूू होोतेे हंैं। कंेंद्र सरकाार 
द्वााराा जाारीी सरकाारीी प्रति�भूति�यांं� (टे्रेजरीी बि�लोंं कोो छोोड़कर), 
सरकाारीी प्रति�भूति� उधाार (जीीएसएल) लेेनदेेन केे तहत, उधाार 
देेनेे/ उधाार लेेनेे केे लि�ए पाात्र हंैं। कंेंद्र सरकाार द्वााराा जाारीी सरकाारीी 
प्रति�भूति�यांं� (टे्रेजरीी बि�ल सहि�त) और रााज्य सरकाारें ंजीीएसएल 
लेेनदेेन केे तहत संंपाार्श्वि�िक केे रूप मंें पाात्र हंैं।

3.24	सम य-समय पर यथाा संंशोोधि�त पुनुर्खखरीीद लेेनदेेन (रेपेोो) 
(रि�ज़र्वव बंैंक) नि�देेश, 2018 केे अनुसुाार सरकाारीी प्रति�भूति�योंं मंें 
रेपेोो लेेनदेेन करनेे केे लि�ए पाात्र कोोई इकााई, प्रति�भूति�योंं केे 
ऋणदााताा केे रूप मंें जीीएसएल लेेनदेेन मंें भााग लेेनेे केे लि�ए पाात्र 
हैै। ऐसीी संंस्थााएं ंजोो समय-समय पर यथाासंंशोोधि�त लघु ुबि�क्रीी 
(रि�ज़र्वव बंैंक) नि�देेश, 2018 केे अनुसुाार लघु ुबि�क्रीी लेेनदेेन करनेे 

केे लि�ए पाात्र हंैं, वेे जीीएसएल लेेनदेेन केे तहत प्रति�भूति�योंं कोो 
उधाार लेेनेे केे लि�ए पाात्र हंैं। इस प्रणाालीी द्वााराा नि�वेेशकोंं कोो 
नि�ष्क्रि��य प्रति�भूति�योंं कोो लगाानेे और पोोर्टटफोोलि�योो प्रति�फल 
बढ़ाानेे हेेतु ुएक अवसर प्रदाान करनेे केे काारण प्रति�भूति� ऋण 
बााजाार मंें व्याापक भाागीीदाारीी कीी सुवुि�धाा मि�लने कीी उम्मीीद हैै।

III.2.4 गैैर-कंेंद्रीीय रूप सेे समााशोोधि�त कि�ए गए ओटीीसीी 
डेेरि�वेेटि�न केे लि�ए माार्जि�िन

3.25	कें द्रीीय रूप सेे समााशोोधि�त न कि�ए गए ओटीीसीी 
डेेरि�वेटि�व केे नि�पटाान कीी नि�राापदताा मंें सुधुाार करनेे केे लि�ए 
और जीी-20 कीी सि�फाारि�शोंं काा पाालन करतेे हुुए रि�ज़र्वव बंैंक नेे 
वैैश्वि�क प्रथााओं ंकोो लाागूू करनेे हेेतु ुगैैर-कंेंद्रीीय रूप सेे समााशोोधि�त 
ओटीीसीी व्युतु्पन्नोंं केे माार्जि�िन पर माास्टर नि�र्देेश जाारीी कि�ए। गैैर-
कंेंद्रीीय रूप सेे समााशोोधि�त कि�ए गए व्युतु्पन्नोंं (एनसीीसीीडीी) 
केे माार्जि�िन सेे यह उम्मीीद हैै कि� कि�सीी भीी चूूक केे काारण हुुए 
नुकुसाान कोो बरााबर करनेे केे लि�ए संंपाार्श्वि�िक कीी उपलब्धताा कोो 
सुनुि�श्चि�त करकेे वेे संंक्रमण और स्पि�िलओवर प्रभााव कोो कम 
करेंगेंे। अस्थि�िर करनेे वाालीी संंभाावि�त चक्रीीयताा केे प्रति� वि�त्तीीय 
प्रणाालीी कीी भेेद्यताा कोो कम करकेे और वि�त्तीीय प्रणाालीी केे भीीतर 
गैैर-संंपाार्श्वि�िक एक्सपोोजर केे नि�र्माा�ण कोो सीीमि�त करकेे माार्जि�िन 
आवश्यकतााएँँ मैैक्रोोपू्रूडंेंशि�यल रूप सेे भीी लााभप्रद होो सकतीी हंैं।

3.26	 एनसीीसीीडीी मंें लेेन-देंं करनेे वाालेे सभीी वि�त्तीीय फर्मोंं 
कोो प्राारंभंि�क माार्जि�िन (आईएम) और भि�न्नताा माार्जि�िन (वीीएम) 
काा आदाान-प्रदाान करनाा चााहि�ए, जबकि� एनसीीसीीडीी मंें लेेन-देेन 
करनेे वाालीी गैैर-वि�त्तीीय संंस्थााओं ंकोो वीीएम काा आदाान-प्रदाान 
करनाा चााहि�ए तााकि� इस तरह केे लेेनदेेन द्वााराा उत्पन्न प्रति�पक्ष 
जोोखि�मोंं कोो कम कि�याा जाा सके। एक ‘कवर कीी गई इकााई’ 
कोो, केेवल एनसीीसीीडीी लेेनदेेन केे लि�ए, अन्य कवर कीी गई 
संंस्थााओं ंकेे सााथ आईएम और वीीएम काा आदाान-प्रदाान करनाा 

25	 वि�शेष रेपेोो एक प्रकाार काा पुनुर्खखरीीद समझौौताा (रेपेोो) लेेनदेने हैै, जि�समें संबंंधंि�त पक्ष कोो एक वि�शि�ष्ट प्रति�भूति� प्रदाान करनीी होोतीी हैै।
26	 जीीएसएल लेेनदेने सरकाारीी प्रति�भूति�योंं मंें लेेन-देने कोो संदंर्भि�ित करताा हैै, जि�समें उन प्रति�भूति�योंं केे स्वाामीी (ऋणदााताा) द्वााराा कि�सीी उधाारकर्ताा� कोो अन्य सरकाारीी प्रति�भूति�योंं केे 
सपंार्श्विक पर, एक निश्चित अवधि के लिए, एक शलु््क के लिए पात्र सरकारी प्रतिभूतियोों को उधार दनेा इस समझौते के साथ शामिल है कि उधारकर््तता उधार ली गई प्रतिभूति को 
ऋणदाता को वापस कर दगेा और ऋणदाता सहमत अवधि के अतं मेें सपंार्श्विक के रूप मेें प्राप्त प्रतिभूति को उधारकर््तता को वापस कर दगेा।
27	 वि�त्तीीय फर्मम और गैैर-वि�त्तीीय संसं्थााएं,ं माानदंडंोंं केे अधीीन, ‘कवर्डड संसं्थााओं’ं केे रूप मंें वर्गीीकृृत हंैं। उक्त नि�र्देशे प्राारंभंि�क माार्जि�िन (आईएम) (याानीी, संभंाावि�त भाावीी एक्सपोोजर कोो 
कवर करने के लिए एकत्र किया गया सपंार्श्विक जो प्रतिपक्ष के द्वारा चूक होने पर स््थथिति को बदं करने और/या बदलन के लिए लगन वाले समय के दौरान व््ययुत््पन््न-अनबुधं के बाजार 
मूल््य मेें भविष््य मेें होने वाले परिवर््तनोों से उत््पन््न हो सकता है) और भिन््नता मार््जजिन (वीएम) (यानी, व््ययुत््पन््न अनबुधं के बाजार मूल््य मेें परिवर््तनोों के परिणामस््वरूप वर््तमान मार््क -
टू-मार्के ट जोखिम को दर््शशान के लिए एकत्र या भगुतान किया गया सपंार्श्विक) के आदान-प्रदान के लिए ‘कवर््ड ससं््थथाओ’ं के मानदडंोों को निर््ददिष्ट करते हैैं, जो बकाया एनसीसीडी के 
उनक औसत कुल काल््पनिक एक््सपोजर (एएएनए) पर आधारित है। 
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आवश्यक हैै। वीीएम काा आदाान-प्रदाान ऐसेे सभीी एनसीीसीीडीी 
अनुबुंंधोंं मंें समग्र नि�वल आधाार पर कि�याा जााएगाा जोो एकल 
और काानूूनीी रूप सेे प्रवर्ततनीीय नेेटिं�ग समझौौतेे केे तहत 
नि�ष्पाादि�त कि�ए जाातेे हंैं। ऐसेे सभीी एनसीीसीीडीी अनुबुंंधोंं मंें जोो 
एकल और काानूूनीी रूप सेे प्रवर्ततनीीय नेेटिं�ग समझौौतेे केे तहत 
नि�ष्पाादि�त कि�ए जाातेे हंैं, प्राारंभंि�क माार्जि�िन काा आदाान-प्रदाान दोो 
प्रति�पक्षोंं पर बकाायाा प्राारंभंि�क माार्जि�िन रााशि�योंं कीी कि�सीी नेेटिं�ग 
केे बि�नाा सकल आधाार पर कि�याा जाानाा हैै। नि�र्धाा� रि�त जोोखि�म-
संंवेेदनशीील हेेयरकट कोो लाागूू करनेे केे सााथ हीी, आईएम और 
वीीएम उदे्देश्योंं केे लि�ए संंपाार्श्वि�िक केे रूप मंें एकत्र कीी जाानेे वाालीी 
अर्हहक आस्ति�ियोंं केे लि�ए पाात्रताा माानदंडं नि�र्दि�िष्ट कि�ए गए हंैं।

III.2.5	वै कल्पि�िक नि�वेेश कोोष (एआईएफ) मंें नि�वेेश

3.27	वि�नि �यमि�त संंस्थााओं ं (आरई) द्वााराा वैैकल्पि�िक 
नि�वेेश कोोष (एआईएफ़) काा तनाावग्रस्त ऋणोंं कोो सतत 
अच्छाा बनााए रखने केे लि�ए कि�ए जाानेे वाालेे उपयोोग केे संंबंंध 
मंें कुुछ वि�नि�याामकीीय चिं�ंतााओं ं केे परि�प्रेक्ष्य मंें वर्षष 2023 मंें 
‘वैैकल्पि�िक नि�वेेश कोोष मंें नि�वेेश’ पर एक परि�पत्र जाारीी कि�याा 
गयाा थाा, जि�समें आरई कीी देेनदाार कंंपनीी मंें प्रत्यक्ष याा अप्रत्यक्ष 
डााउन्स्ट्रीीम नि�वेेश केे सााथ कि�सीी भीी एआईएफ़ योोजनाा मंें 
नि�वेेश करनेे सेे आरई कोो प्रति�बंंधि�त कि�याा गयाा थाा। आरई कोो 
30 दि�नोंं केे भीीतर उक्त नि�वेेशोंं कोो वाापस लेेनेे काा नि�र्देेश दि�याा 
गयाा थाा, जि�समें वि�फल रहने पर उन्हंें उनके लि�ए पूूर्णण प्राावधाान 
करनाा होोगाा। इसके अति�रि�क्त, ‘प्रााथमि�कताा वि�तरण मॉॉडल’ 
वाालीी कि�सीी भीी एआईएफ योोजनाा कीी ‘अधीीनस्थ इकााइयोंं’ 
मंें आरई द्वााराा नि�वेेश आरई केे पूंं�जीीगत फंंड सेे पूूर्णण कटौौतीी केे 
अधीीन होोगाा।

3.28	 इस संंबंंध मंें, सभीी आरई मंें उक्त परि�पत्र केे प्रभाावीी 
और सुसुंंगत काार्याा�न्वयन कोो सुनुि�श्चि�त करनेे केे लि�ए, एक 
अनुवुर्तीी स्पष्टीीकरण परि�पत्र जाारीी कि�याा गयाा थाा, जि�समें 
नि�म्नलि�खि�त स्पष्टीीकरण/नि�र्देेश दि�ए गए थेे: (i) डााउन्स्ट्रीीम 
नि�वेेश मंें इक्वि�िटीी शेेयरोंं केे अलाावाा हााइब्रि�ड नि�वेेश सहि�त अन्य 

सभीी नि�वेेश शाामि�ल हंैं; (ii) प्राावधाानीीकरण केेवल एआईएफ 

योोजनाा मंें आरई केे नि�वेेश कीी उसीी सीीमाा तक हीी अपेेक्षि�त 

होोगाा जि�समें एआईएफ द्वााराा देेनदाार कंंपनीी मंें आगेे नि�वेेश कि�याा 

जााताा हैै न कि� एआईएफ योोजनाा मंें संंपूूर्णण नि�वेेश करनेे पर; (iii) 

पूंं�जीी सेे प्रस्ताावि�त कटौौति�यांं� टीीयर-1 और टीीयर-2 पूंं�जीी दोोनोंं 

सेे समाान रूप सेे होंंगीी, जि�समें प्राायोोजक इकााइयोंं केे स्वरूप 

मंें नि�वेेश सहि�त सभीी प्रकाार केे अधीीनस्थ एक्सपोोजर शाामि�ल 

होंंगेे; (iv) एआईएफ योोजनाा केे कनि�ष्ठ/अधीीनस्थ अंंश मंें आरई 

द्वााराा नि�वेेश केे लि�ए पूूर्णण पूंं�जीी कटौौतीी केे संंबंंध मंें उक्त परि�पत्र 

केे पैैराा 3 काा अनुपुाालन केेवल तभीी लाागूू होोगाा जब एआईएफ 

काा देेनदाार कंंपनीी मंें कोोई डााउन्स्ट्रीीम नि�वेेश न होो; और (v) 

फंंड ऑफ फंंड््स याा म्यूूचुअुल फंंड जैैसेे मध्यस्थोंं केे मााध्यम 

सेे एआईएफ मंें नि�वेेश पर वि�चाार कि�याा जाा रहाा हैै।

III.2.6 आरई केे लि�ए स्व-नि�याामक संगंठनोंं (एसआरओ) 

कोो माान्यताा देेनेे हेतेुु सर्ववव्याापीी रूपरेखेाा

3.29	 स्व-नि�याामक संंगठन (एसआरओ) व्यवसाायीी 

सदस्योंं कीी तकनीीकीी वि�शेषज्ञताा काा उपयोोग करकेे नि�यमोंं 

कीी प्रभाावशीीलताा कोो बढ़ाातेे हंैं। उनकीी प्रति�क्रि�याा और नैैति�क 

प्रत्याायन वि�नि�याामकीीय नीीति�योंं कोो तैैयाार करनेे/ठीीक करनेे 

और बाारीीकि�योंं व संंबंंधि�त समंजनोंं केे प्रबंंधन मंें सहाायताा 

करताा हैै। एसआरओ नवााचाार, पाारदर्शि�िताा, नि�ष्पक्ष प्रति�स्पर्धाा� 

और उपभोोक्ताा संंरक्षण कोो बढ़ाावाा देेनेे मंें भीी मदद कर सकते 

हंैं। रि�ज़र्वव बंैंक नेे स्व-शाासन केे उद्योोग माानकोंं कोो वि�कसि�त 

करनेे, एक मजबूत अनुपुाालन संंस्कृृति� स्थाापि�त करनेे और 

सभीी हि�तधाारकोंं केे लि�ए एक पराामर्शीी मंंच प्रदाान करनेे हेेतु ु

वि�नि�याामकीीय और पर्ययवेक्षीी प्रयाासोंं केे पूूरक केे रूप मंें एक 

सर्ववव्याापीी(ओम्नि�िबस) एसआरओ फे्रेमवर्कक  जाारीी कि�याा। 

इस फे्रेमवर्कक  मंें साामाान्य उदे्देश्योंं, काार्योंं, पाात्रताा माानदंडं, 

अभि�शाासन माानकोंं काा नि�र्धाा�रण कि�याा गयाा हैै और माान्यताा सेे 

पूूर्वव एसआरओ द्वााराा अनुसुरण कि�ए जाानेे वाालेे अन्य नि�बंंधन 

एवंं शर्तोंं केे सााथ व्याापक सदस्यताा माानदंडं नि�र्धाा� रि�त कि�ए गए 

28	 दि�नांं�क 19 दि�संबंर, 2023 कोो ‘वैैकल्पि�िक नि�वेेश कोोष (एआईएफ) मंें नि�वेेश’ पर आरबीीआई परि�पत्र संखं्याा डीीओआर.एसटीीआर.आरईसीी.58/21.04.048/2023-24 केे  
अनुचु्छेेद 3 मंें कहाा गयाा हैै कि� ‘प्रााथमि�कताा वि�तरण मॉॉडल’ केे सााथ कि�सीी भीी एआईएफ योोजनाा कीी अधीीनस्थ इकााइयोंं मंें आरई द्वााराा नि�वेेश आरई कीी पूंं�जीी नि�धि� सेे पूूर्णण  
कटौौतीी केे अधीीन होोगाा।
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हंैं। फे्रेमवर्कक  कीी व्याापक रूपरेखेाा केे भीीतर, कुुछ वि�शि�ष्ट नि�र्देेशोंं 

केे सााथ, रि�ज़र्वव बंैंक नेे जूून 2024 मंें एनबीीएफसीी के्षेत्र केे लि�ए 

एसआरओ कीी माान्यताा केे लि�ए आवेेदन आमंंत्रि�त कि�ए।

III.2.7 ऋण/नि�वेेश संकंंेंद्रण माानदंंड – ऋण जोोखि�म 

हस्तांं�तरण

3.30	 एनबीीएफसीी – उच्चतर स्तर (एनबीीएफसीी-यूूएल) केे 

मौौजूूदाा बडे़े एक्सपोोजर ढांं�चे (एलईएफ) मंें पाात्र के्रेडि�ट जोोखि�म 

अंंतरण लि�खतोंं सेे मूूल प्रति�पक्ष कोो जोोखि�म कीी भरपााई करनेे 

कीी अनुमुति� हैै। एनबीीएफसीी के्षेत्र मंें एक्सपोोजरोंं कीी गणनाा मंें 

एकरूपताा और स्थि�िरताा सुनुि�श्चि�त करनेे केे लि�ए, मध्यम स्तर 

कीी संंस्थााओं ं (याानीी, एनबीीएफसीी-एमएल) और आधाार-स्तर 

कीी संंस्थााओं ं (याानीी, एनबीीएफसीी-बीीएल) कोो पाात्र के्रेडि�ट 

जोोखि�म अंंतरण लि�खतोंं, जैैसेे कि� नकद माार्जि�िन/चेेताावनीी 

रााशि�/सुरुक्षाा जमाा; कंेंद्र/रााज्य सरकाार कीी गाारंटंीी; और के्रेडि�ट 

गाारंटंीी योोजनााओं ंकेे तहत जाारीी कुुछ नि�र्दि�िष्ट गाारंटंि�योंं केे सााथ 

अपनेे जोोखि�मोंं कीी भरपााई करनेे कीी अनुमुति� हैै।

3.31	पा ात्र ऋण जोोखि�म अंंतरण लि�खतोंं केे अंंतर्गगत, कंेंद्र/

रााज्य सरकाार कीी गाारंटंीी प्रत्यक्ष, स्पष्ट, अपरि�वर्ततनीीय और 

बि�नाा शर्तत वाालीी होोगीी। इसके अलाावाा, कंेंद्र/रााज्य सरकाारोंं मंें 

प्रत्यक्ष एक्सपोोजर केे सााथ-सााथ, कंेंद्र सरकाार द्वााराा पूूरीी तरह 

सेे गाारंटंीीकृृत एक्सपोोजरोंं कोो संंकेेन्द्रण सीीमााओं ंसेे छूूट दीी गई 

हैै। हाालांं�कि� एनबीीएफसीी-बीीएल केे लि�ए कोोई संंकेेन्द्रण सीीमाा 

नि�र्धाा� रि�त नहींं कीी गई हैै, फि�र भीी उन्हंें सलााह दीी जाातीी हैै कि� 

वेे एकल उधाारकर्ताा� /पाार्टीी और उधाारकर्ताा�ओं/ंपाार्टि�ियोंं केे एकल 

समूह दोोनोंं केे लि�ए ऋण/नि�वेेश संंकेेन्द्रण सीीमााओं ं केे लि�ए 

आंंतरि�क बोोर्डड  द्वााराा अनुमुोोदि�त नीीति�यांं� लाागूू करें।ं

III.2.8	डी ी-एसआईबीी सेे नि�पटनेे केे लि�ए रूपरेखेाा

3.32	 रि�ज़र्वव बंैंक नेे 2014 मंें घरेलूेू प्रणाालीीगत रूप सेे 

महत्वपूर्णण बंैंकोंं (डीी-एसआईबीी) सेे सरोोकाार हेेतु ु रूपरेखेाा 

जाारीी कीी थीी। रूपरेखेाा केे अनुसुाार रि�ज़र्वव बंैंक कोो: (क) डीी-

एसआईबीी केे रूप मंें नाामि�त बंैंकोंं केे नाामोंं कीी पहचाान और 

खुलुाासाा साालाानाा करनाा होोगाा; और (ख) आवधि�क आधाार पर 

डीी-एसआईबीी कीी पहचाान केे लि�ए नि�र्धाा� रि�त मूूल्यांं�कन पद्धति� 

कीी समीीक्षाा करनीी होोगीी। तदनुसुाार, रूपरेखेाा कीी शुरुूआत केे 

बााद सेे इसकीी काार्ययप्रणाालीी, प्रणाालीीगत जोोखि�म मााप केे के्षेत्र मंें 

अंंतररााष्ट्रीीय गति�वि�धि�योंं और डीी-एसआईबीी रूपरेखेाा कोो लाागूू 

करनेे मंें अन्य देेशोंं केे अनुभुव कोो ध्याान मंें रखते हुुए मूूल्यांं�कन 

पद्धति� कीी समीीक्षाा कीी गई। इस प्रक्रि�याा मंें, बंैंकोंं केे प्रणाालीीगत 

महत्व काा अधि�क व्याापक प्रति�नि�धि�त्व सुनुि�श्चि�त करनेे केे लि�ए, 

‘प्रति�स्थाापनीीयताा’ संंकेेतक केे तहत ‘भुगुताान’ उप-संंकेेतक 

(भाारत मंें भुगुताान परि�दृश्य मंें महत्वपूर्णण परि�वर्ततनोंं कोो ध्याान 

मंें रखते हुुए) केे लि�ए कुुछ संंशोोधनोंं कोो लाागूू कि�याा गयाा हैै, 

सााथ हीी ‘अंंतःःसंंबंंध’ और ‘जटि�लताा’ संंकेेतकोंं केे तहत डेेटाा 

आवश्यकतााओं ंमंें संंशोोधन भीी कि�ए गए हंैं।

III.2.9	भा ारतीीय प्रति�भूति� बााजाार मंें सूूचकांं�क प्रदाातााओं ंकेे 

लि�ए वि�नि�याामकीीय रूपरेखेाा

3.33	नि �ष्क्रि��य नि�धि�योंं केे बढ़ते महत्व और सूूचकांं�कोंं 

सेे संंबंंधि�त हि�तोंं केे टकरााव और शाासन प्रथााओं ं केे बाारे े मंें 

चिं�ंतााओं ं कोो देेखते हुुए, सेेबीी नेे सूूचकांं�क प्रदााताा वि�नि�यम, 

2024 केे मााध्यम सेे सूूचकांं�क प्रदाातााओं ंकोो अपनेे वि�नि�याामक 

दाायरे ेमंें शाामि�ल कि�याा हैै।

3.34	ये  वि�नि�यम केेवल उन सूूचकांं�क प्रदाातााओं ंपर लाागूू 

होोतेे हंैं जोो ‘महत्वपूर्णण सूूचकांं�कोंं’ काा प्रबंंधन करतेे हंैं और 

वि�त्तीीय बंेंचमाार्कक  केे आईओएससीीओ सि�द्धांं�तोंं पर आधाारि�त हंैं। 

तदनुसुाार, एक सूूचकांं�क प्रदााताा कोो दोो सााल मंें कम सेे कम एक 

बाार सि�द्धांं�तोंं केे पाालन काा मूूल्यांं�कन करनाा होोगाा। येे वि�नि�यम 

उन सूूचकांं�क प्रदाातााओं ंपर लाागूू नहींं होोतेे हंैं जोो (ए) केेवल 

वैैश्वि�क आस्ति�ि वर्गोंं सेे युकु्त सूूचकांं�क याा वैैश्वि�क आस्ति�ियोंं और 

29	  ‘महत्वपूर्णण सूूचकांं�क’ मंें भाारतीीय प्रति�भूति� बााजाार मंें प्रयुकु्त होोनेे वाालीी वेे प्रति�भूति�याँँ� शाामि�ल हंैं जोो भाारत मंें माान्यताा प्रााप्त कि�सीी स्टॉॉक एक्सचेंज मंें सूूचीीबद्ध हंैं। इस संदंर्भभ मंें, 
‘महत््वपूर््ण सूचकांक’ एक सूचकांक प्रदाता द्वारा प्रशासित सूचकांक हैैं, जिन््हेें घरलूे म््ययूचअुल फंड योजनाओ ंद्वारा ट्रैक या बेेंचमार््क  किया जाता है और जिनका सचंयी एयूएम समय-
समय पर विनिर््ददिष्ट सीमाओ ंसे अधिक होता है।
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भाारतीीय प्रति�भूति�योंं सेे युकु्त सूूचकांं�क हंैं, फि�र चााहेे वेे भाारतीीय 

प्रति�भूति� बााजाार मंें उपयोोग केे लि�ए होंं याा कहींं और; और (बीी) 

कि�सीी वि�देेशीी के्षेत्रााधि�काार मंें अनन्य रूप सेे उपयोोग केे लि�ए 

सूूचकांं�क। भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक अधि�नि�यम, 1934 कीी धााराा 

45डबल्यूू केे अंंतर्गगत रि�ज़र्वव बंैंक द्वााराा अधि�सूचि�त महत्वपूर्णण 

बंेंचमाार्कक  सहि�त रि�ज़र्वव बंैंक द्वााराा वि�नि�यमि�त वि�त्तीीय बााज़ाारोंं मंें 

बंेंचमाार्कक  कोो इन वि�नि�यमोंं केे दाायरेे सेे बााहर रखाा गयाा हैै।

III.2.10	वैकल्पि�िक आधाार पर टीी+0 रोोलिं�ंग नि�पटाान चक्र 

केे बीीटाा संंस्करण कीी शुुरूआत

3.35	से बीी कीी जोोखि�म प्रबंंधन समीीक्षाा समि�ति� कीी 

सि�फाारि�शोंं और सेेबीी बोोर्डड  कीी मंंजूूरीी केे अनुुसाार, 25 स्क्रि�िप्स 

केे सीीमि�त सेेट और सीीमि�त संंख्याा मंें दलाालोंं केे सााथ इक्वि�िटीी 

नकदीी बााजाार मंें मौौजूूदाा टीी+1 नि�पटाान चक्र केे अलाावाा, 

वैैकल्पि�िक आधाार पर टीी+0 नि�पटाान चक्र केे बीीटाा संंस्करण 

कीी शुरुूआत केे लि�ए एक रूपरेेखाा तैैयाार करनेे काा नि�र्णणय 

लि�याा गयाा थाा। सुचुाारू काार्याा�न्वयन सुनुि�श्चि�त करनेे केे लि�ए, 

बााजाार अवसंंरचनाा संंस्थाानोंं (एमआईआई) नेे अपनीी-अपनीी 

वेेबसााइटोंं पर टीी+0 नि�पटाान चक्र केे बीीटाा संंस्करण केे लि�ए 

25 स्क्रि�िप्स कीी सूूचीी केे सााथ परि�चाालन दि�शाानि�र्देेश और 

अक्सर पूूछेे जाानेे वाालेे प्रश्न (एफएक्यूू) प्रसाारि�त कि�ए हंैं। एक 

छोोटाा नि�पटाान चक्र लाागत और समय दक्षताा केे सााथ-सााथ 

नि�वेेशकोंं केे लि�ए शुलु्क मंें पाारदर्शि�िताा लााएगाा और समााशोोधन 

नि�गमोंं और समग्र प्रति�भूति� बााजाार पाारि�स्थि�िति�कीी तंंत्र मंें 

जोोखि�म प्रबंंधन कोो मजबूत करेेगाा।

III.2.11	सेेवाा मॉॉडल केे रूप मंें सॉॉफ्टवेयर केे मााध्यम से े

क्लि�ियरिं�गं कॉॉरपोोरेशेनोंं केे लि�ए व्यवसााय नि�रंतंरताा  

3.36	समा ाशोोधन नि�गम(सीीसीी) महत्वपूर्णण एमआईआई हंैं  
जोो जोोखि�म प्रबंंधन, कंेंद्रीीकृृत समााशोोधन और टे्रेडोंं केे 

गाारंटंीीकृृत नि�पटाान प्रदाान करतेे हंैं। सीीसीी स्टॉॉक एक्सचेंज, 

बााजाार सहभाागि�योंं, समााशोोधन बंैंकोंं और नि�के्षेपाागाारोंं केे  

बीीच एक बहुुपक्षीीय प्रणाालीी केे रूप मंें कााम करतेे हंैं। अपनेे 

जोोखि�म प्रबंंधन तंंत्र केे एक हि�स्सेे केे रूप मंें, सीीसीी अंंतर-

संंचाालन ढांं�चे केे तहत सदस्योंं द्वााराा नि�ष्पाादि�त प्रत्येेक  
व्याापाार केे आधाार पर एक्सचेंजोंं मंें व्याापक जोोखि�म प्रबंंधन 
करतेे हंैं।

3.37	सी ीसीी कीी जोोखि�म प्रबंंधन प्रणाालि�योंं (आरएमएस) 
काा लक्ष्य स्टॉॉक एक्सचेंज पर होोनेे वाालेे व्याापाार काा ऑनलााइन 
वाास्तवि�क समय जोोखि�म प्रबंंधन करकेे प्रति�भूति� बााजाार 
केे सुचुाारू और नि�र्बाा�ध काामकााज कोो सुनुि�श्चि�त करनाा हैै। 
आरएमएस कीी उपलब्धताा कोो प्रभाावि�त करनेे वाालेे व्यवधाानोंं 
काा प्रबंंधन करनेे केे लि�ए, सेेबीी नेे सीीसीी केे आरएमएस केे 
एसएएएस मॉॉडल सेे संंबंंधि�त वि�स्तृृत दि�शाानि�र्देेशोंं केे सााथ 
‘सॉॉफ्टवेेयर एज़ ए सर्वि�िस (एसएएएस) मॉॉडल केे मााध्यम सेे 
समााशोोधन नि�गमोंं केे लि�ए ‘व्याावसाायि�क नि�रंतंरताा’ पर एक 
परि�पत्र जाारीी कि�याा थाा। प्रत्येेक सीीसीी अपनेे समााशोोधन 
सदस्योंं केे लि�ए दूूसरेे सीीसीी केे आरएमएस सॉॉफ्टवेेयर काा 
उपयोोग करकेे व्याापाार काा जोोखि�म प्रबंंधन करनेे केे लि�ए अपनेे 
आरएमएस सेे संंबंंधि�त काार्योंं कोो चलाानेे केे लि�ए एक प्रणाालीी 
तैैयाार करेेगाा। इस प्रणाालीी कोो एसएएएस-आरएमएस कहाा 
जााएगाा।

3.38 तदनुुसाार, दोो अंंतर-संंचाालनीीय सीीसीी, याानीी रााष्ट्रीीय 
समााशोोधन लि�मि�टेड (एनसीीएल) और भाारतीीय समााशोोधन 
नि�गम लि�मि�टेड (आईसीीसीीएल) नेे एसएएएस-आरएमएस कोो 
लाागूू कि�याा हैै जोो उनके आरएमएस मंें खरााबीी आनेे केे 30 
मि�नट केे भीीतर सक्रि�य होो जााएगाा। यह वैैश्वि�क स्तर पर अपनीी 
तरह काा पहलाा प्रचुरुताा-मॉॉडल हैै।

III.3	 अन्य गति�वि�धि�यांं�

III.3.1	 ग्रााहक संंरक्षण

1.39 	वर्षष  2023-24 कीी दूूसरीी छमााहीी केे दौौराान भाारतीीय 
रि�ज़र्वव बंैंक लोोकपााल (ओआरबीीआईओ) केे काार्याा�लयोंं द्वााराा 
प्रााप्त शि�काायतोंं केे स्वरूप यह इंंगि�त करतेे हंैं कि� ऋण और 
अग्रि�म एवंं डि�जि�टल शि�काायतंें (याानीी, मोोबााइल/इलेेक्ट्रॉॉनि�क 
बंैंकिं�ंग, के्रेडि�ट काार्डड  और एटीीएम/सीीडीीएम/डेेबि�ट काार्डड  सेे 
संंबंंधि�त शि�काायतंें), वर्षष  2023-24 कीी चौौथीी ति�मााहीी केे 

दौौराान दोो प्रति�शत कीी अनुुक्रमि�क (ति�मााहीी-दर-ति�मााहीी) 



111

वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2024

वृदृ्धि� केे सााथ, कुुल शि�काायतोंं केे आधेे सेे अधि�क बनीी हुुई हंैं 

(साारणीी3.1)।

III.3.2 	 प्रवर्ततन

3.40	दि�सं ंबर 2023 सेे मई 2024 केे दौौराान, रि�ज़र्वव बंैंक 

नेे 161 आरई (चाार पीीएसबीी; नौौ पीीवीीबीी; एक एसएफबीी; एक 

वि�देेशीी बंैंक, दोो के्षेत्रीीय ग्राामीीण बंैंक (आरआरबीी); 132 सहकाारीी 

बंैंक; नौौ एनबीीएफसीी और तीीन एचएफसीी) केे वि�रुद्ध प्रवर्ततन 

काार्ररवााई कीी और रि�ज़र्वव बंैंक द्वााराा जाारीी कि�ए गए वैैधाानि�क 

प्राावधाानोंं और/याा नि�र्देेशोंं काा गैैर-अनुुपाालन/उल्लंंघन करनेे 

केे लि�ए कुुल मि�लााकर ₹22.83 करोोड़ काा जुरु्माा�नाा लगाायाा।

III.3.3	जमा ा बीीमाा

3.41	नि �के्षेप बीीमाा और प्रत्यय गाारंटंीी नि�गम (डीीआईसीीजीीसीी) 

बंैंकिं�ंग प्रणाालीी मंें अपनेे बंैंक जमकर्ताा�ओं ंकेे वि�श्वाास कोो बनााए 

रखने और वि�त्तीीय स्थि�िरताा कोो बढ़ाावाा देेनेे केे उदे्देश्य बीीमाा 

कवर प्रदाान करताा हैै। डीीआईसीीजीीसीी द्वााराा प्रदाान कि�याा जाानेे 

वाालाा जमाा बीीमाा भाारत मंें परि�चाालन करनेे वाालेे सभीी बंैंकोंं 

कोो कवर करताा हैै। डीीआईसीीजीीसीी केे सााथ पंंजीीकृृत बंैंकोंं कीी 

कुुल संंख्याा 1,997 (जि�समें 140 वााणि�ज्यि�िक बंैंक {43 के्षेत्रीीय 

ग्राामीीण बंैंक (RRB), दोो स्थाानीीय के्षेत्र बंैंक (एलएबीी), छह 

भुगुताान बंैंक और 12 SFB शाामि�ल हंैं} और 1,857 सहकाारीी 

बंैंक हंैं।3.42  ₹5 लााख कीी वर्ततमाान नि�के्षेप बीीमाा सीीमाा केे सााथ, 

कुुल जमाा खाातोंं (289.8 करोोड़) कीी 97.8 प्रति�शत संंख्याा पूूरीी 

तरह सेे बीीमााकृृत हैै। 31 माार्चच 2024 तक 218.23 लााख करोोड़ 

रुपयेे कीी कुुल करयोोग्य जमाारााशि�योंं मंें सेे 43.1 प्रति�शत काा 

बीीमाा कि�याा गयाा। (साारणीी3.2)।

3.43	बी ीमााकृृत जमाा अनुपुाात (अर्थाा�त् बीीमााकृृत जमाा काा 

कर योोग्य जमाा कीी तुलुनाा मंें अनुपुाात) सहकाारीी बंैंकोंं (63.2 

प्रति�शत) मंें अधि�क थाा और उसके बााद काा स्थाान वााणि�ज्यि�िक 

बंैंकोंं (42 प्रति�शत) काा थाा (साारणीी3.3)। वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं मंें, 

साारणीी  3.2: जमाारााशि� कवरेजे
 (₹ करोोड़ मंें रााशि�; करोोड़ मंें खाातोंं कीी संखं्याा)

क्र.
सं.ं

मद 31 माार्चच 2023 30 सि�तंबंर 2023 31 माार्चच 2024 (पीी) प्रति�शत वि�चलन

(3) कीी तुुलनाा मंें (4) (4) कीी तुुलाानाा मंें (5)

(1) (2) (3) (4) (5) (6)

(क) पंजंीीकृृत बंैंकोंं कीी संखं्याा 2,026 2,009 1,997

(ख़) कुुल खाातोंं कीी संखं्याा 276.3 287.9 289.8 4.2 0.6

(ग) पूूर्णणतःः संरंक्षि�त खाातोंं कीी संखं्याा 270.5 281.8 283.3 4.2 0.5

(घ) खाातोंं काा प्रति�शत कवरेजे (सीी)/(बीी) 97.9 97.9 97.8

(ङ) कुुल नि�र्धाा�रणीीय जमाारााशि� 1,94,58,915 2,04,18,707 2,18,23,481 4.9 6.9

(च) बीीमााकृृत जमाारााशि� 86,31,259 90,32,340 94,10,674 4.6 4.2

(छ) रााशि� काा प्रति�शत कवरेजे (एफ़)/(ई) 44.4 44.2 43.1

नोोट: पीी : अनंंति�म 
स्रोोत: डीीआईसीीजीीसीी

साारणीी 3.1: आरबीी-आईओएस, 2021 केे तहत प्रााप्त शि�काायतोंं कीी श्रेणेीी
क्र.
सं.ं

शि�काायत केे आधाार आरबीी-आईओएस 
(अकू्तूबर-दि�संबंर 2023)

आरबीी-आईओएस 
(जनवरीी-माार्चच 2023)

संखं्याा प्रति�शत 
मंें

हि�साा 

संखं्याा प्रति�शत 
मंें

हि�साा 

1 ऋण और अग्रि�म तथाा उचि�त 
व्यवहाार संहंि�ताा काा पाालन न करनाा

15,591 21.4 14,329 19.2

2 मोोबााइल/इलेेक्ट्रॉॉनि�क
बंैंकिं�ंग	

11,328 15.6 11,278 15.1

3 के्रेडि�ट काार्डड 9,635 13.2 10,145 13.6

4 जमाा खाातेे खोोलनाा/
परि�चाालन करनाा

8,355 11.5 7,663 10.3

5 एटीीएम/सीीडीीएम/डेेबि�ट काार्डड	 6,829 9.4 4,902 6.6

6 अन्य 971 1.3 559 0.8

7 लि�खि�तोंं काा
पे्रेषण और संगं्रहण
अन्य

681 0.9 629 0.8

8 पैैराा-बंैंकिं�ंग 621 0.9 511 0.7

9 पंेंशन 656 0.9 411 0.6

10 अन्य उत्पााद और
सेेवााएँँ*

18,180 25.0 24,121 32.4

कुुल 72,847 100.0 74,548 100.0

नोोट: * इसमें बंैंक गाारंटंीी/सााख पत्र, ग्रााहक गोोपनीीयताा, परि�सर और कर्ममचाारीी, शि�काायत 
नि�वाारण, मृतृ्यु/ुलाापताा दाावेे शाामि�ल हंैं।
स्रोोत: आरबीीआई।
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साार्ववजनि�क के्षेत्र केे बंैंकोंं काा बीीमााकृृत जमाा अनुपुाात नि�जीी के्षेत्र 
केे बंैंकोंं कीी तुलुनाा मंें कााफीी अधि�क थाा।

3.44	डी ीआईसीीजीीसीी द्वााराा प्रााप्त जमाा बीीमाा प्रीीमि�यम वर्षष 
2023-24 केे दौौराान 11.7 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) बढ़कर 
₹23,879 करोोड़ (पीी) होो गयाा, जि�समें वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं कीी 
हि�स्सेेदाारीी 94 प्रति�शत थीी (साारणीी 3.4)।

3.45	डी ीआईसीीजीीसीी काा डीीआईएफ मुखु्य रूप सेे 
बीीमााकृृत बंैंकोंं द्वााराा भुगुताान कि�ए गए प्रीीमि�यम, नि�वेेश आय 
और नि�पटााए गए दाावोंं सेे प्रााप्त आय मंें सेे आयकर कोो घटकर 
बनाा हैै। 31 माार्चच, 2024 तक डीीआईएफ नेे साालाानाा आधाार पर 
17.2 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी और ₹1.99 लााख करोोड़ तक 
पहुंं�च गयाा। आरक्षि�त अनुपुाात (याानीी बीीमााकृृत जमाारााशि�योंं मंें 

डीीआईएफ काा अनुपुाात) एक सााल पहले केे 1.96 प्रति�शत सेे 
बढ़कर 2.11 प्रति�शत होो गयाा (साारणीी 3.5)। यह 2 प्रति�शत केे 
वैैश्वि�क औसत केे अनुरुूप हैै।

III.3.4	कॉ ॉर्पोोरेटे दि�वाालि�याापन समााधाान प्रक्रि�याा 
(सीीआईआरपीी)

3.46	दि�सं ंबर 2016 मंें कॉॉर्पोोरेटे दि�वाालाा समााधाान प्रक्रि�याा 
(सीीआईआरपीी) सेे संंबंंधि�त प्राावधाान लाागूू होोनेे केे बााद सेे, 
माार्चच 2024 तक कुुल 7,567 सीीआईआरपीी शुरुू हुुए, जि�नमें 
सेे 5,647 (74.6 प्रति�शत) बंंद होो चुकेुे हंैं। बंंद कि�ए गए 
सीीआईआरपीी मंें सेे, लगभग 20 प्रति�शत अपीील याा समीीक्षाा 
केे उपरांं�त बंंद होो गए हंैं अथवाा उनकाा नि�पटाान कर दि�याा गयाा 
हैै, 19 प्रति�शत वाापस लेे लि�ए गए हंैं, लगभग 44 प्रति�शत 
परि�समाापन केे आदेेशोंं मंें समााप्त होो गए हंैं और 17 प्रति�शत 

साारणीी 3.3:  बैंकं समूहू-वाार जमाारााशि� संरंक्षण कवरेजे (31 माार्चच 2024 कीी स्थि�िति� केे अनुसुाार)
(₹ करोोड़ मंें)

बैंकं समूहू बीीमााकृृत बैंकंोंं कीी
संखं्याा

बीीमााकृृत जमाारााशि�
(आईडीी)

नि�र्धाा�रणीीय जमाारााशि�
(एडीी)

आईडीी/एडीी
(प्रति�शत)

I. 	 वााणि�ज्यि�िक बैंकं 140  86,66,217 2,06,46,359 42.0

	 i) 	 साार्ववजनि�क के्षेत्र केे बंैंक 12  56,47,647 1,15,49,283 48.9

	 ii) 	 नि�जीी के्षेत्र केे बंैंक 21  23,63,912 72,35,902 32.7

	 iii) 	 वि�देशेीी बंैंक 44  50,568 10,08,505 5.0

	 iv) 	 लघु ुवि�त्त बंैंक 12  89,532 2,15,426 41.6

	 v) 	 भुगुताान बंैंक 6  16,794 16,937 99.2

	 vi) 	 के्षेत्रीीय ग्राामीीण बंैंक 43  4,96,827 6,19,010 80.3

	 vii) 	स्थाानीीय के्षेत्र बंैंक 2  937 1,295 72.4

II. 	सहकाारीी बैंकं	 1,857 7,44,457 11,77,122 63.2

	 i) 	 शहरीी सहकाारीी बंैंक 1,472 3,71,859 5,56,977 66.8

	 ii) 	 रााज्य सहकाारीी बंैंक 33 62,395 1,46,144 42.7

	 iii) 	 जि�लाा कंेंद्रीीय सहकाारीी बंैंक 352 3,10,202 4,74,000 65.4
कुुल 1,997 94,10,674 2,18,23,481 43.1

नोोट: आंकंड़े अनंंति�म 
स्रोोत: डीीआईसीीजीीसीी

साारणीी 3.4 :जमाा बीीमाा प्रीीमि�यम
(₹ करोड़ में)

अवधि� वााणि�ज्यि�िक बैंकं सहकाारीी बैंकं कुुल 

2022-23 20,104 1,277 21,381

2022-23:पहली छमाही 9,872 641 10,513

2022-23:दूसरी छमाही 10,232 636 10,868

2023-24 (पी) 22,543 1,336 23,879

2023-24:पहली छमाही 10,962 666 11,628

2023-24:दूसरी छमाही 11,581 670 12,251

नोोट: पीी– अनंंति�म 
स्रोोत: डीीआईसीीजीीसीी

साारणीी 3.5 :जमाा बीीमाा नि�धि� और आरक्षि�त अनुुपाात प्रीीमि�यम (₹ करोोड़ मंें)

ताारीीख नि�क्षेपे
बीीमाा नि�धि�

(डीीआईएफ़)

बीीमााकृृत
जमाारााशि�
(आईडीी)

आरक्षि�त अनुपुाात
(डीीआईएफ़/आईडीी)

(प्रति�शत)

माार्चच 31, 2023 1,69,602 86,31,259 1.96

सि�तंबर 30, 2023 1,82,701 90,32,340 2.02

माार्चच 31, 2024 (पीी) 1,98,753 94,10,674 2.11

नोोट: पीी : अनंंति�म 
स्रोोत: डीीआईसीीजीीसीी

30	 अंतंररााष्ट्रीीय नि�के्षेप बीीमााकर्ताा� संघं (2024), ‘’वर्षष 2024 मंें नि�के्षेप बीीमाा : वैैश्वि�क प्रवृतृ्ति� और प्रमुखु मुदेु्दे’’, अपै्रैल।
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साारणीी 3.7: दि�नांं�क 31 माार्चच, 2024 कीी स्थि�िति� केे अनुसुाार सीीआईआरपीी काा के्षेत्रवाार वि�तरण

क्षेते्र सीीआईआरपीी कीी संखं्याा

स्वीीकृृत समााप्त मौौजूूदाा

अपीील/
समीीक्षाा/ 
समााधाान

धााराा 12ए केे 
तहत वाापस 
लि�याा जाानाा

समााधाान योोजनाा 
काा अनुमुोोदन

परि�समाापन कीी 
शुुरुआत

कुुल

वि�नि�र्माा�ण 2849 399 414 452 1018 2283 566
	 खााद्य, पेेय एवं ंतंंबााकूू उत्पााद 368 45 54 56 139 294 74
	 रसाायन एवं ंराासाायनि�क उत्पााद 303 53 59 47 91 250 53
	 वि�द्युतु मशीीनरीी एवं ंउपकरण 200 25 22 19 91 157 43
	 वि�नि�र्मि�ित धाातु ुउत्पााद 154 23 28 20 50 121 33
	 मशीीनरीी एवं ंउपकरण 313 57 53 32 105 247 66
	 वस्त्र, चमड़ाा एवं ंपोोशााक उत्पााद 485 58 74 62 198 392 93
	 लकड़ीी, रबर, प्लाास्टि�िक एवं ंकाागज उत्पााद 333 44 48 59 115 266 67
	 मूूल धाातुु 478 60 43 119 168 390 88
	 अन्य 215 34 33 38 61 166 49
स्थाावर सम्पदाा, कि�राायाा और व्याावसाायि�क गति�वि�धि�याँँ� 1631 302 259 139 451 1151 480
	 स्थाावर सम्पदाा गति�वि�धि�याँँ�	 463 93 69 40 72 274 189
	 कंंप्यूूटर और संबंंधंि�त गति�वि�धि�याँँ� 214 28 36 17 83 164 50
	 अनुसुंधंाान और वि�काास 10 2 3 1 2 8 2
	 अन्य व्याावसाायि�क गति�वि�धि�याँँ� 944 179 151 81 294 705 239
नि�र्माा�ण 881 170 143 103 180 596 285
थोोक और खुुदराा व्याापाार 764 100 74 68 324 566 198
होोटल और रेसे्तरांं� 156 30 27 25 41 123 33
बि�जलीी और अन्य 211 27 20 42 80 169 42
परि�वहन, भंडंाारण और संचंाार 209 24 23 20 88 155 54
अन्य 866 102 110 98 294 604 262
कुुल 7567 1154 1070 947 2476 5647 1920

नोोट:  यह वि�तरण कॉॉर्पोोरेटे देनेदाारोंं केे सीीआईएन और रााष्ट्रीीय औद्योोगि�क वर्गीीकरण (एनआईसीी 2004) केे अनुसुाार हैै।
स्रोोत: दि�वाालाा और शोोधन अक्षमताा बोोर्डड (आईबीीबीीआई)

साारणीी 3.6: कॉॉर्पोोरेटे दि�वाालाा समााधाान प्रक्रि�याा

वर्षष/ति�मााहीी अवधि� कीी
शुुरुआत मंें

सीीआईआरपीी

स्वीीकृृत समाापन अवधि� केे
अंतं मंें

सीीआईआरपीी
अपीील/
समीीक्षाा/
समााधाान

धााराा 12ए केे
तहत वाापस
लि�याा जाानाा

समााधाान
योोजनाा काा
अनुमुोोदन

परि�समाापन
कीी

शुुरुआत

2016-17 0 37 1 0 0 0 36

2017-18 36 707 95 0 19 91 538

2018-19 538 1,157 157 97 75 305 1,061

2019-20 1,061 1,990 348 220 132 539 1,812

2020-21 1,812 536 92 168 119 349 1,620

2021-22 1,620 890 124 200 144 340 1,702

2022-23 1,702 1,263 188 226 189 409 1,953

अपै्रैल-जूून, 23 1,953 252 38 46 43 96 1,982

जुलुााई-सि�तंबर, 23 1,982 249 56 48 85 124 1,918

अकू्तूबर-दि�संबंर 23 1,918 247 34 34 80 133 1,884

जनवरीी-माार्चच 24 1,884 239 21 31 61 90 1,920

कुुल 7,567 1,154 1,070 947 2,476 1,920

स्रोोत: एनसीीएलटीी कीी वेेबसााइट सेे संकंलन और आईपीी द्वााराा फााइलिं�ंग।

समााधाान योोजनााओं ं(आरपीी) केे अनुमुोोदन मंें समााप्त होो गए हंैं 
(साारणीी 3.6 तथाा 3.7)।

3.47	 31 माार्चच, 2024 तक केे सीीआईआरपीी केे परि�णााम 
सेे पताा चलताा हैै कि� परि�चाालन ऋणदााताा द्वााराा शुरुू कीी गई 
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सीीआईआरपीी मंें सेे जोो बंंद होो गईं ं हंैं, उनमें सेे 53 प्रति�शत 

अपीील, समीीक्षाा याा वाापसीी पर बंंद हुुई हंैं (साारणीी3.8)।

3.48	दि�वा ालाा और शोोधन अक्षमताा संंहि�ताा, 2016 

(‘संंहि�ताा’) केे तहत परि�णाामोंं कोो बेेहतर बनाानेे केे लि�ए कीी 

जाा रहीी पहलोंं मंें वि�नि�यमोंं मंें संंशोोधन, रााष्ट्रीीय कंंपनीी काानूून 

न्याायााधि�करण (एनसीीएलटीी) कीी प्रभाावीी शक्ति� मंें वृदृ्धि�, एक 

एकीीकृृत आईटीी प्लेेटफॉॉर्मम कीी स्थाापनाा और एनसीीएलटीी सहि�त 

सभीी हि�तधाारकोंं केे सााथ नि�यमि�त बाातचीीत शाामि�ल हैै। इनमें सेे 

कुुछ पहलोंं नेे परि�णााम देेनाा शुरुू कर दि�याा हैै, जि�ससे स्वीीकाार 

कि�ए गए माामलोंं कीी संंख्याा, अनुमुोोदि�त समााधाान योोजनााओं ं

और वसूलीी योोग्य मूूल्य मंें वृदृ्धि� हुुई हैै (चाार्टट  3.1 ए)। संंहि�ताा केे 

तहत हल कि�ए गए माामलोंं कीी संंख्याा और परि�समाापन मूूल्य 

और उचि�त मूूल्य केे अनुपुाात केे रूप मंें लेेनदाारोंं द्वााराा वसूलीी मंें 

वृदृ्धि� कीी प्रवृतृ्ति� दि�खााई देेतीी हैै (चाार्टट  3.1 बीी)।

3.49	दि�नांं�क  31 माार्चच 2024 तक कुुल 947 कॉॉर्पोोरेटे 

देेनदाारोंं काा संंहि�ताा केे तहत समााधाान कि�याा गयाा हैै। कुुल 

साारणीी 3.8: 31 माार्चच  2024 तक हि�तधाारक-वाार आरंभं कि�ए गए सीीआईआरपीी केे परि�णााम

परि�णााम वि�वरण
द्वााराा/केे लि�ए शुुरू कीी गई

वि�त्तीीय 
ऋणदााताा

परि�चाालन 
ऋणदााताा

कॉॉर्पोोरेटे
देेनदाार

वि�त्तीीय सेवेाा 
प्रदााताा

कुुल

सीीआईआरपीी कीी 
स्थि�िति�

अपीील/समीीक्षाा/नि�पटाान द्वााराा समाापन 347 798 9 0 1,154

धााराा 12ए केे तहत वाापस लेेतेे हुुए समाापन	 306 756 8 0 1,070

समााधाान योोजनाा केे अनुमुोोदन द्वााराा समाापन 547 322 74 4 947

परि�समाापन प्राारंभं होोनेे सेे समाापन 1,148 1071 257 0 2,476

मौौजूूदाा 1,092 720 108 0 1,920

कुुल 3,440 3,667 456 4 7,567

समााधाान योोजनााएँँ 
प्रदाान करने ेवाालेे 
सीीआईआरपीी

परि�समाापन मूूल्य केे प्रति�शत केे रूप मंें एफसीी द्वााराा वसूलीी 176.3 129.5 146.7 134.9 161.8

एफसीी द्वााराा उनके दाावोंं केे प्रति�शत केे रूप मंें वसूलीी 32.4 25.1 18.2 41.4 32.1

सीीआईआरपीी कोो बंंद करनेे मंें लगने वाालाा औसत समय (दि�न) 683 691 573 677 679

परि�समाापन प्रदाान
करने ेवाालेे 
सीीआईआरपीी 

दाावोंं केे प्रति�शत केे रूप मंें परि�समाापन मूूल्य 5.6 9.1 8.5 - 6.3

सीीआईआरपीी कोो बंंद करनेे मंें लगने वाालाा औसत समय (दि�न) 495 492 437 - 495

नोोट: एफ़आईएसपीी = वि�त्तीीय सेेवाा प्रदााताा। “वि�त्तीीय सेेवाा प्रदााताा” काा अर्थथ ऐसेे व्यक्ति� सेे हैै जोो वि�त्तीीय के्षेत्र केे वि�नि�याामक द्वााराा जाारीी प्रााधि�करण याा दि�ए गए पंजंीीकरण केे संदंर्भभ मंें वि�त्तीीय सेेवााएँँ प्रदाान 
करताा हैै (बंैंकोंं केे अलाावाा)।

स्रोोत : दि�वाालाा और शोोधन अक्षमताा बोोर्डड (आईबीीबीीआई)।

चाार्टट 3.1: परि�णाामोंं काा साारांं�श

स्रोोत: दि�वाालाा एवं ंशोोधन अक्षमताा बोोर्डड (आईबीीबीीआई)।
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मि�लााकर 31 माार्चच 2024 तक ऋणदाातााओं ंनेे आरपीी केे तहत 
3.36 लााख करोोड़ रुपयेे वसूल कि�ए हंैं। लेेनदाारोंं नेे परि�समाापन 
मूूल्य काा लगभग 162 प्रति�शत, उचि�त मूूल्य काा 85 प्रति�शत 
और स्वीीकृृत दाावोंं काा 32 प्रति�शत सेे अधि�क वसूल कि�याा हैै। 
आरपीी केे मााध्यम सेे वसूलीी योोग्य मूूल्य मंें (ए) कॉॉर्पोोरेटे और 
व्यक्ति�गत गाारंटंरोंं केे मााध्यम सेे संंभाावि�त वसूलीी और परि�हाार 
लेेनदेेन केे खि�लााफ वसूलीी; (बीी) सीीआईआरपीी लाागत; और 
(सीी) भवि�ष्य कीी अन्य संंभाावि�त प्रााप्ति�यांं�, जैैसेे कि� डाायल्यूूट कीी 
गई इक्वि�िटीी केे मूूल्य और कॉॉर्पोोरेटे देेनदाार मंें डाालीी गई नि�धि�योंं 
मंें वृदृ्धि�, जि�समें समााधाान आवेेदकोंं द्वााराा पूंं�जीीगत व्यय शाामि�ल 
हैै, शाामि�ल नहींं हंैं। जि�न सीीआईआरपीी नेे समााधाान योोजाानााएँँ 
तैैयाार कीी उनमें सेे 40 प्रति�शत नि�ष्क्रि��य कंंपनि�याँँ� थींं। इन 
माामलोंं मंें, दाावेेदाारोंं नेे परि�समाापन मूूल्य काा 155 प्रति�शत तथाा 
अपनेे स्वीीकृृत दाावोंं काा 20 प्रति�शत वसूल कि�याा हैै।

3.50	हा ालांं�कि� संंहि�ताा काा प्रााथमि�क उदे्देश्य संंकट मंें फंंसेे 
कॉॉरपोोरेटे देेनदाारोंं कोो रााहत प्रदाान करनाा हैै, लेेकि�न संंहि�ताा 
केे परि�णाामस्वरूप देेनदाारोंं केे व्यवहाार मंें भीी बदलााव आयाा हैै, 
जोो दि�वाालि�याापन कीी काार्ययवााहीी शुरुू होोनेे सेे पहले हीी अपनीी 
देेयतााओं ंकाा नि�पटाान कर रहेे हंैं। जनवरीी 2024 तक, ₹ 10.11 
लााख करोोड़ केे अंंतर्नि�िहि�त डि�फ़ॉॉल्ट वाालेे कॉॉरपोोरेटे देेनदाारोंं 
केे सीीआईआरपीी शुरुू करनेे केे लि�ए 28818 आवेेदन उन्हंें 
स्वीीकृृत कि�ए जाानेे सेे पहले वाापस लेे लि�ए गए।

3.51	मा ार्चच 2024 केे अंंत मंें, परि�समाापन मंें समााप्त होोनेे 
वाालीी सीीआईआरपीी कीी कुुल संंख्याा 2,476 थीी, जि�नमें सेे 960 
माामलोंं मंें अंंति�म रि�पोोर्टट  प्रस्तुतु कीी गई हैै, जि�नके लि�ए कॉॉर्पोोरेटे 
देेनदाारोंं केे पाास कुुल मि�लााकर ₹ 2.28 लााख करोोड़ केे बकाायाा 
दाावेे थेे, लेेकि�न परि�संंपत्ति�योंं काा मूूल्य केेवल ₹ 0.10 लााख 
करोोड़ थाा। इन कंंपनि�योंं केे परि�समाापन केे परि�णाामस्वरूप 
परि�समाापन मूूल्य काा 87 प्रति�शत प्रााप्त हुुआ।

3.52	सं ंहि�ताा समााधाान मंें वि�भि�न्न प्रक्रि�यााओं ं कोो शीीघ्र 
समााप्त करनेे काा प्रयाास करतीी हैै। माार्चच 2024 तक आरपीी 
प्रााप्त कर चुकेुे 947 सीीआईआरपीी कीी प्रक्रि�यााओं ंकेे समाापन मंें 
औसतन 565 दि�न (न्याायि�क प्रााधि�करण द्वााराा छोोडे़े गए समय 
कोो समाायोोजि�त करतेे हुुए) लगे, जबकि� उनके द्वााराा परि�समाापन 
मूूल्य काा 1.25 प्रति�शत और समााधाान मूूल्य काा 0.74 प्रति�शत 

औसत लाागत वहन कि�याा गयाा। इसीी तरह, परि�समाापन केे 
आदेेशोंं मंें समााप्त होो गए 2,476 सीीआईआरपीी केे समाापन मंें 
औसतन 495 दि�न लगे। इसके अलाावाा, अंंति�म रि�पोोर्टट  प्रस्तुतु 
करकेे बंंद कीी गई 960 परि�समाापन प्रक्रि�यााओं ंकोो समाापन मंें 
औसतन 605 दि�न लगे।

III.3.5 अंंतररााष्ट्रीीय वि�त्तीीय सेेवाा कंेंद्र (आईएफ़एससीी) मंें 
वि�काास

3.53	 आईएफ़एससीी बंैंकिं�ंग इकााइयोंं (आईबीीयूू) कीी कुुल 
आस्ति�ि काा आकाार माार्चच 2024 मंें 60.4 बि�लि�यन अमेेरि�कीी 
डॉॉलर थाा। आईबीीयूू द्वााराा कि�ए गए संंचयीी बंैंकिं�ंग लेेन-देेन 796 
बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर कोो पाार कर गए। इसके अति�रि�क्त, 
बुकु कि�ए गए संंचयीी गैैर-प्रदेेय अग्रि�म (एनडीीएफ़) 439 बि�लि�यन 
अमेेरि�कीी डॉॉलर तक पहुँँ �च गए।

3.54	 30 अपै्रैल, 2024 तक, पांं�च संंस्थााओं ंकोो बुलुि�यन 
टे्रेडिं�ग सदस्य (बुलुि�यन टीीएम) केे रूप मंें, छह कोो बुलुि�यन 
टे्रेडिं�ग और समााशोोधन सदस्य (बुलुि�यन टीीएमसीीएम) केे रूप 
मंें, दोो कोो बुलुि�यन व्याावसाायि�क समााशोोधन सदस्य (बुलुि�यन 
पीीसीीएम) केे रूप मंें और तीीन कोो बुलुि�यन टे्रेडिं�ग सदस्य सह 
स्व-समााशोोधन सदस्य केे रूप मंें अंंतररााष्ट्रीीय वि�त्तीीय सेेवाा 
कंेंद्र प्रााधि�करण (आईएफएससीीए) द्वााराा पंंजीीकृृत कि�याा गयाा 
थाा। इसके अलाावाा, आईएफएससीीए द्वााराा 126 ‘अर्हहताा प्रााप्त 
ज्वैैलर्सस’ कोो अधि�सूचि�त कि�याा गयाा थाा। 30 अपै्रैल, 2024 तक, 
भाारतीीय अंंतररााष्ट्रीीय बुलुि�यन एक्सचेंज (आईआईबीीएक्स) मंें 
8.38 टन सोोनेे और 926.86 टन चांं�दीी काा काारोोबाार कि�याा 
गयाा थाा, और सोोनेे और चांं�दीी काा टर्ननओवर क्रमशःः 531.44 
मि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर और 714.43 मि�लि�यन अमेेरि�कीी 
डॉॉलर थाा।

3.55 जीीआईएफ़टीी-आईएफ़एससीी मंें आस्ति�ि प्रबंंधन 
पाारि�स्थि�िति�कीी तंंत्र तेेजीी सेे बढ़ रहाा हैै और इसमें 114 नि�धि� 
प्रबंंधन संंस्थााएं,ं 120 वैैकल्पि�िक नि�वेेश कोोष (एआईएफ़) और 
चाार नि�वेेश सलााहकाार शाामि�ल हंैं। आईएफ़एससीी मंें एआईएफ़ 
द्वााराा जुटुााई जाानेे वाालीी कुुल लक्षि�त रााशि�, जि�समें ‘ग्रीीन शूू’ 
वि�कल्प केे मााध्यम सेे जुटुााई गई रााशि� भीी शाामि�ल हैै, माार्चच 
2024 तक लगभग 33 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर थीी।
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3.56 जीीआईएफ़टीी-आईएफ़एससीी केे बीीमाा पाारि�स्थि�िति�कीी 
तंंत्र मंें 35 संंस्थााएँँ शाामि�ल हंैं, जि�नमें 12 आईएफ़एससीी बीीमाा 
काार्याा�लय (आईआईओ) और 23 आईएफ़एससीी बीीमाा मध्यस्थ 
काार्याा�लय (आईआईआईओ) शाामि�ल हंैं। आईएफ़एससीी बीीमाा 
काार्याा�लयोंं द्वााराा बीीमाा मध्यस्थोंं द्वााराा बुकु कि�याा गयाा कुुल 
पुनुर्बीीमाा प्रीीमि�यम क्रमशःः 360 मि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर और 
पुनुर्बीीमाा लेेन-देेन 918 मि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर (माार्चच 2024 
तक) थाा।

III.3.6	बी ीमाा

3.57	वर्षष  2023-24 केे दौौराान, जीीवन बीीमाा उद्योोग काा नयाा 
व्यवसााय प्रीीमि�यम 1.8 प्रति�शत बढ़ाा और पि�छले वि�त्त वर्षष केे 
₹3.71 लााख करोोड़ सेे बढ़कर ₹3.78 लााख करोोड़ (अनंंति�म) 
होो गयाा। साामाान्य और स्वाास्थ्य बीीमााकर्ताा�ओं ंद्वााराा अंंडररााइट 
कि�याा गयाा कुुल प्रीीमि�यम वर्षष 2023-24 (अनंंति�म) केे दौौराान 
₹2.90 लााख करोोड़ थाा, जबकि� पि�छले वि�त्त वर्षष केे दौौराान यह 
₹2.57 लााख करोोड़ थाा जोो कि� सााल-दर-सााल 12.8 प्रति�शत 
कीी वृदृ्धि� कोो दर्शाा�ताा हैै। व्यवसााय केे वि�भि�न्न पेेशोंं मंें, स्वाास्थ्य 
बीीमाा खंंड (गैैर-जीीवन बीीमाा के्षेत्र मंें सबसेे बड़ाा खंंड) नेे 20.25 
प्रति�शत कीी उच्चतम वृदृ्धि� दर्जज कीी हैै, जबकि� मोोटर बीीमाा 
प्रीीमि�यम (गैैर-जीीवन बीीमाा केे तहत दूूसराा सबसेे बड़ाा खंंड) मंें 
सााल-दर-सााल 12.9 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई हैै।

3.58	वि�नि �याामकीीय अनुपुाालन केे बोोझ कोो कम करनेे 
और व्यवसााय करनेे मंें आसाानीी कोो बढ़ाावाा देेनेे, बीीमाा उद्योोग 
मंें नवााचाार, प्रति�स्पर्धाा�  और सतत वि�काास कोो प्रोोत्सााहि�त 
करनेे केे संंबंंध मंें वर्षष 2023-24 केे बजटीीय घोोषणााओं ं केे 
अनुरुूप, आईआरडीीएआई नेे 37 वि�नि�यमोंं केे स्थाान पर साात 
वि�नि�यम बनाा दि�ए हंैं और वि�नि�याामकीीय परि�दृश्य मंें स्पष्टताा 
और सुसुंंगतताा बढ़ाानेे केे लि�ए दोो नए वि�नि�यम पेेश कि�ए हंैं। 
येे परि�वर्ततन और नए वि�नि�यम, अन्य बाातोंं केे सााथ-सााथ, (ए) 
बीीमााकर्ताा�ओं ंकोो कमीीशन सहि�त अपनेे खर्चोंं काा प्रबंंधन करनेे 
केे लि�ए अधि�क लचीीलाापन प्रदाान करतेे हंैं; (बीी) बीीमााकर्ताा�ओं ं
द्वााराा वैैधाानि�क ग्राामीीण, साामााजि�क के्षेत्र और मोोटर थर्डड पाार्टीी 
दाायि�त्वोंं केे अनुपुाालन और मााप केे माानदंडंोंं कोो संंशोोधि�त 

करतेे हंैं; (सीी) सभीी बीीमाा हि�तधाारकोंं केे लि�ए एकल समााधाान 
केे रूप मंें ‘बीीमाा सुगुम’ नाामक एक डि�जि�टल साार्ववजनि�क 
अवसंंरचनाा स्थाापि�त करतेे हंैं; (डीी) पॉॉलि�सीीधाारकोंं केे प्रति� 
अपनेे दाायि�त्वोंं कोो पूूराा करनेे केे लि�ए बीीमााकर्ताा�ओं ंऔर वि�तरण 
चैैनलोंं द्वााराा अपनााई गई प्रक्रि�यााओं ं और प्रथााओं ं मंें सुधुाार 
करतेे हंैं; (ई) बीीमााकर्ताा�ओं ंद्वााराा आउटसोोर्सिं�ग गति�वि�धि�योंं सेे 
संंबंंधि�त जोोखि�म प्रबंंधन मंें वि�वेकपूर्णण प्रथााओं ंकोो बढ़ाावाा देेतेे 
हंैं; और (एफ) उत्पााद डि�जााइन और मूूल्य नि�र्धाा�रण मंें सुशुाासन 
कोो बढ़ाावाा देेतेे हंैं, जि�समें गाारंटंीीकृृत समर्पपण मूूल्य और वि�शेष 
समर्पपण मूूल्य कोो नि�यंंत्रि�त करनेे वाालेे सि�द्धांं�तोंं कोो मजबूत 
करनाा और उनके प्रकटीीकरण शाामि�ल हंैं।

3.59	 इसके अलाावाा, भाारतीीय बीीमाा वि�नि�याामक और 
वि�काास प्रााधि�करण (आईआरडीीएआई) केे ‘पंंजीीकरण, पूंं�जीी 
संंरचनाा, शेेयरोंं काा अंंतरण और बीीमााकर्ताा�ओं ंकीी समाामेेलन’ 
पर संंशोोधि�त वि�नि�यमाावलीी काा उदे्देश्य बीीमााकर्ताा�ओं ं केे 
पंंजीीकरण, शेेयरधाारि�ताा केे अंंतरण, बीीमााकर्ताा�ओं ंकेे समाामेेलन 
और स्टॉॉक एक्सचेंजोंं पर शेेयरोंं केे सूूचीीकरण सहि�त वि�भि�न्न 
प्रक्रि�यााओं ंकोो सरल बनाानाा हैै। ‘बीीमााकर्ताा�ओं ंकेे लि�ए कॉॉर्पोोरेटे 
अभि�शाासन’ पर वि�नि�यमन काा उदे्देश्य बीीमााकर्ताा�ओं ंकेे लि�ए एक 
मजबूत शाासन ढांं�चाा स्थाापि�त करनाा हैै, जोो बोोर्डड  और प्रबंंधन कीी 
भूूमि�कााओं ंऔर जि�म्मेेदाारि�योंं कोो परि�भााषि�त करताा हैै। ‘वि�देेशीी 
पुनुर्बीीमााकर्ताा�  शााखााओं ंऔर लॉॉयड््स इंंडि�याा केे पंंजीीकरण और 
संंचाालन’ पर वि�नि�यम काा उदे्देश्य पुनुर्बीीमाा के्षेत्र केे वि�काास और 
वि�स्ताार केे लि�ए परि�वेश मंें सुधुाार करनाा हैै, जि�ससे अंंततःः 
भाारत मंें बीीमााकर्ताा�ओं ं और पॉॉलि�सीीधाारकोंं दोोनोंं कोो लााभ 
होोगाा। इसके अलाावाा, ‘बीीमााकर्ताा�ओं ं केे बीीमांं�कि�क, वि�त्त और 
नि�वेेश काार्योंं’ पर वि�नि�यम काा उदे्देश्य बीीमांं�कि�क, वि�त्त और 
नि�वेेश काार्योंं केे प्रभाावीी नि�र्ववहन, पॉॉलि�सीीधाारकोंं केे हि�तोंं कीी 
रक्षाा और व्याापाार करनेे मंें आसाानीी कोो बढ़ाावाा देेनेे केे लि�ए 
स्वस्थ्य और उत्तरदाायीी प्रबंंधन प्रथााओं ंकोो लाागूू करनाा हैै।

III.3.7	पें शन नि�धि�

3.60	रा ाष्ट्रीीय पंेंशन प्रणाालीी (एनपीीएस) और अटल पंेंशन 
योोजनाा (एपीीवााई) नेे कुुल ग्रााहकोंं कीी संंख्याा और प्रबंंधन केे 

31	 कुुल एकत्रि�त प्रीीमि�यम = नयाा व्यवसााय प्रीीमि�यम + नवीीकरण व्यवसााय प्रीीमि�यम।
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तहत आस्ति�ि (एयूूएम) केे माामले मंें प्रगति� जाारीी रखीी हैै। वर्षष 
2023-24 केे दौौराान, एनपीीएस और एपीीवााई केे तहत ग्रााहकोंं 
कीी संंख्याा मंें कुुल मि�लााकर 16.28 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� देेखीी 
गई हैै, जबकि� उनके एयूूएम मंें 30.53 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज 
कीी गई हैै। ₹ 11.72 लााख करोोड़ (चाार्टट  3.2) केे एयूूएम, जि�से 
मुखु्य रूप सेे नि�श्चि�त आय लि�खि�तोंं (चाार्टट  3.3) मंें नि�वेेश कि�याा 
जााताा हैै, केे सााथ एनपीीएस और एपीीवााई केे तहत संंयुकु्त ग्रााहक 
आधाार माार्चच 2024 मंें 7.35 करोोड़ तक पहुंं�च गयाा हैै।

3.61  नीीति� आयोोग केे एक स्थि�िति� पत्र केे अनुसुाार, भाारत 
कीी 78 प्रति�शत वृदृ्ध आबाादीी वर्ततमाान मंें बि�नाा कि�सीी पंेंशन 
कवर केे जीी रहीी हैै। इसके अलाावाा, संंयुकु्त रााष्ट्र जनसंंख्याा 
कोोष नेे भाारत कीी वृदृ्ध आबाादीी कीी दशकीीय वृदृ्धि� काा अनुमुाान 
41 प्रति�शत लगाायाा हैै। अनुमुाान हैै कि� वर्षष 2050 तक वृदृ्ध 

आबाादीी दोोगुनुीी होोकर कुुल आबाादीी केे 20 प्रति�शत सेे अधि�क 
होो जााएगीी। वर्षष 2046 तक, वृदृ्ध आबाादीी 0 सेे 15 वर्षष कीी आयु ु

स्रोोत: पीीएफ़आरडीीए (पंेंशन नि�धि� वि�नि�याामक और वि�काास प्रााधि�करण)।

चाार्टट 3.3: एनपीीएस और एपीीवााई एयूूएम: आस्ति�ि वर्गग-वाार वि�भााजन (कुुल एयूूएम काा प्रति�शत)

32	 नीीति� आयोोग (2024), ‘सीीनि�यर केेयर रि�फाार्म्स�स इन इंंडि�याा – रीीइमेेजि�निं�ंग द सीीनि�यर केेयर पैैरााडााइम : ए पोोजीीशन पेेपर’, फरवरीी।
33	 संयंुकु्त रााष्ट्र जनसंखं्याा कोोष (2023)। ‘भाारत वृदृ्धाावस्थाा रि�पोोर्टट ’, सि�तंबर।

चाार्टट 3.3: एनपीीएस और एपीीवााई एयूूएम: आस्ति�ि वर्गग-वाार वि�भााजन
(कुुल एयूूएम काा प्रति�शत)
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एनपीीएस लााइट

कॉॉर्पोोरेटे

माार्चच-22 माार्चच-23 माार्चच-24

करो
ो

ड़

बीी. एनपीीएस अभि�दााताा प्रवृृत्ति� (श्रेणेीीवाार)

 मुदु्राा बााजाार

इक्वि�िटीी

कॉॉर्पोोरेटे बॉॉन्ड

आरईआईटीी/आईएनवीीआईटीी नकद और नि�वल 
चाालूू आस्ति�ियांं�

जीी-सेेक और एसडीीएल
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	 अध्यााय III वि�त्तीीय क्षेते्र मंें वि�नि�याामक पहल

केे बच्चोंं कीी आबाादीी कोो पाार कर जााएगीी। यह जनसांं�ख्यि�िकीीय 
बदलााव भाारत मंें पंेंशन लााभोंं कीी मांं�ग और पंेंशन योोजनााओं ंकीी 
संंधाारणीीयताा कोो महत्वपूर्णण रूप सेे प्रभाावि�त करेगेाा। यदि� पंेंशन केे 
लि�ए पर्याा�प्त प्राावधाान नहींं कि�ए जाातेे हंैं तोो इससे अर्थथव्यवस्थाा मंें 
प्रणाालीीगत जोोखि�म पैैदाा होो सकताा हैै।3.62 भाारत मंें प्रत्यााशि�त 
जनसांं�ख्यि�िकीीय बदलाावोंं सेे उत्पन्न चुनुौौति�योंं काा समााधाान 
करनेे केे लि�ए, पि�छले कुुछ वर्षोंं मंें नि�म्नलि�खि�त कदम उठााए गए 
हंैं: (क) वर्षष 2004 मंें एनपीीएस केे मााध्यम सेे परि�भााषि�त लााभ 
पंेंशन प्रणाालीी सेे परि�भााषि�त अंंशदाान पंेंशन प्रणाालीी मंें परि�वर्ततन 
कि�याा गयाा; और (ख) कंेंद्र सरकाार द्वााराा वि�भि�न्न वृदृ्धाावस्थाा 
पंेंशन योोजनााओं ं जैैसेे इंंदि�राा गांं�धीी वृदृ्धाावस्थाा पंेंशन योोजनाा 
(आईजीीएनओएपीीएस), प्रधाानमंत्रीी वय वंंदनाा योोजनाा और 
प्रधाानमंत्रीी श्रम योोगीी माानधन योोजनाा केे सााथ-सााथ वि�भि�न्न 
रााज्य सरकाारोंं द्वााराा ऐसीी हीी अन्य योोजनााओं ंकीी शुरुूआत कीी 
गई। भाारत कोो पूूरीी तरह सेे पंेंशन-प्रााप्त समााज बनाानेे केे लि�ए 
बहुुआयाामीी और बहुु-एजंेंसीी दृष्टि�कोोण केे सााथ-सााथ वि�भि�न्न 
नि�जीी और साार्ववजनि�क संंस्थााओं ं केे बीीच प्रभाावीी भाागीीदाारीी 
और समन्वय आवश्यक हैै।

3.63	 जैैसेे-जैैसेे भाारत आर्टि�िफि�शि� यल इंंटेेलि�जंेंस (एआई) 
और इंंटरनेेट ऑफ थिं�ंग्स (आईओटीी) सहि�त तकनीीकीी प्रगति� 
कोो अपनाा रहाा हैै, पंेंशन के्षेत्र कोो भीी सेेवााओं ं कीी पहुँँ �च और 
प्रबंंधन केे तरीीकेे मंें संंरचनाात्मक परि�वर्ततन काा साामनाा करनाा 
पडे़ेगाा। हाालांं�कि� अत्यााधुनुि�क तकनीीकोंं केे एकीीकरण सेे भाारत 
मंें पंेंशन पाारि�स्थि�िति�कीी तंंत्र कीी समग्र बनाावट कीी दक्षताा मंें 
सुधुाार होोगाा, फि�र भीी यह सााइबर हमलोंं, डेेटाा गोोपनीीयताा और 
सुरुक्षाा केे संंदर्भभ मंें गंंभीीर खतरे ेभीी पैैदाा करेगेाा। उभरतेे सााइबर 
सुरुक्षाा जोोखि�मोंं केे संंबंंध मंें, भवि�ष्य नि�धि� वि�नि�याामक और 
वि�काास प्रााधि�करण (पीीएफ़आरडीीए) एनपीीएस पाारि�स्थि�िति�कीी 

तंंत्र कीी आईटीी अवसंंरचनाा कोो मजबूत करनेे केे लि�ए सक्रि�य 
रूप सेे वि�भि�न्न उपााय कर रहाा हैै। इन चुनुौौति�योंं कीी गति�शीील 
प्रकृृति� कोो देेखते हुुए, भाारत मंें सााइबर सुरुक्षाा मुदु्दोंं कोो प्रभाावीी 
ढंंग सेे संंबोोधि�त करनेे केे लि�ए हि�तधाारक नि�काायोंं केे बीीच 
सक्रि�य सहयोोग महत्वपूर्णण हैै।

साारांं�श और परि�दृश्य

3.64	 वैैश्वि�क वि�त्तीीय प्रणाालीी नेे पि�छले वर्षष मंें अनेेक आघाातोंं 
केे बाावजूद उल्लेेखनीीय आघाात-सहनीीयताा प्रदर्शि�ित कीी हैै। 
फि�र भीी, वैैश्वि�क वि�नि�याामकीीय नि�काायोंं काा ध्याान जोोखि�म 
केे नए और उभरतेे स्रोोतोंं कोो कम करनेे पर हैै जोो संंभाावि�त 
रूप सेे इस सहनीीयताा कोो कमज़ोोर कर सकते हंैं। इस संंदर्भभ 
मंें, वि�नि�याामकोंं द्वााराा वि�त्तीीय प्रौौद्योोगि�कीी कीी तीीव्र प्रगति� और 
सााइबर हमलोंं केे बढ़ते खतरे ेसेे उत्पन्न जोोखि�मोंं केे प्रबंंधन 
कोो प्रााथमि�कताा दीी जाा रहीी हैै। संंस्थाागत और प्रणाालीीगत दोोनोंं 
स्तरोंं पर कमज़ोोरि�योंं कोो बढ़ाानेे वाालेे इन काारकोंं कीी संंभाावनाा 
कोो पहचाानते हुुए, वि�नि�याामकीीय संंस्थाान कि�सीी भीी समााधाान 
प्रक्रि�याा मंें व्यवसााय कीी नि�रंतंरताा सुनुि�श्चि�त करनेे केे लि�ए 
माानक संंचाालन प्रक्रि�यााओं ंकोो मज़बूत करनेे केे अपनेे प्रयाासोंं 
कोो तेेज़ कर रहेे हंैं।

3.65	वि� त्तीीय मध्यस्थोंं कीी आघाात-सहनीीयताा, वि�त्तीीय 
बााजाारोंं केे भीीतर दक्षताा कोो बढ़ाानेे, वैैश्वि�क सर्वोोत्तम प्रथााओं ं
कोो लाागूू करनेे, वि�नि�याामकीीय अनुपुाालन प्रक्रि�यााओं ं कोो 
सुवु्यवस्थि�ित करनेे और ग्रााहक सुरुक्षाा उपाायोंं कोो बढ़ाानेे पर 
घरेलूेू वि�नि�याामकीीय पहलोंं द्वााराा ध्याान कंेंद्रि�त कि�याा जाा रहाा हैै। 
नि�गराानीी मंें सतर्कक  होोकर, वि�कसि�त होोनेे वाालेे वि�त्तीीय परि�दृश्य 
केे अनुकूुूल होोकर और वि�त्तीीय प्रणाालीी कोो भवि�ष्य केे लि�ए 
तैैयाार करतेे हुुए, वि�नि�याामक अतीीत केे लााभोंं कोो समेकि�त कर 
रहेे हंैं।
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अनुबुंधं 1

प्रणाालीीगत जोोखि�म सरे्वेक्षण 

रि�ज़र्वव बंैंक केे प्रणाालीीगत जोोखि�म सरे्वेक्षण (एसआरएस) काा 26वाँँ� दौौर मई 2024 केे दौौराान आयोोजि�त कि�याा गयाा थाा,  
तााकि� भाारतीीय वि�त्तीीय प्रणाालीी केे समक्ष प्रमुखु जोोखि�मोंं पर बााज़ाार सहभाागि�योंं सहि�त वि�शेेषज्ञोंं कीी धाारणााओं ं काा पताा  
लगाायाा जाा सकेे। अपनेे नि�यमि�त प्राारूप केे अलाावाा, सरे्वेक्षण केे इस दौौर मंें (i) 2024 कीी दूूसरीी छमााहीी मंें समष्टि�-वि�त्तीीय 
स्थि�िरताा पर ‘लंंबेे समय तक उच्च’ नीीति�गत दर परि�दृश्य काा प्रभााव; और (ii) पि�छलेे दोो वर्षोंं मंें देेखीी गई घरेलूेू ऋण वृदृ्धि� मंें  
तेेज वृदृ्धि� बने रहनेे पर उत्तरदाातााओं ंकेे वि�चाारोंं कोो भीी शाामि�ल कि�ए गए। 44 उत्तरदाातााओं ंकीी प्रति�क्रि�याा नीीचेे प्रस्तुतु कीी  
गई हैै।

•	 �पैैनलि�स्टोंं काा मााननाा हैै कि� वैैश्वि�क स्पि�िलओवर जोोखि�म तेेजीी सेे घटकर ‘मध्यम’ जोोखि�म शे्रेणीी मंें आ गयाा हैै। समष्टि� 
आर््थथिक जोखिमोों के आकलन मेें मामूली गिरावट देखी गई जबकि वित्तीय बाजारोों और संस््थथागत जोखिमोों से उत््पन््न 
जोखिम अपरिवर््ततित रहे। समग्र रूप मेें, सभी प्रमखु जोखिम समूहोों को ‘मध््यम’ जोखिम श्रेणी मेें माना गया है (आरखे 1)।

आरेखे 1: प्रणाालीीगत जोोखि�म सरे्वेक्षण: प्रमुखु जोोखि�म समूूह 

प्रमुखु जोोखि�म समूहू नवंबंर-23 मई-2024 जोोखि�म धाारणाा मंें परि�वर्ततन1

ए. वैैश्वि�क जोोखि�म 6.0 5.6 गि�राावट

बीी. समष्टि� आर्थि�िक जोोखि�म 5.4 5.2 गि�राावट

सीी. वि�त्तीीय बााजाार केे जोोखि�म 5.8 5.8 अपरि�वर्ति�ित

डीी. संसं्थाागत जोोखि�म 5.4 5.4 अपरि�वर्ति�ित

स्रोोत: प्रणाालीीगत जोोखि�म सरे्वेक्षण (मई 2024 और नवंंबर 2023)।

जोोखि�म श्रेणेीी

8-10 सेे ऊपर 6-8 सेे ऊपर + 2-4 सेे ऊपर 0-2

अति� उच्च उच्च मध्यम नि�म्न अति� नि�म्न

•	 �वैैश्वि�क जोोखि�मोंं केे संदंर्भभ मंें, वैैश्वि�क वि�काास, वि�त्त पोोषण जोोखि�म, बंैंकिं�ग उथल-पुथुल और उन्नत अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें 
मौद्रिक सख््तती से उत््पन््न जोखिम को कम माना गया था, जबकि पण््य कीमत जोखिम पर धारणा एक उच््च स््तर पर बनी 
हुई है (आरखे 2)। 

•	 �घरेलूेू जोोखि�मोंं केे माामलेे मंें, ‘उच्च’ जोोखि�म शे्रेणीी केे अंतंर्गगत जलवाायु ुजोोखि�म मंें वृदृ्धि� हुुई हैै और उपभोोक्ताा मांं�ग केे लि�ए 
जोखिम बढ़ गया है। अन््य प्रमखु जोखिमोों (अर््थथात् घरलूे मदु्रास््फफीति, चालू खाता शेष, पूजंी प्रवाह और राजकोषीय घाटा) 
मेें कमी आने का आकलन किया गया है और इससे घरलूे समष्टि-वित्तीय स््थथिरता को समर््थन मिला है। घरलूे विकास और 
निवश वदृ्धि से उभरन वाले जोखिम को अपरिवर््ततित माना गया था (आरखे 2)। 

छमााहीी प्रणाालीीगत जोोखि�म सरे्वेक्षण (एसआरएस) केे नवीीनतम दौौर मंें, सभीी प्रमुुख समूूह मध्यम जोोखि�म शे्रेणीी मंें थेे। वैैश्वि�क 
स्पि�िलओवर सेे संंबंंधि�त जोोखि�म धाारणााएं ंकम होो गईं ंजबकि� समष्टि� आर्थि�िक जोोखि�मोंं मंें माामूूलीी गि�राावट आई। इसकेे सााथ 
हीी, वि�त्तीीय स्थि�िरताा केे लि�ए जोोखि�म केे प्रति� उत्तरदाातााओं ंकीी धाारणाा मंें भूू-रााजनीीति�क जोोखि�म; सख्त वैैश्वि�क वि�त्तीीय 
स्थि�िति�यांं�, और पूंं�जी ी बहि�र्वाा�ह और वि�नि�मय दर दबााव शाामि�ल हंैं।

1	 जोोखि�म कीी धाारणाा, जैैसाा कि� अलग-अलग समय अवधि� (मई और नवंंबर मंें अर्धध-वाार्षि�िक आधाार पर) पर कि�ए गए प्रणाालीीगत जोोखि�म सरे्वेक्षण सेे उत्पन्न होोतीी हैै, एक 
जोोखि�म शे्रेणीी सेे दूूसरे ेमंें स्थाानांं�तरि�त होो सकतीी हैै, जोो रंगं मंें परि�वर्ततन सेे परि�लक्षि�त होोतीी हैै। हाालाँँ�कि�, एक हीी जोोखि�म शे्रेणीी (अर्थाा�त्, एक हीी रंगं वाालेे बक्सेे) केे भीीतर, 
जोोखि�म कीी धाारणाा भीी बढ़/घट सकतीी हैै याा समाान रह सकतीी हैै, औसत संंख्याात्मक माानोंं केे मााध्यम सेे बदलााव कोो तदनुसुाार दर्शाा�याा जाा सकताा हैै।
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	 अनुबंध 1

•	 �वि�त्तीीय बााजाार जोोखि�म काारकोंं मंें, वि�देशेीी वि�नि�मय दर जोोखि�म और चलनि�धि� जोोखि�म मंें कमीी काा अनुमुाान  
लगाायाा गयाा थाा, जबकि� इक्वि�िटीी कीीमत अस्थि�िरताा और ब्यााज दर जोोखि�म सेे उत्पन्न जोोखि�म मंें वृदृ्धि� हुुई थीी  
(आरेखे 2)। इक्वि�िटीी कीीमत अस्थि�िरताा सेे जोोखि�म कोो ‘मध्यम’ सेे ‘उच्च’ जोोखि�म शे्रेणीी मंें स्थाानांं�तरि�त कर दि�याा  
गयाा थाा।

आरेखे 2: प्रणाालीीगत जोोखि�म सरे्वेक्षण : चि�ह्नि�त जोोखि�म

जोोखि�म मदंें नवंबर-23 मई-2024
जोोखि�म धाारणाा मंें 

परि�वर्ततन

ए.
 वै

श्वि�
क

 जो
ोखि�

म

वैैश्वि�क वृदृ्धि� 6.7 5.9 गि�राावट

नि�धीीयन काा जोोखि�म (बााह्य/वि�देशेीी उधाार)     5.4 5.3 गि�राावट

पण्य मूूल्य जोोखि�म (कच्चेे तेेल कीी कीीमतोंं सहि�त)     6.4 6.4 अपरि�वर्ति�ित

बंैंकिं�ग संकंट 5.2 4.9 गि�राावट

उन्नत अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें मौौद्रि�क सख्तीी 6.3 5.4 गि�राावट

बीी
. स

मष्टि
�-

आ
र्थि�

िक
 जो

ोखि�
म

घरेलूेू वि�काास 4.5 4.5 अपरि�वर्ति�ित

घरेलूेू मुदु्राास्फीीति�                        5.5 5.2 गि�राावट

चाालूू खााताा घााटाा                    5.2 4.5 गि�राावट

पूंं�जीी अंतंर्वाा�ह / बहि�र्वाा�ह (एफपीीआई काा उत्क्रमण, एफडीीआई मंें मंंदीी) 5.9 5.3 गि�राावट

रााजकोोषीीय घााटाा                     5.3 4.7 गि�राावट

कॉॉर्पोोरेटे के्षेत्र जोोखि�म                    4.7 4.6 गि�राावट

स्थाावर संपंदाा कीीमतंें 5.0 5.1 वृदृ्धि�

उपभोोग मांं�ग 5.3 5.6 वृदृ्धि�

नि�वेश वृदृ्धि� 5.3 5.3 अपरि�वर्ति�ित

घरेलूेू बचत                         5.8 5.8 अपरि�वर्ति�ित

जलवाायु ुजोोखि�म 6.4 6.9 वृदृ्धि�

सी
ी. 

वि�
त्ती

ीय
 

बाा
जा

ार
 जो

ोखि�
म वि�देशेीी मुदु्राा दर जोोखि�म       5.8 5.3 गि�राावट

इक्वि�िटीी मूूल्य अस्थि�िरताा       6.0 6.5 वृदृ्धि�

ब्यााज दर जोोखि�म          5.6 5.8 वृदृ्धि�

चलनि�धि� जोोखि�म           5.8 5.5 गि�राावट

डीी
. सं

स्था
ाग

त
जो

ोखि�
म

आस्ति�ि-गुणुवत्ताा मंें गि�राावट       5.1 4.8 गि�राावट

ब्यााज दर जोोखि�म केे प्रति� बंैंकोंं काा एक्सपोोजर 5.4 5.3 गि�राावट

सााइबर जोोखि�म           6.2 6.8 वृदृ्धि�

परि�चाालनगत जोोखि�म        5.3 5.6 वृदृ्धि�

लााभप्रदताा 5.0 4.7 गि�राावट

जोोखि�म श्रेणेीी

8-10 से ेऊपर  6-8 से ेऊपर 4-6 से ेऊपर 2-4 से ेऊपर 0-2
अति� उच्च उच्च मध्यम नि�म्न अति� नि�म्न

•	 �संंस्थाागत जोोखि�मोंं केे चाालकोंं मंें सेे, सााइबर जोोखि�म केे आकलन मंें उसेे ‘उच्च’ जोोखि�म शे्रेणीी केे भीीतर बढ़ीी हुुई शे्रेणीी 
मेें पाया गया। परिसंपत्ति गणुवत्ता मेें गिरावट और ब््ययाज दर के प्रति बैैंकोों के एक््सपोजर से उत््पन््न जोखिम मेें कमी हुई 
जबकि परिचालन जोखिम बढ़ गया।

•	 �कुुल उत्तरदाातााओं ंमंें सेे लगभग पांं�चवंें हि�स्से नेे पि�छलेे सरे्वेक्षण दौौर सेे वैैश्वि�क वि�त्तीीय प्रणाालीी कीी स्थि�िरताा मंें उच्च 
विश्वास व््यक्त किया (चार््ट  1 ए)।

•	 �लगभग एक-ति�हााई उत्तरदाातााओं ंनेे भाारतीीय वि�त्तीीय प्रणाालीी मंें अधि�क वि�श्वाास व्यक्त कि�याा, जबकि� अन्य 63 प्रति�शत 
उत्तरदाताओ ंने महसूस किया कि कोई बदलाव नहीीं हुआ (चार््ट  1बी)। 
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•	 �75 प्रति�शत पैैनलि�स्टोंं नेे उम्मीीद कीी कि� 2024 कीी दूूसरीी छमााहीी मंें वैैश्वि�क वि�त्तीीय प्रणाालीी मंें अस्थि�िरताा सेे भाारतीीय 
अर््थव््यवस््थथा कुछ हद तक सीमित रूप से प्रभावित होगी (चार््ट  2)।

•	 �लगभग 90 प्रति�शत उत्तरदाातााओं ंनेे एक वर्षष कीी अवधि� मंें भाारतीीय बंैंकिं�ग के्षेत्र केे लि�ए बेेहतर याा समाान संंभाावनााओं ं
का आकलन किया (चार््ट  3)। 

•	 �अधि�कांं�श उत्तरदाातााओं ं(67.4 प्रति�शत) नेे उम्मीीद जतााई कि� अगलेे छह महीीनोंं मंें बंैंकिं�ग के्षेत्र कीी आस्ति�ियोंं कीी गुणुवत्ताा 
अपरिवर््ततित रहेगी, जबकि 25.6 प्रतिशत से अधिक ने उच््च आर््थथिक विकास, स््वस््थ कॉर्पोरटे बैलेेंस शीट, फिसलन 
अनपुात मेें धीमी वदृ्धि और हाल के विवकपूर््ण उपायोों के कारण इसमेें मामूली सधुार की उम््ममीद की (चार््ट  4 ए)।

•	 �47.6 प्रति�शत उत्तरदाातााओं ंनेे 2024 केे दूूसरीी छमााहीी केे दौौराान उच्च जीीडीीपीी वृदृ्धि�, वि�नि�र्माा�ण के्षेत्र कीी गति�वि�धि� मंें 
तेजी, सरकारी खर््च और स््थथावर संपदा और बनुियादी ढांचे से ऋण की मांग जैसे कारकोों के कारण उच््च ऋण की मांग 
की उम््ममीद की। एक चौथाई पैनलिस््टोों ने आकलन किया कि ऋण की मांग अपरिवर््ततित रहेेंगे (चार््ट  4 बी)। 

चाार्टट1: वि�त्तीीय प्रणाालीी कीी स्थि�िरताा मंें वि�श्वाास

(उत्तरदाातााओं ंकाा हि�स्साा, प्रति�शत)

चाार्टट 2: भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा पर वैैश्वि�क स्पि�िलओवर काा प्रभााव चाार्टट 3: भाारतीीय बैंकंिं�ग क्षेेत्र कीी संंभाावनााएं-ं अगलाा एक वर्षष
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	 अनुबंध 1

•	 �लगभग तीीन-चौौथााई पैैनलि�स्टोंं नेे उम्मीीद कीी कि� 

प्रणालीगत केेंद्रीय  बैैंकोों के ‘लंबे समय तक उच््च’ 

नीतिगत दर रुख से भारतीय अर््थव््यवस््थथा कुछ हद 

तक सीमित रूप से प्रभावित होगी (चार््ट  5)।

•	 �पैैनलि�स्टोंं मंें सेे 27.3 प्रति�शत नेे पि�छलेे दोो वर्षोंं मंें 

देखी गई ऋण मेें तेजी को काफी हद तक धारणीय 

माना और अन््य 52.3 प्रतिशत ने महसूस किया कि 

यह कुछ हद तक धारणीय था (चार््ट  6)। हालांकि, 

कुछ प्रतिभागियोों ने उपभोक्ता ऋण की गणुवत्ता, 

निधि की लागत तथा आस््तति गणुवत्ता को लेकर 

चिंता जाहिर की।

चाार्टट 4: भाारतीीय बैंकंिं�ग क्षेेत्र – परि�दृश्य

ए. भाारतीीय बैंकंिं�ग क्षेेत्र – परि�दृश्य बीी. भाारतीीय बैंकंिं�ग क्षेेत्र – परि�दृश्य

चाार्टट 5: 2024 कीी दूूसरीी छमााहीी मंें ‘लंबंेे समय तक उच्च’ नीीति�गत दर काा प्रभााव चाार्टट 6 : घरेलूेू ऋण वृृद्धि� कीी धाारणीीयताा

वि�त्तीीय स्थि�िरताा केे लि�ए जोोखि�म

इसकेे सााथ हीी, उत्तरदाातााओं ं नेे नि�कट अवधि� मंें वि�त्तीीय 
स्थि�िरताा केे लि�ए नि�म्नलि�खि�त प्रमुखु जोोखि�मोंं कोो चि�ह्नि�त 
कि�याा:

•	 भूू-रााजनीीति�क जोोखि�म;

•	 �वैैश्वि�क वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं और ब्यााज दर जोोखि�म कोो 
कड़़ा करना;

•	 पूंं�जीी बहि�र्वाा�ह और वि�नि�मय दर;

•	 पण्य (तेेल सहि�त) कीीमतोंं मंें वृदृ्धि�;

•	 जलवाायु ुजोोखि�मोंं मंें वृदृ्धि�;

•	 सााइबर जोोखि�म; और

•	 वैैश्वि�क वि�काास मंंदीी
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अनुुबंंध 2

काार्ययप्रणाालि�यांं�

2.1 अनुुसूूचि�त वााणि�ज्यि�िक बैंकं

(अ) बैंकंिं�ग स्थि�िरताा संकेंेतक

बंैंकिं�ंग स्थि�िरताा माानचि�त्र और संंकेेतक, ऐसीी अंंतर्नि�िहि�त स्थि�िति�योंं और जोोखि�म काारकोंं मंें परि�वर्ततनोंं काा समग्र मूूल्यांं�कन 
प्रस्तुतु करतेे हंैं जोो एक नि�र्धाा� रि�त अवधि� केे दौौराान बंैंकिं�ंग के्षेत्र कीी स्थि�िरताा कोो प्रभाावि�त करतेे हंैं। छह समग्र सूूचकांं�क छह 
आयाामोंं मंें जोोखि�म कोो दर्शाा�ते हंैं- सुदुृढ़ताा, आस्ति�ि-गुणुवत्ताा, लााभप्रदताा, चलनि�धि�, दक्षताा और बााजाार जोोखि�म केे प्रति� 
संंवेेदनशीीलताा। प्रत्येेक संंयुकु्त सूूचकांं�क इसके नि�र्माा�ण केे लि�ए उपयोोग कीी जाानेे वाालीी नमूूनाा अवधि� केे दौौराान जोोखि�म काा 
एक साापेेक्ष मााप हैै, जहांं� उच्च मूूल्य काा अर्थथ उस आयााम मंें उच्च जोोखि�म होोगाा।

प्रत्येेक संंयुकु्त सूूचकांं�क केे नि�र्माा�ण केे लि�ए उपयोोग कि�ए जाानेे वाालेे वि�त्तीीय अनुपुाात साारणीी 1 मंें दि�ए गए हंैं। प्रत्येेक वि�त्तीीय 
अनुपुाात कोो पहले नि�म्नलि�खि�त सूूत्र काा उपयोोग करकेे नमूूनाा अवधि� केे लि�ए साामाान्यीीकृृत कि�याा जााताा हैै:

Yt = 

जहांं� Xt, समय t पर अनुपुाात काा मूूल्य हैै। यदि� एक चर नकााराात्मक रूप सेे जोोखि�म सेे संंबंंधि�त हैै, तोो 1-काा उपयोोग 
करकेे साामाान्यीीकरण कि�याा जााताा हैै। प्रत्येेक आयााम केे समग्र सूूचकांं�क कीी गणनाा उस आयााम मंें साामाान्यीीकृृत अनुपुाात केे 
सााधाारण औसत केे रूप मंें कीी जाातीी हैै। अंंत मंें, बंैंकिं�ंग स्थि�िरताा संंकेेतक काा नि�र्माा�ण इन छह समग्र सूूचकांं�कोंं केे सााधाारण 
औसत केे रूप मंें कि�याा गयाा हैै। इस प्रकाार प्रत्येेक सम्मि�िश्र/मि�श्रि�त सूूचकांं�क तथाा समग्र बंैंकिं�ंग स्थि�िरताा संंकेेतक काा मूूल्य 
शूून्य और एक केे बीीच रहताा हैै।

साारणीी 1: बैंकंिं�ग स्थि�िरताा संकेंेतक केे नि�र्माा�ण केे लि�ए उपयोोग कि�ए जाानेे वाालेे अनुुपाात

आयााम अनुपुाात

सुदुृढ़ताा सीीआरएआर # पूंं�जीी कीी तुलुनाा मंें नि�वल एनपीीए आस्ति�ियोंं कीी तुलुनाा मंें 
टि�यर 1 पूंं�जीी #

आस्ति�ि-
गुणुवत्ताा

कुुल अग्रि�म कीी तुलुनाा मंें 
सकल एनपीीए 

प्राावधाान कवरेजे
अनुपुाात #

सकल एनपीीए कीी तुलुनाा मंें 
अव मिरिग्�अ कनमा�-#

माानक अग्रि�मोंं कीी तुलुनाा मंें 
पुनुर्ररचि�त माानक अग्रि�म

लााभप्रदताा आस्ति�ियोंं पर
प्रति�लााभ #

नि�वल ब्यााज माार्जि�िन # कर पूूर्वव लााभ मंें वृदृ्धि� # सकल आय कीी तुलुनाा मंें 
ब्यााज माार्जि�िन #

चलनि�धि� कुुल आस्ति�ियोंं कीी 
तुलुनाा मंें अर्थथसुलुभ 
आस्ति�ियांं� #

चलनि�धि� कवरेजे
अनुपुाात #

कुुल आस्ति�ियोंं कीी
तुलुनाा मंें ग्रााहक जमाा #

ग्रााहक जमाारााशि� कीी तुलुनाा 
मंें गैैर-बंैंक अग्रि�म

दक्षताा आय कीी
तुलुनाा मंें लाागत

स्टााफ व्यय कीी तुलुनाा मंें 
व्यवसााय )मा�ज + टिडिरे�क् �(#

कुुल व्यय कीी तुलुनाा मंें
स्टााफ व्यय

बााजाार जोोखि�म 
केे प्रति� 
संवंेेदनशीीलताा

पूंं�जीी कीी तुलुनाा मंें
आरडब्ल्यूूए
(बााजाार जोोख़ि�म)

सकल आय कीी तुलुनाा मंें 
टे्रेडिं�ग आय 

नोोट: # ऋणाात्मक रूप सेे जोोखि�म सेे संंबंंधि�त।
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(बीी) समष्टि� दबााव परीीक्षण

समष्टि�-दबााव परीीक्षण प्रमुखु अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं (वर्ततमाान मंें 46 बंैंक) केे एक समूह कीी पूंं�जीी पर्याा�प्तताा पर 
समष्टि� आघाात केे प्रभााव काा आकलन करकेे समष्टि�-आर्थि�िक आघाातोंं केे प्रति‍�‍ बंैंकोंं कीी समुतु्थाानशीीलताा काा पताा 
लगााताा हैै। समष्टि�-दबााव परीीक्षण एक वर्षष कीी काालाावधि� पर पूंं�जीी अनुपुाातोंं कोो आधाारभूूत और दोो प्रति�कूल (मध्यम 
और गंंभीीर) परि�दृश्योंं केे तहत अनुमुाानि�त करनेे काा प्रयाास करताा हैै। समष्टि�-दबााव परीीक्षण फे्रेमवर्कक  मंें (i) समष्टि� 
परि�दृश्योंं कोो डि�जााइन करनाा, (ii) जीीएनपीीए अनुपुाात काा अनुमुाान, (iii) कर केे बााद लााभ काा अनुमुाान (पीीएटीी), (iv) 
चूूक कीी के्षेत्रवाार संंभाावनाा(पीीडीी) काा अनुमुाान और (v) पूंं�जीी अनुपुाातोंं काा अनुमुाान शाामि�ल हंैं।

I.	 समष्टि� परि�दृश्योंं कोो डि�ज़ााइन करनाा

	 समष्टि� परि�दृश्योंं कोो वाास्तवि�क और सांं�केति�क जीीडीीपीी वृदृ्धि�, सीीपीीआई (संंयुकु्त) मुदु्राास्फीीति�, डब्ल्यूूपीीआई 
मुदु्राास्फीीति�, चाालूू खााताा शेेष तथाा जीीडीीपीी अनुपुाात (सीीएबीी/जीीडीीपीी), सकल रााजकोोषीीय घााटाा तथाा जीीडीीपीी 
अनुपुाात(जीीएफडीी/जीीडीीपीी), नि�र्याा�त तथाा जीीडीीपीी (ईएक्सपीी/जीीडीीपीी) अनुपुाात, भाारि�त औसत उधाार दर 
(डबल्यूूएएलआर), 10-वर्षष और 5-वर्षष एएए/बीीबीीबीी कॉॉर्पोोरेटे बॉॉन्ड स्प्रेड, 10-वर्षष और 5-वर्षष कीी अवधि� काा 
स्प्रेड, नि�फ्टीी-50 संंवृदृ्धि�, वाास्तवि�क प्रभाावीी वि�नि�मय दर (आरईईआर), तेेल कीी कीीमत मंें वृदृ्धि� , बंैंक-समूह 
वाार डबल्यूूएएलआर, ब्यााज व्यााप्ति� अनुपुाात (आईसीीआर), बि�क्रीी सेे नि�वल लााभ, बि�क्रीी सेे परि�चाालन लााभ, 
घर कीीमत एवंं आय काा अनुपुाात, नि�जीी अंंति�म खपत व्यय (पीीएफसीीई) संंवृदृ्धि�, सााख संंवृदृ्धि�, के्षेत्रवाार जीीवीीए 
संंवृदृ्धि� आदि� जैैसेे कई व्याापक आर्थि�िक और समष्टि�वि�त्तीीय चरोंं काा उपयोोग करकेे डि�ज़ााइन कि�याा गयाा हैै। 
आधाारभूूत परि�दृश्य समष्टि� चरोंं केे अनुमुाानि�त मूूल्योंं सेे लि�याा गयाा हैै। मध्यम और गंंभीीर प्रति�कूल परि�दृश्य 
समष्टि� चरोंं केे लि�ए प्रत्येेक ति�मााहीी मंें क्रमि�क रूप सेे 25 आधाार अंंकोंं कीी वृदृ्धि� करतेे हुुए क्रमशःः 0.25 सेे एक 
माानक वि�चलन (एसडीी) आघाात और 1.25 सेे दोो एसडीी आघाात लाागूू करकेे प्रााप्त कि�ए गए हंैं।

II. 	 जीीएनपीीए अनुुपाातोंं काा अनुुमाान

	 तीीन बंैंक समूहोंं याानीी साार्ववजनि�क के्षेत्र केे बंैंक (पीीएसबीी), नि�जीी के्षेत्र केे बंैंक (पीीवीीबीी) और वि�देेशीी बंैंक (एफबीी) 
मंें सेे प्रत्येेक समूह केे लि�ए जीीएनपीीए अनुपुाातोंं काा आकलन कि�याा गयाा हैै। इन बंैंक-समूहोंं केे जीीएनपीीए 
अनुपुाातोंं केे साामाान्य लॉॉगरि�द्म कोो दोो पूूरक अर्थथमि�तीीय मॉॉडलोंं काा उपयोोग करकेे तैैयाार कि�याा गयाा हैै जैैसेे; (i) 
ऑटोोरि�ग्रेसि�व डि�स्ट्रीीब्यूूटेेड लैैग (एडीीएल) मॉॉडल और (ii) वेेक्टर ऑटोोरि�ग्रेशन (वीीएआर) मॉॉडल। इन दोोनोंं 
मॉॉडलोंं केे आधाार पर अनुमुाानि�त मूूल्योंं कोो प्रत्येेक बंैंक-समूह केे लि�ए जीीएनपीीए अनुपुाात केे अंंति�म अनुमुाानोंं 
पर पहुंं�चने केे लि�ए औसत नि�काालाा जााताा हैै। प्रत्येेक बंैंक समूह केे जीीएनपीीए अनुपुाात केे वाास्तवि�क लॉॉगरि�द्म 
नि�म्नाानुसुाार तैैयाार कि�ए गए हंैं:

	 II.1	 साार्ववजनि�क क्षेेत्र केे बैंकं

		  II.1a 	 एडीीएल मॉॉडल

			 
					   

			   जहांं�,  

		  II.1b	 वीीएआर मॉॉडल 

			   समष्टि� चरोंं जैैसेे; सांं�केति�क जीीडीीपीी संंवृदृ्धि� और 5-वर्षीीय बीीबीीबीी बांं�ड स्प्रेड सहि�त साार्ववजनि�क के्षेत्र केे 
बंैंकोंं (पीीएसबीी) केे लॉॉग जीीएनपीीए अनुपुाात कोो क्रम 1 केे वीीएआर मॉॉडल काा उपयोोग करकेे कि�याा जााताा हैै।
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	 II.2	 नि�जीी क्षेेत्र केे बैंकं

		  II.2ए	 एडीीएल मॉॉडल

			 

			   where,  

		  II.2बीी	 वीीएआर मॉॉडल
			   समष्टि� चरोंं जैैसेे; नि�जीी के्षेत्र केे बंैंकोंं(पीीवीीबीी) काा आरडबल्यूूएएलआर, 10-वर्षीीय बीीबीीबीी बॉॉन्ड स्प्रेड, परि�चाालन 

लााभ- सेे-बि�क्रीी अनुपुाात, जीीडीीपीी अनुपुाात कीी तुलुनाा मंें और नि�फ्टीी 50 वाार्षि�िक वृदृ्धि� केे सााथ नि�जीी के्षेत्र केे 
बंैंकोंं (पीीवीीबीी) केे लॉॉग जीीएनपीीए अनुपुाात कोो क्रम 1 केे वीीएआर मॉॉडल काा उपयोोग करकेे तैैयाार कि�याा जााताा हैै।

	 II.3	 वि�देेशीी बैंकं
		  II.3ए	 एडीीएल मॉॉडल

			 

			 

			   जहांं�, 

		  II.3बीी	 वीीएआर मॉॉडल

समष्टि� चरोंं जैैसेे; वि�देेशीी बंैंकोंं(एफबीी) काा डब्ल्यूूएएलआर, नि�र्याा�त एवंं जीीडीीपीी अनुपुाात, तेेल कीीमत 
वृदृ्धि� और सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� केे सााथ वि�देेशीी बंैंकोंं (एफबीी) केे लॉॉग जीीएनपीीए अनुपुाात कोो क्रम 1 केे 
वीीएआर मॉॉडल काा उपयोोग करकेे तैैयाार कि�याा जााताा हैै।

	 II.4	 सभीी एससीीबीी
	 प्रणाालीी-स्तरीीय जीीएनपीीए अनुपुाातोंं कोो भाारि�त औसत काा उपयोोग करकेे भाारि�त औसत केे सााथ सकल ऋण और 

अग्रि�मोंं कोो भाार काा रूप मंें उपयोोग करकेे बंैंक-समूह स्तर केे अनुमुाानोंं कोो जोोड़कर अनुमुाानि�त कि�याा जााताा हैै। 
अनुमुाान आधाारभूूत और प्रति�कूल परि�दृश्योंं केे तहत कि�ए जाातेे हंैं।

III.	  पीीएटीी काा अनुुमाान
	 पीीएटीी केे घटक जैैसेे, नि�वल ब्यााज आय (एनआईआई), अन्य परि�चाालन आय (ओओआई), परि�चाालन व्यय (ओई) और 

प्राावधाान काा अनुमुाान नि�म्नलि�खि�त मॉॉडलोंं काा उपयोोग करकेे प्रत्येेक बंैंक-समूह केे लि�ए लगाायाा जााताा हैै।

	 III.1	 साार्ववजनि�क क्षेेत्र केे बैंकं

	 III.1.1	 नि�वल ब्यााज आय(एनआईआई) काा अनुुमाान
	 एनआईआई ब्यााज आय और ब्यााज व्यय केे बीीच काा अंंतर हैै। पीीएसबीी कीी कुुल औसत आस्ति�ियोंं सेे 

एनआईआई काा अनुपुाात नि�म्नलि�खि�त एडीीएल और वीीएआर मॉॉडल काा उपयोोग करकेे तैैयाार कि�याा गयाा हैै और 
अंंति�म अनुमुाानोंं पर पहुंं�चने केे लि�ए इन मॉॉडलोंं केे आधाार पर अनुमुाानि�त मूूल्योंं काा औसत नि�काालाा जााताा हैै।

			   III.1.1ए एडीीएल मॉॉडल

	
              			                

					     जहांं�,  
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	 यहांं�, 5 वर्षष_मि�याादीी स्प्रेड 5 वर्षष कीी सरकाारीी प्रति�भूति� प्रति�फल और 3 महीीनेे कीी टीी-बि�ल दर 
केे बीीच काा अंंतर हैै। स्प्रेड_पीीएसबीी ब्यााज अर्जि�ित करनेे वाालीी आस्ति�ियोंं द्वााराा अर्जि�ित औसत 
ब्यााज दर और ब्यााज वहन करनेे वाालीी देेयतााओं ंपर भुगुताान कि�ए गए औसत ब्यााज केे बीीच काा 
अंंतर हैै। 

			   III.1.1बीी वीीएआर मॉॉडल 

	 एनआईआई-सेे-कुुल औसत आस्ति�ि अनुपुाात कोो क्रम 1 केे वीीएआर मॉॉडल काा उपयोोग करकेे चरोंं 
जैैसेे; पीीएसबीी काा वृदृ्धि�शीील जीीएनपीीए अनुपुाात, नि�फ्टीी 50 वाार्षि�िक संवंृदृ्धि� दर, 5 वर्षष कीी अवधि� 
काा स्प्रेड और पीीएसबीी काा वृदृ्धि�शीील ब्यााज दर स्प्रेड केे सााथ मि�लकर तैैयाार कि�याा गयाा हैै।

		  III.1.2	 अन्य परि�चाालनगत आय (ओओआई) काा अनुुमाान

		 कुुल औसत आस्ति�ियोंं केे लि�ए ओओआई काा अनुपुाात नि�म्नलि�खि�त एडीीएल मॉॉडल काा उपयोोग करकेे 
तैैयाार कि�याा गयाा हैै:

			 

			   जहांं�, 

		  III.1.3	 परि�चाालनगत व्यय(ओई) काा अनुुमाान

			   ओई कीी वर्षष-दर-वर्षष वृदृ्धि� कोो नि�म्नलि�खि�त एडीीएल मॉॉडल काा उपयोोग करकेे तैैयाार कि�याा गयाा हैै:

			 

			   where, 

		  III.1.4	 प्राावधाानोंं काा अनुुमाान 

	 सकल ऋण और अग्रि�म केे प्राावधाानोंं काा अनुपुाात नि�म्नलि�खि�त एडीीएल और वीीएआर मॉॉडल काा उपयोोग 
करकेे तैैयाार कि�याा गयाा हैै और अंंति�म अनुमुाानोंं पर पहुंं�चने केे लि�ए इन मॉॉडलोंं केे आधाार पर अनुमुाानि�त 
मूूल्योंं काा औसत नि�काालाा जााताा हैै।

			   III.1.4ए एडीीएल मॉॉडल

	

				    जहांं�, 

			   III.1.4बीी वीीएआर मॉॉडल

	 सकल ऋण और अग्रि�मोंं केे लि�ए कि�ए गए प्राावधाानोंं केे अनुपुाात कोो; पीीएसबीी काा जीीएनपीीए 
अनुपुाात, 5 वर्षष काा मि�याादीी स्प्रेड और सकल रााजकोोषीीय घााटाा जैैसेे चरोंं केे सााथ क्रम 2 केे 
वीीएआर मॉॉडल काा उपयोोग करकेे तैैयाार कि�याा गयाा हैै।

	 III.2	 नि�जीी क्षेेत्र केे बैंकं

		  III.2.1	 नि�वल ब्यााज आय काा अनुुमाान

	 पीीवीीबीी केे लि�ए एनआईआई और कुुल औसत आस्ति�ि काा अनुपुाात नि�म्नलि�खि�त एडीीएल और वीीएआर 
मॉॉडल काा उपयोोग करकेे तैैयाार कि�याा गयाा हैै और इन मॉॉडलोंं केे आधाार पर अनुमुाानि�त मूूल्योंं कोो अंंति�म 
अनुमुाानोंं पर पहुंं�चने केे लि�ए औसत कि�याा जााताा हैै।
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			   III.2.1ए एडीीएल मॉॉडल

				  

				     

				    जहांं�, 

	 स्प्रेड_पीीवीीबीी ब्यााज अर्जि�ित करनेे वाालीी आस्ति�ियोंं द्वााराा अर्जि�ित औसत ब्यााज दर और  
पीीवीीबीी कीी ब्यााज वहन करनेे वाालीी देेयतााओं ंपर भुगुताान कि�ए गए औसत ब्यााज केे बीीच काा 
अंंतर हैै।  

			   III.2.1बीी वीीएआर मॉॉडल

	 एनआईआई-सेे-कुुल औसत आस्ति�ि अनुपुाात कोो; पीीवीीबीी काा जीीएनपीीए अनुपुाात, नि�फ्टीी 50 
वाार्षि�िक वृदृ्धि� दर और पीीवीीबीी काा ब्यााज दर स्प्रेड जैैसेे चरोंं केे सााथ क्रम 1 केे वीीएआर मॉॉडल 
काा उपयोोग करकेे तैैयाार कि�याा जााताा हैै।

		  III.2.2	 अन्य परि�चाालनगत आय काा अनुुमाान

	  पीीवीीबीी कीी कुुल औसत आस्ति�ियोंं केे लि�ए ओओआई काा अनुपुाात नि�म्नलि�खि�त एडीीएल मॉॉडलकाा 
उपयोोग करकेे तैैयाार कि�याा गयाा हैै:

			 
				    जहांं�, 

		  III.2.3	 परि�चाालनगत व्यय काा अनुुमाान

 			   ओई कीी वर्षष-दर-वर्षष वृदृ्धि� कोो नि�म्नलि�खि�त एडीीएल मॉॉडल काा उपयोोग करकेे तैैयाार कि�याा गयाा हैै:

			 

			   जहांं�, 

		  III.2.4	 प्राावधाानोंं काा अनुुमाान 

	 पीीवीीबीी केे सकल ऋणोंं और अग्रि�मोंं केे लि�ए कि�ए गए प्राावधाानोंं काा अनुपुाात नि�म्नलि�खि�त एडीीएल और 
वीीएआर मॉॉडल काा उपयोोग करकेे तैैयाार कि�याा गयाा हैै और अंंति�म अनुमुाानोंं पर पहुंं�चने केे लि�ए इन 
मॉॉडलोंं केे आधाार पर अनुमुाानि�त मूूल्योंं काा औसत नि�काालाा जााताा हैै।

			   III.2.4ए एडीीएल मॉॉडल

	

				    जहांं�, 

			   III.2.4बीी वीीएआर मॉॉडल 

	 सकल ऋण और अग्रि�मोंं केे लि�ए कि�ए गए प्राावधाानोंं केे अनुपुाात कोो; पीीवीीबीी काा जीीएनपीीए 
अनुपुाात, नि�र्याा�त-सेे-जीीडीीपीी अनुपुाात और 5 वर्षष केे मि�याादीी स्प्रेड केे जैैसेे चरोंं सााथ क्रम 1 केे 
वीीएआर मॉॉडल काा उपयोोग करकेे तैैयाार कि�याा गयाा हैै।
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	 III.3	 वि�देेशीी बैंकं

		  III.3.1	 नि�वल ब्यााज आय काा अनुुमाान (एनआईआई)

	 एफबीी केे लि�ए एनआईआई काा कुुल औसत आस्ति�ि काा अनुपुाात नि�म्नलि�खि�त एडीीएल और वीीएआर 
मॉॉडल काा उपयोोग करकेे तैैयाार कि�याा गयाा हैै और इन मॉॉडलोंं केे आधाार पर अनुमुाानि�त मूूल्योंं कोो अंंति�म 
अनुमुाानोंं पर पहुंं�चने केे लि�ए औसत कि�याा जााताा हैै।

			   III.3.1ए	ADL Model

	

 				    जहांं�, 

	 स्प्रेड_एफबीी ब्यााज अर्जि�ित करनेे वाालीी आस्ति�ियोंं द्वााराा अर्जि�ित औसत ब्यााज दर और  
एफबीी कीी ब्यााज वहन करनेे वाालीी देेयतााओं ंपर भुगुताान कि�ए गए औसत ब्यााज केे बीीच काा 
अंंतर हैै।  

			   III.3.1बीी वीीएआर मॉॉडल 

	 एनआईआई-सेे-कुुल औसत आस्ति�ि अनुपुाात कोो; एफबीी काा जीीएनपीीए अनुपुाात और एफबीी काा 
ब्यााज दर स्प्रेड जैैसेे चरोंं केे सााथ क्रम 2 केे वीीएआर मॉॉडल काा उपयोोग करकेे तैैयाार कि�याा जााताा हैै।

		  III.3.2	 अन्य परि�चाालनगत आय काा अनुुमाान

	 एफबीी कीी कुुल औसत आस्ति�ि केे लि�ए ओओआई काा अनुपुाात नि�म्नलि�खि�त एडीीएल मॉॉडल काा उपयोोग 
करकेे तैैयाार कि�याा गयाा हैै:

			 

			   जहांं�, 

		  III.3.3	 परि�चाालनगत व्यय काा अनुुमाान

			   ओई कीी वर्षष-दर-वर्षष वृदृ्धि� कोो नि�म्नलि�खि�त एडीीएल मॉॉडल काा उपयोोग करकेे तैैयाार कि�याा गयाा हैै:

			 

			   जहांं�, 

		  III.3.4	 प्राावधाानोंं काा अनुुमाान 

	 एफबीी केे सकल ऋण और अग्रि�म केे प्राावधाानोंं काा अनुपुाात नि�म्नलि�खि�त एडीीएल और वीीएआर मॉॉडल 
काा उपयोोग करकेे तैैयाार कि�याा गयाा हैै और अंंति�म अनुमुाानोंं पर पहुंं�चने केे लि�ए इन मॉॉडलोंं केे आधाार पर 
अनुमुाानि�त मूूल्योंं काा औसत नि�काालाा जााताा हैै।

			   III.3.4ए एडीीएल मॉॉडल

				  

				    जहांं�, 

			   III.3.4बीी वीीएआर मॉॉडल 

	 प्राावधाान-सेे-सकल ऋण और अग्रि�म अनुपुाात कोो; एफबीी और जीीडीीपीी वृदृ्धि� काा जीीएनपीीए 
अनुपुाात केे जैैसेे चरोंं सााथ क्रम 1 केे वीीएआर मॉॉडल काा उपयोोग करकेे तैैयाार कि�याा जााताा हैै।
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	 प्रत्येेक बंैंक समूह केे लि�ए पीीएटीी काा अनुमुाान नि�म्नलि�खि�त पहचाान काा उपयोोग करतेे हुुए इसके घटकोंं केे अनुमुाानि�त 
मूूल्योंं सेे प्रााप्त होोताा हैै:

	

	 पीीएटीी काा अनुमुाान आधाारभूूत और प्रति�कूल परि�दृश्योंं मंें कि�याा जााताा हैै। लाागूू आयकर कोो कर पूूर्वव लााभ केे  
35 प्रति�शत केे रूप मंें माानाा जााताा हैै, जोो कि� कर पूूर्वव लााभ केे लि�ए आयकर केे अनुपुाात कीी पि�छलीी प्रवृतृ्ति� पर  
आधाारि�त हैै।

	 बंैंक-वाार कर केे बााद लााभ (पीीएटीी) नि�म्नलि�खि�त चरणोंं काा उपयोोग करकेे प्रााप्त कि�याा जााताा हैै:

•	 प्रत्येेक बंैंक-समूह केे लि�ए, पीीएटीी केे घटकोंं काा आधाारभूूत और प्रति�कूल परि�दृश्योंं केे अंतंर्गगत अनुमुाान कि�याा जााताा हैै।.

•	 प्रत्येेक बंैंक केे पीीएटीी (आयकर कोो छोोड़कर) केे घटकोंं कीी हि�स्सेदाारीी कीी गणनाा उनकेे संंबंंधि�त बंैंक-समूह मंें कीी 
जाातीी हैै।

•	 प्रत्येेक बंैंक केे लि�ए, संंबंंधि�त बंैंक-समूह मंें उस घटक केे अनुमुाानि�त मूूल्य पर पीीएटीी केे घटक मंें उस  
बंैंक कीी हि�स्सेदाारीी कोो लाागूू करकेे पीीएटीी(आयकर कोो छोोड़कर) केे एक घटक काा अनुमुाान लगाायाा  
जााताा हैै।

•	 अंंत मंें, पि�छलेे चरण मंें प्रााप्त घटकोंं केे अनुमुाानि�त मूूल्योंं पर पूूर्वोोक्त पहचाान कोो उचि�त रूप सेे लाागूू करकेे बंैंक-वाार 
पीीएटीी काा अनुमुाान लगाायाा जााताा हैै।

IV.	 क्षेेत्रगत चूूक कीी संभंााव्यताा काा अनुुमाान

	 18 के्षेत्रोंं/उप-के्षेत्रोंं केे के्षेत्रगत चूूक कीी संंभााव्यताा कोो एडीीएल मॉॉडल काा उपयोोग करकेे तैैयाार कि�याा जााताा हैै और अनुमुाानि�त 
आधाार रेखेाा केे सााथ-सााथ प्रति�कूल परि�दृश्योंं केे तहत चाार ति�मााहि�योंं केे लि�ए अनुमुाानि�त कि�याा जााताा हैै (साारणीी 2)।

साारणीी 2: चयनि�त क्षेेत्रोंं/उप-क्षेेत्रोंं कीी सूूचीी

क्रम 
संखं्याा

क्षेते्र क्रम 
संखं्याा

क्षेते्र

1 अभि�यांं�त्रि�कीी 10 मूूल धाातु ुऔर धाातु ुउत्पााद
2 ऑटोो 11 खनन
3 सीीमंेंट 12 काागज़
4 रसाायन 13 पेेट्रोोलि�यम
5 वि�नि�र्माा�ण 14 कृृषि�
6 कपड़ाा 15 सेेवााएं ं
7 खााद्य प्रसंसं्करण 16 रि�टेल -हााउसिं�गं 
8 रत्न और आभूूषण 17 रि�टेल-अन्य 
9 बुनुि�याादीी संरंचनाा 18 अन्य

	 के्षेत्रगत पीीडीी केे अनुमुाानोंं केे लि�ए एडीीएल मॉॉडल इस प्रकाार हंैं:

1.	 अभि�यांं�त्रि�कीी

	

		  जहांं�, 
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2.	 ऑटोोमोोबााइल

		  जहांं�, 

3.	 सीीमंेंट

	

		  जहांं�, 

4.	 रसाायन और राासाायनि�क उत्पााद 

	
		  जहांं�, 

5.	 वि�नि�र्माा�ण

	
		  जहांं�, 

6.	 कपड़ाा
	

		  जहांं�, 

7.	 खााद्य प्रसंंस्करण

	

		  जहांं�, 

8.	 रत्न और आभूूषण	

		  जहांं�, 

9.	 बुुनि�याादीी संंरचनाा

	
		  जहांं�, 

10.	 मूूल धाातुु 

	

	
		  जहांं�, 

11.	 खनन और उत्खनन

	
		  जहांं�, 
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12.	 काागज़ और काागज़ केे उत्पााद

	
		  जहांं�, 

13.	 पेेट्रोोलि�यम और पेेट्रोोलि�यम उत्पााद

	
		  जहांं�, 

14.	 कृृषि�

	
		  जहांं�, 

15.	 सेेवााएँँ

 	
		  जहांं�, 

16.	 खुुदराा ऋण- आवाास

 	
		  जहांं�, 

17.	 खुुदराा ऋण - आवाास केे अलाावाा

	
		  जहांं�, 

18.	 अन्य क्षेेत्र

	
		  जहांं�, 

V.	 पूंं�जीी अनुुपाात काा अनुुमाान

	 बेेसलााइन और प्रति�कूल दबााव परि�दृश्योंं केे तहत 46 बंैंकोंं मंें सेे प्रत्येेक केे लि�ए पूंं�जीी अनुमुाान लगााए जाातेे हंैं। पूंं�जीी 
अनुमुाान आंंतरि�क रेटेिं�ंग आधाारि�त (आईआरबीी) फॉॉरू्मू�ले काा उपयोोग करकेे जोोखि�म-भाारि�त आस्ति�ियोंं (आरडब्ल्यूूए) काा 
आकलन करकेे और इस धाारणाा केे तहत लगााए जाातेे हंैं कि� पीीएटीी काा 65 प्रति�शत हि�स्साा न्यूूनतम वि�नि�याामक अपेक्षााओं ं
केे अनुसुाार बााद कीी अवधि� मंें पूंं�जीीगत नि�धि�योंं मंें स्थाानांं�तरि�त कर दि�याा जााएगाा।

	 सीीआरएआर और कॉॉमन इक्वि�िटीी टि�यर 1 (सीीईटीी1) अनुपुाात केे आकलन केे लि�ए प्रयुकु्त सूूत्र नीीचेे दि�ए गए हंैं:

	

0.65

	

CET1 Capitalt  0.65
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	 पि�छलेे खंंड मंें सूूचीीबद्ध मॉॉडलोंं काा उपयोोग करकेे पीीएटीी काा अनुमुाान लगाायाा जााताा हैै। आरडबल्यूूए (अन्य), जोो कुुल 
आरडबल्यूूए मंें सेे के्रेडि�ट जोोखि�म काा आरडबल्यूूए घटााकर प्रााप्त कि�याा जााताा हैै, पि�छलेे एक वर्षष मंें देेखीी गई औसत वृदृ्धि� 
दर केे आधाार पर अनुमुाानि�त कि�याा जााताा हैै। आरडबल्यूूए (क्रेडि�ट जोोखि�म) काा अनुमुाान नीीचेे दि�ए गए आईआरबीी सूूत्र 
काा उपयोोग करकेे लगाायाा जााताा हैै:

	 आईआरबीी सूूत्र: के्रेडि�ट जोोखि�म केे लि�ए बंैंक-वाार आरडबल्यूूए काा अनुमुाान नि�म्नलि�खि�त आईआरबीी सूूत्र काा उपयोोग 
करकेे कि�याा गयाा; 

	

	

	 जहांं�, EADi सेेक्टर i (i=1,2….n) मंें बंैंक काा डि�फ़ॉॉल्ट पर जोोखि�म हैै।  

	 Ki सेेक्टर i केे लि�ए न्यूूनतम पूंं�जीी अपेक्षाा हैै जि�सकीी गणनाा नि�म्नलि�खि�त सूूत्र काा उपयोोग करकेे कीी जाातीी हैै:

	 पूंं�जीी आवश्यकताा (Ki)

	

	 जहाँँ�, LGDi 
सेेक्टर i केे डि�फ़ॉॉल्ट होोनेे पर होोनेे वाालाा नुकुसाान हैै, PDi सेेक्टर i केे डि�फ़ॉॉल्ट होोनेे कीी संंभाावनाा हैै, N(..)

माानक साामाान्य वि�तरण काा संंचयीी वि�तरण फं़ंक्शन हैै, G(..) माानक साामाान्य वि�तरण केे संंचयीी वि�तरण फं़ंक्शन काा 
व्युतु्क्रम हैै, Mi सेेक्टर i केे ऋणोंं कीी औसत परि�पक्वताा हैै (जि�से इस माामले मंें सभीी के्षेत्रोंं केे लि�ए 2.5 माानाा गयाा हैै), 
b(PDi ) समतल परि�पक्वताा समाायोोजन हैै और Ri सेेक्टर i काा अर्थथव्यवस्थाा कीी साामाान्य स्थि�िति� केे सााथ सहसंंबंंध हैै। 
b(PD) और R दोोनोंं कीी गणनाा PD पर नि�र्भभर करतीी हैै।

	 उपर्युु�क्त आईआरबीी सूूत्र केे लि�ए तीीन प्रमुखु इनपुटु कीी आवश्यकताा होोतीी हैै, अर्थाा�त, के्षेत्रीीय पीीडीी, ईएडीी और एलजीीडीी । 
यहांं�, के्षेत्रोंं कीी वाार्षि�िक स्लि�िपेज कोो के्षेत्रीीय पीीडीी केे प्रॉॉक्सीी केे रूप मंें माानाा जााताा हैै। कि�सीी वि�शेष के्षेत्र काा पीीडीी 46 चयनि�त 
बंैंकोंं मंें सेे प्रत्येेक केे लि�ए समाान माानाा जााताा हैै। कि�सीी वि�शेष के्षेत्र केे लि�ए कि�सीी बंैंक काा ईएडीी उस के्षेत्र मंें बंैंक केे कुुल 
बकाायाा ऋण (एनपीीए केे बााद नि�वल) केे रूप मंें माानाा जााताा हैै। एलजीीडीी कोो आधाारभूूत परि�दृश्य केे तहत 60 प्रति�शत 
(मोोटेे तौौर पर ‘पूंं�जीी पर्याा�प्तताा - ऋण जोोखि�म केे लि�ए पूंं�जीी आवश्यकताा कीी गणनाा करनेे केे लि�ए आईआरबीी दृष्टि�कोोण’ 
पर आरबीीआई केे दि�शाानि�र्देेशोंं केे अनुसुाार) माानाा जााताा हैै, मध्यम दबााव परि�दृश्य केे तहत 65 प्रति�शत और गंंभीीर तनााव 
परि�दृश्य केे तहत 70 प्रति�शत माानाा जााताा हैै।

	 इन सूूत्रोंं, माान्यतााओं ंऔर इनपुटु काा उपयोोग करकेे, प्रत्येेक बंैंक केे पूंं�जीी अनुपुाात काा अनुमुाान लगाायाा जााताा हैै। नवीीनतम 
ति�मााहीी केे लि�ए अनुमुाानि�त आईआरबीी-आधाारि�त पूंं�जीी अनुपुाात और बेेसलााइन परि�दृश्य केे तहत आनेे वाालीी ति�मााहि�योंं 
केे बीीच अंंतर और बेेसलााइन सेे प्रति�कूल परि�दृश्योंं मंें अनुपुाातोंं मंें वृदृ्धि�शीील परि�वर्ततन कोो अंंति�म पूंं�जीी अनुपुाात अनुमुाानोंं 
पर पहुंं�चने केे लि�ए नवीीनतम देेखेे गए पूंं�जीी अनुपुाात (माानकीीकृृत दृष्टि�कोोण केे तहत) पर उचि�त रूप सेे लाागूू कि�याा जााताा हैै।

(सीी) एकल काारक संवंेेदनशीीलताा वि�श्लेेषण - दबााव परीीक्षण

तै्रैमाासि�क नि�गराानीी केे हि�स्से केे रूप मंें, के्रेडि�ट जोोखि�म, ब्यााज दर जोोखि�म, चलनि�धि� जोोखि�म आदि� कोो कवर करनेे वाालेे दबााव 
परीीक्षण कि�ए जाातेे हंैं और इन आघाातोंं केे जवााब मंें वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं कीी आघाात सहनीीयताा काा अध्ययन कि�याा जााताा हैै। यह 
वि�शे्लेषण प्रत्येेक एससीीबीी केे सााथ-सााथ प्रणाालीीगत स्तर पर भीी कि�याा जााताा हैै।

I.	 ऋण जोोखि�म (संकंंेंद्रण जोोखि�म सहि�त)

	  बंैंकोंं कीी आघाातसहनीीयताा काा पताा लगाानेे केे लि�ए, पूूरे ेपोोर्टटफोोलि�योो केे लि�ए जीीएनपीीए अनुपुाात मंें वृदृ्धि� करकेे ऋण 
पोोर्टटफोोलि�योो कोो आघाात दि�याा गयाा। ऋण संंकंेंद्रण जोोखि�म परीीक्षण केे लि�ए, शीीर्षष एकल उधाारकर्ताा�(ओं)ं और सबसे बड़े 
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समूह उधाारकर्ताा�(ओं)ं कीी चूूक कोो माानाा गयाा। वि�शे्लेषण समग्र स्तर केे सााथ-सााथ एकल बंैंक स्तर पर भीी कि�याा गयाा। 
जीीएनपीीए मंें अनुमुाानि�त वृदृ्धि� कोो उसीी अनुपुाात मंें उप-माानक, संंदि�ग्ध और हाानि� शे्रेणि�योंं मंें वि�तरि�त कि�याा गयाा, जैैसाा 
कि� एनपीीए केे मौौजूूदाा स्टॉॉक मंें प्रचलि�त हैै। हाालांं�कि�, ऋण संंकंेंद्रण जोोखि�म (जोोखि�म आधाारि�त) केे लि�ए, अनुमुाानि�त 
आघाातोंं केे तहत अति�रि�क्त जीीएनपीीए कोो माानाा गयाा कि� केेवल वेे अवमाानक शे्रेणीी मंें चले गए और ऋण संंकंेंद्रण जोोखि�म 
(दबाावग्रस्त अग्रि�मोंं केे आधाार पर) केे माामले मंें माानाा गयाा कि�, दबाावग्रस्त अग्रि�मोंं कोो हाानि� शे्रेणीी मंें माानाा जााताा थाा। 
उप-माानक, संंदि�ग्ध और हाानि� अग्रि�मोंं केे लि�ए प्राावधाान आवश्यकतााओं ंकोो क्रमशःः 25 प्रति�शत, 75 प्रति�शत और 100 
प्रति�शत माानाा गयाा । येे माानदंडं दबााव परि�दृश्य केे तहत गणनाा कि�ए गए अति�रि�क्त जीीएनपीीए पर लाागूू कि�ए गए । जीी.एन.
पीी.ए. मंें अनुमुाानि�त वृदृ्धि� केे परि�णाामस्वरूप, वृदृ्धि�शीील प्राावधाान अपेक्षााओं ंकेे अति�रि�क्त, एक ति�मााहीी केे लि�ए अति�रि�क्त 
जीी.एन.पीी.ए. पर आय कीी हाानि� कोो भीी कुुल घााटेे मंें शाामि�ल कि�याा गयाा। इस प्रकाार प्रााप्त अनुमुाानि�त प्राावधाान अपेक्षााओं ं
कोो बंैंकोंं कीी पूंं�जीी सेे घटाा दि�याा गयाा और दबाावग्रस्त पूंं�जीी पर्याा�प्तताा अनुपुाात कीी गणनाा कीी गई।	

II.	 क्षेेत्रवाार ऋण जोोखि�म

	 बंैंकोंं केे के्षेत्रवाार ऋण जोोखि�म काा पताा लगाानेे केे लि�ए, कि�सीी वि�शेष के्षेत्र केे ऋण पोोर्टटफोोलि�योो कोो उस के्षेत्र केे लि�ए 
जीीएनपीीए अनुपुाात मंें वृदृ्धि� करकेे आघाात दि�याा गयाा । वि�शे्लेषण समग्र स्तर केे सााथ-सााथ एकल स्तर पर भीी कि�याा गयाा 
थाा। कि�सीी के्षेत्र केे जीीएनपीीए अनुपुाात केे माानक वि�चलन (एसडीी) पर आधाारि�त के्षेत्र-वि�शि�ष्ट आघाातोंं काा उपयोोग बंैंकोंं पर 
प्रभााव काा अध्ययन करनेे केे लि�ए कि�याा जााताा हैै। अनुमुाानि�त आघाातोंं केे तहत अति�रि�क्त जीीएनपीीए कोो केेवल उप-माानक 
शे्रेणीी मंें माानाा जााताा थाा। जीीएनपीीए मंें अनुमुाानि�त वृदृ्धि� केे परि�णाामस्वरूप, वृदृ्धि�शीील प्राावधाान अपेक्षााओं ंकेे अलाावाा, एक 
ति�मााहीी केे लि�ए अति�रि�क्त जीीएनपीीए पर आय कीी हाानि� कोो भीी कुुल घााटेे मंें शाामि�ल कि�याा गयाा। इस प्रकाार प्रााप्त अनुमुाानि�त 
प्राावधाान अपेक्षााओं ंकोो बंैंकोंं कीी पूंं�जीी सेे घटाायाा गयाा और दबाावग्रस्त पूंं�जीी पर्याा�प्तताा अनुपुाात कीी गणनाा कीी गई।

III.	 ब्यााज दर जोोखि�म 

	 भाारतीीय रुपए केे प्रति�फल वक्र मंें बदलााव केे अनुमुाानि�त आघाातोंं केे तहत, पोोर्टटफोोलि�योो केे मूूल्य मंें गि�राावट याा आय मंें 
कमीी केे काारण नुकुसाान होो सकताा हैै। टे्रेडिं�ग पोोर्टटफोोलि�योो (एचएफ़टीी + एएफ़एस) और एचटीीएम पोोर्टटफोोलि�योो मंें ब्यााज दर 
जोोखि�म केे लि�ए, मूूल्यांं�कन प्रभााव (पोोर्टटफोोलि�योो घााटेे) कीी गणनाा केे लि�ए एक अवधि� वि�शे्लेषण दृष्टि�कोोण पर वि�चाार कि�याा 
गयाा । इन नि�वेशोंं पर पोोर्टटफोोलि�योो घााटेे कीी गणनाा प्रत्येेक समय बकेट (एचएफ़टीी + एएफ़एस) याा समग्र (एचटीीएम) केे 
लि�ए लाागूू आघाातोंं केे आधाार पर कीी गई । इन अनुमुाानि�त घााटोंं कोो बंैंकोंं कीी पूंं�जीी और आरडबल्यूूए कोो बााजाार जोोखि�म 
भाारि�त घााटेे सेे घटााकर दबाावग्रस्त सीीआरएआर कीी गणनाा कीी गई।

	 बंैंकोंं काा ब्यााज दर जोोखि�म बंैंक कीी पूंं�जीी और ब्यााज दरोंं मंें प्रति�कूल उताार-चढ़ाावोंं सेे उत्पन्न होोनेे वाालीी आय केे जोोखि�म 
कोो संंदर्भि�ित करताा हैै जोो बंैंक केे खाातोंं कोो प्रभाावि�त करतेे हंैं। आय पर प्रभााव कोो पाारंपंरि�क अंंतर वि�शे्लेषण (टीीजीीए) काा 
उपयोोग करकेे माापाा जााताा हैै और पूंं�जीी प्रभााव कोो अवधि� अंंतर वि�शे्लेषण (डीीजीीए) द्वााराा माापाा जााताा हैै। टीीजीीए काा मुखु्य 
काार्यय एक वर्षष कीी अवधि� मंें ब्यााज दर मंें उताार-चढ़ााव केे प्रति� बंैंक कीी शुदु्ध ब्यााज आय (एनआईआई) कीी संंवेेदनशीीलताा 
केे संंदर्भभ मंें ब्यााज दर जोोखि�म केे प्रति� बंैंक केे जोोखि�म केे स्तर कोो माापनाा हैै। इसमें वि�भि�न्न समय अवधि�योंं मंें अवशि�ष्ट 
परि�पक्वताा/पुनुरू्मू�ल्यांं�कन ति�थि� केे अनुसुाार सभीी दर-संंवेेदनशीील आस्ति�ियोंं (आरएसए), दर-संंवेेदनशीील देेयतााओं ं
(आरएसएल) और ऑफ-बैैलंेंस शीीट मदोंं कीी समूहन और एक वर्षष कीी अवधि� मंें वि�भि�न्न ब्यााज दर परि�दृश्योंं केे तहत 
आय-हाानि� याानीी जोोखि�म-पर-आय (ईएआर) कीी गणनाा करनाा शाामि�ल हैै। आरएसए मंें प्रमुखु हि�स्सेदाारीी अग्रि�म, एचटीीएम 
नि�वेश, स्वैप/वि�देेशीी मुदु्राा स्वैप, रि�वर्सस रेपेोो कीी हंैं जबकि� जमाा, स्वैप/वि�देेशीी मुदु्राा स्वैप और रेपेोो आरएसएल केे तहत 
मुखु्य तत्व हंैं। डीीजीीए मंें वि�भि�न्न समय अवधि�योंं मंें अवशि�ष्ट परि�पक्वताा/पुनुःः कीीमत नि�र्धाा�रण ति�थि�योंं केे अनुसुाार सभीी 
आरएसए और आरएसएल कीी बकेटिं�ंग और इक्वि�िटीी केे बााजाार मूूल्य पर प्रभााव काा अनुमुाान लगाानेे केे लि�ए संंशोोधि�त 
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अवधि� अंंतरााल (एमडीीजीी) कीी गणनाा करनाा शाामि�ल हैै। एमडीीजीी कीी गणनाा नि�म्नलि�खि�त सूूत्र सेे कीी जाातीी हैै: एमडीीजीी = 
[एमडीीए - एमडीीएल * (आरएसएल / आरएसए)], जहांं� एमडीीए और एमडीीएल क्रमशःः आरएसए और आरएसएल कीी मदोंं 
कीी संंशोोधि�त अवधि� (एमडीी) केे भाारि�त औसत हंैं। इसके बााद, इक्वि�िटीी केे बााजाार मूूल्य (एमवीीई) मंें परि�वर्ततन कीी गणनाा 
ΔE / E = -[एमडीीजीी]*आरएसए* Δi / E केे रूप मंें कीी जाातीी हैै, जहांं� Δi ब्यााज दर मंें परि�वर्ततन हैै और E इक्वि�िटीी (याानीी 
नेेट वर्थथ) हैै।

IV.	 इक्वि�िटीी मूूल्य जोोखि�म

	 इक्वि�िटीी मूूल्य जोोखि�म केे अंंतर्गगत, इक्वि�िटीी मूूल्य सूूचकांं�क मंें कुुछ प्रति�शत अंंकोंं कीी गि�राावट केे दबााव काा बंैंक पूंं�जीी पर 
प्रभााव जांं�चाा गयाा। इक्वि�िटीी मूूल्योंं मंें परि�वर्ततन केे काारण पोोर्टटफोोलि�योो केे मूूल्य मंें गि�राावट केे काारण होोनेे वाालेे नुकुसाान कोो 
बंैंक कीी पूंं�जीी सेे घटाायाा जााताा हैै, तााकि� दबाावग्रस्त पूंं�जीी काा पताा लगाायाा जाा सके।

V.	 चलनि�धि� जोोखि�म

	 चलनि�धि� दबााव परीीक्षणोंं काा उदे्देश्य कि�सीी बंैंक कीी कोोई बााहरीी चलनि�धि� सहाायताा लि�ए बि�नाा अप्रत्यााशि�त चलनि�धि� 
नि�काासीी काा साामनाा करनेे कीी क्षमताा काा आकलन करनाा हैै। वि�भि�न्न परि�दृश्य मंें जमााकर्ताा�ओं ंकेे वि�श्वाास मंें अचाानक कमीी 
केे काारण अप्रत्यााशि�त जमाा आहरण केे वि�भि�न्न अनुपुाात (जमाा केे प्रकाार केे आधाार पर) कोो दर्शाा�ते हंैं, जि�समें स्वीीकृृत/
प्रति�बद्ध/गाारंटंीीकृृत के्रेडि�ट लााइनोंं (अनुपुयोोगीी काार्ययशीील पूंं�जीी स्वीीकृृत सीीमाा, अप्रयुकु्त प्रति�बद्ध के्रेडि�ट लााइन और के्रेडि�ट 
और गाारंटंीी केे पत्र कोो ध्याान मंें रखते हुुए) केे अप्रयुकु्त हि�स्से कीी मांं�ग भीी शाामि�ल हैै। दबााव परीीक्षण बंैंकोंं कीी अपनीी तरल 
आस्ति�ियोंं कीी मदद सेे ऋण कीी अति�रि�क्त और अचाानक मांं�ग कोो पूूराा करनेे कीी क्षमताा काा आकलन करनेे केे लि�ए कि�ए 
गए।

	 चलनि�धि� दबााव परीीक्षणोंं मंें प्रयुकु्त माान्यतााएँँ नीीचेे दीी गई हंैं:

•	 बंैंक जमाारााशि�योंं कीी दबाावग्रस्त आहरण याा ऋण कीी अति�रि�क्त माँँ�ग कोो केेवल तरल आस्ति�ियोंं कीी बि�क्रीी केे मााध्यम 
सेे पूूराा करेंगेंे।

•	 नि�वेशोंं कीी बि�क्रीी उनकेे बााजाार मूूल्य पर 10 प्रति�शत कीी कटौौतीी केे सााथ कीी जाातीी हैै।

•	 दबााव परीीक्षण ‘स्थि�िर’ मोोड केे तहत कि�याा जााताा हैै। 

(डीी) बॉॉटम-अप दबााव परीीक्षण: के्रेडि�ट, बााजाार और चलनि�धि� जोोखि�म

के्रेडि�ट, बााजाार और चलनि�धि� जोोखि�मोंं केे लि�ए बॉॉटम-अप संंवेेदनशीीलताा वि�शे्लेषण 27 चुनुिं�ंदाा अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं द्वााराा 
कि�याा गयाा। चयनि�त बंैंकोंं पर एक प्रकाार केे साामाान्य परि�दृश्य तथाा आघाात माात्रााएं ंलाागूू कीी गई I माार्चच 2024 केे आंंकड़ोो काा 
उपयोोग करकेे परीीक्षण कि�ए गए। बंैंकोंं नेे प्रत्येेक माामले मंें घााटेे कीी गणनाा केे लि�ए अपनीी स्वयंं कीी पद्धति�योंं काा उपयोोग कि�याा।

(ई)  बॉॉटम-अप दबााव परीीक्षण: चुुनिं�दंाा बैंकंोंं केे डेेरि�वेटि�व पोोर्टटफोोलि�योो

डेेरि�वेटि�व पोोर्टटफोोलि�योो (कााल्पनि�क मूूल्य केे संंदर्भभ मंें) पर दबााव परीीक्षण 24 बंैंकोंं केे नमूूनेे द्वााराा कि�ए गए, जि�समें प्रमुखु सक्रि�य 
अधि�कृत डीीलर और ब्यााज दर स्वैप प्रति�पक्ष शाामि�ल थेे। नमूूनेे मंें प्रत्येेक बंैंक सेे उनकेे संंबंंधि�त डेेरि�वेटि�व पोोर्टटफोोलि�योो पर दबााव 
कीी स्थि�िति� केे प्रभााव काा आकलन करनेे केे लि�ए कहाा गयाा।

घरेलूेू बंैंकोंं केे माामले मंें, घरेलूेू और वि�देेशीी दोोनोंं परि�चाालनोंं केे डेेरि�वेटि�व पोोर्टटफोोलि�योो कोो शाामि�ल कि�याा गयाा । वि�देेशीी बंैंकोंं 
केे माामले मंें, परीीक्षण केे लि�ए केेवल घरेलूेू (भाारतीीय) स्थि�िति� पर वि�चाार कि�याा गयाा । डेेरि�वेटि�व टे्रेड््स जहांं� हेेज प्रभाावशीीलताा 
स्थाापि�त कीी गई थीी, उन्हंें तनााव परीीक्षणोंं सेे छूूट दीी गई, जबकि� अन्य सभीी टे्रेड््स कोो शाामि�ल कि�याा गयाा।
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दबााव परि�दृश्योंं मंें चाार आघाात शाामि�ल थेे जि�नमंें स्पॉॉट यूूएसडीी-आईएनआर दर और घरेलूेू ब्यााज दरें ंपैैराामीीटर केे रूप मंें शाामि�ल 
थींं (साारणीी 3)।

साारणीी 3: संवंेेदनशीीलताा वि�शे्लेषण केे लि�ए आघाात

घरेलूेू ब्यााज दरेंं

आघाात 1

एक दि�वसीीय +2.5 प्रति�शतताा अंकं 
1 वर्षष तक +1.5 प्रति�शतताा अंकं 
1 वर्षष सेे अधि�क +1.0 प्रति�शतताा अंकं 

घरेलूेू ब्यााज दरेंं

आघाात 2
एक दि�वसीीय -2.5 प्रति�शतताा अंकं
1 वर्षष तक -1.5 प्रति�शतताा अंकं
1 वर्षष सेे अधि�क -1.0 प्रति�शतताा अंकं

वि�नि�मय दरेंं
आघाात 3 यूूएस डाालर/ भाारतीीय रुपयाा +20 प्रति�शत

वि�नि�मय दरेंं

आघाात 4 यूूएस डाालर/ भाारतीीय रुपयाा -20 प्रति�शत

2.2 प्रााथमि�क (शहरीी) सहकाारीी बैंकं

एकल काारक संवंेेदनशीीलताा वि�शे्लेषण – दबााव परीीक्षण

माार्चच 2024 मंें रि�पोोर्टट  कीी गई स्थि�िति� केे अनुसुाार शहरीी सहकाारीी बंैंकोंं काा दबााव परीीक्षण कि�याा गयाा । बंैंकोंं केे ऋण जोोखि�म, बााजाार 
जोोखि�म और चलनि�धि� जोोखि�म केे के्षेत्रोंं मंें आधाार-रेखेाा, मध्यम और गंंभीीर दबााव परि�दृश्योंं केे अधीीन रखकर यह परीीक्षण कि�याा 
गयाा जोो कि� नि�म्नाानुसुाार हैै:

I.	 ऋण चूूक जोोखि�म

•	 ऋण चूूक जोोखि�म केे तहत, मॉॉडल काा उदे्देश्य कि�सीी बंैंक केे सीीआरएआर पर दबाावग्रस्त के्रेडि�ट पोोर्टटफोोलि�योो केे 
प्रभााव काा आकलन करनाा हैै।

•	 वर्षष 2009 और 2023 केे बीीच समग्र रूप सेे यूूसीीबीी के्षेत्र केे लि�ए रि�पोोर्टट  कि�ए गए एनपीीए केे आंंकड़ोंं केे आधाार 
पर वाार्षि�िक वृदृ्धि� दर केे अंंकगणि�तीीय मााध्य कीी गणनाा कीी गई थीी। वाार्षि�िक वृदृ्धि� दर कीी गणनाा प्रत्येेक एनपीीए वर्गग 
(उप-माानक, संंदि�ग्ध 1 डीी1, संंदि�ग्ध 2 डीी2, संंदि�ग्ध 3 डीी3 और आस्ति�ि हाानि�) केे लि�ए अलग सेे कीी गई। यह 
वाार्षि�िक वृदृ्धि� दर आधाार रेखेाा दबााव परि�दृश्य बनाा, जि�से प्रत्येेक शे्रेणीी केे लि�ए अलग-अलग मध्यम और गंंभीीर 
दबााव परि�दृश्य उत्पन्न करनेे केे लि�ए 1.5 माानक वि�चलन (एसडीी) और 2.5 एसडीी केे आघाातोंं काा प्रयोोग करकेे 
उसेे और अधि�क दबााव मंें रखाा गयाा । इन्हंें इनकेे एनपीीए वि�चलन स्तर केे आधाार पर बंैंक-वाार समाायोोजि�त कि�याा 
गयाा।
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	 अनुबंध 2

•	 उपरोोक्त पद्धति� केे आधाार पर, तीीन दबााव परि�दृश्योंं केे तहत प्रााप्त वाार्षि�िक एनपीीए वृदृ्धि� दर मैैट्रि�क्स साारणीी मंें दीी 
गई हैै। 

(प्रति�शत)
  अवमाानक आस्ति�ियोंं मंें 

वृृद्धि� 
डीी 1 आस्ति�ियोंं 

मंें वृृद्धि� 
डीी 2 आस्ति�ियोंं 

मंें वृृद्धि�
डीी 3 आस्ति�ियोंं 

मंें वृृद्धि�
हाानि� आस्ति�ियोंं 

मंें वृृद्धि�
बेेसलााइन दबााव 21.71 17.10 15.93 14.38 29.83
मध्यम दबााव 62.37 46.09 39.56 49.27 169.57
गंभंीीर दबााव 89.47 65.42 55.32 72.53 262.72

II.	 के्रेडि�ट संकेंेन्द्रण जोोखि�म

	 शीीर्षष 1, 2 और 3 एकल उधाारकर्ताा�  एक्सपोोजरोंं केे ‘माानक अग्रि�म’ शे्रेणीी सेे ‘हाानि� अग्रि�म’ शे्रेणीी मंें चले जाानेे केे कल्पि�ित 
परि�दृश्योंं मंें, जि�सके काारण 100 प्रति�शत प्राावधाानीीकरण करनाा पड़ताा हैै, और सीीआरएआर पर पड़ने वाालेे प्रभााव काा 
आकलन कि�याा गयाा।  

III.	 व्याापाार बहीी मंें ब्यााज दर जोोखि�म

•	 शहरीी सहकाारीी बंैंकोंं केे एएफएस और एचएफटीी पोोर्टटफोोलि�योो कीी ब्यााज दरोंं मंें वृदृ्धि� केे प्रभााव काा वि�शे्लेषण करनेे 
केे लि�ए अवधि� वि�शे्लेषण पद्धति� अपनााई गई। 

•	 तीीन दबााव परि�दृश्योंं केे तहत ब्यााज दरोंं मंें 50 बीीपीीएस, 150 बीीपीीएस और 250 बीीपीीएस कीी वृदृ्धि� काा अनुमुाान 
लगाायाा गयाा और सीीआरएआर पर प्राावधाानीीकरण केे प्रभााव काा आकलन कि�याा गयाा।

IV.	  बैंकंिं�ग बहीी मंें ब्यााज दर जोोखि�म

•	 शहरीी सहकाारीी बंैंकोंं कीी बंैंकिं�ंग बहीी कोो तीीन दबााव परि�दृश्योंं केे तहत 50 बीीपीीएस, 150 बीीपीीएस और 250 
बीीपीीएस केे ब्यााज दर केे आघाातोंं आरोोपि�त कि�ए गए और शुदु्ध ब्यााज आय पर इसके प्रभााव काा पताा लगाायाा गयाा। 

V.	 चलनि�धि� जोोखि�म

	 1 – 28 दि�वसीीय अवधि� वर्गग मंें संंचयीी नकदीी केे प्रवााह केे आधाार पर दबााव परीीक्षण कि�याा गयाा। बेेसलााइन, मध्यम और 
गंंभीीर परि�दृश्योंं केे तहत नकदीी अंंतर्वाा�ह और बहि�र्वाा�ह पर नि�म्नाानुसुाार दबााव दि�याा गयााI

	 जहांं� सभीी तनााव परि�दृश्योंं केे तहत अंंतर्वाा�ह पर समाान रूप सेे 5 प्रति�शत काा दबााव रखाा गयाा, वहींं संंबंंधि�त बंैंक केे 
पि�छलेे दस वर्षोंं (2013-23) कीी समाान अवधि� केे दौौराान अल्पाावधि� (3 महीीनेे) केे लि�ए दर्जज कीी गई नकााराात्मक जमाा 
वृदृ्धि� (यहांं� माार्चच-जूून) केे आधाार पर वहि�र्वाा�ह पर दबााव डाालाा गयाा । चूंं�कि� यूूसीीबीी धन केे प्रमुखु स्रोोत केे रूप मंें प्रााथमि�क 
रूप सेे जमाारााशि�योंं पर नि�र्भभर होोतेे हंैं, अतःः जमाा मंें नकााराात्मक वृदृ्धि� कोो दबाावग्रस्त वहि�र्वाा�होंं केे रूप मंें माानाा गयाा। 
इसके अलाावाा, तीीन महीीनेे कीी अवधि� कोो 1-28 दि�नोंं कीी अवधि� काा प्रति�नि�धि�त्व माानाा जााताा हैै क्योंंकि� यह नि�कटतम 
अल्पकाालि�क अवधि� हैै जि�सके लि�ए सभीी बंैंकोंं कीी जमाारााशि�यांं� संंबंंधीी डेेटाा उपलब्ध होोतेे हैै, क्योंंकि� सभीी बंैंक ति�मााहीी 
रि�टर्नन प्रस्तुतु करतेे हंैं। दस वर्षोंं केे लि�ए औसत नकााराात्मक जमाा वृदृ्धि� दर कोो बेेसलााइन परि�दृश्य माानाा गयाा, जि�स पर 
वहि�र्वाा�होंं सेे जुड़ेुे मध्यम और गंंभीीर दबााव परि�दृश्य उत्पन्न करनेे केे लि�ए 1.5 एसडीी (नमूूनेे केे 87 प्रति�शत कोो कवर करतेे 
हुुए) और 2.5 एसडीी (नमूूनेे केे लगभग 98 प्रति�शत कोो कवर करतेे हुुए) काा द्वााराा दबााब दि�याा जााताा हैै।

	 परि�पत्र संंख्याा आरबीीआई 471/90-8002/ यूूबीीडीी पीीस. 90-8002/100.50.21/21.सं� .िरिप दि�नांं�क 17 सि�तंबर 2008 
केे आधाार पर ऐसेे बंैंक जि�नकेे वहि�र्वाा�होंं केे 20 प्रति�शत सेे अधि�क नकााराात्मक संंचयीी असंंतुलुन (नकदीी जाावक घटााकर 
नकदीी अंंतर्वाा�ह) थाा उन्हंें दबाावग्रस्त माानाा गयाा जोो यह नि�र्धाा� रि�त करताा हैै कि� साामाान्य स्थि�िति� मंें 1-14 दि�वसीीय तथाा 
15-28 दि�वसीीय अवधि� वर्गग केे दौौराान असंंतुलुन (नकदीी आवक और जाावक केे बीीच नकााराात्मक अंंतर) प्रत्येेक अवधि� 
वर्गग मंें नकदीी जाावक केे 20 प्रति�शत सेे अधि�क नहींं होोनाा चााहि�एI
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2 .3 गैैर-बैंकंिं�ग वि�त्तीीय कंंपनीीयांं� (एनबीीएफ़सीी)

दबााव परीीक्षण – एकल घटक संवंेेदनशीीलताा वि�शे्लेषण 

एनबीीएफसीी केे लि�ए ऋण और चलनि�धि� जोोखि�म दबााव परीीक्षण बेेसलााइन, मध्यम और उच्च जोोखि�म परि�दृश्योंं केे तहत कि�ए 
गए हैै।

I.	 के्रेडि�ट जोोखि�म

	 एक वर्षष कीी अवधि� मंें एनबीीएफसीी केे तुलुन पत्र कीी प्रमुखु मदोंं कोो चल औसत और संंतुलुनकाारीी तकनीीकोंं कोो लाागूू करकेे 
अनुमुाानि�त कि�याा गयाा। अगलेे एक वर्षष मंें आस्ति�ियोंं, कुुल आस्ति�ियोंं केे अनुपुाात मंें अग्रि�म, लााभ और कर सेे पहले कीी 
आय (ईबीीपीीटीी) तथाा कुुल आस्ति�ियोंं काा अनुपुाात, जोोखि�म-भाार घनत्व और गि�राावट अनुपुाात काा अनुमुाान लगाायाा गयाा; 
और उसके बााद, इन अनुमुाानोंं केे आधाार पर – बेेसलााइन परि�दृश्य केे लि�ए नई गि�राावट, प्राावधाान, ईबीीपीीटीी, जोोखि�म-
भाारि�त आस्ति�ियोंं और पूंं�जीी कीी गणनाा कीी गई। मध्यम और उच्च जोोखि�म परि�दृश्योंं केे लि�ए, बेेसलााइन परि�दृश्य केे तहत 
जीीएनपीीए मंें 1 एसडीी और 2 एसडीी कीी वृदृ्धि� कीी गई और तदनुसुाार नई पूंं�जीी और सीीआरएआर कीी गणनाा कीी गई।

II.	 चलनि�धि� जोोखि�म

	 दबाावग्रस्त नकदीी प्रवााह और चलनि�धि� कीी स्थि�िति� मंें असंंतुलुन कीी गणनाा अगलेे एक वर्षष केे दौौराान वि�भि�न्न अवधि� केे 
समूहोंं मंें समग्र नकदीी आवकोंं और जाावकोंं कोो पूूर्ववनि�र्धाा� रि�त दबााव प्रति�शत नि�र्दि�िष्ट करकेे कीी गई थीी। बेेसलााइन परि�दृश्य 
केे तहत चलनि�धि� असंंतुलुन कीी गणनाा केे लि�ए अगलेे एक वर्षष मंें सि�तंबर 2023  के�  ितििथिस्� की�अनुसुाार अनुमुाानि�त 
वहि�र्वाा�होंं और अंंतर्वाा�ह पर वि�चाार कि�याा गयाा। नमूूनाा एनबीीएफसीी केे वहि�र्वाा�होंं और अंंतर्वाा�ह कोो अगलेे एक वर्षष मंें मध्यम 
और उच्च जोोखि�म वाालेे परि�दृश्योंं केे लि�ए क्रमशःः 5 प्रति�शत और 10 प्रति�शत काा आघाात लगाायाा गयाा । ऐसेे आघाातोंं 
केे काारण संंचयीी चलनि�धि� असंंतुलुन कीी गणनाा संंचयीी वहि�र्वाा�होंं केे प्रति�शत केे रूप मंें कीी गई और नकााराात्मक संंचयीी 
असंंतुलुन प्रदर्शि�ित करनेे वाालीी एनबीीएफसीी कीी पहचाान कीी गईI

2.4 म्यूूचुुअल फंंड कीी तनााव परीीक्षण पद्धति�

सेेबीी नेे सभीी नि�रंतंर (ओपन एंडेंेड) स्वरूप कीी ऋण योोजनााओं ं(एकदि�वसीीय योोजनााओं ंकोो छोोड़कर) काा दबााब परीीक्षण अनि�वाार्यय 
कर दि�याा हैै। तदनुसुाार, एसोोसि�एशन ऑफ म्यूूचुअुल फंंड््स इन इंंडि�याा (एएमएफआई) नेे म्यूूचुअुल फंंड कीी ऋण योोजनााओं ं
द्वााराा दबााव परीीक्षण पर सर्ववश्रेष्ठ प्रथााओं ंसंंबंंधीी दि�शाानि�र्देेश जाारीी कि�ए हंैं। दबााव परीीक्षण सभीी आस्ति�ि प्रबंंधन कंंपनि�योंं (एएमसीी) 
द्वााराा माासि�क आधाार पर आंंतरि�क रूप सेे और जब बााजाार कीी स्थि�िति�योंं केे अनुसुाार आवश्यक होोनेे पर कि�याा जााताा हैै । दबााव 
परीीक्षण केे लि�ए संंपूूर्णण के्षेत्र मंें एक जैैसीी पद्धति� अपनााई जाा रहीी हैै जि�सकाा एक हीी परि�णााम होोताा हैै कि� दबााव परीीक्षण काा एनएवीी 
पर प्रभााव, याानीी दबााव परीीक्षण केे परि�णाामस्वरूप एनएवीी पर प्रभााव पड़ताा हैै।

Stress testing parameters

दबााव परीीक्षण तीीन जोोखि�म माापदंडंोो पर आयोोजि�त कि�याा जााताा हैै, अर्थाा�त, ब्यााज दर जोोखि�म, के्रेडि�ट जोोखि�म और चलनि�धि� 
जोोखि�म।

ए.	 ब्यााज दर जोोखि�म सेे संबंंंधि�त माानदंंड 

	 ब्यााज दर जोोखि�म सेे संंबंंधि�त माानदंडंोो केे लि�ए, एएमसीी पोोर्टटफोोलि�योो स्तर पर योोजनााओं ंकोो ब्यााज दर केे उताार-चढ़ााव 
केे नि�म्नलि�खि�त परि�दृश्योंं केे अधीीन रखकर उसके एनएवीी पर प्रभााव काा आकलन कि�याा जााताा हैंं।

ए)	 पि�छलेे 120 महीीनोंं मंें जीी-सेेक प्रति�फल मंें सबसे अधि�क वृदृ्धि� (1-वर्षीीय जीी-सेेक याा 10-वर्षीीय जीी-सेेक, जोो 
भीी मााह-दर-मााह आधाार पर अधि�क होो, इसमें कि�सीी महीीनेे कीी अधि�कतम प्रति�फल कीी तुलुनाा पि�छलेे महीीनेे कीी 
न्यूूनतम प्रति�फल सेे कीी जाातीी हैै)। 
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बीी)	 पि�छलेे 120 महीीनोंं मंें जीी-सेेक प्रति�फल मंें उच्चतम वृदृ्धि� काा दोो-ति�हााई।

सीी)	 पि�छलेे 120 महीीनोंं मंें जीी-सेेक प्रति�फल मंें सबसे अधि�क वृदृ्धि� काा एक ति�हााईI 

बीी.	 ऋण संबंंंधीी जोोखि�म माानदंंड

	 ऋण संंबंंधीी जोोखि�म माानदंडं केे लि�ए, एएमसीी कंंपनीी योोजनाा द्वााराा रखीी गई प्रति�भूति�योंं कोो नि�म्नलि�खि�त प्रक्रि�याा केे 
अंंतर्गगत रख सकतीी हैैI

1.	 प्रत्येेक प्रति�भूति� केे डााउनगे्रेड कीी संंभाावनाा कीी गणनाा करें।ं इस संंबंंध मंें, प्रत्येेक प्रति�भूति� केे लि�ए सभीी संंभाावि�त 
डााउनगे्रेड परि�दृश्योंं (स्तर/नॉॉच) कोो शाामि�ल करनेे केे लि�ए, रेटेिं�ंग एजंेंसि�योंं द्वााराा प्रकााशि�त संंभााव्यताा साारणि�योंं 
काा उपयोोग कि�याा जाा रहाा हैै। 

2.	 इसके अलाावाा, प्रत्येेक संंभाावि�त नोोच्ड डााउन रेटेिं�ंग, रेटेिं�ंग मंें उस बदलााव केे अनुरुूप प्रति�भूति� केे लि�ए मूूल्यांं�कन 
प्रति�फल मंें बदलााव केे अनुरुूप होोगीी। संंबंंधि�त रेटेिं�ंग परि�वर्ततनोंं केे लि�ए मूूल्यांं�कन प्रति�फल मंें परि�वर्ततन मूूल्यांं�कन 
एजंेंसि�योंं द्वााराा उपयोोग कि�ए जाानेे वाालेे मूूल्यांं�कन मैैट्रि�क्स सेे प्रााप्त होोताा हैै।

3.	 इसके बााद नि�वेश गे्रेड केे भीीतर डााउनगे्रेड कीी संंभाावनाा और कि�सीी प्रति�भूति� केे डााउनगे्रेड पर प्रति�फल मंें परि�वर्ततन 
केे जोोड़ कोो उत्पााद कोो उस प्रति�भूति� कीी अवधि� और पोोर्टटफोोलि�योो मंें उस प्रति�भूति� केे भाार सेे गुणुाा कि�याा जााताा 
हैै। अलग सेे, कि�सीी भीी प्रति�भूति� केे डााउनगे्रेड पर लाागूू कटौौतीी केे सााथ नि�वेश गे्रेड सेे नीीचेे कीी रेटेिं�ंग कीी संंभाावनाा 
केे योोगफल कोो पोोर्टटफोोलि�योो मंें उस प्रति�भूति� केे भाार सेे गुणुाा कि�याा जााताा हैै। प्रति�भूति� स्तर पर समग्र संंभाावि�त 
प्रभााव प्रााप्त करनेे केे लि�ए इन दोो योोगफलोंं कोो जोोड़ाा जााताा हैै।

4.	 प्रति�भूति� स्तर केे इन सभीी उत्पाादोंं केे योोग कोो पोोर्टटफोोलि�योो स्तर काा ऋण प्रभााव माानाा जााताा हैै।

सीी. 	 चलनि�धि� संबंंंधीी जोोखि�म माानदंंड 

	 चलनि�धि� संंबंंधीी जोोखि�म माानदंडंोो केे लि�ए, नि�म्नलि�खि�त वि�शे्लेषण कि�याा जाा रहाा हैै:

1.	 संंबंंधि�त अवधि� वर्गग केे लि�ए संंबंंधि�त मैैट्रि�क्स मंें कि�सीी दीी गई के्रेडि�ट रेटेिं�ंग, सुरुक्षाा केे प्रकाार आदि� केे लि�ए प्रति�फल 
मंें वृदृ्धि� केे सााथ दबााव कीी पि�छलीी अवधि� (अर्थाा�त वर्षष 2008, 2013, 2018, 2020 केे दौौराान तनााव परि�दृश्य) 
केे आंंकड़ोंं पर वि�चाार कि�याा जााताा हैै।

2.	 पूूर्वववर्तीी साामाान्य अवधि� (साामाान्य अवधि� दबााव अवधि� कीी शुरुुआत सेे 6 महीीनेे पहले शुरुू होोनेे वाालीी और दबााव 
अवधि� कीी शुरुुआत पर समााप्त होोनेे वाालीी अवधि� हैै) कीी तुलुनाा मंें दबााव अवधि� केे दौौराान जीी-सेेक पर औसत 
प्रति�फल अंंतर मंें परि�वर्ततन कोो दबााव परीीक्षण केे उदे्देश्य सेे स्प्रेड मंें वृदृ्धि� केे रूप मंें माानाा जााताा हैै। 

3.	 एएमसीी बााजाार परि�दृश्योंं केे आधाार पर दबााव परीीक्षण केे लि�ए प्रति�फल मंें बढ़ोोतरीी एएमएफआई-नि�र्दि�िष्ट मूूल्योंं कीी 
तुलुनाा मंें कोो अधि�क माानतेे हंैं।

4.	 इन गणनााओं ं कोो संंबंंधि�त रेटेिं�ंग, मैैट्रि�क्स फ़ााइलोंं और अवधि� वर्गग केे अनुसुाार मैैट्रि�क्स-आधाारि�त सेेक्टर केे 
आधाार पर अलग-अलग प्रति�भूति�योंं केे लि�ए फि�र सेे दोोहराायाा जााताा हैै और पोोर्टटफोोलि�योो स्तर पर आउटपुटु प्रााप्त 
करनेे केे लि�ए पोोर्टटफोोलि�योो स्तर पर जोोड़ाा जााताा हैै।

इसके अति�रि�क्त एएमसीी पूूर्णण पोोर्टटफोोलि�योो केे समयबद्ध परि�समाापन (अर्थाा�त 5 दि�न, 3 दि�न और 1 दि�न) पर उपयुकु्त हेेयरकट 
लाागूू करकेे और एनएवीी पर इसके प्रभााव केे अत्यधि�क दबााव परि�दृश्योंं पर वि�चाार करतेे हंैं।



139

वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2024

2.5 समााशोोधन नि�गमोंं मंें दबााव परीीक्षण वि�शे्लेषण कीी पद्धति�

सेेबीी नेे कोोर सेेटलमेंट गाारंटंीी फंंड (एसजीीएफ) सेे संंबंंधि�त वि�स्तृतृ माानदंडं नि�र्दि�िष्ट कि�ए हंैं। एसजीीएफ केे भीीतर एक कोोर फंंड 
(जि�से कोोर एसजीीएफ कहाा जााताा हैै) बनाानेे केे लि�ए दबााव परीीक्षण और डि�फ़ॉॉल्ट प्रक्रि�यााओं,ं जि�सके लि�ए कोोई एक्सपोोजर नहींं हैै 
और जोो क्लि�ियरिं�गं सदस्य (सदस्योंं) द्वााराा नि�पटाान दाायि�त्वोंं काा नि�र्ववहन करनेे मंें वि�फल रहने कीी स्थि�िति� मंें क्लि�ियरिं�गं कॉॉर्पोोरेशेन 
केे नि�पटाान दाायि�त्वोंं कोो पूूराा करनेे केे लि�ए आसाानीी सेे और बि�नाा शर्तत उपलब्ध हैै; और येे माानदंडं वि�त्तीीय बााजाार अवसंंरचनाा 
केे सि�द्धांं�तोंं (ऋण जोोखि�म केे लि�ए दबााव परीीक्षण केे लि�ए माानदंडं, चलनि�धि� जोोखि�म केे लि�ए दबााव परीीक्षण तथाा आवृतृ्ति� और 
परि�दृश्योंं सहि�त रि�वर्सस दबााव परीीक्षण) केे सााथ समााशोोधन नि�गमोंं कीी दबााव परीीक्षण प्रथााओं ंकेे समंजन; दबााव परीीक्षण मंें 
संंस्थाागत व्याापाारोंं (टे्रेडस) मंें संंभाावि�त डि�फ़ॉॉल्ट केे काारण जोोखि�म कीी पहचाान; समााशोोधन नि�गमोंं मंें डि�फ़ॉॉल्ट वााटरफााल्स मंें 
साामंंजस्य; कंेंद्रीीय प्रति� पक्षकाारोंं (सीीसीीपीी) केे प्रति� एक्सपोोज़र केे लि�ए बेेसल पूंं�जीी पर्याा�प्तताा आवश्यकतााओं ंकोो ध्याान मंें रखते 
हुुए नॉॉन-डि�फॉॉल्टिं�ं�ग सदस्योंं कीी देेनदाारीी कोो सीीमि�त करनेे; समााशोोधन नि�गम केे प्रत्येेक खंंड कोो अन्य खंंडोंं केे डि�फ़ााल्ट सेे 
सुरुक्षि�त करनेे; और वि�भि�न्न समााशोोधन नि�गमोंं केे दबााव परीीक्षण और जोोखि�म प्रबंंधन प्रथााओं ंमंें एकरूपताा लाानेे, वि�शेष रूप 
सेे सदस्योंं केे डि�फ़ॉॉल्ट सेे संंबंंधि�त हैैI

न्यूूनतम आवश्यक आधाारभूूत नि�धि� (एमआरसीी) नि�र्धाा� रि�त करनेे केे लि�ए क्लि�ियरिं�गं कॉॉरपोोरेशेनोो (सीीसीी) मंें दबााव परीीक्षण कि�याा 
जााताा हैै, जि�सके लि�ए कोोर एसजीीएफ मंें क्लि�ियरिं�गं सदस्योंं (सीीएम) द्वााराा योोगदाान करनेे कीी आवश्यकताा होोतीी हैै। एमआरसीी 
प्रत्येेक खंंड (अर्थाा�त नकदीी बााजाार, इक्वि�िटीी डेेरि�वेटि�व, मुदु्राा डेेरि�वेटि�व, कमोोडि�टीी डेेरि�वेटि�व, ऋण और त्रि�-पक्षीीय रेपेोो खंंड) केे 
लि�ए हर महीीनेे दबााव परीीक्षण केे आधाार पर नि�म्नलि�खि�त केे अधीीन अलग सेे नि�र्धाा� रि�त कि�याा जााताा हैै:

i.	 एमआरसीी एक महीीनेे केे लि�ए तय हैै।

ii. हर महीीनेे कीी 15 ताारीीख तक, सीीसीी पि�छलेे महीीनेे केे दैैनि�क दबााव परीीक्षणोंं केे परि�णाामोंं केे आधाार पर अगलेे महीीनेे केे 
लि�ए एमआरसीी कीी समीीक्षाा और नि�र्धाा�रण करतेे हंैं।

iii.	 पि�छलेे महीीनेे केे प्रत्येेक दि�न केे लि�ए, दबााव परीीक्षण केे आधाार पर प्रत्येेक खंंड केे लि�ए अनाारक्षि�त हाानि� माात्राा काा अनुमुाान 
लगाायाा जााताा हैै और ऐसीी अधि�कतम माात्राा कोो उस दि�न कीी सर्वाा�धि�क  हाानि� कीी माात्राा केे रूप मंें लि�याा जााताा हैै।

iv.	 ऊपर (iii) मंें नि�र्धाा� रि�त सभीी दैैनि�क सर्वाा�धि�क  हाानि� माात्रााओं ंकेे औसत कीी गणनाा कीी जाातीी हैै।

v.	 अगलेे महीीनेे केे लि�ए एमआरसीी कम सेे कम उपरोोक्त चरण (iv) मंें प्रााप्त औसत और पि�छलीी समीीक्षाा केे अनुसुाार खंंड 
एमआरसीी सेे अधि�क हैै।

नकदीी, इक्वि�िटीी डेेरि�वेटि�व और मुदु्राा डेेरि�वेटि�व खंंड केे लि�ए एमआरसीी नि�र्धाा� रि�त करनेे केे लि�ए, सीीसीी शीीर्षष दोो सीीएम केे एक 
सााथ अनुमुाानि�त डि�फ़ॉॉल्ट सेे उत्पन्न होोनेे वाालेे के्रेडि�ट एक्सपोोजर कीी गणनाा करतेे हंैं। प्रत्येेक सीीएम केे लि�ए के्रेडि�ट एक्सपोोज़र 
काा नि�र्धाा�रण ओपन पोोजि�सन (दबााव परीीक्षण परि�दृश्योंं केे तहत) कोो बंंद (क्लोोज) करनेे सेे होोनेे वाालेे क्लोोज-आउट नुकुसाान 
और अपेक्षि�त माार्जि�िन और अन्य अनि�वाार्यय जमााओं ंकेे लि�ए सीीएम कीी शुदु्ध पेे-इन/पेे-आउट आवश्यकताा काा आकलन करकेे 
कि�याा जााताा हैै। एमआरसीी याा महीीनेे काा औसत दबााव परीीक्षण नुकुसाान महीीनेे केे सभीी दैैनि�क सर्वाा�धि�क  खरााब माामले केे नुकुसाान 
परि�दृश्योंं केे औसत केे रूप मंें नि�र्धाा� रि�त कि�याा जााताा हैै। कि�सीी भीी महीीनेे केे लि�ए वाास्तवि�क एमआरसीी कम सेे कम उस महीीनेे 
केे औसत दबााव परीीक्षण हाानि� याा अतीीत मंें कि�सीी भीी समय नि�काालीी गई एमआरसीी सेे अधि�क नि�र्धाा� रि�त कीी जाातीी हैै। ऋण खंंड 
केे लि�ए, टे्रेडिं�ग वॉॉल्यूूम न्यूूनतम हैै, और इसलि�ए कोोर एसजीीएफ केे लि�ए एमआरसीी कीी गणनाा ₹ 4 करोोड़ सेे अधि�क याा शीीर्षष 
दोो सीीएम केे कुुल घााटेे केे रूप मंें कीी जाातीी हैै, यह माानतेे हुुए कि� अपेक्षि�त माार्जि�िन सेे चाार प्रति�शत कम केे नुकुसाान पर दाायि�त्वोंं 
काा क्लोोज आउट कि�याा गयाा हैै। त्रि�-पक्षीीय रेपेोो खंंड और कमोोडि�टीी डेेरि�वेटि�व खंंड भीी उन्हींं दबााव परीीक्षण माार्गगदर्शशक सि�द्धांं�तोंं 
काा पाालन करतेे हंैं जोो इक्वि�िटीी नकदीी, इक्वि�िटीी डेेरि�वेटि�व और मुदु्राा डेेरि�वेटि�व खंंड केे लि�ए नि�र्धाा� रि�त हंैं। हाालांं�कि�, कमोोडि�टीी 
डेेरि�वेटि�व वर्गग केे लि�ए, एमआरसीी कीी गणनाा शीीर्षष दोो सीीएम केे डि�फॉॉल्ट केे काारण अधि�कतम के्रेडि�ट एक्सपोोजर याा सभीी सीीएम 
केे एक सााथ डि�फॉॉल्ट केे काारण के्रेडि�ट एक्सपोोजर केे 50 प्रति�शत केे रूप मंें कीी जाातीी हैै। इसके अलाावाा, कि�सीी भीी स्टॉॉक 
एक्सचेंज केे कमोोडि�टीी डेेरि�वेटि�व वर्गग केे लि�ए एमआरसीी कीी न्यूूनतम सीीमाा मूूल्य ₹10 करोोड़ हैै।
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सीीसीी प्रत्येेक खंंड केे लि�ए सेेबीी द्वााराा नि�र्धाा� रि�त कम सेे कम माानकीीकृृत दबााव परीीक्षण पद्धति� काा उपयोोग करकेे के्रेडि�ट जोोखि�म केे 
लि�ए दैैनि�क दबााव परीीक्षण करतेे हंैं। नकदीी बााजाार और डेेरि�वेटि�व बााजाार खंंडोंं केे लि�ए नि�र्धाा� रि�त दबााव परि�दृश्योंं केे अलाावाा, सीीसीी 
वि�भि�न्न प्रकाार कीी ‘चरम लेेकि�न तर्कक संंगत बााजाार स्थि�िति�योंं’ केे लि�ए अपनेे स्वयंं केे परि�दृश्य भीी वि�कसि�त करतेे हंैं (डि�फॉॉल्टरोंं 
कीी स्थि�िति� और परि�समाापन अवधि� मंें संंभाावि�त मूूल्य परि�वर्ततन दोोनोंं केे संंदर्भभ मंें और इन पोोजीीशनोंं केे परि�समाापन सेे बााजाार पर 
पड़ने वाालेे प्रभााव केे जोोखि�म केे सााथ) और स्व-वि�कसि�त परि�दृश्योंं काा उपयोोग करकेे दबााव परीीक्षण करतेे हंैं। ऐसेे परि�दृश्योंं मंें 
प्राासंंगि�क चरम ऐति�हाासि�क मूूल्य अस्थि�िरतााएं,ं मूूल्य नि�र्धाा�रक और प्रति�फल वक्रोंं जैैसेे अन्य बााजाार काारकोंं मंें बदलााव, वि�भि�न्न 
अवधि� वर्गोंं मंें कई डि�फ़ॉॉल्ट और वि�भि�न्न चरम लेेकि�न तर्कक संंगत बााजाार स्थि�िति�योंं मंें भवि�ष्योोन्मुखुीी दबााव परि�दृश्योंं कीी एक 
शृंं�खलाा शाामि�ल हैै। इसके अलाावाा, उन उत्पाादोंं केे लि�ए जि�नकेे लि�ए नि�र्दि�िष्ट दबााव परीीक्षण पद्धति� नि�र्धाा� रि�त नहींं कीी गई हैै, सीीसीी 
चरम लेेकि�न तर्कक संंगत बााजाार परि�दृश्य (कााल्पनि�क और ऐति�हाासि�क दोोनोंं) वि�कसि�त करतेे हंैं और ऐसेे परि�दृश्योंं केे आधाार पर 
दबााव परीीक्षण करतेे हंैं तथाा एसजीीएफ केे कॉॉर्पपस मंें वृदृ्धि� करतेे हंैं, जैैसाा कि� ऐसेे दबााव परीीक्षण केे परि�णाामोंं सेे अपेक्षि�त होोताा हैै।

2.6 अंंतर-संबंद्धताा- नेेटवर्कक  वि�श्लेेषण

मैैट्रि�क्स अल्जेेब्राा नेेटवर्कक  वि�शे्लेषण केे केेन्‍‍द्र मंें हैै, जि�समें वि�त्तीीय के्षेत्र मंें संंस्‍‍थााओं ंकेे बीीच द्वि�पक्षीीय एक्सपोोज़रोंं काा उपयोोग कि�याा 
जााताा हैै। वि�त्‍‍तीीय प्रणाालीी मंें एक संंस्थाा कीी सभीी अन्‍‍य संंस्थााओं ंकोो दीी गई उधाारि�योंं अथवाा लीी गई उधाारि�योंं कोो स्कवाायर मैैट्रि�क्स 
मंें रखाा जााताा हैै और फि�र उन्हंें एक नेेटवर्कक  ग्रााफ मंें चि�ह्नि�त (प्लॉॉट) कि�याा जााताा हैै। प्रणाालीी मंें अतंर-संंबंंद्धताा केे स्तर कोो जााननेे 
केे लि�ए नेेटवर्कक  मॉॉडल मंें वि�भि�न्न सांं�ख्यि�िकीीय माापोंं काा प्रयोोग कि�याा जााताा हैै। इनमंें सेे कुुछ महत्वपूूर्णण तरीीकेे नि�म्नलि�खि�त हंैं :

I.	 संंबद्धताा अनुपुाात : यह सांं�ख्यि�िकीी एक पूूर्णण ग्रााफ मंें सभीी संंभव शृंं�खलााओं ंसेे संंबंंधि�त नोोड््स केे बीीच कड़ि�योंं कीी सीीमाा 
कोो माापतीी हैै। एक नि�र्देेशि�त ग्रााफ मंें  केे बरााबर (आउट डि�ग्रीी) कीी कुुल संंख्याा दर्शाा�तीी हैै और N नोोड््स कीी कुुल 
संंख्याा केे रूप मंें हैै, संंबद्धताा अनुपुाात   केे रूप मंें दीी गई हैै।

II.	 क्लस्टर गुुणांं�क : नेेटवर्कक  मंें क्लस्टरिं�गं यह मााप करतीी हैै कि� प्रत्येेक नोोड आपस मंें कि�स प्रकाार अंंतर-संंबद्ध हैै। वि�शेष 
रूप सेे, इस बाात कीी प्रबल संंभाावनाा होोतीी हैै कि� कि�सीी नोोड केे दोो पड़ोोसीी (वि�त्तीीय नेेटवर्कक  केे माामले मंें बंैंक केे प्रति�पक्षीी) 
आपस मंें भीी पड़ोोसीी होंंगेे। कि�सीी नेेटवर्कक  केे लि�ए उच्च क्लस्टरिं�गं गुणुांं�क काा अर्थथ यह होोताा हैै कि� प्रणाालीी मंें उच्च 
स्थाानि�क अंंतर-संंबद्धताा मौौजूूद हैै। ki पड़ोोसीी वाालेे प्रत्येेक बंैंक केे लि�ए उनकेे बीीच कीी सभीी प्रकाार कीी संंभाावि�त कड़ि�योंं 
कीी कुुल संंख्याा ki (ki-1) द्वााराा दर्शाा�ई जाातीी हैै। माान लेेतेे हंैं कि� Ei एजंेंट i बंैंक केे ki पड़ोोसीीयोंं केे बीीच कड़ि�योंं कीी वाास्तवि�क 
संंख्याा कोो प्रदर्शि�ित करताा हैै। i बंैंक केे लि�ए क्लस्टरिं�गं गुणुांं�क Ci कोो इस सर्ववसमि�काा (आइडंेंटि�टीी) द्वााराा व्यक्त गयाा हैःः�-

 

	 समग्र रूप मंें नेेटवर्कक  काा क्लस्टरिं�गं गुणुांं�क (C) सभीी Ci काा औसत नि�म्नलि�खि�त हैःः�

III.	 स्तरीीकृृत नेेटवर्कक  संंरचनााएं:ं साामाान्यतःः वि�त्तीीय नेेटवर्कोंं मंें स्तरीीकृृत संंरचनाा कीी प्रवृतृ्ति� देेखीी जाातीी हैै। स्तरीीकृृत संंरचनाा 
वह हैै जि�समें वि�भि�न्न संंस्थााओं ंकीी नेेटवर्कक  मंें अन्य केे सााथ वि�वि�ध अंंशोंं पर याा स्तरोंं पर संंबद्धताा होोतीी हैै। मौौजूूदाा 
वि�शे्लेषण मंें सर्वाा�धि�क  संंबद्ध बंैंक सबसे भीीतरीी कंेंद्र (कोोर) मंें होोतेे हंैं। इसके बााद बंैंकोंं कोो मध्य-कंेंद्र, बााहरीी कंेंद्र और 
परि�धि� मंें (चि�त्र मंें कंेंद्र केे आस-पाास संंबंंधि�त संंकंेंद्रि�क वृतृ्तोंं मंें) उनकीी साापेेक्ष संंबद्धताा केे आधाार पर रखाा जााताा हैै। बंैंकोंं 
कीी संंबद्धताा कीी रेंजं कोो प्रत्येेक बंैंक केे इन-डि�ग्रीी तथाा आउट-डि�ग्रीी अनुपुाात केे रूप मंें परि�भााषि�त कि�याा जााताा हैै जि�से 
सर्वाा�धि�क  संंबद्ध बंैंक केे अनुपुाात सेे वि�भााजि�त कि�याा जााताा हैै। इस अनुपुाात केे शीीर्षष 10 प्रति�शत (परसंेंटााइल) वाालेे बंैंक 
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भीीतरीी कंेंद्र मंें आतेे हंैं। 90 और 70 प्रति�शत (परसंेंटााइल) केे बीीच आनेे वाालेे बंैंक मध्य-कंेंद्र मंें आतेे हंैं और एक तीीसरीी 
परत 40 तथाा 70 प्रति�शत (परसंेंटााइल) केे बीीच वाालेे बंैंकोंं कीी होोतीी हैै। 40 प्रति�शत सेे कम संंबद्धताा अनुपुाात वाालेे बंैंकोंं 
कोो परि�धि� केे रूप मंें शे्रेणीीकृृत/वर्गीीकृृत कि�याा जााताा हैैI

IV.	 नेेटवर्कक  चाार्टट  मंें  रंंग संंकेत: नेेटवर्कक  चाार्टट  मंें नीीलीी और लााल गंेंदेंं क्रमश: नि�वल उधाारदााताा और नि�वल उधाारकर्ताा�  कोो 
नि�रूपि�त करतीी हंैं। स्तरीीकृृत नेेटवर्कक  चि�त्र मंें कड़ि�योंं केे रंगं कूूट नेेटवर्कक  मंें मौौजूूद वि�भि�न्‍‍न स्तरोंं सेे लीी गई उधाारीी कोो 
दर्शाा�ते हंैं (उदााहरण केे लि�ए हरे ेरंगं कीी कड़ि�यांं� भीीतरीी कंेंद्र (इनर कोोर) बंैंकोंं सेे लीी गई उधाारि�योंं कोो दर्शाा�तीी हंैं)।

(ए) 	 ऋण-शोोधन क्षमताा संकं्रमण काा वि�श्लेेषण

	 संंक्रमण वि�शे्लेषण दबााव परीीक्षण प्रकृृति� काा होोताा हैै जि�समें एक याा अधि�क बंैंकोंं केे असफल होो जाानेे केे काारण 
उत्पन्न प्रभाावोंं केे चलते आगेे चलकर बंैंकिं�ंग प्रणाालीी कोो होोनेे वाालेे सकल घााटेे काा पताा लगाायाा जााताा हैै। संंक्रमण 
काा प्राायोोगि�क अनुकुरण करनेे केे लि�ए हम चरण-दर-चरण याा अनुकु्रमि�क (सीीक्वंेंशि�यल) अल्गोोरथि�म काा उपयोोग 
करतेे हंैं जि�से अब फरफााइन (2003) केे नााम सेे सुवुि�ख्याात हैै। यदि� एक ट्रि�गर बंैंक i सेे प्राारंभं करें ंजोो 0 समय पर 
असफल होोताा हैै तोो प्रत्येेक चक्र याा पुनुराावृतृि� मंें जोो बंैंक दबााव मंें आतेे हंैं उन्हंें Dq, q=1,2, … केे रूप मंें दि�खाायाा 
जाा सकताा हैै। इस वि�शे्लेषण केे लि�ए, कि�सीी बंैंक कोो दबाावग्रस्त तब माानाा जााताा हैै जब इसकाा टि�यर-I पूंं�जीी अनुपुाात 
7 प्रति�शत सेे नीीचेे चलाा जााए। प्रााप्तकर्ताा�  बंैंक केे लि�ए नि�वल प्रााप्य कोो घााटेे केे रूप मंें माानाा गयाा हैै।

(बीी) 	 चलनि�धि� संकं्रमण वि�श्लेेषण

	 जहांं� ऋण शोोधनक्षमताा संकं्राामकताा वि�शे्लेषण कि�सीी नि�वल उधाारकर्ताा� केे वि�फल होो जाानेे कीी स्थि�िति� मंें प्रणाालीी कोो 
होोनेे वाालीी संभंाावि�त हाानि� काा आकलन करताा हैै वहींं चलनि�धि� संकं्राामकताा वि�शे्लेषण कि�सीी नि�वल उधाारदााताा केे 
वि�फल होो जाानेे कीी स्थि�िति� मंें इस प्रणाालीी कोो होोनेे वाालीी संभंाावि�त हाानि� काा अनुमुाान लगााताा हैै। यह वि�शे्लेषण बंैंकोंं केे 
बीीच होोनेे वाालेे सकल एक्सपोोज़र केे संबंंधं मंें कि�याा जााताा हैै। जि�समें नि�धि� आधाारि�त और व्युतु्पन्नीी दोोनोंं शाामि�ल होोतेे 
हंैं। इस वि�शे्लेषण मंें मूूलभूत माान्यताा यह हैै कि� कि�सीी बड़े नि�वल उधाारदााताा केे वि�फल होोनेे कीी स्थि�िति� सेे उत्पन्न होोनेे 
वाालेे चलनि�धि� दबााव सेे नि�पटने केे लि�ए बंैंक पहले चलनि�धि� आरक्षि�त नि�धि� याा बफर काा उपयोोग करेगेाा। चलनि�धि� 
आरक्षि�त नि�धि� केे तहत वि�चाारणीीय मदें ंइस प्रकाार हंैं : (क) अति�रि�क्‍‍त सीीआरआर बैैलंेंस (ख) अति�रि�क्‍‍त एसएलआर 
बैैलंेंस और (ग) नि�वल मांं�ग और मीीयाादीी देयेतााओं ंकाा 18 प्रति�शत। यदि� कोोई बंैंक केेवल चलनि�धि� बफर कीी मदद सेे 
हीी दबााव सेे नि�पटने मंें सक्षम होोताा हैै तोो ऐसीी स्थि�िति� मंें इसमें आगेे कोोई और संकं्रमण नहींं होोताा हैै।

	 तथाापि�, यदि� केेवल चलनि�धि� बफर पर्याा�प्त नहींं हंैं तोो बंैंक उन सभीी ऋणोंं कीी मांं�ग करेगेाा जोो प्रति�देेय (कॉॉलेेबल) 
हंैं, जि�सके फलस्वरूप संंक्रमण पैैदाा होोगाा। वि�शे्लेषण केे लि�ए केेवल अल्पाावधि� कीी आस्ति�ियांं� जैैसेे कि� कॉॉल माारे्केट 
मंें उधाार दीी गई रााशि� और अन्य बहुत हीी अल्पाावधि� केे लि�ए दि�ए गए ऋणोंं कोो हीी प्रति�देेय (कॉॉलेेबल) केे रूप मंें 
लि�याा गयाा हैै। इसके पश्चाात कि�सीी बंैंक काा अस्ति�ित्व याा तोो बचाा रह सकताा हैै अथवाा उसकाा परि�समाापन कि�याा 
जाानाा होोगाा। इस माामले मंें इस प्रकाार केे उदााहरण होो सकते हंैं कि� जहांं� ऋणोंं कीी मांं�ग (कॉॉल) करनेे सेे बंैंक बच 
जााए परंतंु ुइसके परि�णाामस्वरूप आगेे और संंक्रमण होो सकताा हैै जि�ससे अन्य बंैंक दबााव मंें आ जााए । यहाँँ� प्रयुकु्त 
दूूसराा अनुमुाान यह हैै कि� जब कि�सीी बंैंक काा परि�समाापन कि�याा जााताा हैै तोो उस बंैंक द्वााराा उधाार दि�ए गए ऋणोंं कोो 
सकल गणनाा केे आधाार पर वाापस मांं�गाा (कॉॉल कि�याा) जााताा हैै (प्रााथमि�क परि�समाापन केे रूप मंें संंदर्भि�ित), जबकि� 
परि�समाापन केे बि�नाा हीी जब बंैंक अल्पाावधि� ऋणोंं कोो वाापस मंंगााताा (कॉॉल करताा) हैै तोो ऋण कोो नि�वल आधाार 
पर वाापस मांं�गाा जााताा हैै (इस अनुमुाान पर कि�, प्रति�पक्षीी अपनेे उसीी प्रति�पक्षीी केे प्रति� पहले अपनीी अल्पाावधि� 
देेयतााओं ंकोो कम करनाा चााहेेगाा। इसेे द्वि�तीीयक परि�समाापन केे रूप मंें जाानाा जााताा हैै)।.

(सीी) 	 संयुंुक्त ऋणशोोधन-चलनि�धि� संकं्रमण काा वि�श्लेेषण 

	 एक बंैंक केे आमतौौर पर कुुछ बंैंकोंं केे प्रति� सकााराात्मक नि�वल उधाार स्थि�िति� मंें होोतीी हैै, जबकि� कुुछ अन्य बंैंकोंं 
केे प्रति� नकााराात्मक नि�वल उधाार स्थि�िति� होो सकतीी हैै। ऐसेे बंैंक कीी वि�फलताा कीी स्थि�िति� मंें, ऋण शोोधन क्षमताा 
और चलनि�धि� दोोनोंं काा संंक्रमण एक सााथ होोगाा। इस तंंत्र कोो नि�म्नलि�खि�त फ़्लोोचाार्टट  द्वााराा समझाायाा गयाा हैै:
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	 अनुबंध 2

	 कि�सीी बैंकं केे दबााव मंें आनेे केे काारण संयुंुक्त चलनि�धि�- ऋणशोोधन संकं्रमण काा फ़्लोोचाार्टट

यह माानाा गयाा हैै कि� काारक (ट्रि�गर) बंैंक कि�सीी अंंतर्जाा�त काारण सेे वि�फल हुुआ अर्थाा�त यह दि�वाालि�याा होो जााताा हैै और इस प्रकाार 
सभीी ऋणदााताा बंैंकोंं कोो प्रभाावि�त करताा हैै। सााथ हीी, यह अपनीी आस्ति�ियोंं काा परि�समाापन प्राारंभं करताा हैै तााकि� जहांं� तक संंभव 
होो यह अपनेे दाायि�त्वोंं कोो पूूराा कर सके। परि�समाापन कीी यह प्रक्रि�याा एक चलनि�धि� संंक्रमण उत्पन्न करतीी हैै क्योंंकि� काारक 
(ट्रि�गर) बंैंक अपनेे दि�ए गए ऋणोंं कोो वाापस मंंगाानाा (कॉॉल बैैक करनाा) प्राारंभं कर देेताा हैै।

चूंं�कि� संंभव हैै इक्वि�िटीी और दीीर्घाा�वधि� ऋण वि�फल संंस्थााओं ंकेे प्रति�पक्षकाारोंं केे लि�ए चलनि�धि� जाावक काा रूप नहींं लंें, इसलि�ए 
उन्हंें प्रााथमि�क परि�समाापन केे माामले मंें प्रति�देेय (कॉॉलेेबल) नहींं माानाा गयाा हैै। सााथ हीी, जैैसाा कि� 30 माार्चच 2021 काा आरबीीआई 
काा दि�शाानि�र्देेश प्रति�पक्ष स्तर पर डेेरि�वेटि�व केे माामले मंें एमटीीएम मूूल्योंं (वैल्यूूज़) केे द्वि�पक्षीीय नेेटिं�ंग कीी अनुमुति� देेताा हैै, प्रााथमि�क 
परि�समाापन केे माामले मंें डेेरि�वेटि�व बााजाारोंं सेे संंबंंधि�त एक्सपोोजर कोो नि�वल आधाार पर प्रति�देेय (कॉॉलेेबल) माानाा गयाा हैै।

उधाारदााताा/ऋणदााताा बंैंक जोो कि� अच्छीी तरह सेे पूँँ �जीीकृृत हंैं, वेे आघाात सहन कर लंेंगेे और वेे दूूसरोंं कोो संंक्रमि�त नहींं करेंगेंे। 
दूूसरीी तरफ, वेे उधाारदााताा बंैंक जि�नकीी पूंं�जीी एक सीीमाा सेे कम होो जाातीी हैै उनसेे एक नयाा संंक्रमण प्राारंभं होो जााताा हंैं। इसीी 
प्रकाार, ऐसेे उधाारकर्ताा�  जि�नकाा चलनि�धि� बफर पर्याा�प्त हैै वेे आगेे कोोई संंक्रमण फैैलााए बि�नाा दबााव सहन कर लंेंगेे। परंतंु ुकुुछ बंैंक 
ऐसेे होो सकते हंैं जोो चलनि�धि� दबााव काा साामनाा करनेे मंें तभीी सक्षम होंं जब वेे अपनीी अल्पाावधि� आस्ति�ियोंं कोो वाापस लेे (कॉॉल 
कर) लेेतेे हंैं। अल्पाावधि� आस्ति�ियोंं कोो वाापस लेेनेे कीी प्रक्रि�याा पुनुःः एक संंक्रमण काा प्रसाार करेगेाा।

ऋण-शोोधन क्षमताा और चलनि�धि� दोोनोंं सेे संंबंंधि�त संंक्राामकताा तभीी रुक पााएगीी/स्थि�िर होो पााएगीी जब, प्रणाालीी हाानि�/ आघाातोंं 
कोो प्रणाालीी (सि�स्टम) पूूरीी तरह अवशोोषि�त कर लेे और आगेे चलकर वि�फलतााएं ंन होंं।

काारक (ट्रि�गर) बंैंक

प्रााथमि�क परि�समाापन :
ट्रि�गर बंैंक द्वााराा सकल आधाार पर 

सभीी अंतंर-बंैंक ऋण
कॉॉल बैैक कि�ए जाातेे हैै I

ऋण शोोधन क्षमताा संकं्रमण:
काारक (ट्रि�गर) बंैंक कोो

नि�वल उधाारदाातााओं ंकीी
पूंं�जीी काा हाास

नि�वल उधाारदाातााओं ं
केे पूंं�जीी बफर

पर्याा�प्त हैैI 

संकं्रमण
समााप्त

जि�न बंैंकोो सेे
ऋणोंं कोो वाापस मंंगाायाा हैै 

उनकेे पाास पर्याा�प्त
चलनि�धि� बफर्सस हंैं 

हांं�

हांं�

हांं�

नहींं

नहींं

नहींं

जि�नसेे अंतंर-बंैंक ऋणोंं कोो
वाापस मांं�गाा (कॉॉल-इन कि�याा)

गयाा हैै उनसेे संकं्रमण
प्रााप्त होो जााताा हैै। 

बंैंकोो द्वााराा दि�ए गए अंतंर-
बंैंक ऋणोंं कोो वाापस

लि�याा गयाा

चलनि�धि� बपर
और वाापस
मगााए गए
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2.7 वि�त्तीीय प्रणाालीी दबााव संकेंेतक (एफ़एसएसआई)

एफएसएसआई कोो पांं�च वि�त्तीीय बााजाार खंंडोंं (इक्वि�िटीी, वि�देेशीी मुदु्राा, धन, सरकाारीी ऋण और कॉॉरपोोरेटे ऋण), तीीन वि�त्तीीय 
मध्यस्थ खंंडोंं (बंैंक, एनबीीएफसीी और एएमसीी-एमएफ) केे सााथ-सााथ वाास्तवि�क के्षेत्र (साारणीी 4) मंें फैैलेे जोोखि�म काारकोंं कोो 
लेेकर तैैयाार कि�याा गयाा हैै। एफ़एसएसआई शूून्य और एक केे बीीच पड़ताा हैै, जि�समें उच्चतर मूूल्य (वैल्यूू) अधि�क दबााव दर्शाा�ताा 
हैै। इसके नि�र्माा�ण केे लि�ए, प्रत्येेक घटक खंंड सेे संंबंंधि�त जोोखि�म काारकोंं कोो पहले न्यूूनतम-अधि�कतम वि�धि� काा उपयोोग करकेे 
साामाान्यीीकृृत कि�याा गयाा हैै और इसके बााद ith बााजाार/ के्षेत्र काा प्रति�नि�धि�त्व करनेे वाालेे उप-संंकेेतक ‘yi’ मंें सााधाारण औसत केे 
आधाार पर एकत्र कि�याा गयाा हैै। अंंत मंें, समग्र एफ़एसएसआई इस प्रकाार प्रााप्त कि�याा गयाा हैै,

जहांं� प्रत्येेक उप-संंकेेतक ‘yi’ काा भाार ‘wi’ उसके नमूूनाा माानक वि�चलन ‘si’ सेे नि�र्धाा� रि�त कि�याा गयाा हैै, इस प्रकाार,

साारणीी 4: एफएसएसआई केे प्रत्येेक घटक कोो बनाानेे वाालेे जोोखि�म काारक   

   इक्वि�िटीी बााजाार 1.	 नि�फ्टीी 50 माासि�क प्रति�लााभ और दोो सााल कीी रोोलिं�ंग विं�डंोो मंें इसके अधि�कतम केे बीीच अतर
2.	 नि�फ्टीी 50 बााजाार पूंं�जीीकरण तथाा जीीडीीपीी काा अनुपुाात
3.	 एनएसई-VIX सूूचकांं�क 

4.	 नि�वल इक्वि�िटीी एफपीीआई प्रवााह 

सरकाारीी ऋण बााजाार 5.	 10-वर्षीीय जीी-सेेक प्रति�फल मंें दर्जज अस्थि�िरताा
6.	 टर्मम स्प्रेड: 10 सााल कीी जीी-सेेक प्रति�फल और 3 महीीनेे कीी टीी-बि�ल दर केे बीीच स्प्रेड
7.	 दोो सााल कीी रोोलिं�ंग विं�डंोो मंें न्यूूनतम कीी तुलुनाा मंें 10 सााल कीी जीी-सेेक प्रति�फल मंें वृदृ्धि�
8.	 नि�वल ऋण एफपीीआई प्रवााह

वि�देशेीी मुदु्राा बााजाार 9.	 दोो सााल कीी रोोलिं�ंग विं�डंोो मंें रुपयाा-डॉॉलर वि�नि�मय दर और इसकीी अधि�कतम दर केे बीीच अंतंर।
10.	रुपयाा-डॉॉलर वि�नि�मय दर कीी मााह-दर-मााह मूूल्य वृदृ्धि�/मूूल्यह्राास
11.	रुपयाा डॉॉलर वि�नि�मय दर कीी जीीएआरसीीएच (1,1) अस्थि�िरताा
12.	3 महीीनेे केे फॉॉरवर्डड प्रीीमि�याा और इसके ऐति�हाासि�क अधि�कतम केे बीीच अंतंर। 

मुदु्राा/अल्पाावधि� बााजाार 13.	भाारि�त औसत मांं�ग दर और भाारि�त औसत बााजाार रि�पोो दर केे बीीच स्प्रेड
14.	3 महीीनेे कीी सीीडीी दर और 3 महीीनेे कीी टीी-बि�ल दर केे बीीच स्प्रेड
15.	3 महीीनेे कीी गैैर-एनबीीएफसीी सीीपीी दर और 3 महीीनेे कीी टीी-बि�ल दर केे बीीच स्प्रेड
16.	3 महीीनेे कीी सीीपीी दर कीी दर्जज कीी गई अस्थि�िरताा
17.	3 महीीनेे कीी ओआईएस दर और 3 महीीनेे कीी टीी-बि�ल दर केे बीीच स्प्रेड   

कॉॉरपोोरेटे बॉॉण्ड 
बााजाार

18.	3-वर्षीीय एएए कॉॉरपोोरेटे बॉॉण्डोंं और 3 वर्षीीय जीी-सेेक केे बीीच प्रति�फल स्प्रेड
19.	3-वर्षीीय बीीबीीबीी और 3-वर्षीीय एएए कॉॉरपोोरेटे बॉॉण्ड प्रति�फल केे बीीच अंतंर
20.	3-वर्षीीय बीीबीीबीी कॉॉरपोोरेटे बॉॉण्ड प्रति�फल और इसकीी अधि�कतम केे बीीच अंतंर
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बंैंकिं�ंग के्षेत्र एससीीबीी 21.	सीीआरएआर (एससीीबीी)
22.	आरओए (एससीीबीी)
23.	 एलसीीआर (एससीीबीी)
24.	लाागत-पर-आय (एससीीबीी)
25.	दबाावग्रस्त आस्ति�ि अनुपुाात (एससीीबीी)  
26.	 बंैंकिं�ंग बीीटाः�ः सीीओवीी (आर, एम)/वेेर (एम), 2 सााल सेे अधि�क कीी मूूविं�गं विं�डंोो।
 	 आर= बंैंक नि�फ्टीी वर्षष-दर-वर्षष, एम= नि�फ्टीी

यूूसीीबीी 27.	जीीएनपीीए अनुपुाात (यूसीीबीी)
28.	सीीआरएआर (यूसीीबीी)
29.	आरओए (यूसीीबीी)     

एनबीीएफसीी के्षेत्र 30.	जीीएनपीीए अनुपुाात (यूसीीबीी) 
31.	सीीआरएआर
32.	आरओए
33.	3 महीीनेे कीी एनबीीएफसीी सीीपीी दर और 3 महीीनेे कीी टीी-बि�ल दर काा स्प्रेड

एएमसीी-एमएफ के्षेत्र 34.	 म्यूूचुअुल फंंड मोोचन (रीीडंेंपशन): वर्षष-दर-वर्षष
35.	 म्यूूचुअुल फंंड नि�वल प्रवााह

वाास्तवि�क के्षेत्र 36.	सकल घरेलूेू उत्पााद (जीीडीीपीी) वृदृ्धि�
37.	सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति�
38.	सकल घरेलूेू उत्पााद केे हि�स्से केे रूप मंें चाालूू खााताा शेेष
39.	सकल घरेलूेू उत्पााद केे हि�स्से केे रूप मंें सकल रााजकोोषीीय घााटाा
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अनुुबंंध 3

महत्त्वपूूर्णण वि�नि�याामकीीय उपााय

1.  भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंकं (आरबीीआई)

दि�नांं�क वि�नि�यमन औचि�त्य 

 28 दि�संबंर 2023 भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंकं (वि�त्तीीय बंेंचमाार्कक  प्रशाासक) नि�देेश, 

2023: रि�ज़र्वव बंैंक द्वााराा वि�नि�यमि�त वि�त्तीीय बााज़ाारोंं सेे संबंंधंि�त 

सभीी बंेंचमाार्कक  केे प्रशाासन कोो कवर करनेे वाालाा एक व्याापक 

जोोखि�म-आधाारि�त वि�नि�याामक ढांं�चाा जाारीी कि�याा गयाा हैै। इसमें 

अन्य बाातोंं केे सााथ-सााथ बंेंचमाार्कक  प्रशाासकोंं कोो अभि�शाासन 

और नि�गराानीी व्यवस्थाा, नि�यंतं्रण और पाारदर्शि�िताा काा अनुपुा�-
लन करनेे और हि�तोंं केे टकरााव सेे बचनेे कीी अपेेक्षाा कीी गई हैै।

बंेंचमाार्कोंं कीी सटीीकताा और अक्षुणु्णताा 

केे बाारे ेमंें और अधि�क आश्वाासन प्रदाान 

करनेे केे लि�ए। 

 29 दि�संबंर 2023 माास्टर नि�देेश - भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंकं (वि�नि�यमि�त संसं्थााओं ं

केे लि�ए आंतंरि�क लोोकपााल) नि�देेश, 20231: रि�ज़र्वव बंैंक नेे 

वि�नि�यमि�त संसं्थााओं ंमंें ग्रााहक सेेवाा माानकोंं मंें उन्नयन केे लि�ए 

पूूर्वववर्तीी तीीन आरबीीआई लोोकपााल योोजनााओं ंकेे एकीीकरण केे 

अनुरुूप आंतंरि�क लोोकपााल योोजनााओं ंकीी समीीक्षाा कीी।

आरई केे भीीतर आंतंरि�क शि�काायत 

नि�वाारण तंंत्र कीी मजबूतीी। 

 29 दि�संबंर 2023 चलनि�धि� माानकोंं पर बेेसल III फे्रेमवर्कक  – नि�वल स्थि�िर 

नि�धीीयन अनुपुाात (एनएसएफआर) - रााष्ट्रीीय वि�काास बैंकंोंं 

कीी समीीक्षाा: एक समीीक्षाा केे बााद, रि�ज़र्वव बंैंक नेे नि�र्णणय लि�याा 

कि� एनएसएफ़आर गणनाा केे लि�ए एक्सि�िम बंैंक और नेेशनल 

बंैंक फॉॉर फााइनंेंसिं�गं इंंफ्राास्ट्रक्चर एंडं डेेवलपमंेंट (एएन-
बीीएफ़आईडीी) कोो भीी रााष्ट्रीीय वि�काास बंैंक (एनडीीबीी) माानाा 

जााएगाा। इसके अलाावाा, एनडीीबीी कोो दि�ए गए एक वर्षष याा उससे 

अधि�क कीी अवशि�ष्ट परि�पक्वताा वाालेे भाार रहि�त ऋण, माानकीी-

कृृत पद्धति� केे तहत जोो के्रेडि�ट जोोखि�म केे लि�ए 35 प्रति�शत 

याा कम जोोखि�म भाार केे योोग्य आँकेँे जााएंगेंे, उनके लि�ए 65 

प्रति�शत काा  अपेेक्षि�त स्थि�िर नि�धीीयन (आरएसएफ) तय कि�याा 

गयाा हैै (वर्ततमाान मंें 100 प्रति�शत कीी तुलुनाा मंें),

एनएफएसआर गणनाा केे लि�ए एक्जि�िम 

बंैंक और एनएबीीएफआईडीी कोो अन्य 

एनडीीबीी केे बरााबर लाानाा।

 
 

1	 जैैसाा कि� आरबीीआई कीी वाार्षि�िक रि�पोोर्टट  2023-24 मंें भीी उल्लेेख कि�याा गयाा हैै: ग्रााहक कंेंद्रि�त उपााय: अपै्रैल 2021 सेे माार्चच 2024 (अनुबुंंध 3)।
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दि�नांं�क वि�नि�यमन औचि�त्य 

01 जनवरीी 2024 बैंकंोंं मंें नि�ष्क्रि��य खाातेे/अदाावीी जमाारााशि�यांं� -संशंोोधि�त 

दि�शाा-नि�र्देश2: रि�ज़र्वव बंैंक नेे बंैंकोंं द्वााराा कि�ए जाानेे वाालेे उपाायोंं 

पर दि�शाा-नि�र्देशे जाारीी कि�ए हंैं, जि�समें खाातोंं और जमाारााशि�योंं 

कोो नि�ष्क्रि��य खाातोंं और अदाावीी जमाारााशि� केे रूप मंें वर्गीीकृृत 

करनेे, उनकीी आवधि�क समीीक्षाा, ऐसेे खाातोंं/जमाारााशि�योंं मंें 

धोोखााधड़ीी रोोकथााम केे उपाायोंं, शि�काायत नि�वाारण तंंत्र, खाातोंं 

कोो पुनुःः सक्रि�य करनेे और दाावोंं केे नि�पटाान याा समाापन केे 

लि�ए नि�ष्क्रि��य खाातोंं/अदाावीी जमाारााशि�योंं केे ग्रााहकोंं और उनके 

नाामि�त व्यक्ति�योंं/काानूूनीी उत्तरााधि�काारि�योंं काा पताा लगाानेे केे 

लि�ए उठााए जाानेे वाालेे कदम और बंैंकोंं द्वााराा अपनााई जाानेे 

वाालीी प्रक्रि�याा केे वि�भि�न्न पहलुओुं ंकोो शाामि�ल कि�याा गयाा हैै। 

खाातााधाारकोंं कीी सहाायताा करनाा और 

बंैंकिं�ग प्रणाालीी मंें अदाावीी जमाारााशि�योंं 

कीी माात्राा कोो कम करनाा और ऐसीी जमाा 

रााशि� कोो उनके सााधि�काार स्वाामि�योंं/

दाावेेदाारोंं कोो वाापस करनेे केे लि�ए। 

03 जनवरीी 2024 माास्टर नि�देेश - भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंकं (एक वर्षष तक कीी मूलू 

याा प्राारंभंि�क परि�पक्वताा वाालेे वााणि�ज्यि�िक पत्र और अप-

रि�वर्ततनीीय डि�बंेंचर) नि�देेश, 2024:. एक वर्षष तक कीी मूूल 

परि�पक्वताा केे वााणि�ज्यि�िक पत्र (सीीपीी) और अपरि�वर्ततनीीय 

डि�बेंचर (एनसीीडीी) पर मौौजूूदाा नि�देशेोंं कीी समीीक्षाा कीी गई और 

संशंोोधि�त दि�शाा-नि�र्देशे जाारीी कि�ए गए।

वााणि�ज्यि�िक पत्रोंं/ अपरि�वर्ततनीीय डि�बेंचर 

बााज़ाारोंं मंें जाारीीकर्ताा�ओं,ं नि�वेेशकोंं और 

अन्य प्रति�भाागि�योंं केे संदंर्भभ मंें उत्पाादोंं 

कोो संगंत बनाानाा। 

 05 जनवरीी 2024 जोोखि�म प्रबंधंन और अंतंर-बैंकं लेेनदेेन - वि�देशीी मुदु्राा 

जोोखि�म कीी बचााव-व्यवस्थाा: वि�देशेीी मुदु्राा (एफएक्स) जोोखि�मोंं 

कीी बचााव-व्यवस्थाा (हेेजिं�गं) केे लि�ए वि�नि�याामक फे्रेमवर्कक  कीी 

समीीक्षाा कीी गई और जाारीी कि�ए गए संशंोोधि�त दि�शाा-नि�र्देशेोंं 

मंें सभीी प्रकाार केे लेेनदेने {ओवर-द-कााउंंटर (ओटीीसीी) और 

एक्सचेंज मंें खरीीदे ेबेेचेे गए } केे संबंंधं मंें पि�छलेे नि�देशेोंं कोो एक 

हीी माास्टर नि�देशे केे तहत समेकि�त कि�याा गयाा।

अनुमुत एफएक्स व्युतु्पन्न उत्पाादोंं काा 

वि�स्ताार करनाा, उपयोोगकर्ताा� वर्गीीकरण 

ढाँँ�चे कोो परि�ष्कृृत करनाा और आवश्यक 

जोोखि�म प्रबंधंन क्षमतााओं ं केे सााथ 

उपयोोगकर्ताा�ओं ं केे एक बडे़े समूह कोो 

अपनेे जोोखि�मोंं कोो कुुशलताापूूर्ववक 

प्रबंधंि�त करनेे मंें सक्षम बनाानेे केे लि�ए ।

2	 जैैसाा कि� आरबीीआई कीी वाार्षि�िक रि�पोोर्टट  2023-24 मंें भीी उल्लेेख कि�याा गयाा हैै: ग्रााहक कंेंद्रि�त उपााय: अपै्रैल 2021 सेे माार्चच 2024 (अनुबुंंध 3)।
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17 जनवरीी 2024 भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंकं अधि�नि�यम, 1934 कीी दूूसरीी अनुसूुूचीी 
- समाावेेश केे लि�ए माानदंडं: लााइसंेंस प्रााप्त टि�यर 3 और 
टि�यर 4 यूूसीीबीी दूूसरीी अनुसूुूचीी मंें शाामि�ल करनेे केे लि�ए पाात्र 
माानेे जााएंगेंे बशर्ते कि� वेे लगााताार दोो वर्षोंं तक टि�यर 3 यूूसीीबीी 
केे रूप मंें वर्गीीकरण केे लि�ए आवश्यक न्यूूनतम जमाा रााशि� 
केे रखरखााव और नि�म्नलि�खि�त माानदंडंोंं कोो पूूराा करें,ं: (ए) 
वि�त्तीीय रूप सेे मजबूत और अच्छीी तरह सेे प्रबंधंि�त (एफएस-
डब्ल्यूूएम) यूूसीीबीी केे लि�ए रि�ज़र्वव बंैंक द्वााराा नि�र्धाा�रि�त माानदंडंोंं 
कोो पूूराा करनाा; (बीी) यूूसीीबीी पर लाागूू न्यूूनतम सीीआरएआर 
आवश्यकताा सेे कम सेे कम 3 प्रति�शत अधि�क पूंं�जीी सेे जोोखि�म 
भाारि�त आस्ति�ियोंं कीी तुलुनाा मंें पूंं�जीी अनुपुाात (सीीआरएआर); 
और (सीी) कि�सीी बड़ीी वि�नि�यमन और पर्ययवेक्षण केे माामले मंें 
कि�सीी बड़ीी चिं�ताा सेे रहि�त होोनाा। 

भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक अधि�नि�यम, 1934 
कीी दूूसरीी अनुसूुूचीी मंें यूूसीीबीी कोो शाामि�ल 
करनेे केे लि�ए पाात्रताा माानदंडंोंं कोो 
संशंोोधि�त करनाा तााकि� उन्हंें संशंोोधि�त 
नि�याामक फे्रेमवर्कक  केे अनुरुूप लाायाा जाा 
सके।

09 फरवरीी 2024 इंंडि�याा इंंटरनेशेनल बुुलि�यन एक्सचंेंज आईएफएस-
सीी लि�मि�टेड (आईआईबीीएक्स) पर भाारतीीय बैंकंोंं कीी 
भाागीीदाारीी: एक समीीक्षाा केे बााद, रि�ज़र्वव बंैंक नेे (ए) भाारतीीय 
बंैंकोंं कीी सहभाागि�ताा टे्रेडिं�ग सदस्य (टीीएम)/टे्रेडिं�ग (शााखाा/
सहाायक/संयंुकु्त उद्यम केे मााध्यम सेे) और आईआईबीीएक्स 
केे  व्यवसााय और समााशोोधन सदस्य (टीीसीीएम) केे रूप मंें ; 
और (बीी) आईआईबीीएक्स केे वि�शेष शे्रेणीी ग्रााहक (एससीीसीी) 
केे रूप मंें सोोनाा/चांं�दीी आयाात करनेे केे लि�ए रि�ज़र्वव बंैंक द्वााराा 
अधि�कृृत बंैंकोंं कोो भाागीीदाारीी कीी अनुमुति� देनेेे काा नि�र्णणय लि�याा।

आईआईबीीएक्स पर भाारतीीय बंैंकोंं कीी 
बढ़तीी भाागीीदाारीी कोो बढ़ाावाा देनेेे केे लि�ए। 

28 फरवरीी 2024 पूंं�जीी पर्याा�प्तताा दि�शाा-नि�र्देश - व्याापरि�क लेेखाा-जोोखाा (टे्रेडिं�गं 
बुुक) कीी समीीक्षाा: रि�ज़र्वव बंैंक नेे नि�वेेश पर माास्टर नि�देशे केे 
अनुरुूप  ‘व्याापरि�क लेेखाा-जोोखाा (टे्रेडिं�ग बुकु)’ कीी नई परि�भााषाा 
केे सााथ पूंं�जीी पर्याा�प्तताा दि�शाानि�र्देशेोंं कोो सुसुंगंत कि�याा और 
‘बााज़ाार जोोखि�म केे लि�ए न्यूूनतम पूंं�जीी अपेेक्षााएं-ं बेेसल III’ कोो 
अपनाानेे कीी दि�शाा मंें संकं्रमण कोो आसाान बनाानेे केे लि�ए बेेसल 
III ढाँँ�चे केे तहत वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं केे लि�ए मध्यवर्तीी स्केेलर्सस 
कीी शुरुुआत कीी। 

बााजाार जोोखि�म पूंं�जीीगत प्रभाार केे लि�ए 
मौौजूूदाा नि�र्देशेोंं मंें संशंोोधन।

 29 फरवरीी 2024 माास्टर नि�देेश - भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंकं (भाारत बि�ल भुुगताान 
प्रणाालीी) दि�शाा-नि�र्देश, 20243: बीीबीीपीीएस मंें परि�चाालन 
इकााइयोंं कोो शाामि�ल करनेे केे लि�ए लेेनदेने कीी प्रक्रि�याा प्रवााह 
और सदस्यताा माानदंडं कोो सुवु्यवस्थि�ित कि�याा गयाा हैै।

प्रणाालीी कीी दक्षताा बढ़ाानेे, अधि�क 
भाागीीदाारीी कोो प्रोोत्सााहि�त करनेे और 
ग्रााहक सुरुक्षाा बढ़ाानेे केे लि�ए।

3	 जैैसाा कि� आरबीीआई कीी वाार्षि�िक रि�पोोर्टट  2023-24 मंें भीी उल्लेेख कि�याा गयाा हैै: ग्रााहक कंेंद्रि�त उपााय: अपै्रैल 2021 सेे माार्चच 2024 (अनुबुंंध 3)।
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	 अनुबंध 3

दि�नांं�क वि�नि�यमन औचि�त्य 

06 माार्चच 2024 के्रेडि�ट काार्डड जाारीी करने े केे लि�ए काार्डड नेटेवर्कक  केे सााथ 
व्यवस्थाा: रि�ज़र्वव बंैंक नेे आदेशे दि�याा हैै कि� काार्डड जाारीीकर्ताा� 
काार्डड नेेटवर्कक  केे सााथ ऐसीी कोोई व्यवस्थाा याा समझौौताा नहींं 
करेंगेंे जोो उन्हंें अन्य काार्डड नेेटवर्कक  कीी सेेवााओं ंकाा लााभ उठाानेे 
सेे रोोकताा होो और काार्डड जाारीीकर्ताा� अपनेे पाात्र ग्रााहकोंं कोो जाारीी 
करनेे केे समय एकााधि�क काार्डड नेेटवर्कक  मंें सेे चुनुने काा वि�कल्प 
प्रदाान करेंगेंे। मौौजूूदाा काार्डडधाारकोंं केे लि�ए यह वि�कल्प अगलेे 
नवीीनीीकरण केे समय प्रदाान कि�याा जाा सकताा हैै।

ग्रााहक केे लि�ए काार्डड नेेटवर्कक  चुनुने 
केे वि�कल्प कीी उपलब्धताा सुनुि�श्चि�त 
करनाा।

07 माार्चच 2024 माास्टर नि�देेश मंें संशंोोधन - के्रेडि�ट काार्डड और डेेबि�ट  
काार्डड - जाारीी करनाा और संचंाालन नि�देेश, 2022:  गति�शीील 
काार्डड पाारि�तंत्र कोो ध्याान मंें रखते हुुए और वि�भि�न्न हि�तधाारकोंं 
सेे प्रााप्त सुझुाावोंं/अनुरुोोधोंं केे आधाार पर, माास्टर नि�देशे केे कुुछ 
प्राावधाानोंं मंें संशंोोधन कि�याा गयाा हैै। संशंोोधनोंं मंें प्लाास्टि�िक 
के्रेडि�ट काार्डड केे स्थाान पर/इसके अलाावाा फॉॉर्मम फैैक्टर जाारीी 
करनाा, के्रेडि�ट काार्डड बकाायाा केे लि�ए भुगुताान स्वीीकाार करनेे केे 
लि�ए काार्डड-जाारीीकर्ताा�ओं ंद्वााराा पद्धति� (मोोड)कोो दर्शाा�याा जाानाा, 
व्याापाार के्रेडि�ट काार्डड काा उपयोोग करकेे पेेश कीी गई नि�धि� केे 
अंतंि�म उपयोोग कीी नि�गराानीी, अपनेे काार्डड संबंंधंीी जाानकाारीी  
कोो आउटसोोर्सिं�ग भाागीीदाारोंं सहि�त अन्य लोोगोंं केे सााथ  
सााझाा करनेे केे लि�ए​  काार्डडधाारकोंं कीी स्पष्ट सहमति� कीी अपेेक्षाा 
शाामि�ल हैै। 

काार्डड परि�चाालन केे लि�ए ग्रााहक संचंाालन 
संबंंधंीी पहलुओुं ंकोो मजबूत करनाा।

15 अपै्रैल 2024 ऋण एवं ंअग्रि�म केे लि�ए मुखु्य तथ्य वि�वरण (केेएफएस): 
सभीी आरई कोो अब अपनेे खुदुराा और एमएसएमई मीीयाादीी-ऋण 
उधाारकर्ताा�ओं ंकोो एक मुखु्य तथ्य वि�वरण (केेएफएस) प्रदाान 
करनेे केे लि�ए अनि�वाार्यय कि�याा गयाा हैै, जि�समें ऋण कीी संपूंूर्णण 
लाागत सहि�त, सरल और समझने मंें आसाान प्राारूप मंें ऋण 
समझौौतेे केे बाारे ेमंें महत्वपूर्णण जाानकाारीी शाामि�ल हैै। 

वि�भि�न्न आरई केे वि�त्तीीय उत्पाादोंं पर 
पाारदर्शि�िताा बढ़ाानेे और सूूचनाा वि�षमताा 
कोो कम करनेे तथाा उधाारकर्ताा�ओं ं कोो 
एक जाानकाारीी भराा वि�त्तीीय नि�र्णणय लेेनेे 
मंें सक्षम बनाानाा।

 15 अपै्रैल 2024 वि�देशेीी बााज़ाारोंं (ओटीीसीी डेेरि�वेटि�व) मंें स्वर्णण मूूल्य जोोखि�म 
कीी बचााव-व्यवस्थाा: रि�ज़र्वव बंैंक नेे नि�वाासीी संसं्थााओं ंकोो आई-
एफएससीी मंें एक्सचेंजोंं पर डेेरि�वेटि�व्स केे अलाावाा ओटीीसीी 
डेेरि�वेटि�व्स काा उपयोोग करकेे सोोनेे केे मूूल्य जोोखि�म केे प्रति� 
अपनेे एक्सपोोजर कीी बचााव-व्यवस्थाा (हेेजिं�गं) करनेे कीी 
अनुमुति� दीी।

नि�वाासीी संसं्थााओं ं कोो स्वर्णण मूूल्य 
जोोखि�म सेे बचााव केे लि�ए और अधि�क 
लचीीलाापन प्रदाान करनाा।
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23 अपै्रैल 2024 रुपयाा ब्यााज दर व्युुत्पन्न उत्पाादोंं मंें लेेनदेेन - लघुु वि�त्त 
बैंकं: मौौजूूदाा दि�शाानि�र्देशेोंं नेे एसएफबीी कोो स्वपूंं�जीी बचााव-व्य-
वस्थाा केे उदे्देश्य सेे केेवल ब्यााज दर फ्यूूचर्सस (आईआरएफ) 
काा उपयोोग करनेे कीी अनुमुति� दीी हैै। एक समीीक्षाा केे बााद, 
एसएफ़बीी कोो ब्यााज दर जोोखि�म सेे बचााव केे लि�ए अनुमुत 
रुपयाा ब्यााज दर व्युतु्पन्न उत्पाादोंं मंें सौौदाा करनेे कीी अनुमुति� 
दीी गई थीी।

एसएफबीी कोो उनके तुलुन पत्र और 
वााणि�ज्यि�िक परि�चाालन मंें ब्यााज दर 
जोोखि�म कीी हेेजिं�गं केे लि�ए उपलब्ध 
अवसरोंं केे प्रभाावीी वि�स्ताार केे सााथ-
सााथ उन्हंें अधि�क लचीीलाापन प्रदाान 
करनेे केे लि�ए। 

03 मई 2024 पूंं�जीी बााज़ाार मंें बैंकंोंं काा एक्सपोोज़र - अपरि�वर्ततनीीय भुुगताान 
प्रति�बद्धतााएं ं जाारीी करनाा (आईपीीसीी): यह परि�पत्र पूंं�जीी 
बााजाार एक्सपोोजर और जाारीीकर्ताा� बंैंकोंं केे बडे़े एक्सपोोजर केे 
संदंर्भभ मंें आईपीीसीी जाारीी करनेे सेे उत्पन्न होोनेे वाालेे इंंट्रााडेे 
एक्सपोोजर केे लि�ए जोोखि�म शमन उपााय नि�र्धाा�रि�त करताा हैै।

टीी+1 नि�पटाान चक्र केे तहत अभि�रक्षक 
बंैंकोंं द्वााराा जाारीी सभीी आईपीीसीी केे लि�ए 
जोोखि�म शमन उपाायोंं कोो नि�र्दि�िष्ट करनाा।

2.  भाारतीीय प्रति�भूति� एवंं वि�नि�मय बोोर्डड (सेेबीी)

दि�नांं�क वि�नि�यम औचि�त्य 

08 नवंबंर 2023 वैैसीी वि�त्तीीय संसं्थााएं ंजि�नके पाास केेवल सूूचीीबद्ध अपरि�-
वर्ततनीीय प्रति�भूति�यांं� हैं,ं भूू संपंदाा नि�वेेश न्याासोंं (आरईआ-
ईटीी) और अवसंरंचनाा नि�वेेश न्याासोंं (इनवि�ट्स) केे पाास 
पड़ीी अदाावीी रााशि�योंं से ेसंबंंधंि�त और नि�वेेशकोंं/यूूनि�टधाार-
कोंं द्वााराा ऐसीी रााशि�योंं पर दाावाा करने ेकेे तरीीकेे से ेसंबंंधंि�त 
प्रक्रि�याात्मक ढांं�चाा 

नि�वेेशकोंं कीी आसाानीी और सुवुि�धाा केे 
लि�ए एक आवश्यक वि�नि�याामक फे्रेमवर्कक  
तैैयाार करनाा।

06 दि�संबंर 2023 आरईआईटीी /इनवि�ट्स द्वााराा नि�वल संवंि�तरण योोग्य नकदीी 
प्रवााह (एनडीीसीीएफ़) कीी गणनाा केे लि�ए संशंोोधि�त फे्रेमवर्कक  

व्यवसााय सुगुमताा कोो बढ़ाावाा देनेाा और 
आरईआईटीी और इनवि�ट्स मंें उपलब्ध 
एनडीीसीीएफ़ कीी गणनाा केे लि�ए ढांं�चाा 
(फे्रेमवर्कक ) काा माानकीीकरण करनाा।

12 जनवरीी 2024 वैैकल्पि�िक नि�वेेश नि�धि� (एआईएफ) केे लि�ए अपने ेनि�वेेशोंं 
कोो डीीमैैट रूप मंें रखने े और अभि�रक्षक कीी नि�युक्ति� केे 
संबंंधं मंें दि�शाानि�र्देश

अनुपुाालन सुगुमताा कोो बढ़ाावाा देनेेे और 
धोोखााधड़ीी तथाा परि�चाालन जोोखि�म सेे 
बचाानेे केे लि�ए।

25 जनवरीी 2024 नाामि�त नि�क्षेपेाागाार प्रति�भाागि�योंं (डीीडीीपीी) और अभि�रक्षकोंं 
द्वााराा वि�नि�याामक रि�पोोर्टिं�ग कोो सुवु्यवस्थि�ित करनाा

एकसमाान अनुपुाालन माानक रखनाा और 
अनुपुाालन रि�पोोर्टिं�ग मंें आसाानीी।

08 फरवरीी 2024 नि�जीी तौौर पर आबंटंि�त इनवि�ट केे संसं्थाागत प्लेेसमंेंट केे 
लि�ए संशंोोधि�त मूलू्य नि�र्धाा�रण पद्धति�

व्यवसााय सुगुमताा कोो बढ़ाावाा देनेेे, 
मूूल्य पाारदर्शि�िताा बढ़ाानेे और इनवि�ट्स 
द्वााराा और आसाानीी सेे नि�धि� जुटुाानेे कीी 
सुवुि�धाा प्रदाान करनाा।
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दि�नांं�क वि�नि�यम औचि�त्य 

28 फरवरीी 2024 लघुु (स्मााल) और मि�ड-कैैप योोजनााओं ंकाा दबााव परीीक्षण बााजाार केे चि�ह्नि�त हि�स्सोंं मंें चलनि�धि� 

और महत्वपूर्णण तेेजीी सेे संबंंधंि�त माामलोंं 

काा समााधाान करनाा।
08 माार्चच 2024 छोोटेे और मध्यम भूू संपंदाा नि�वेेश न्याास (‘एसएम आरईआ-

ईटीी’) फे्रेमवर्कक  कीी शुुरुआत 

एक वि�नि�यमि�त वि�त्तीीय उत्पााद केे रूप 

मंें स्थाावर संपंदाा आस्ति�ियोंं कीी वृहृत्तर 

शृंं�खलाा मंें एकत्रि�त (पूूल्ड) नि�वेेश कीी 

सुवुि�धाा प्रदाान करनाा, जि�ससे भाारत मंें 

आरईआईटीी कीी और वृदृ्धि� होो।
11 माार्चच 2024 प्रति�भूति� बााजाार मंें वि�श्वाास पैैदाा करने ेकेे उपााय - अधि�क 

अर्हहताा प्रााप्त स्टॉॉक ब्रोोकर्सस (क्यूूएसबीी) केे ढाँँ�चेे (फे्रेमवर्कक ) 

काा वि�स्ताार कर इसमंें और अधि�क स्टॉॉक ब्रोोकरोंं कोो लाानाा 

स्टॉॉक ब्रोोकरोंं केे बीीच अनुपुाालन 

संसं्कृृति� कोो मजबूत करनाा और 

नि�वेेशकोंं केे हि�तोंं कीी और रक्षाा करनाा।
20 माार्चच 2024 अमूरू्ति�िकृत (डीी मैैट) मोोड मंें प्रति�भूति�योंं केे हस्तांं�तरण केे 

संबंंधं मंें नि�वेेशकोंं कीी चिं�तंााओं ंकोो दूूर करने ेकेे लि�ए सुरुक्षाा 

उपााय

बााजाार अवसंरंचनाा संसं्थााओं ं (एमआ-

ईआई) मंें नि�ष्क्रि��य/अप्रयुकु्त खाातोंं केे 

वर्गीीकरण मंें साामंंजस्य स्थाापि�त करनाा 

और नि�ष्क्रि��य डीीमैैट खाातोंं सेे जुड़ुीी 

धोोखााधड़ीी/दुरुुपयोोग कोो रोोकनेे केे 

उपाायोंं कोो मजबूत करनाा।
24 अपै्रैल 2024 शेेयरधाारकोंं कीी योोग्य और उचि�त (फि�ट एंडं प्रॉॉपर) स्थि�िति� 

केे संबंंधं मंें संवंि�दाा नोोट पर पााठ प्रकााशि�त करने ेकीी अपेेक्षाा 

मंें ढीील 

व्यवसााय सुगुमताा कोो बढ़ाावाा देनेाा।

25 अपै्रैल 2024 नि�वेेशकोंं और नि�वेेशोंं केे संबंंधं मंें समुचुि�त साावधाानीी 

उपााय शुुरू करकेे वैैकल्पि�िक नि�वेेश नि�धि�योंं (एआईएफ) केे 

परि�तंतं्र मंें वि�श्वाास बढ़ाानाा

एआईएफ कीी संरंचनाा सेे जुड़ेुे मुदेु्दे काा 

समााधाान करनाा और एआईएफ केे 

मााध्यम सेे वि�त्तीीय के्षेत्र केे वि�नि�याामकोंं 

सेे नि�वाारक कीी सुवुि�धाा कोो रोोकनाा। 
30 अपै्रैल 2024 म्यूूचुुअल फंंड यूूनि�ट धाारकोंं केे लि�ए नाामांं�कन - संयुंुक्त रूप 

से ेधाारि�त फोोलि�योो केे लि�ए छूूट

म्यूूचुअुल फंंड मंें संयंुकु्त धाारकोंं केे लि�ए 

नाामांं�कन कीी प्रक्रि�याा कोो सरल बनाानाा।
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2024

3.  भाारतीीय बीीमाा वि�नि�याामक और वि�काास प्रााधि�करण (आईआरडीीएआई)

दि�नांं�क वि�नि�यम औचि�त्य 

23 जनवरीी 2024 आईआरडीीएआई (बीीमााकर्ताा�ओं ंकेे कमीीशन सहि�त प्रबंधंन 

केे खर्चच), 2024

बीीमााकर्ताा�ओं ंकोो आईआरडीीएआई द्वााराा 

नि�र्दि�िष्ट समग्र सीीमाा केे भीीतर कमीीशन 

सहि�त अपनेे खर्चोंं काा प्रबंधंन करनेे मंें 

सक्षम बनाानाा और लचीीलाापन प्रदाान 

करनाा।

31 जनवरीी 2024 स्वाास्थ्य बीीमाा योोजनााओं ंमंें आयुुष कवरेजे प्रदाान करने ेपर 

दि�शाानि�र्देश।

साामाान्य और स्वाास्थ्य बीीमााकर्ताा�ओं ं

कोो आयुषु उपचाार कवरेजे कोो अन्य 

उपचाारोंं केे समाान माानने और उन 

उत्पाादोंं कोो संशंोोधि�त करनेे काा नि�र्देशे 

देनेाा जि�नमें आयुषु उपचाारोंं कीी सीीमााएं ं

हंैं और संशंोोधि�त दि�शाानि�र्देशेोंं काा अनु-ु
पाालन सुनुि�श्चि�त करनाा ।

20 माार्चच 2024 आईआरडीीएआई (बीीमााकर्ताा�ओं ं केे बीीमांं�कन, वि�त्त और 

नि�वेेश काार्यय) वि�नि�यमन, 2024

बीीमााकर्ताा�ओं ं केे बीीमांं�कन, वि�त्त और 

नि�वेेश काार्योंं कीी दक्षताा और प्रति�सााद्य-

ताा कोो बढ़ाानाा।

20 माार्चच 2024 आईआरडीीएआई (वि�देशीी पुुनर्बीीमााकर्ताा� शााखााओं ं और 

लॉॉयड्स इंंडि�याा काा पंजंीीकरण और परि�चाालन) वि�नि�यम, 

2024: यह वि�नि�यमन दोो वि�नि�यमोंं कोो समेकि�त करताा हैै और 

पुनुर्बीीमाा काार्योंं मंें लगीी संसं्थााओं ं केे परि�चाालनोंं कोो सुवु्यव-
स्थि�ित करनेे काा प्रयाास करताा हैै। पाारदर्शि�िताा और स्थि�िरताा कोो 

बढ़ाावाा देकेर, इन नि�यमोंं काा उदे्देश्य पुनुर्बीीमाा के्षेत्र केे वि�काास 

और वि�स्ताार केे लि�ए अनुकूुूल मााहौौल बनाानाा हैै, जि�ससे भाारत 

मंें बीीमााकर्ताा�ओं ंऔर पॉॉलि�सीीधाारकोंं दोोनोंं कोो लााभ होोगाा।

सुसुंगंत वृदृ्धि� कोो बढ़ाावाा देकेर और 

मौौजूूदाा काानूूनीी एवं ं वि�नि�याामक ढाँँ�चे मंें 

साामंंजस्य बनााकर भाारत मंें पुनुर्बीीमाा के्षेत्र 

केे सुवु्यवस्थि�ित वि�काास कोो बढ़ाावाा देनेाा।

20 माार्चच 2024 सभीी प्रशुुल्कोंं (टैैरि�फ) कीी अधि�सूचनाा रद्द करनाा साामाान्य बीीमाा व्यवसााय मंें सभीी प्रचलि�त 

प्रशुलु्कोंं कोो रद्द (डि�-नोोटि�फााइड) करनाा 

तााकि� बीीमाा कंंपनि�योंं द्वााराा प्रति�स्पर्धीी 

मूूल्य नि�र्धाा�रण और उत्पाादोंं कीी डि�जाा-
इनिं�ंग व्याापक जनसंखं्याा केे हि�त मंें कीी। 
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20 माार्चच 2024 आईआरडीीएआई (ग्राामीीण, साामााजि�क क्षेते्र और मोोटर 

तृृतीीय पक्ष दाायि�त्व) वि�नि�यमन, 2024: यह वि�नि�यमन दोो 

पूूर्वववर्तीी नि�यमोंं कोो समेकि�त करताा हैै जोो बीीमाा अधि�नि�यम, 

1938 मंें ग्राामीीण, साामााजि�क के्षेत्र मंें नि�र्धाा�रि�त मोोटर थर्डड पाार्टीी 

व्यवसााय मंें बीीमााकर्ताा�ओं ंकेे न्यूूनतम व्याावसाायि�क दाायि�त्वोंं सेे 

संबंंधंि�त हैै।

जमीीनीी स्तर पर समाावेेश कोो बढ़ाावाा 

देनेाा।

20 माार्चच 2024 आईआरडीीएआई (बीीमाा सुगुम - बीीमाा इलेक्ट्रॉॉनि�क माारे्केट-

प्लेेस) वि�नि�यम, 2024: ‘बीीमाा सुगुम’ ग्रााहकोंं, बीीमााकर्ताा�ओं,ं 

मध्यस्थोंं और अभि�कर्ताा�ओं ं(एजंेंटोंं) सहि�त सभीी बीीमाा हि�त-

धाारकोंं केे लि�ए वन-स्टॉॉप समााधाान प्रदाान करनेे वाालेे बााज़ाार 

केे रूप मंें काार्यय करताा हैै, जि�ससे संपूंूर्णण बीीमाा मूूल्य शृंं�खलाा मंें 

पाारदर्शि�िताा, दक्षताा और सहयोोग कोो बढ़ाावाा मि�लताा हैै।

बीीमाा केे साार्ववभौौमीीकरण और लोोकतंंत्री�-

करण कोो बढ़ाावाा देनेेे केे सााथ-सााथ पॉ�-

लि�सीीधाारकोंं केे हि�तोंं कोो सशक्त बनाानाा 

और उनकीी रक्षाा करनाा और ‘2047 

तक सभीी केे लि�ए बीीमाा’ केे वि�ज़न कोो 

प्रााप्त करनाा।

20 माार्चच 2024 आईआरडीीएआई (पॉॉलि�सीीधाारकोंं केे हि�तोंं, संचंाालन 
और बीीमााकर्ताा�ओं ंकेे संबंद्ध माामलोंं काा संरंक्षण) वि�नि�य-
मन, 2024: यह वि�नि�यमन, जोो आठ वि�नि�यमोंं कोो एकीीकृृत 
संरंचनाा मंें समेकि�त करताा हैै, शि�काायत नि�वाारण और पॉ�-
लि�सीीधाारक-कंेंद्रि�त अभि�शाासन सहि�त पॉॉलि�सीीधाारकोंं केे 
प्रति� अपनेे दाायि�त्वोंं कोो पूूराा करनेे केे लि�ए बीीमााकर्ताा�ओं ंऔर 
वि�तरण चैैनलोंं द्वााराा माानक प्रक्रि�यााओं ंऔर सर्वोोत्तम प्रथााओं ं
कोो अपनाानेे पर जोोर देतेाा हैै। वि�नि�यमन यह भीी सुनुि�श्चि�त करतेे 
हंैं कि� बीीमााकर्ताा�ओं ंद्वााराा घरेलूेू और अंतंररााष्ट्रीीय स्तर पर व्य-
वसााय केे स्थाानोंं कोो खोोलनाा याा बंदं करनाा, पॉॉलि�सीीधाारकोंं 
केे हि�तोंं कोो प्रााथमि�कताा देतेेे हुुए कि�याा जााए। इसके अति�रि�क्त, 
नि�यमोंं काा उदे्देश्य बीीमााकर्ताा�ओं ंद्वााराा आउटसोोर्सिं�ग गति�वि�धि�-
योंं सेे संबंंधंि�त जोोखि�म प्रबंधंन मंें वि�वेकपूूर्णण प्रथााओं ंकोो बढ़ाावाा 
देनेाा हैै।

बीीमाा पॉॉलि�सि�योंं केे आग्रह और बि�क्रीी केे 

दौौराान संभंाावि�त ग्रााहकोंं केे सााथ उचि�त 

व्यवहाार सुनुि�श्चि�त करनाा और बीीमा�-

कर्ताा�ओं ं और वि�तरण चैैनलोंं केे सााथ 

पूूरे ेजुडु़ााव केे दौौराान पॉॉलि�सीीधाारकोंं केे 

हि�तोंं कीी रक्षाा करनाा।



153

वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2024

दि�नांं�क वि�नि�यम औचि�त्य 

20 माार्चच 2024 आईआरडीीएआई (बीीमाा उत्पााद) वि�नि�यम 2024: यह 
वि�नि�यम 6 वि�नि�यमोंं कोो एक एकीीकृृत ढांं�चे काा रूप देतेाा हैै 
जि�सकाा उदे्देश्य उत्पााद डि�जााइन और मूूल्य नि�र्धाा�रण मंें सुशुाासन 
कोो बढ़ाावाा देनेाा और यह सुनुि�श्चि�त करनाा कि� बीीमााकर्ताा� प्रभाावीी 
नि�गराानीी और समुचुि�त तत्परताा केे लि�ए ठोोस प्रबंधंन पद्धति�यांं� 
अपनााएं,ं समााज केे वि�भि�न्न वर्गोंं/स्तरोंं कीी आवश्यकतााओं ं
कोो पूूराा करनेे वाालेे नवाान्वेेषीी बीीमाा उत्पाादोंं केे वि�काास कोो 
प्रोोत्सााहि�त करें ंऔर बााजाार कोो प्रति�स्पर्धीी बनााएँ।ँ 

बीीमााकर्ताा�ओं ं कोो उभरतीी बााजाार 
कीी मांं�गोंं केे प्रति� जवााबदाार बनाानेे , 
व्यवसााय संचंाालन मंें सरलताा लाानेे/
आसाानीी बढ़ाानेे और बीीमाा पैैठ कोो बढ़ाावाा 
देनेेे मंें सक्षम बनाानाा। 

20 माार्चच 2024 आईआरडीीएआई (पंजंीीकरण, पूंं�जीी संरंचनाा, शेेयरोंं काा 
स्‍‍थाानांं�तरण और बीीमााकर्ताा�ओं ं काा समाामेलेन वि�नि�यम 
2024: यह वि�नि�यमन साात नि�यमोंं कोो एक व्याापक ढांं�चे मंें 
सुवु्यवस्थि�ित करताा हैै जि�समें बीीमााकर्ताा�ओं ं काा पंजंीीकरण, 
शेेयरधाारि�ताा काा स्‍‍थाानांं�तरण, पूंं�जीी संरंचनाा, बीीमााकर्ताा�ओं ंकाा 
समाामेेलन और स्टॉॉक एक्सचेंजोंं पर शेेयरोंं कीी सूूचीीबद्धताा 
शाामि�ल हंैं।

वि�भि�न्न प्रक्रि�यााओं ं कोो सरल बनााकर 
बीीमाा के्षेत्र केे वि�काास कोो बढ़ाावाा देनेाा और 
बीीमाा उद्योोग मंें व्याापाार करनेे मंें आसाानीी 
कोो बढ़ाानाा, सुचुाारू संचंाालन कीी सुवुि�धाा 
प्रदाान करनाा और समग्र के्षेत्रीीय वि�काास 
कोो बढ़ाावाा देनेाा।

20 माार्चच 2024 आईआरडीीएआई (बीीमााकर्ताा�ओं ं केे लि�ए कॉॉर्पोोरेटे 
अभि�शाासन) वि�नि�यम 2024: यह वि�नि�यम बोोर्डड और प्रबंधंन 
कीी भूूमि�कााओं ंऔर जि�म्मेेदाारि�योंं कोो परि�भााषि�त करतेे हंैं और 
पाारदर्शि�िताा, जवााबदेहेीी और नैैति�क आचरण पर जोोर देकेर 
बीीमाा कंंपनीी केे काामकााज मंें अभि�शाासन केे महत्व कोो रेखेांं�कि�त 
करतेे हंैं। यह सभीी हि�तधाारकोंं, वि�शेष रूप सेे पॉॉलि�सीीधाारकोंं 
कीी अपेेक्षााओं ंकोो पूूराा करनेे मंें प्रााथमि�कताा देतेेे हुुए और सुदुृढ़ 
और वि�वेकपूूर्णण अभि�शाासन सि�द्धांं�तोंं और काार्ययप्रणाालि�योंं कोो 
अपनाानाा सुनुि�श्चि�त करताा हैै। 

हि�तधाारकोंं केे बीीच वि�श्वाास और भरोोसाा 
बढ़ाानेे केे उदे्देश्य सेे बीीमााकर्ताा�ओं ंकेे लि�ए 
एक मजबूत अभि�शाासन ढांं�चाा स्थाापि�त 
करनाा। 

27 माार्चच 2024 घरेलूेू प्रणाालीीगत रूप से े महत्वपूूर्णण बीीमााकर्ताा�ओं ं 
(डीी-एसआई) कीी अधि�सूचनाा

वर्षष 2023-24 केे लि�ए तीीन घरेलूेू 
बीीमााकर्ताा�ओं ं अर्थाा�त् भाारतीीय जीीवन 
बीीमाा नि�गम (एलआईसीी), भाारतीीय 
साामाान्य बीीमाा नि�गम (जीीआईसीी), और 
न्यूू इंंडि�याा एश्योोरेंसं कंंपनीी लि�मि�टेेड 
कोो घरेलूेू प्रणाालीीगत रूप सेे महत्वपूर्णण 
बीीमााकर्ताा� (डीी-एसआई) केे रूप मंें 
अधि�सूूचि�त करनाा।
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दि�नांं�क वि�नि�यम औचि�त्य 
5 मई 2024 ग्राामीीण, साामााजि�क क्षेते्र और मोोटर तृृतीीय पक्ष दाायि�त्वोंं पर 

माास्टर परि�पत्र
ग्राामीीण, साामााजि�क के्षेत्र केे तृतृीीय पक्ष 
मोोटर बीीमाा व्यवसााय कोो न्यूूनतम 
नि�र्दि�िष्ट करनेे केे लि�ए बीीमााकर्ताा�ओं ं कोो 
अंडंररााइट करनाा आवश्यक हैै।

15 मई 2024 बीीमााकर्ताा�ओं ंकेे कमीीशन सहि�त प्रबंधंन केे व्यय पर माास्टर 
परि�पत्र, 2024

भाारत मंें बीीमाा के्षेत्र मंें प्रबंधंन केे 
व्यय सेे संबंंधंि�त नि�यमोंं कीी व्यााख्याा 
और काार्याा�न्वयन केे संबंंधं मंें सभीी 
बीीमााकर्ताा�ओं ंऔर अन्य हि�तधाारकोंं कोो 
माार्गगदर्शशन प्रदाान करनाा।

15 मई 2024 पंजंीीकरण, पूंं�जीी संरंचनाा, शेेयरोंं काा स्‍‍थाानांं�तरण और बी�-
मााकर्ताा�ओं ंकेे समाामेलेन पर माास्टर परि�पत्र, 2024

पंजंीीकरण वि�नि�यम 2024 मंें नि�र्दि�िष्ट 
वि�भि�न्न रूपोंं कोो नि�र्दि�िष्ट करनेे और 
आईआरडीीएआई (पंजंीीकरण, पूंं�जीी 
संरंचनाा, शेेयरोंं काा स्‍‍थाानांं�तरण और 
बीीमााकर्ताा�ओं ं काा समाामेेलन) वि�नि�यम 
2024 केे वि�भि�न्न प्राावधाानोंं पर 
स्पष्टीीकरण प्रदाान करनाा।

4.  पंेंशन नि�धि� वि�नि�याामक और वि�काास प्रााधि�करण (पीीएफआरडीीए)

दि�नांं�क वि�नि�यम औचि�त्य/आधाार 

17 नवंबंर 2023 मूलू्यांं�कन दि�शाानि�र्देशोंं काा परि�शि�ष्ट हाानि� कीी पहचाान और प्रबंधं, पंेंशन 
नि�धि�योंं द्वााराा उनके माासि�क पोोर्टटफोोलि�योो 
वि�वरण मंें प्रकटीीकरण, ऋण प्रति�भूति�योंं 
केे वर्गीीकरण आदि� सेे संबंंधंि�त 
रााष्ट्रीीय पंेंशन प्रणाालीी (एनपीीएस) कीी 
दि�शाानि�र्देशेोंं कोो संशंोोधि�त करनाा।

22 नवंबंर  2023 खााताा एग्रीीगेटेर फे्रेमवर्कक  केे तहत उपयोोगकर्ताा� कीी वि�त्तीीय 
जाानकाारीी 

रााष्ट्रीीय पंेंशन प्रणाालीी (एनपीीएस) 
अभि�दाातााओं ंकेे डेेटाा कोो खााताा एग्रीीगेेटर 
फे्रेमवर्कक  केे मााध्यम सेे पोोर्टट  करनेे केे लि�ए, 
कंेंद्रीीय रि�कॉॉर्डड-कीीपिं�गं एजंेंसीी (सीीआरए) 
कोो वि�त्तीीय सूूचनाा प्रदााताा (एफआईपीी) 
केे रूप मंें नाामि�त कि�याा गयाा हैै।
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दि�नांं�क वि�नि�यम औचि�त्य/आधाार 

23 नवंबंर 2023 वि�नि�यमि�त मध्यस्थोंं द्वााराा क्लााउड सेवेााओं ंकोो अपनााने ेपर 
नीीति�

मध्यस्थोंं द्वााराा प्रदाान कीी जाानेे वाालीी 
सेेवााओं ं केे लि�ए क्लााउड सेेवाा कोो 
अपनाानेे पर नीीति�गत फ्रमेवर्कक  केे सााथ 
सक्षम और सुसुज्जि�ित करनाा।

29 नवंबंर  2023 एनपीीएस ऑल सि�टीीजन मॉॉडल (टि�यर-I), एनपीीएस 
कॉॉर्पोोरेटे मॉॉडल (टि�यर-I) और एनपीीएस टि�यर-II (सभीी 
अभि�दााताा) केे तहत अभि�दाातााओं ंकेे लि�ए वि�कल्प आस्ति�ि 
वर्गोंं (वैैकल्पि�िक आस्ति�ि वर्गग याा योोजनाा ए कोो छोोड़कर) केे 
अनुसुाार कई पंेंशन फंंडोंं केे चयन केे लि�ए वि�कल्प

आस्ति�ि वर्गोंं केे अनुसुाार बहुु-पंेंशन 
नि�धि�योंं केे चयन कीी सुवुि�धाा मौौजूूदाा 
अभि�दाातााओं ंकेे लि�ए उपलब्ध कराानाा। 

07 दि�संबंर 2023 डीी-रेमेि�ट केे व्यक्ति�गत क्यूूआर कोोड केे मााध्यम से ेएनपीीएस 
अंशंदाान कीी सुवुि�धाा

एनपीीएस अभि�दाातााओं ंकोो डीी-रेमेि�ट काा 
उपयोोग करकेे सीीधेे अपनेे बंैंक खाातोंं सेे 
अंशंदाान करनेे मंें सक्षम बनाानाा।

20 दि�संबंर 2023 पीीएफ़आरडीीए (एनपीीएस आर्कि�िटे क्चर केे तहत धोोखााधड़ीी 
कीी रोोकथााम और रि�पोोर्टिं�ग केे लि�ए फे्रेमवर्कक ) दि�शाानि�र्देश, 
2023

संसं्‍‍थाागत बोोर्डड, काानूून प्रवर्ततन एजेेन्सीी 
और प्रााधि�काारीी कोो धोोखााधड़ीी कीी 
रोोकथााम और रि�पोोर्टिं�ग केे लि�ए  
दि�शाा-नि�र्देशेोंं और उपाायोंं काा सुझुााव 
देनेाा तााकि� धोोखााधड़ीी काा पताा लगाानेे, 
उसेे रोोकनेे और नि�यंतं्रि�त करनेे केे  
लि�ए सर्वोोत्तम पद्धति�यांं� वि�कसि�त कीी जाा 
सके। 

19 जनवरीी 2024 पीीएफ़आरडीीए (पीीओपीी) वि�नि�यम 2018 केे तहत उप 
संसं्‍‍थाा (पीीओपीी-एसई) - प्वााइंंट ऑफ प्रेजंेेंस कोो जाारीी 
पंजंीीकरण प्रमााणपत्र (सीीओआर) काा सरेंडंर /वाापस जमाा 
करनाा 

व्याापाार करनेे मंें सरलताा लाानेे कीी 
सुवुि�धाा केे लि�ए, एजंेंसीी मॉॉडल मंें 
पीीओपीी-एसई कोो शाामि�ल कि�याा गयाा हैै, 
जि�समें पीीओपीी, पीीओपीी-एसई केे रूप मंें 
काार्यय कर सकतेे हंैं और पंेंशन योोजनााओं ं
केे वि�तरण केे लि�ए उनकीी सेेवााओं ंकाा 
उपयोोग कर सकतेे हंैं।
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दि�नांं�क वि�नि�यम औचि�त्य/आधाार 

 20 फरवरीी 2024 सरकाारीी क्षेते्र केे तहत कंेंद्रीीय रि�कॉॉर्डड रखने ेवाालीी एजंेंसीी 
(सीीआरए) प्रणाालीी केे आधाार-आधाारि�त पहुं�च केे मााध्यम 
से े एनपीीएस लेेनदेेन कोो सुरुक्षि�त करनाा: कंेंद्र और रााज्य 
सरकाारोंं और उनके स्वाायत्त नि�काायोंं मंें नोोडल काार्याा�लय 
एनपीीएस लेेनदेने केे लि�ए आधाार-आधाारि�त प्रमााणीीकरण कोो 
लाागूू कर रहेे हंैं। सि�स्टम टूू-फैैक्टर प्रमााणीीकरण (ऑथंेंटि�केशन) 
(2एफ़ए) केे मााध्यम सेे सुलुभ होोगाा, जोो वर्ततमाान यूूजर आईडीी 
और पाासवर्डड-आधाारि�त प्रक्रि�याा केे सााथ एकीीकृृत होोगाा जि�से 
कंेंद्रीीय रि�काार्डड रखने वाालीी एजंेंसीी  द्वााराा वि�कसि�त कि�याा जाा 
रहाा हैै।

 ग्रााहकोंं और हि�तधाारकोंं कीी सुरुक्षाा केे 
लि�ए सुरुक्षाा उपाायोंं कोो बढ़ाानाा। 

21 फरवरीी 2024 एनपीीएस आर्कि�िटे क्चर केे तहत कंेंद्रीीय रि�कॉॉर्डड कीीपिं�गं 
एजंेंसि�योंं (सीीआरए) केे लि�ए जोोखि�म प्रबंधंन फे्रेमवर्कक : 
जोोखि�म प्रबंधंन फे्रेमवर्कक , ग्रााहकोंं केे हि�तोंं कीी रक्षाा केे लि�ए 
सीीआरए प्रणाालि�योंं मंें नि�र्मि�ित कीी जाानेे वाालीी आंतंरि�क नि�यंतं्रण 
प्रणाालि�योंं, प्रक्रि�यााओं ंऔर सुरुक्षाा उपाायोंं केे महत्व पर जोोर 
देतेाा हैै।

यह सुनुि�श्चि�त करनाा कि� सीीआरए उच्च 
स्तरीीय सेेवाा प्रदाान करें,ं समुचुि�त 
तत्परताा बरतंें तथाा अपनेे काार्योंं मंें 
उचि�त देखेभााल सुनुि�श्चि�त करें।ं

27 माार्चच 2024 पीीएफ़आरडीीए (एनपीीएस आर्कि�िटे क्चर केे तहत सरकाारीी 
नोोडल काार्याा�लयोंं केे लि�ए डि�जि�टल सुरुक्षाा अभ्याास) कीी 
एडवााइज़रीी, 2024: इसकाा उदे्देश्य एक व्याापक रणनीीति� 
बनाानाा , जोो संभंाावि�त खतरोंं कोो दूूर करनेे, गोोपनीीय डेेटाा कीी 
सुरुक्षाा करनेे और कंेंद्रीीय/रााज्य सरकाार केे नोोडल काार्याा�लयोंं 
द्वााराा एनपीीएस सेे संबंंधंि�त गति�वि�धि�योंं कोो संचंाालन करनेे केे 
लि�ए सीीआरए द्वााराा बनााए गए डि�जि�टल प्लेेटफाार्मोंं तक पहुंं�चनेे 
केे दौौराान डि�जि�टल सुरुक्षाा प्रथााओं ं कोो प्रोोत्सााहि�त करनेे केे 
लि�ए इष्टतम पद्धति�योंं, अनुदुेशेाात्मक पहलोंं और पूूर्वव-नि�वाारक 
काार्योंं कोो एकीीकृृत करताा हैै।

रााष्ट्रीीय पंेंशन प्रणाालीी (एनपीीएस) मंें 
नि�वेेश करनेे वाालेे सरकाारीी कर्ममचाारि�योंं 
केे लि�ये ऑनलााइन लेेनदेने सुरुक्षाा मंें 
सुधुाार करनाा।
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5.  भाारतीीय दि�वाालाा और शोोधन अक्षमताा बोोर्डड (आईबीीबीीआई)

दि�नांं�क वि�नि�यम औचि�त्य 

21 दि�संबंर 2023 दि�वाालाा और शोोधन अक्षमताा (कॉॉर्पोोरेटे देेनदाारोंं केे लि�ए व्य-
क्ति�गत गाारंटंर हेतेुु दि�वाालाा समााधाान प्रक्रि�याा हेतेुु न्याायनि�-
र्णाा�यक प्रााधि�करण कोो आवेेदन) नि�यम, 2019 (आईआरपीी 

पीीजीीसीीडीी नि�यम) केे अंतंर्गगत दाायर आवेेदन केे संबंंधं मंें 

परि�पत्र: आईबीीबीीआई ने ेएक परि�पत्र जाारीी कि�याा हैै जि�समंें 

यह आवश्यक हैै कि� ऐसे ेमाामलोंं मंें जहांं� ऋणदााताा कॉॉर्पो�-
रेटे देेनदाार केे लि�ए व्यक्ति�गत गाारंटंर (पीीजीी) कीी दि�वाालाा 

समााधाान प्रक्रि�याा आरंभं करने ेकेे लि�ए आवेेदन दाायर करताा 

हैै, ऐसे ेमाामलोंं मंें समााधाान पेेशेेवर (आरपीी) केे रूप मंें नि�युक्त 

कि�ए जााने ेकेे लि�ए प्रस्ताावि�त दि�वाालाा पेेशेेवर (आईपीी) कोो 

न्याायनि�र्णाा�यक प्रााधि�करण (एए) केे वि�चााराार्थथ ऋणदााताा कोो 

आईआरपीी पीीजीीसीीडीी नि�यमोंं केे फॉॉर्मम सीी केे भााग IV मंें 

वि�वरण और घोोषणाा भीी प्रदाान करनीी होोगीी।

आईआरपीी पीीजीीसीीडीी नि�यमोंं केे फॉॉर्मम 

सीी केे भााग IV मंें लेेनदाारोंं द्वााराा दाायर 

आवेेदन मंें वि�वरण और आईपीी द्वााराा 

घोोषणाा प्रस्तुतु करनेे केे बाारे ेमंें स्पष्टीीक-
रण प्रदाान करनाा।

31 जनवरीी 2024 दि�वाालाा व्याावसाायि�क एजंेंसीी (आईपीीए) मॉॉडल उप-

नि�यम वि�नि�यमन मंें संशंोोधन: आईबीीबीीआई नेे असााइनमेंट 

केे लि�ए प्रााधि�करण (एएफए) कीी वैैधताा मंें छूूट देनेेे केे लि�ए 

आईबीीबीीआई (दि�वाालि�याापन व्याावसाायि�क एजंेंसि�योंं केे मॉॉडल 

उप-नि�यम और अभि�शाासीी बोोर्डड (संशंोोधन) वि�नि�यमन, 2024 

कोो अधि�सूूचि�त कि�याा हैै तााकि� एएफए अपनेे जाारीी होोनेे याा 

नवीीकरण कीी ताारीीख सेे एक वर्षष पूूराा कर सके, जैैसाा भीी 

माामलाा होो: - (ए) 1 जनवरीी सेे 30 जूून केे बीीच, उसीी वर्षष 30 

जूून तक वैैध होोगाा; और (बीी) 1 जुलुााई सेे 31 दि�संबंर तक, 

उसीी वर्षष 31 दि�संबंर तक वैैध होोगाा।

आईपीी द्वााराा धाारि�त एएफए कीी वैैधताा 

कोो अन्य बाातोंं केे सााथ-सााथ अंतंरि�म 

समााधाान पेेशेेवर (आईआरपीी), आरपीी, 

दि�वाालि�याापन ट्रस्टीी (बीीटीी) केे रूप 

मंें आईपीी कीी नि�युकु्ति� केे लि�ए तैैयाार 

आईपीी पैैनलोंं कीी वैैधताा केे सााथ 

संरंेखेि�त करनाा।

31 जनवरीी 2024 आईपीी ​वि�नि�यमोंं मंें संशंोोधन: आईबीीबीीआई नेे आईबीीबीीआई 

(दि�वाालाा पेेशेेवर) (संशंोोधन) वि�नि�यम, 2024 कोो अधि�सूूचि�त 

कि�याा हैै तााकि� अन्य बाातोंं केे सााथ-सााथ, दि�वाालाा पेेशेेवरोंं 

कोो ऋणदाातााओं/ंहि�तधाारकोंं कीी नि�र्दि�िष्ट सि�फाारि�श, जैैसाा भीी 

माामलाा होो, और न्याायनि�र्णणयन प्रााधि�करण केे अनुमुोोदन केे 

अधीीन, कि�सीी काार्यय सेे इस्तीीफाा देनेेे कीी अनुमुति� दीी जाा सके।

हि�तोंं केे संभंाावि�त मतभेेद/टकरााव, 

व्यक्ति�गत सीीमााओं,ं आईपीी पेेशेे काा 

अभ्याास जाारीी रखने कीी इच्छाा कीी 

कमीी जैैसीी स्थि�िति�योंं कोो नि�पटाानेे और 

प्रक्रि�यााओं ं केे सुचुाारू संचंाालन कोो 

सुनुि�श्चि�त करनाा।
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	 अनुबंध 3

दि�नांं�क वि�नि�यम औचि�त्य 

31 जनवरीी 2024 स्वैैच्छि�िक परि�समाापन प्रक्रि�याा वि�नि�यमोंं मंें संशंोोधन: 
आईबीीबीीआई नेे आईबीीबीीआई (स्वैैच्छि�िक परि�समाापन 
प्रक्रि�याा) (संशंोोधन) वि�नि�यम, 2024 कोो अधि�सूूचि�त कि�याा 
हैै, तााकि� अन्य बाातोंं केे सााथ-सााथ स्वैैच्छि�िक परि�समाापन 
आरंभं करनेे सेे पहले लंंबि�त काार्ययवााहीी याा मुकुदमेबााजीी काा 
खुलुाासाा कि�याा जाा सके और कॉॉर्पोोरेटे व्यक्ति� केे वि�घटन सेे 
पहले कॉॉर्पोोरेटे स्वैैच्छि�िक परि�समाापन खाातेे मंें नि�धि�योंं केे लि�ए 
पाात्र दाावाा करनेे केे लि�ए हि�तधाारक केे लि�ए प्रक्रि�याा। 

स्वैैच्छि�िक परि�समाापन प्रक्रि�याा कोो 
सुवु्यवस्थि�ित करनाा और कॉॉर्पोोरेटे व्यक्ति� 
केे वि�घटन सेे पहले हि�तधाारकोंं कोो दाावाा 
न कीी गई लााभ/आय केे वि�तरण कीी 
सुवुि�धाा प्रदाान करनाा।

31 जनवरीी 2024 कॉॉरपोोरेटे देेनदाारोंं केे व्यक्ति�गत गाारंटंरोंं (पीीजीी) केे 
लि�ए दि�वाालि�याापन समााधाान प्रक्रि�याा और शोोधन 
अक्षमताा प्रक्रि�याा वि�नि�यमोंं मंें संशंोोधन: आईबीीबीीआई नेे 
आईबीीबीीआई (कॉॉरपोोरेटे देनेदाारोंं केे व्यक्ति�गत गाारंटंरोंं केे 
लि�ए दि�वाालि�याापन समााधाान प्रक्रि�याा) (संशंोोधन) वि�नि�यम, 
2024 और आईबीीबीीआई (कॉॉरपोोरेटे देनेदाारोंं केे व्यक्ति�गत 
गाारंटंरोंं केे लि�ए दि�वाालि�याापन प्रक्रि�याा) (संशंोोधन) वि�नि�यम, 
2024 कोो अधि�सूूचि�त कि�याा तााकि� अन्य बाातोंं केे सााथ-सााथ, 
कि�सीी आईपीी कोो कॉॉरपोोरेटे देनेदाारोंं केे लि�ए पीीजीी प्रक्रि�याा मंें 
आरपीी याा दि�वाालि�याापन ट्रस्टीी केे रूप मंें नि�युकु्त कि�ए जाानेे पर 
प्रति�बंधं हटाायाा जाा सके, यदि� उसने कॉॉरपोोरेटे देनेदाारोंं कीी 
सीीआईआरपीी याा परि�समाापन प्रक्रि�याा केे दौौराान आईआरपीी, 
आरपीी याा परि�समाापक केे रूप मंें काार्यय कि�याा हैै याा कर रहीी हैै।

दोोनोंं प्रक्रि�यााओं ं केे बेेहतर साामंंजस्य 
और प्रभाावीी समन्वय केे लि�ए कॉॉर्पोोरेटे 
देनेदाारोंं कोो कॉॉर्पोोरेटे प्रक्रि�याा केे 
सााथ-सााथ पीीजीी कीी दि�वाालाा और 
दि�वाालि�याापन काार्ययवााहीी दोोनोंं मंें एक हीी 
आईपीी कीी नि�युकु्ति� कीी अनुमुति� देनेाा।

1 फरवरीी 2024 दि�वाालि�याापन पेेशेेवर संसं्थााओं ं(आईपीीई) केे वि�नि�याामक 
ढांं�चे से ेसंबंंधंि�त परि�पत्र: आईबीीबीीआई नेे एक परि�पत्र जाारीी 
कर स्पष्ट कि�याा हैै कि�:- (ए) कि�सीी आईपीी केे माामले मंें जोो 
आईपीीई हैै, उसके सााझेेदाार याा नि�देशेक याा स्वयं ं आईपीीई 
केे वि�रुद्ध अनुशुाासनाात्मक काार्ययवााहीी शुरुू कीी जाा सकतीी हैै; 
(बीी) आईपीी केे रूप मंें आईपीीई द्वााराा कि�ए जाानेे वाालेे काार्योंं कीी 
संखं्याा पर कोोई सीीमाा नहींं होोगीी; और (सीी) न्यूूनतम नि�श्चि�त 
शुलु्क संरंचनाा और प्रदर्शशन-लिं�ंक्ड प्रोोत्सााहन शुलु्क आईपीी केे 
रूप मंें काार्यय करनेे वाालेे आईपीीई पर लाागूू नहींं होोगाा।

आईपीीई केे नि�याामक ढांं�चे कोो युकु्ति�संगंत 
बनाानाा और आईपीी केे रूप मंें अपनीी 
वि�स्ताारि�त भूूमि�काा नि�भाानेे केे लि�ए 
आईपीीई कोो सुवुि�धाा प्रदाान करनाा।
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दि�नांं�क वि�नि�यम औचि�त्य 

February 1, 2024 दि�वाालि�याापन पेेशेेवरोंं (आईपीी) से े संबंंधंि�त परि�पत्र: 
आईबीीबीीआई नेे एक परि�पत्र जाारीी कर स्पष्ट कि�याा कि�, (ए) एक 
आईपीी एए द्वााराा अनुमुोोदि�त समााधाान योोजनाा केे काार्याा�न्वयन 
केे संबंंधं मंें पेेशेेवर सेेवाा प्रदाान कर सकताा हैै, बशर्ते समााधाान 
योोजनाा मंें ऐसीी सेेवाा काा वि�वरण दि�याा गयाा होो; और (बीी) यदि� 
कि�सीी पेेशेेवर कोो आईपीी द्वााराा वि�भि�न्न सेेवााओं ंकेे लि�ए नि�युकु्त 
कि�याा जााताा हैै, तोो उसके लि�ए बि�ल याा चाालाान आईपीीई याा 
पेेशेेवर याा उस फर्मम केे नााम पर जाारीी कि�याा जाा सकताा हैै 
जि�समें ऐसाा पेेशेेवर भाागीीदाार हैै।

आईपीी द्वााराा प्रक्रि�यााओं ं केे कुुशल 
संचंाालन कीी सुवुि�धाा प्रदाान करनाा।

12 फरवरीी 2024 परि�समाापन प्रक्रि�याा वि�नि�यमन मंें संशंोोधन: आईबीीबीीआई 
नेे आईबीीबीीआई (परि�समाापन प्रक्रि�याा) (संशंोोधन) वि�नि�यमन, 
2024 कोो अधि�सूूचि�त कि�याा हैै, तााकि� अन्य बाातोंं केे सााथ-
सााथ, आरक्षि�त मूूल्य मंें कमीी और आस्ति�ियोंं कीी नि�जीी बि�क्रीी 
केे लि�ए हि�तधाारक पराामर्शश समि�ति� (एससीीसीी) कीी मंंजूूरीी लेेनेे 
काा प्राावधाान कि�याा जाा सके। परि�समाापक कॉॉर्पोोरेटे देनेदाारोंं कोो 
एक चाालूू व्यवसााय केे रूप मंें चलाानेे और काानूूनीी काार्ययवााहीी 
शुरुू करनेे याा जाारीी रखने केे लि�ए एससीीसीी सेे पराामर्शश करेगेाा। 
इसके अलाावाा, जहाँँ� भीी कॉॉर्पोोरेटे देनेदाारोंं नेे कि�सीी रि�यल 
एस्टेेट परि�योोजनाा मंें आवंटंीी कोो कब्ज़ाा दि�याा हैै, ऐसीी आस्ति�ि 
परि�समाापन संंपत्ति� काा हि�स्साा नहींं बनेेगीी।

परि�समाापन प्रक्रि�याा कोो और 
सुवु्यवस्थि�ित करनेे केे लि�ए, जवााबदेहेीी 
मंें सुधुाार और हि�तधाारक वि�श्वाास कोो 
मजबूत करनाा ।

12 फरवरीी 2024 धााराा 99 केे तहत आरपीी द्वााराा तैैयाार रि�पोोर्टट सााझाा करने े
केे संबंंधं मंें परि�पत्र: आईबीीबीीआई नेे एक परि�पत्र जाारीी कि�याा 
जि�समें समााधाान पेेशेेवरोंं (आरपीी) कोो बताायाा गयाा  कि� वेे 
संहंि�ताा कीी धााराा 99 केे तहत तैैयाार रि�पोोर्टट  कीी एक प्रति� देनेदाार 
और लेेनदाार दोोनोंं कोो सभीी माामलोंं मंें उपलब्ध करााएं।ं

यह सुनुि�श्चि�त करनेे केे लि�ए कि� देनेदाार 
और लेेनदाार आरपीी द्वााराा कि�ए गए 
मूूल्यांं�कन और सि�फाारि�शोंं केे बाारे े मंें 
अच्छीी तरह सेे अवगत हंैं। 

13 फरवरीी 2024 स्वैैच्छि�िक परि�समाापन प्रक्रि�याा मंें जाानकाारीी कोो सााझाा करने े
/ रि�पोोर्टिं�गकरने े केे संबंंधं मंें परि�पत्र: आईबीीबीीआई नेे यह 
प्राावधाान करनेे केे लि�ए एक परि�पत्र जाारीी कि�याा कि� परि�समाापक 
यह घोोषणाा करेगेाा कि� क्याा कॉॉरपोोरेटे आईबीीसीी कीी धााराा 227 
केे तहत कंेंद्र सरकाार द्वााराा अधि�सूूचि�त वि�त्तीीय सेेवाा प्रदााताा कीी 
शे्रेणीी मंें आताा हैै और क्याा उपयुकु्त नि�याामक सेे पूूर्वव अनुमुति� 
प्रााप्त कीी गई हैै। सााथ हीी, परि�समाापक बोोर्डड केे वि�घटन केे आदेशे 
और फॉॉर्मम एच, अंतंि�म रि�पोोर्टट   कीी एक प्रति� प्रस्तुतु करेगेाा।

बोोर्डड द्वााराा  प्रभाावीी सूूचनाा केे प्रचाार- 
प्रसाार करनाा और पाारदर्शि�िताा  कोो बढ़ाावाा 
देनेाा। 
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15 फरवरीी 2024 सीीआईआरपीी वि�नि�यमोंं मंें संशंोोधन: आईबीीबीीआई नेे 
आईबीीबीीआई (कॉॉरपोोरेटे व्यक्ति�योंं केे लि�ए दि�वाालाा समााधाान 
प्रक्रि�याा) (संशंोोधन) वि�नि�यम, 2024 कोो अधि�सूूचि�त कि�याा, 
तााकि� अन्य बाातोंं केे सााथ-सााथ, अनुमुाानोंं कीी गणनाा सेे 
पहले ऋणदाातााओं ंकीी समि�ति� (सीीओसीी) केे सदस्योंं केे लि�ए 
मूूल्यांं�कन पद्धति� काा प्रकटीीकरण कि�याा जाा सके; सीीओसीी केे 
अनुमुोोदन सेे सूूचनाा ज्ञाापन मंें उचि�त मूूल्य काा प्रकटीीकरण 
कि�याा जाा सके; एक रि�यल एस्टेेट कॉॉरपोोरेटे देनेदाार कीी प्रत्येेक 
रि�यल एस्टेेट परि�योोजनाा केे लि�ए अलग-अलग योोजनााओं ंकाा 
नि�मंंत्रण दि�याा जाा सके, और समााधाान योोजनाा केे काार्याा�न्वयन 
कीी देखेरेखे केे लि�ए सीीओसीी कोो एक नि�गराानीी समि�ति� गठि�त 
करनेे मंें सक्षम बनाायाा जाा सके। 

पाारदर्शि�िताा, मूूल्य प्रााप्ति� मंें सुधुाार और 
सीीआईआरपीी कोो और सुवु्यवस्थि�ित 
करनाा।

22 फरवरीी 2024 परि�समाापन प्रक्रि�याा मंें पाारदर्शि�िताा और हि�तधाारक जुुड़ााव केे 
संबंंधं मंें परि�पत्र: आईबीीबीीआई नेे एक परि�पत्र जाारीी कर कहाा 
कि� परि�समाापक एससीीसीी केे सााथ प्रगति� रि�पोोर्टट  सााझाा करेगेाा, 
प्राारंभंि�क रि�पोोर्टट  तैैयाार करतेे समय एससीीसीी कीी टि�प्पणि�यांं� 
मांं�गेगाा तथाा फॉॉर्मम एच, अंतंि�म रि�पोोर्टट  और समाापन/वि�घटन केे 
आदेशे कीी एक प्रति� बोोर्डड कोो प्रस्तुतु करेगेाा।

बोोर्डड द्वााराा पाारदर्शि�िताा, हि�तधाारक जुडु़ााव 
और प्रभाावीी सूूचनाा काा प्रचाार- प्रसाार कोो 
बढ़ाावाा देनेाा।

13 फरवरीी और  

22 फरवरीी 2024

दाावाा न कि�ए गए लााभांं�श और/याा अवि�तरि�त आय केे जमाा 
और नि�काासीी केे संबंंधं मंें परि�पत्र: आईबीीबीीआई नेे एक 
परि�पत्र जाारीी कि�याा हैै, जि�समें कॉॉर्पोोरेटे देनेदाार और कॉॉर्पोोरेटे 
व्यक्ति� केे वि�घटन सेे पहले क्रमशःः ‘कॉॉर्पोोरेटे परि�समाापन खाातेे’ 
और ‘कॉॉर्पोोरेटे स्वैैच्छि�िक परि�समाापन खाातेे’ मंें जमाा कीी गई 
रााशि� कीी नि�काासीी केे लि�ए फाार्मम नि�र्दि�िष्ट कि�ए गए हंैं।

कि�सीी हि�तधाारक द्वााराा कि�ए गए अनुरुोोध 
पर आहरण/नि�काासीी केे लि�ए आवेेदन 
करनेे मंें परि�समाापक कोो सुवुि�धाा प्रदाान 
करनाा, जोो इन खाातोंं मंें जमाा कीी गई 
कि�सीी भीी रााशि� काा हकदाार होोनेे काा 
दाावाा करताा हैै। 
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6.  अंंतररााष्‍‍ट्रीीय वि�त्तीीय सेेवाा कंेंद्र प्रााधि�काारण (आईएफ़एससीीए) 

दि�नांं�क वि�नि�यम औचि�त्य 
11 दि�संबंर 2023 इंंडि�याा इंंटरनेशेनल बुुलि�यन एक्सचंेंज (आईआईबीीएस) पर 

बुुलि�यन कीी आपूूर्ति�ि केे लि�ए ‘क्‍‍वाालीीफााईड आपूूर्ति�िकर्ताा�’।
क्‍‍वाालीीफााईड ज्वैलर्सस द्वााराा 
आईआईबीीएक्‍‍स केे मााध्यम सेे चांं�दीी 
केे आयाात करनेे केे लि�ए (डीीजीीएफटीी 
अधि�सूूचनाा केे अनुसुाार) और सीीमि�त 
उदे्देश्य वाालेे व्याापाारि�क सदस्योंं 
(एलपीीटीीएम) कीी भाागीीदाारीी कीी प्रकृृति� 
कोो अधि�क सटीीक रूप सेे दर्शाा�ने केे लि�ए 
‘एलपीीटीीएम’ काा नााम बदलकर ‘वि�शेष 
शे्रेणीी’ ग्रााहक कर दि�याा गयाा हैै।

13 दि�संबंर 2023 व्याापक आर्थि�िक भाागीीदाारीी समझौौतेे (सीीईपीीए) केे तहत 
यूूएई और भाारत वैैध भाारत-यूूएई टीीआरक्यूू धाारकोंं 
द्वााराा आईआईबीीएक्स केे मााध्यम से े यूूएई गुडु डि�लीीवरीी 
(यूूएईजीीडीी) सोोने ेकेे आयाात पर परि�पत्र।

यूूएईजीीडीी सोोनेे केे आयाात केे लि�ए 
आईआईबीीएक्स मंें भाारत-यूूएई टैैरि�फ 
दर कोोटाा (टीीआरक्यू) लााइसंेंस/
प्रााधि�करण केे वैैध धाारकोंं कीी भाागीीदाारीी ।

05 जनवरीी 2024 के्रेडि�ट सूूचनाा कंंपनि�यांं� (वि�नि�यमन) अधि�नि�यम, 2005 कीी 
धााराा 2 केे खंंड (एफ) केे तहत ‘वि�त्त कंंपनीी’ और ‘वि�त्त 
इकााई’ कोो ‘के्रेडि�ट संसं्थाान’ केे रूप मंें शाामि�ल करने ेपर 
परि�पत्र।

आईएफएससीी मंें लाागूू अनुमेुेय 
गति�वि�धि�योंं कोो करनेे वाालीी ‘वि�त्त 
कंंपनीी’ और ‘वि�त्त इकााई’ कोो ‘के्रेडि�ट 
संसं्थाान’ केे रूप मंें नि�र्दि�िष्ट करनाा। 

08 जनवरीी 2024 सीीमाा पाार भुुगताान कीी प्रोोसेसेिं�गं कीी समयसीीमाा मंें सुधुाार 
पर परि�पत्र: आईएफ़एससीीए नेे आईएफ़एससीीए व्यवसााय 
इकााइयोंं (आईबीीयूू) कोो बताायाा कि� कि� वेे स्वि�िफ्ट जीीपीीआई 
जैैसीी सेेवााओं ंकेे उपयोोग द्वााराा लेेनदेने कीी स्थि�िति� कीी नि�रंतंर 
दृश्यताा केे लि�ए अपनेे मौौजूूदाा मैैसेेजिं�गं व्‍‍यवस्‍‍थाा कोो अपगे्रेड 
करनेे पर वि�चाार कर सकतेे हंैं। मैैसेेजिं�गं सेेवाा केे रूप मंें स्वि�िफ्ट 
काा उपयोोग करनेे वाालेे आईबीीयूू प्रक्रि�याा मंें इस तरह केे बदलााव 
कीी उचि�त आंतंरि�क स्वीीकृृति� केे बााद अपनेे घटकोंं केे खाातोंं 
मंें के्रेडि�ट करनेे केे लि�ए एमटीी 940 (ग्रााहक वि�वरण संदंेशे) केे 
बजााय एमटीी 910 (के्रेडि�ट संदंेशे कीी पुषु्टि�) काा उपयोोग करनेे 
पर वि�चाार कर सकतेे हंैं।

सीीमाा पाार भुगुताान कीी प्रोोसेेसिं�गं 
समयसीीमाा मंें सुधुाार करनाा।
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दि�नांं�क वि�नि�यम औचि�त्य 
25 जनवरीी 2024 आईएफएससीी मंें ‘माान्यताा प्रााप्त नि�वेशकोंं’4 पर परि�पत्र। माान्यताा प्रााप्त नि�वेेशकोंं कीी पाात्रताा केे 

माानदंडं, वि�नि�यमि�त संसं्थााओं ं कीी 
ज़ि�म्मेेदाारि�योंं (जोो कि�सीी नि�वेेशक कोो 
‘माान्यताा प्रााप्त नि�वेेशक’ केे रूप मंें 
स्वीीकाार करनेे काा इराादाा रखतीी हंैं) 
और माान्यताा प्रााप्त नि�वेेशक कीी सहमति� 
वाापस लेेनेे कीी व्यवस्थाा कोो अधि�सूूचि�त 
करनाा।

01 फरवरीी 2024 आईएफ़एससीीए (भुुगताान सेवेाा) वि�नि�यम 2024 आईएफ़एससीीए मंें भुगुताान सेेवााएं ंप्रदाान 
करनेे वाालीी संसं्थााओं ंकेे लि�ए फ्रमेवर्कक  
तैैयाार करनाा।

16 फरवरीी 2024 नि�धि� प्रबंधंन इकााई (एफएमई) द्वााराा नि�वल मूलू्य काा 
रखरखााव ।

कि�सीी एफएमई कीी नि�वल संपंत्ति� नि�र्दि�िष्ट 
नि�वल संपंत्ति� सेे कम होोनेे कीी स्थि�िति� मंें 
एफएमई पर लाागूू व्याावसाायि�क प्रति�बंधंोंं 
कोो नि�र्दि�िष्ट करनाा।

14 माार्चच 2024 आईएफएससीीए {एंटंीी मनीी लॉॉन्ड्रिं�ं�ग (एएमएल), 
आतंकंवााद-रोोधीी वि�त्तपोोषण (सीीएफटीी) और अपने ेग्रााहक 
कोो जाानि�ए (केेवााईसीी)} दि�शाानि�र्देश, 2022 केे अनुपुाालन 
केे लि�ए वि�त्तीीय इंंटेेलीीजंेंस इकााई - भाारत ‘फि�ननेटे 2.0’ 
पोोर्टटल पर पंजंीीकरण।	  

उल्लि�िखि�त दि�शाानि�र्देशेोंं केे प्राासंगंि�क 
प्राावधाानोंं और धन शोोधन नि�वाारण 
अधि�नि�यम, 2002 और धन शोोधन 
नि�वाारण (रि�कॉॉर्डड रखरखााव) नि�यम, 
2005 केे प्राावधाानोंं काा अनुपुाालन 
सुनुि�श्चि�त करनाा।

14 माार्चच 2024 व्याापाार करने ेमंें आसाानीी/सरलताा - ब्रोोकर डीीलर केे पाास 
रखेे क्लााइंंट केे फंंड काा नि�पटाान: परि�पत्र मंें नि�र्दि�िष्ट कि�याा 
गयाा हैै कि� फंंड काा नि�पटाान ब्रोोकर डीीलर और उसके क्लााइंंट 
केे बीीच समझौौतेे/सहमति� पत्र केे अनुसुाार होोगाा, जबतक कि� 
आईएफ़एससीीए द्वााराा नि�र्दि�िष्ट न कि�याा गयाा होो। परि�पत्र मंें यह 
भीी बताायाा गयाा हैै कि� आईएफ़एससीी मंें स्टॉॉक एक्सचेंज ब्रोोकर 
डीीलरोंं केे पाास पडे़े क्लााइंंट केे फंंड कीी नि�गराानीी केे लि�ए एक 
तंंत्र स्थाापि�त करेंगेंे।

नि�वेेशकोंं और बााजाार संसं्थाानोंं दोोनोंं 
केे लि�ए आईएफएससीी मंें काारोोबाार कोो 
करनेे मंें आसाानीी कीी प्रवृतृि� कोो बढ़ाावाा 
देनेाा । 

4	 आईएफ़एससीीए (नि�धि� प्रबंंधन ) वि�नि�यमन, 2022 उन नि�वेेशकोंं केे संंबंंध मंें कुुछ लचीीलाापन प्रदाान करताा हैै जोो अपनेे नि�वेेश सेे उत्पन्न होोनेे वाालेे जोोखि�मोंं केे बाारे ेमंें बेेहतर 
जाानते हंैं और उन्हंें झेेलने कीी क्षमताा रखते हंैं। ऐसेे नि�वेेशकोंं कोो "माान्यताा प्रााप्त नि�वेेशक" कहाा गयाा हैै और आईएफ़एससीीए (नि�धि� प्रबंंधन) वि�नि�यमन, 2022 केे वि�नि�यमन 2 
केे उप-वि�नि�यमन (1) केे खंंड (सीी) मंें बताायाा गयाा हैै।
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दि�नांं�क वि�नि�यम औचि�त्य 
03 अपै्रैल 2024 आईएफएससीी मंें स्टॉॉक एक्सचंेंजोंं पर रि�मोोट टे्रेडिं�गं प्रति�-

भाागीी (आरटीीपीी): वि�देशेीी ब्रोोकर-डीीलर, जोो वि�देशेोंं मंें वि�नि�य-
मि�त हंैं और आईएफएससीी मंें प्रत्‍‍यक्ष उपस्थि�िति� नहींं रखते हंैं, 
उन्हंें माालि�काानाा आधाार पर सीीधेे स्टॉॉक एक्सचेंजोंं पर व्याापाार 
करनेे कीी अनुमुति� दीी गई हैै। ऐसीी संसं्‍‍थाा कोो रि�मोोट टे्रेडिं�ग 
प्रति�भाागीी (आरटीीपीी) केे रूप मंें माानाा जााएगाा। आईएफएस-
सीीए द्वााराा नि�र्दि�िष्ट पाात्रताा माानदंडंोंं केे अनुसुाार स्टॉॉक एक्सचेंजोंं 
द्वााराा आरटीीपीी कोो शाामि�ल कि�याा जााएगाा।

स्टॉॉक एक्सचेंजोंं पर नि�वेेशक आधाार 
कोो व्याापक बनाानाा तथाा सूूचीीबद्ध प्रति�-
भूूति�योंं मंें चलनि�धि� कोो बढ़ाानाा।
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