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आरबीआई के ईसीएफ़ के संदभर् में चयिनत प�रभाषा 

एडीएफ़ आ�� िवकास िनिध                                         एफ़सीवीए िवदेशी मुद्रा वायदा संिवदा 
मू� 

एई िवकिसत अथर्�व�ा एफ़ईआर िवदेशी मुद्रा भंडार 

एआरई उपल� वा�िवक इि�िट जीएफ़सी वैि�क िव�ीय संकट 

बीसीबीएस बैंिकंग पयर्वेक्षण पर बेसल 
सिमित  

जीओआई भारत सरकार 

बीआईएस अंतररा�� ीय िनपटान के िलए 
बैंक 

जी-सेक   भारत सरकार की प्रितभूितयाँ 

बीओपी भुगतान संतुलन एच�ूएलए उ� गुणव�ा वाली तरल 
आ��यां  

बीपीएस आधार अंक आईएफ़आरएस अंतरराष् ट� ीय  िव�ीय �रपोिट�ग 
मानक 

सीएजीआर औसत वािषर्क वृ�द्ध दर आईएमएफ़ अंतरराष् ट� ीय मुद्रा कोष 

सीबी कें द्रीय बैंक आईआरए-
एफ़एस    

िनवेश खाते का पुनमूर्�न – 
िवदेशी  प्रितभूितयाँ  

सीएफ़ आक��कता िनिध आईआरए -
आरएस     

िनवेश खाते का पुनमूर्�न – 
रुपये प्रितभूितयाँ  

सीजीआरए मुद्रा और सोना का पुनमूर्�न  एलसीआर चलिनिध कवरेज अनुपात  

सीएल िव�ास �र एलओएलआर अंितम ऋणदाता 

सीआरबी आक��कता  जो�खम बफर एमएमएलआर अंितम ऋणदाता का बाजार 
िनमार्ता 

ईसी आिथर्क पंूजी एमटीएम बाज़ार के िलए िचिह्नत  

ईसीबी यूरोपीयन कें द्रीय बैंक एनबीएफ़सी गैर बैंिकंग िव�ीय कंपनी  

ईसीएफ़ आिथर्क पंूजी ढांचा पीऔर  एल लाभ और हानी  

ईएलए आपातकालीन तरलता सहायता �ूई मात्रा�क िशिथलता  
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ईएमडीई उभरती बाजार और 
िवकासशील अथर्�व�ाएँ 

आरबीआई भारतीय �रज़वर् बैंक  

ईडब�ूएमए घातीय मुिवंग एवे्रज रूप 

एक् सपोनेंिशयल वेटेज़ मुिवंग 
एवरेज़  

वीएआर   जो�खम मू�  

ईआरएम एंटरप्राइज़ वाइड �र� ( उद्यम 
�ापी जो�खम) 

  

ईएस अपेिक्षत कमी   

एफ़सीए िवदेशी मुद्रा आ��यां    
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आरबीआई के ईसीएफ़ के संदभर् में चयिनत प�रभाषा 

आिथर्क पंूजी / जो�खम 
बफर               

आरबीआई की जो�खम पंूजी िजसमें इसकी पंूजी, आरिक्षत िनिध , 
जो�खम प्रावधान (सीएफ़ और एडीएफ़), और पुनमूर्�न जमाशेष  
(सीजीआरए, आईआरए-आरएस, आईआरए -एफ़एस और एफ़सीवीए) 
शािमल हैं। 

जो�खम प्रावधान /प्रा�  
जो�खम प्रावधान            

आरबीआई अिधिनयम की धारा 47  के अंतगर्त सीएफ़ और एडीएफ़  
के िलए िकए गए प्रावधान।  

प्रा�  इि�टी / उपल� 
प्रा� इि�टी (एआरई)     

आरबीआई की आिथर्क पंूजी के घटक िजनमें इसकी पंूजी, आरिक्षत 
िनिध और जो�खम प्रावधान (सीएफ़ और एडीएफ़) शािमल है।  

आक��क जो�खम बफर 
(सीआरबी)      

आरबीआई के  प्रा� इि�टी के घटक  जो आक��क जो�खम बफर 
(सीआरबी) और बाजार जो�खम बफर में िकसी भी कमी को पूरा करने 
के िलए आव�क है।  

पुनमूर्�न शेष      अप्रा� अिभलाभ,  कुल हानी, िविनमय दर, सोने की कीमत और �ाज 
दर में बदलाव के कारण होता है । इ�ें आरबीआई  के बैलेंस शीट में 
पुनमूर्�न खाता  के रूप में दशार्या जाता है।   

पंूजी आरबीआई  अिधिनयम 1934 की धारा 4 के अनुसार प्रद� पंूजी 
(आरबीआई के  वािषर्क �रपोटर् 2023-24 में लेखो ं[XII.6.1] में) 

आरिक्षत िनिध                 आरबीआई अिधिनयम की धारा 46 के अनुसार ₹5 करोड़ की आरिक्षत 
िनिध जो 1990-91 में आरबीआई अिधिनयम की धारा 33 (4) में 
संशोधन के कारण  मू�ांकन लाभ के ज�रए पूरा हुआ था। (RBI की 
वािषर्क �रपोटर् 2023-24 में लेखो ं[XII.6.2] में)  

आक��कता  िनिध          अनपेिक्षत और अप्र�ािशत आक��कता के िलए प्रावधान, िजसमें 
प्रितभूितयो ं के मू� में कमी, मौिद्रक/ िविनमय दर नीित प�रचालन 
संचालन से उ�� जो�खम, प्रणालीगत जो�खम और आरबीआई  को 
िदए गए िवशेष िज�ेदा�रयो ं के कारण उ�� होने वाला कोई भी 
जो�खम शािमल है (आरबीआई की वािषर्क �रपोटर् 2023-24 में खाते के 
नोट [XII.6.5ए]) 

आ�� िवकास िनिध          सहायक और उससे जुड़ी सं�ा में िनवेश के िलए प्रावधान और 
आंत�रक पंूजी �य को पूरा करना (आरबीआई की वािषर्क �रपोटर् 
2023-24 में नोट्स टु अकाउंट [XII.6.5बी]) 

https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/AnnualReport.aspx
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/AnnualReport.aspx
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/AnnualReport.aspx
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/AnnualReport.aspx
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/AnnualReport.aspx
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/AnnualReport.aspx
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सीजीआरए   िवदेशी मुद्रा आ��यो ंऔर सोने पर अवा�िवक लाभ/हािनयाँ, िविनमय 
दर और सोने के मू�ो ंमें बदलाव के कारण (आरबीआई की वािषर्क 
�रपोटर् 2023-24 में नोट्स टु अकाउंट [XII.6.6ए]) 

आईआरए- िवदेशी 
प्रितभूितयाँ           

िवदेशी िदनांिकत प्रितभूितयो ंपर दैिनक पुनमूर्�ांकन के आधार पर 
अवा�िवक लाभ/हािनयाँ (आरबीआई की वािषर्क �रपोटर् 2023-24 में 
नोट्स टु अकाउंट [XII.6.6बी]) 

आईआरए- रूपया 
प्रितभूितयाँ              

आविधक पुनमूर्�ांकन के रूपया प्रितभूितयो ं पर अवा�िवक 
लाभ/हािनयाँ (आरबीआई की वािषर्क �रपोटर् 2023-24 में नोट्स टु 
अकाउंट  [XII.6.6सी]) 

एफसीवीए बकाया वायदा संिवदा पर अवा�िवक लाभ/हािनयाँ 

िनवल आय                     जो�खम प्रावधान से पहले  िनवल �य, सकल  आय  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/AnnualReport.aspx
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/AnnualReport.aspx
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/AnnualReport.aspx
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/AnnualReport.aspx
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0ए  
1कायर्कार� साराशं  

 

1. मौजूदा ईसीएफ (आरबीआई के ईसीएफ की समीक्षा करने के िलए िवशेषज्ञ सिमित की िसफा�रशो ं

के आधार पर 2019 में अपनाया गया) की समीक्षा सिमित की इस िसफा�रश के मदे्दनजर की गई है िक 

ईसीएफ की हर पांच साल में समीक्षा की जा सकती है। 
 

िपछले 5 वष� के दौरान समि� आिथर्क माहौल का िवहंगावलोकन  

 2. �ापक आिथर्क माहौल महामारी, वैि�क लोन में वृ�द्ध, लगातार मुद्रा�ीित, कें द्रीय बैंको ंद्वारा मौिद्रक 

स�ी, िव�ीय बाजारो ंमें अ��रता, लंबे समय तक भौगोिलक तनाव और भू-आिथर्क िवखंडन के कारण 

चुनौतीपूणर् रहा है। 

 
 कें द्रीय बैंक की नीित  का उनके बैलेंस शीट (बी/एस) पर प्रभाव 

 3. कें द्रीय बैंको ंने महामारी के प्रितउ�र में उदार मौिद्रक नीित अपनाई, िजससे उनके बैले� शीट का 

आकार बढ़ा और इसके सहवत� बैलेंस शीट जो�खमो ं में वृ�द्ध हुई, और लगातार महंगाई के चलते 

आक्रामक और स�ी भरा  रुख अपनाया गया।  इसके प�रणाम�रूप कई कें द्रीय बैंको ंने  नकारा�क 

िनवल �ाज आय  �रपोटर् की है �ोिंक आ��-देयता के प�रप�ता में असमानता के कारण  पुनः  मू� 

िनधार्रण जो�खम उ�� हुआ, इसके अलावा उनकी प्रितभूित पोटर्फोिलयो पर मू�ांकन नुकसान भी 

सहन िकया है, जो एक मजबूत पंूजी ��ित बनाए रखने की आव�कता को उजागर करता है।  

मौजूदा ईसीएफ़ की समीक्षा  

4.  प्रितकूल �ापक आिथर्क गितिविधयां  और ऊपर उ���खत अ� चुनौितयो ंके बावजूद, बैंक की  

िववेकस�त लेखा नीितयो0ं

1 और ईसीएफ ने आरबीआई  की िव�ीय सुदृढ़ता को बढ़ाया है, साथ ही 

सरकार को बेहतर अिधशेष का अंतरण सुिनि�त िकया है, वही ंइसी समय  कई कें द्रीय बैंको ंने िनवल 

नुकसान �रपोटर् िकया है िजससे उनकी ईि�टी और िनलंिबत अिधशेष अंतरण में कमी आई । साथ ही, 

िनयम-आधा�रत लगातार कायार्न् वयन, सावर्जिनक तौर पर  प्रकट ईसीएफ  ने िहतधारको ंका आ�िव�ास 

 
1 तुलन प�  म�  पुनमूर्ल्यन  खाता के रूप म� िनवल वैल्यूएशन लाभ/हािनय� का समावेश करना बजाय इन्ह� आय िववरण म� शािमल करने के, 
और वा�षर्क खात� के अंितमकरण के दौरान िनवल  अ�ा� हािनय� को  पुनमूर्ल्यन  खाता  पर चाजर् करना। 
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बनाने में और बैंक की िव�ीय प्रत् यास् थता/आघात सहनीयता बनाए रखने की  प्रितबद्धता में भरोसा बढ़ाने 

में मदद की है।   

प्र�ािवत िसफ़ा�रशो ंका सारांश  

5. जबिक ईसीएफ़  ने अपने ल�ो ंको �ापक रूप से पूरा िकया है, भले ही बाहरी गितिविधयां प्रितकूल 

रही हो,ं समीक्षा प्र�ाव करती हैं िक मौजूदा ईसीएफ़ के मु� िसद्धा� िनरंतर बनी रहे, और जो�खम 

मू�ांकन की पद्धितयो ंमें कोई बड़े बदलाव की आव�कता नही ंहै। हालांिक, समीक्षा ने इस बात पर 

प्रकाश डाला िक सरकार को अिधशेष का अंतरण उस ��रता के साथ नही ंहुई जैसे की अपेक्षा की गई 

थी। साथ ही, कुछ जो�खम स्रोत जो वतर्मान ढांचे में शािमल नही ंिकए गए थे �ोिंक वे मह�पूणर् नही ंथे, 

अब मह�पूणर् प्रतीत हो रहे हैं और उ�ें शािमल करने की आव�कता है।  

तदनुसार, समीक्षा की प्रमुख िसफ़ा�रशें नीचे दी गयी है –  

बाज़ार जो�खम  

6.  बाजार जो�खम के िलए पंूजी आव�कता के आकलन पर प्रमुख िसफ़ा�रशें नीचे  दी गयी हैं:  

(i) जबिक बाजार जो�खम के िलए आिथर्क पंूजी की अपेक्षाएं  को तनावपूणर् प�र��ितयो ंमें  अपेिक्षत 

कमी (ईएस) का उपयोग करके आँका  जा सकता है, यह प्र�ाव िकया गया है िक कें द्रीय बोडर् को ईएस 

के 99.5% िव�ास �र (सीएल) और 97.5% सीएल के दायरे के भीतर िकसी भी वांिछत 

प्रत् यास् थता/आघातसहनीयता के �र पर बाजार जो�खम बफर बनाए रखने की सुिवधा होगी1

2।   

(ii) बाजार जो�खम बफर अपेक्षाओ ं की गणना करते समय  एकीकृत दृि�कोण अपनाया जा सकता है,  

िजसमें  ऑन- बैलेंस शीट  पोटर्फोिलयो के साथ  ऑफ-बैलेंस शीट पोटर्फोिलयो को भी शािमल िकया 

जा सकता है।  

(iii) बाजार जो�खम बफसर् की अपेक्षाओ ं में छोटी मुद्राओ ंमें िवदेशी मुद्रा आ�� (एफसीए) शािमल  है।  

(iv) अपेिक्षत कमी का उपयोग करते हुए माक� ट �र� बफर अपेक्षाओ ंकी गणना करते समय, मू� 

�रटनर् के वै�रएंस-कोवे�रयंस (वीसी) मैिट� � की प्रितफल  �रटनर् के वीसी मैिट� � के प�रवतर्न के मा�म 

से गणना करने के �ान पर  सीधे गणना की जा सकती है।  

 

 
2 वतर्मान ईसीएफ़ के तहत, अित�र� जोिखम �ावधान केवल तब स्वीकायर् ह ैजब पनुमूर्ल्यांकन शेष  ईएस  97.5% सीएल  से कम ह�।   
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के्रिडट जो�खम और प�रचालन जो�खम 

7. के्रिडट जो�खम (ओएफ़बीएस ए�पोजर के कारण भी शािमल) और प�रचालन जो�खम के िलए 

आिथर्क पंूजी को पहले की तरह बनाए रखा जा सकता है। 

मौिद्रक और िव�ीय ��रता जो�खम 

8. वतर्मान में, बफर को कें द्रीय बोडर् द्वारा िनधार्�रत सुदृढ़ता �र तक  बनाए रखा जाता है, जो बैलेंस 

शीट के 4.5% - 5.5%  सीमा पर  है। 

9. इस संदभर् में, जबिक वैि�क समि� अथर्�व�ा प�रवेश और भू-राजनीितक िवकासो ं से उ�� 

चुनौितयाँ  बैंक के अिधदेश  को िव�सनीयता से पूरा करने के िलए प्रा�  इि�टी के एक अनुकूल �र 

को बनाए रखने की आव�कता को बढ़ाता है, महामारी और इसके प�रणाम के बावजूद हाल के वष� 

में बैंक द्वारा प्रदिशर्त ��रता, बैंक की मौिद्रक और िव�ीय ��रता जो�खमो ंको प्रभावी ढंग से प्रबंिधत 

करने की क्षमता को सुदृढ़ करती है। 

10.  इसके अलावा, मौजूदा ईसीएफ के कायार्�यन अविध में सरकार को अिधशेष ह�ांतरण में काफी 

उतार-चढ़ाव देखने को िमला है, जैसा िक कोएफीसीएंट ऑफ वे�रय� (सीवी) 63.30 प्रितशत2

3 द्वारा 

दशार्या गया है। यह देखा गया है िक मौजूदा 1.0 प्रितशत की सीमा कें द्रीय बोडर् द्वारा सरकार को अिधशेष 

के ह�ांतरण को सुगम बनाने के िलए बहुत सीिमत लचीलापन प्रदान करती है। 

 11. उपरो� के मदे्दनजर, यह प्र�ाव िदया गया था िक मौिद्रक और िव�ीय ��रता के जो�खमो ंके 

िलए बफर आव�कताओ ंकी  सीमा को 5.0 ± 1.5 प्रितशत तक बढ़ाया जाए , िजसका उदे्द� उपल� 

मौजूदा समि� आिथर्क घटनाएँ और अ� कारको ं पर िवचार करते हुए कें द्रीय बोडर् को बफर िनधार्रण 

करने के िलए एवं  सरकार को अिधशेष  ह�ांतरण को  सुगम  करने के िलए पयार्� लचीलापन प्रदान 

िकया जाना है।  

प्रा� इि�िट की अपेक्षा  

12.  आक��क जो�खम बफर (सीआरबी) , िजसमें मौिद्रक और िव�ीय ��रता जो�खम, ऋण जो�खम 

और प�रचालन जो�खम के िलए बफर शािमल हैं, को बैलेंस शीट आकार के 6.0 ± 1.5% की सीमा में 

बनाए रखा जाएगा (मौजूदा ईसीएफ़ के तहत 6.5% के  मौजूदा �र की तुलना में , 5.5% की �ूनतम  

 
3 कोएफीसीएंट ऑफ वे�रय�(सीवी), िजसकी गणना  मानक िवचलन / औसत के रूप में  की जाती है। यह औसत के पास डाटा 
िबन्दुओ ंके प्रसार का सां��कीय माप है। यह मौजूदा ईसीएफ़ को अपनाने से पहले के छह वष� में 30.84  प्रितशत  था। 
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सीमा के साथ )। प्रा� इि�टी (आरआरई),  में सीआरबी और में पुनमूर्�ांकन शेष शॉटर्फॉल शािमल 

होगा इसके साथ ही कें द्रीय बोडर् द्वारा िनधार्�रत  �र पर माक� ट �र� बफर की अपेक्षा भी शािमल है।  

अिधशेष िवतरण नीित (एसडीपी)  

13. अिधशेष िवतरण नीित (एसडीपी) में पुनमूर्�ांकन शेष को िवत�रत करने यो� नही ंमान सकते, 

हालांिक  �रज़वर् बैंक की िव�ीय आघात सहनीयता (resilience) को अपेिक्षत �र तक प्राथिमकता दी 

जा सकती है,  जबिक शेष िनवल आय सरकार को ह�ांत�रत करने के िलए उपल� रहेगी।  इसके 

अलावा, यिद उपल� प्रा� इि�टी (एआरई)  के मामले में लागू खंड आरआरई के �ूनतम �र से कम 

हो , तो उस ��ित में इसे �ापक बनाया गया है, िजसमें आरबीआई  द्वारा एआरई  को 'कम से कम' 

इसकी �ूनतम सीमा तक रखने  के िलए उिचत जो�खम प्रावधान िकया जा सकता है। इस खंड को इस 

प्रकार िव�ा�रत िकया गया है िक यिद िनवल आय एआरई  को उसके िन� सीमा तक रखने  के िलए 

अपयार्� है, तो कोई अिधशेष ह�ांत�रत नही ंिकया जाएगा (भिव� के वष� में भी) जब तक िक कम से 

कम िन� सीमा प्रा� नही ंहो जाती। अित�र� प्रा� इि�िट अथार्त आरआरई से अिधक एआरई वािषर्क 

खातो ंको अंितम रूप देते समय  आक��कता िनिध से आय में वापस िलखी जाएगी। ।  

िसफ़ा�रशो ं का प्रभाव  

14. 31 माचर् 2025की ��ित के िलए मौजूदा और संशोिधत ईसीएफ के तहत जो�खम प्रावधानो ंका 

िव�ेषण, तुलन पत्र के प्र�ािवत 5.0 ± 1.5 प्रितशत के सीमा के भीतर मौिद्रक और िव�ीय ��रता के 

जो�खमो ंके िलए बफर को �ान में रखते हुए, नीचे दी गई सारणी क में िदया गया है:  

सारणी ए: मौजूदा और संशोिधत ईसीएफ़ के तहत ईसी की अपेक्षा – 31 माचर् 2025- तुलन पत्र के प्रितशत (करोड़ 

रुपए में)  

क्र. सं जो�खम प्रकार  पैमाना  
ईसी की अपेक्षा  उपल� 

ईसी  

जो�खम प्रावधान  

मौजूदा  प्र�ािवत  मौजूदा  प्र�ािवत  

Ia. 

बाज़ार जो�खम 

(तुलन पत्र की मद 

पर) 

 99.5% CL 17.86% 18.91% 

17.40% 

(RB) 

  97.5% CL 14.44% 15.29% 

Ib. 
बाज़ार जो�खम 

(ओएफ़बीएस) 

99.5% CL NA -2.19% 

97.5% CL NA -1.77%   

I. 

(Ia+Ib) 

बाज़ार जो�खम 

(कुल) 

99.5% CL 17.86% 16.72% NA 0% 

97.5% CL 14.44% 13.51%  0% 0% 



 

 

16 
 

II. 

के्रिडट और 

प�रचालना�क 

जो�खम 

मौजूदा  1% 1% 

6.91% 

(RE) 

  

III. 
मौिद्रक और िव�ीय 

��रता जो�खम  

ऊपरी सीमा  5.5% 6.5% 

िन� सीमा  4.5% 3.5% 

IV. 

(II+III) 

कुल गैर -वै�ूशन 

जो�खम  

ऊपरी सीमा  6.5% 7.5% 
(-) 0.41% 

₹ (-) 31,393 

0.59% 

₹ 44,862 

िन� सीमा  5.5% 4.5% 
(-) 1.41% 

₹ (-) 1,07,647 

(-) 2.41% 

₹ (-) 1,83,901 

 

15. प्र�ािवत िसफ़ा�रशो ं का  जो�खम प्रावधान और िपछले वष� में �ानांत�रत िकए जाने वाले अिधशेष 
पर प्रभाव  नीचे सारणी ख  बी में प्र�ुत िकया गया  है। इसमें  मौिद्रक और िव�ीय ��रता जो�खमो ंके 
िलए बनाए गए बफर को 5.0 ± 1.5 प्रितशत के प्र�ािवत सीमा के भीतर रखने पर भी िवचार िकया गया 
है।  

सारणी बी: जो�खम प्रावधान के िलए प्र�ािवत िसफ़ा�रशो ंका प्रभाव  

 जून 2020  माचर् 2021  माचर् 2022  माचर् 2023  माचर् 2024  माचर् 20253

4  

बी/एस आकार  53,34,793 57,07,669 61,90,302 63,44,756 70,47,703 76,25,422 

�र िजसपर प्रा� इि�िट 

अनुरिक्षत की गयी  
5.50% 5.50% 5.50% 6.00% 6.50% - 

जो�खम प्रावधान  73,615 20,710 1,14,667 1,30,876 42,820 - 

अिधशेष ह�ांतरण  57,128 99,122 30,307 87,416 2,10,874 - 

प्र�ािवत ढांचा के अनुसार घटक-वार अित�र� जो�खम प्रावधान*  

सीआरबी – प्र�ािवत उ� �र 

(7.5%)  
1,06,696 1,14,153 1,23,806 95,171 70,477 44,862 

सीआरबी – प्र�ािवत िन� �र 

(4.5%)  
(-) 53,348 (-) 57,077 (-) 61,903 (-) 95,171 (-) 1,40,954 (-) 1,83,901 

बाजार जो�खम ईएस 97.5% 

सीएल  
0 72,296 1,03,886 0 0 0 

बाजार जो�खम ईएस 99.5% 

सीएल  
0 3,08,563 3,50,032 1,09,174 2,07,352 0 

 
4 31 माचर् 2025 के िलए अित�र� जो�खम प्रावधान, जो�खम प्रावधान से पूवर् एआरई को �ान में रखते हुए अनुमािनत (6.91%) 
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वैि�क बाजार जो�खम सहनशीलता के तहत संचयी अित�र� जो�खम प्रावधान ES 97.5%* पर िवचार करते हुए  

सीआरबी – प्र�ािवत उ� �र  1,06,696 1,86,449 2,27,692 95,171 70,477 44,862  

सीआरबी – प्र�ािवत िन� �र  (-) 53,348 15,219 41,983 (-) 95,171 (-) 1,40,954 (-) 1,83,901 

वैि�क बाजार जो�खम सहनशीलता के तहत संचयी अित�र� जो�खम प्रावधान ES 99.5%* पर िवचार करते हुए  

सीआरबी – प्र�ािवत उ� �र  1,06,696 4,22,716 4,73,838 2,04,345 2,77,830 44,862 

सीआरबी – प्र�ािवत िन� �र  (-) 53,348 2,51,486 2,88,129 14,002 66,398 (-) 1,83,901 
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मौजूदा आिथर्क पंूजी ढांचा  

 

1.1  भारतीय �रज़वर् बैंक ने  26 अग� 2019 को आरबीआई कें द्रीय बोडर् की 578 वी ंबैठक में ‘भारतीय 

�रज़वर् बैंक में मौजूदा आिथर्क पंूजी ढांचा की समीक्षा करने के िलए िवशेषज्ञ सिमित ‘ (अ�क्ष: डॉ िबमल 

जालान ) की िसफ़ा�रशो ंके अनुमोदन और �ीकृित के आधार पर वतर्मान आिथर्क पंूजी ढांचा (ईसीएफ) 

को अग� 2019 में अपनाया।  आरबीआई  अिधिनयम के अनुभाग 474

5 के तहत वैधािनक अिधदेश, 

आरबीआई  की संवैधािनक अिधदेश, साथ ही अंतररा�� ीय सव��म प्रथाओ ं को �ान में रखते हुए, 

ईसीएफ़ को प�रभािषत करता है िक यह  जो�खम-आधा�रत आिथर्क पंूजी मानक है जो जो�खम मू�ांकन 

पद्धितयो,ं जो�खम प्रावधान और अिधशेष िवतरण पर मागर्दशर्न प्रदान करता है।  

1.2 िवशेषज्ञ सिमित ने िसफ़ा�रश की  है िक ढांचे को हर पांच साल की अविध में समीक्षा की जानी चािहए 

(पैरा 4.98)। तदनुसार, ढांचे की समीक्षा की गई है। आगे, वतर्मान ईसीएफ के अंतिनर्िहत मागर्दशर्क 

िसद्धांतो ंऔर इसके प्रमुख पहलुओ ं को रेखांिकत िकया गया है।   

मौजूदा आिथर्क पंूजी ढांचा  

1.3 आरबीआई का मौजूदा ईसीएफ इस िसद्धांत द्वारा मागर्दिशर्त है िक सरकार और आरबीआई के 

उदे्द�ो ंका संरेखण मह�पूणर् है। चंूिक कें द्रीय बैंक सरकार का भाग है, आरबीआई की िव�सनीयता 

सुिनि�त करना सरकार के िलए उतना ही मह�पूणर् है, िजतना आरबीआई के िलए। ईसीएफ इस त� 

को भी �ीकार करता है िक सावर्जिनक नीित सं�ान होने के नाते, आरबीआई का �ान अपनी नीित 

काय� की प्रभावशीलता सुिनि�त करने पर है, भले ही ऐसे काय� से बैलेंस शीट में जो�खम �ीकार िकए 

जा सकते हैं। मौिद्रक, िव�ीय और बाह्य ��रता के िलए प्राथिमक रक्षा का कायर् करते हुए, आरबीआई 

की िव�ीय सुदृढ़ता उसे िदए गए संवैधािनक दािय�ो ंके अनुरूप होना चािहए, आरबीआई को घाटे में 

चलने वाली नीितगत कारर्वाइयां करने के िलए िव�ीय साधन के रूप में देखा जाता है, िजससे उनकी 

िव�सनीयता सुिनि�त होती है। 

 

 
5 अनुभाग 47: अशो� और संिद� कज़र्,संपि�यो ंमें मू�ह्रास, कमर्चा�रयो ंऔर सुपरए�ूएशन फंडो ंमें योगदान और इस अिधिनयम द्वारा या इसके 
तहत िकए जाने वाले सभी अ� मामलो ंके िलए प्रावधान करने के बाद, या िजनका सामा�तः  बैंकरो ंद्वारा प्रावधान िकया जाता है, लाभ का शेष भाग 
कें द्रीय सरकार को भुगतान िकया जाएगा। 

https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/PressReleases.aspx?Id=39579&Mode=0
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  बॉ� 1.1 मौजूदा ईसीएफ के प्रमुख पहलुओ ंको रेखांिकत करता है।   

बॉ� 1.1: आरबीआई का ईसीएफ़ – मह�पूणर् पहलू  

ईसीएफ उद्यम �ापी जो�खम प्रबंधन (ईआरएम) ढांचे का एक अिभ� अंग है जो 2012 से बैंक में 

लागू िकया जा रहा है। ईसीएफ आरबीआई के जो�खम सिह�ुता से संब��त है, िजसमें अ� बातो ंके 

साथ-साथ यह कहा गया है िक िव�ीय जो�खम पर िवचार बैंक के सावर्जिनक नीित के उदे्द�ो ंके 

अधीन  हैं, िजसमें िकसी भी संभा� घटना के घिटत होने के जो�खम के िलए आिथर्क पंूजी के रूप में 

पयार्� प्रावधान करने की आव�कता है। ढांचा यह भी �ीकार करता है िक जो�खमो ंका प्रभावी ढंग 

से प्रबंधन करने में असफलता आरबीआई के मूल उदे्द�ो ंकी प्रा�� पर प्रितकूल प्रभाव डाल सकता 

है।  

ईसीएफ़ के तहत जो�खमो ंका आकलन  

आरबीआई के समक्ष सभी प्रकार के जो�खमो ं के िलए, ईसीएफ बाजार जो�खम, के्रिडट जो�खम, 

प�रचालन जो�खम, मौिद्रक और िव�ीय ��रता जो�खम हेतु िववेकपूणर् आिथर्क पंूजी के �र को 

िनधार्�रत करता है, िज�ें िन�िल�खत तरीको ंके अनुसार आंका जाता है।  

(I) बाज़ार जो�खम के िलए आिथर्क पंूजी िक अपेक्षा को तनावग्र� प�र��ितयो ंमें अपेिक्षत कमी 

(ईएस) से आकलन िकया जाता है , िजसमें लिक्षत सुदृढ़ता �र और जो�खम सहनीयता  �र  क्रमश: 

99.5 % िव�ास �र (सीएल) और ईएस 97.5% सीएल पर है।    

(ii)  मौिद्रक और िव�ीय ��रता जो�खमो ंके प्रावधान को प�रदृ� िव�ेषण पर आधा�रत िकया गया 

है, और इसे बैलेंस शीट के आकार का 4.5 प्रितशत से 5.5 प्रितशत के बीच बताया गया है।. 

(iii) ऋण जो�खम (ऑफ बैलेंस शीट ए�पोज़र) और प�रचालन जो�खम के िलए प्रावधान तुलन पत्र  

आकार के 1 प्रितशत के अंतिनर्िहत �र पर िकया जाएगा। 

ईसीएफ के तहत आिथर्क पंूजी के घटक 
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• ईसीएफ़ के तहत प्रा� इि�िट और पुनमूर्�न जमाशेष  आिथर्क पंूजी के दो घटक हैं, िजसमें पहले 

में  बड़े पैमाने पर प्रा� जो�खम प्रावधान है और  दूसरे में िवदेशी मुद्रा, सोना, रा�� ीय मू�ो ंऔर अनुबंधो ं

में प�रसंपि�यो ंके आविधक मू�ांकन (एमटीएम) से उ�� िनवल मू� िनधार्रण लाभ/ हानी है।  

• प्रा� इि�टी में आरबीआई की पंूजी, आरिक्षत िनिध, आक��कता िनिध (CF) और संपि� िवकास 

िनिध (ADF) शािमल हैं। 

• पुनमूर्�न जमाशेष  में  मुद्रा और सोना का पुनमूर्�न (सीजीआरए)  िनवेश खाते का पुनमूर्�न – 

िवदेशी  प्रितभूितयाँ  (आईआरए-एफ़एस)  िनवेश खाते का पुनमूर्�न – रुपये प्रितभूितयाँ  (आईआरए-

आरएस) िवदेशी मुद्रा वायदा संिवदा  मू�ांकन खाता (एफ़सीवीए) शािमल है।  

जो�खम बफर का जो�खम ए�पोज़र पर अनुप्रयोग  

सीएफ एकतरफा िविनयमशीलता  के िसद्धांत को �ािपत करता है जहाँ, पुनमूर्�न जमाशेष   केवल 

बाजार जो�खम के िलए प्रदान कर सकते हैं, जबिक प्रा� इि�िट न केवल मौिद्रक और िव�ीय ��रता 

जो�खम, के्रिडट जो�खम और प�रचालन जो�खम के िलए प्रदान कर सकती है, ब�� पुनमूर्�न 

जमाशेष    में कमी  के मामले में अविश� बाजार जो�खम के िलए भी प्रदान कर सकती है, िजसे ईएस 

97.5 प्रितशत सीएल (तनावग्र� ��ितयो)ं का उपयोग करके आंका गया है। 

प्रा� इि�टी (आरआरई) और अिधशेष िवतरण नीित की आव�कता 

 • पुनमूर्�न जमाशेष , जो अप्रा� लाभ है, िवत�रत नही ंिकए जा सकते। 

 • प्रा� इि�टी (आरआरई) को बैलेंस शीट के  6.5 प्रितशत िनधार्�रत िकया गया है, िजसकी  �ूनतम 

सीमा 5.5 प्रितशत है, साथ ही आरटीएल आव�कता की तुलना में पुनमूर्�न जमाशेष  की कमी के 

साथ।   

• उपल� प्रा� इि�टी (एआरई) की तुलना आरआरई से की जानी चािहए, और कें द्रीय बोडर् द्वारा तय 

की गई सुदृढ़ता के �र तक एआरई  बढ़ाने के िलए जो�खम प्रावधान पहले िकया जाना चािहए, शेष 

िनवल आय सरकार को अंत�रत की जानी चािहए।  
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2.1 ईसीएफ का िव�ेषण और इसका आरबीआई के बैलेंस शीट पर प्रभाव को उस �ापक समि� 

आिथर्क प�र��ित  के संदभर् में देखा जाना चािहए िजसमें आरबीआई ने िपछले पांच वष� में कायर् िकया 

है। इसके बाद के खंड वैि�क समि� आिथर्क माहौल और कें द्रीय बैंक के बैलेंस शीट्स (तुलन पत्र) और 

लाभ पर इसके प्रभाव का संिक्ष� िवहंगालोकन  प्रदान करता है ।  

I. वैि�क समि� आिथर्क प�र��ित और इसका कें द्रीय बैंक के बैलेंस शीट्स (तुलन पत्र) पर 
प्रभाव 

2.2 िपछले पांच वष� ने वैि�क और घरेलू �र पर अ�ंत चुनौतीपूणर् समि� आिथर्क प�र��ित का अनुभव 

िकया है। यह अविध कई तनावपूणर् घटनाओ ंद्वारा िचिह्नत की गयी है, जैसे िक सदी में एक बार आने 

वाली महामारी के कारण अथर्�व�ा और कुल उ�ादन में �ापक िवघटन, महामारी-काल की उदार 

मौिद्रक नीितयो ं के कारण वैि�क सावर्जिनक ऋण का बढ़ना, आपूितर् शंृखला के िवघटन के 

प�रणाम�रूप  बढ़ती हुई मुद्रा�ीित, िव�ीय बाजारो ंमें अभूतपूवर् अ��रता के बीच आ�� का मू� 

िनधार्रण जो लंबे समय तक भू-राजनीितक तनाव और भू-अथर्शा�ीय िवखंडन के प्रभाव से खराब हुई 

है।   

2.3 कें द्रीय बैंको ं ने कोिवड -19 महामारी की प्रितिक्रया में उदार मौिद्रक नीितयाँ अपनाई, िजसके 

प�रणाम�रूप उनके बैलेंस शीट में असाधारण िव�ार हुआ (जो बैलेंस शीट जो�खमो ंमें समानांतर वृ�द्ध 

के साथ आया), त��ात लगातार बढ़ती महंगाई के समक्ष आक्रामक और मौिद्रक नीितयो ंमें स�ी बरती 

गयी।  

2.4  िपछले कुछ वष� में कई कें द्रीय बैंको ंने अभूतपूवर् �र पर नुकसान की �रपोटर् की है , जो मु� रूप 

से �ाज दर जो�खम के दोहरे पहलू  घिटत होने के कारण  हुआ है। पहला, उ�त अथर्�व�ा के कें द्रीय 

बैंको ंने िव�ीय प्रणाली में पयार्� तरलता बनाए रखने और मौिद्रक नीित के संचालन को सुगम करने के 

िलए गुणा�क और मात्रा�क �र पर नरमी बरतने हेतु बड़े पैमाने पर प्रितभूितयो ंकी खरीद की। इन  

दीघार्विध िनि�त  कूपन संपि�यो ंकी खरीद को अ�कािलक आरिक्षत के िनमार्ण के द्वारा िव� पोिषत 

िकया गया, िजससे संपि� और देनदा�रयो ंके बीच प�रप�ता का असंतुलन उ�� हुआ, जो पुनमूर्�ांकन 

2 
 

वैि�क समि� आिथर्क प�र��ित  और इसका कें द्रीय बैंक के बैलेंस शीट्स (तुलन 

पत्र) पर प्रभाव 
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जो�खम के प्रित संवेदनशील था।  जैसे-जैसे कें द्रीय बैंको ंद्वारा मुद्रा�ीित पर िनयंत्रण पाने के िलए 

मौिद्रक नीित में स�ी बरती गयी, �ाज �य में मह�पूणर् बढ़ोतरी ने िनवल �ाज मािजर्न को  घटा 

िदया, िजसके प�रणाम�रूप िनवल आय5

6,6

7  नकारा�क हुई। दूसरी बात, उिचत मू� लेखांकन वाले 

कें द्रीय बैंको ंको भी अपने घरेलू और िवदेशी प्रितभूितयो ंके पोटर्फोिलयो पर मू�ांकन हािन का सामना 

करना पड़ा, �ोिंक �ाज दरें  बढ़ गईं। इन मू�ांकन नुकसानो ंका कें द्रीय बैंको ंके लाभप्रदता पर प्रभाव 

आईएफ़आरएस  9 लेखा मानको ंका पालन करने वाले कें द्रीय बैंको ंके मामले में अिधक �� था, जहाँ 

मू�ांकन लाभ/हािनयाँ  बैले� शीट (तुलन पत्र) के �ान पर लाभ और हािन7

8 में दजर् की जाए (जैसा िक 

आरबीआई का चलन  है)।  

 
2.5 आिथर्क पंूजी ढांचा साथ ही कुछ कें द्रीय बैंको ंकी अिधशेष िवतरण नीित, अनुबंध I में प्र�ुत की गई 

है। कें द्रीय बैंको ंकी लाभप्रदता और इि�िट पर समि� आिथर्क प�र��ित  के प्रभाव का आकलन अनुबंध 

II में प्र�ुत िकया गया है।  

II.  कें द्रीय बैंको ंकी पंूजी पयार्�ता पर हाल के सािह� की समीक्षा  

सािह� का अवलोकन सुझाव देता है िक कें द्रीय बैंक की पंूजी की भूिमका पर िविभ� दृि�कोण मौजूद 

हैं, िजसमें पयार्� पंूजी इस पर कें िद्रत है िक कें द्रीय बैंक अपनी घरेलू प�रचालनो ंको अपने िनवल मू� 

की परवाह िकए िबना कर सकते हैं, �ोिंक उ�ें देनदा�रयां जारी करनी है, ('पैसा छापना), और यह 

त� िक चंूिक कें द्रीय बैंक सरकार का िह�ा हैं, इसिलए �ापक सरकारी बैलेंस शीट अिधक मह�पूणर् 

है (आनंद एट अल)। कुछ लेखको ंने तकर्  िदया है िक  कें द्रीय बैंक के बैलेंस शीट और िव�ीय सुदृढ़ता  

का महंगाई (बेनेका और अ�) या अंितम ऋणदाता (एलओएलआर) और अंितम ऋणदाता के माक� ट 

मेकर (एमएमएलआर) के रूप में प्रभावी ढंग से कायर् करने की क्षमता के साथ जरूरी तौर पर कोई 

मह�पूणर् संबंध नही ंहै (बुईटर और अ�) हालांिक, पयार्� पंूजी के िवरुद्ध मामला में कुछ सीमाएं हैं 

(जिमए लॉन्ग और अ�) जैसे िक घरेलू मुद्रा में देनदा�रयो ंको पूरा करने के िलए पैसे छापने का संभािवत 

मुद्रा�ीित पर प्रभाव, नीित िवक�ो ंकी �� या अप्र�क्ष सीमाएं, नीित की �तंत्रता और प्रभावशीलता 

 
6 आरबीआई के मामले में, बैंक की घरेलू प�रसंपि�यो ंपर �ाज आय हाल के वष� में चलिनिध समायोजन िक्रयाओ ंके कारण िनवल �ाज 
भुगतान से काफी अिधक रही है, िजसके प�रणाम�रूप घरेलू स्रोतो ंसे मह�पूणर् सकारा�क �ाज आय हुई है। इसके अलावा, िवदेशी 
स्रोतो ंसे �ाज आय में भी मह�पूणर् वृ�द्ध देखी गई है �ोिंक कम कूपन वाली िवदेशी प्रितभूितयो/ंजमा को क्रमशः  उ� कूपन वाली 
प्रितभूितयो ंके साथ प्रित�ािपत िकया गया है। 
7 प्रमुख कें द्रीय बैंको ंके उदाहरणो ंमें फेडरल �रजवर्, यूरोपीय कें द्रीय बैंक, जमर्न बंडेसबैंक, फ्रांस का बैंक, ��स रा�� ीय बैंक, कनाडा का 
बैंक और ऑ�� ेिलया का �रजवर् बैंक (आरबीए) शािमल हैं। 
8 आरबीए, रूस का कें द्रीय बैंक, चेक रा�� ीय बैंक, िसंगापुर का मौिद्रक प्रािधकरण, और �ूजीलैंड का �रज़वर्  बैंक कुछ प्रमुख कें द्रीय बैंको ं
में शािमल हैं िज�ोनें िपछले कुछ वष� में िनवल मू� िनधार्रण नुकसान के कारण नुकसान दजर् िकया है। 
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के प्रित बाजार प्रितभािगयो ंकी प्रितकूल धारणा, और पुनपू�जीकरण की ��ित में सावर्जिनक िव� और 

कें द्रीय बैंक की �तंत्रता पर तनाव। इसके अलावा, एक िवशाल मात्रा में सािह� इस बात के िलए एक 

मजबूत तकर्  प्र�ुत करता है िक पयार्� पंूजी आधार वाले कें द्रीय बैंक अपनी नीितयो ंको बेहतर ढंग से 

लागू करने में सक्षम होते हैं, �ोिंक िव�ीय सुदृढ़ता कें द्रीय बैंक की �तंत्रता और िव�सनीयता का 

समथर्न करती है, िवशेष रूप से बाजार को यह संकेत देने में िक वे संकट के समय तीव्रता से और िबना 

िकसी रोकटोक के कारर्वाई करने के िलए तैयार और सक्षम हैं। इसके अलावा, यह दृि�कोण है िक 

कें द्रीय बैंक, जो िववेकपूणर् िनयामक भी होते हैं और वािण��क बैंको ंकी पंूजी आव�कताओ ंकी 

िनगरानी करते हैं, वे ऐसा करने में बेहतर ��ित में होगें यिद उनकी सं�ा िव�ीय तौर पर सुदृढ़ हो।  

2.7   कें द्रीय बैंक �तंत्रता सूचकांक  के िवकास के िलए आईएमएफ़  द्वारा 87 कें द्रीय बैंको ंका कें द्रीय  

सव�क्षण  िकया गया िजसमें िव�ीय �तंत्रता, अ� बातो ंके साथ -साथ आरिक्षत िनिध की उपल�ता, 

सरकार को िवतरण को िनयंित्रत करने की क्षमता और िनवल आय से अप्रा� लाभो ंको बाहर करने की 

क्षमता को शािमल िकया गया है (तोिबयास एिड� यान एट अल.)। वा�व में, िवकिसत अथर्�व�ाओ ंके 

कें द्रीय बैंको ं(�ास कट एट अल.) �रज़वर् करेंसी के जारीकतार् और बाहरी प्रभावो ंसे कम जो�खम प्रा� 

करने के बावजूद भी पयार्� पंूजी अनुरिक्षत करने और ‘सुदृढ़ता कायम रखने, अनपेिक्षत हानी को 

समािहत करना , उभरते जो�खम का अनुकूलन, और प्रभावपूणर् तरीके से अिधदेश पूरा करना , चुनौतीपूणर् 

आिथर्क माहौल में भी ‘ और इसके साथ ही ‘ कें द्रीय बैंक की �तंत्रता में सावर्जिनक िव�ास बनाए रखने'  

भी अनुरिक्षत िकया जाए। इसके साथ यह भी नोट िकया जाए िक  पंूजी की पयार्�ता 'के्षत्रािधकार-िविश� 

प�र��ितयो'ं को �ान में रखनी चािहए, �ोिंक कें द्रीय बैंको ं को �ापक अिधदेश, प�रचालन और 

आकार िदया गया है , यह दृि�कोण िजसे ईसीएफ़ द्वारा भी �ीकृत िकया गया है।  

III. आरबीआई के समक्ष बैलेंस शीट (तुलन पत्र) से संबंिधत चुनौितयाँ  

2.8  कोिवड-19 महामारी के दौरान, िव�ीय बाजारो ंमें �व�ा सुिनि�त करने और मौिद्रक ��रता के 

प्रसारण के िलए आरबीआई द्वारा अपनाई गई नीित टूलिकट ने िवशेष चलिनिध सुिवधाओ ंजैसे उपायो ं

को अपनाया, तािक �ूचुअल फंडो ंपर पुनखर्रीद का दबाव कम हो सके और  लंबी अविध का ऋण,  

िजसमें लिक्षत ऋण देना भी  शािमल था, यह सुिनि�त करने के िलए िक छोटी और म� आकार की 

कंपिनयो,ं माइक्रोफाइनेंस सं�ानो ंऔर गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयो ं को  पयार्� तरलता उपल� की 

जाए।   

2.9 आरबीआई द्वारा िव�ा�रत तरलता तथा िवदेशी मुद्रा भंडार में वृ�द्ध  पर सीजीआरए में वृ�द्ध  (सुदृढ़  

पंूजी प्रवाह और क्रॉस करेंसी लेनदेन के कारण) तथा रुपये के अवमू�न के प�रणाम�रूप, आरबीआई 
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की (बैलेंस शीट) में िव� वषर् 2019-20 के दौरान 30.02% की वृ�द्ध हुई तथा 30 जून, 2019 से 31 माचर्, 

2021 की अविध में चक्रवृ�द्ध वािषर्क वृ�द्ध दर (सीएजीआर ) 20.76% रही। उ� वृ�द्ध दर िपछले 10 

वष� की तुलना में (11.29% सीएजीआर ) तथा वषर् 2018-19 में िवशेषज्ञ सिमित द्वारा प�रक��त दर से 

काफी अिधक थी, िजसके प�रणाम�रूप िनवल आय से वा�िवक जो�खम प्रावधान में वृ�द्ध हुई। इसके 

अित�र�, वषर् 2021-2023 के दौरान िवदेशी और घरेलू प्रितभूितयो ंमें �ाज दरो ंमें आई कठोरता के 

कारण आईआरए (आईआरए)  खातो ंके शेष में लगभग ₹3.32 लाख करोड़ की िगरावट आई, जो (31 

माचर् 2023 को आरबीआई की (बैलेंस शीट) के 5.24% के बराबर है।)  इस अविध के दौरान िविनमय 

दर जो�खम भी सामने आया, िजसके प�रणाम�रूप सीजीआरए में भी कमी देखी गई, िजसका एक 

कारण यूरो  और पाउंड �िल�ग  के सापेक्ष रुपये की मू� वृ�द्ध भी थी। िपछले पांच वष� की अविध में 

बाजार जो�खम कारको ंमें हुए प�रवतर्न को चाटर् 1 में दशार्या गया है। 
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Chart 1: Movement in risk factors (zero yields and exchange rates) 
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3 
 

मौजूदा आिथर्क पंूजी रूपरेखा की समीक्षा   

 

3.1 समीक्षा अविध के दौरान आए नकारा�क समि� आिथर्क िवकास और जो�खम कारको ंमें आई 

प�रवतर्न के बावजूद, िववेकपूणर् लेखांकन नीितयो,ं प्रावधान आव�कताओ ंसे संबंिधत आिथर्क पंूजी 

ढांचा (ईसीएफ़) िदशािनद�शो ंतथा िनयम-आधा�रत अिधशेष िवतरण नीित के संयोजन ने यह सुिनि�त 

िकया है िक आरबीआई की िनवल आय और आिथर्क पंूजी का �र सुदृढ़ बना हुआ है।  

(i)  िनवल मू� िनधार्रण (अप्रा�) लाभ/हािन को बैलेंस शीट में पुनमूर्�ांकन खातो ंके अंतगर्त दजर् िकया 

जाता है और इसे आय िववरण में शािमल नही ंिकया जाता, िजससे यह सुिनि�त होता है िक आरबीआई 

की िनवल आय उतार-चढ़ाव अ��रता के अधीन न रहे। 

(ii) पुनमूर्�ांकन खातो ं में िनवल अप्रा� हािन को वािषर्क लेखे के अंितमकरण की तारीख को 

आक��कता िनिध (सीएफ़) में वहन कर िदया जाता है, िजससे यह सुिनि�त होता है िक इन हािनयो ंके 

िलए पूरा प्रावधान िकया गया है। 

(iii) िनवल आय का उपयोग सबसे पहले जो�खम प्रावधान के िलए िकया जाता है तािक प्रा� इि�िट को 

कें द्रीय बोडर् द्वारा िनधार्�रत लचीलापन �र तक बढ़ाया जा सके, तथा केवल शेष िनवल आय सरकार को 

अंत�रत की जाती है। इससे यह सुिनि�त हुआ है िक आरबीआई की आिथर्क पंूजी सुदृढ़ बनी रहे और 

उसकी बैलेंस शीट जो�खमो ंके प्रित लचीली बनी है।  

3.2 ईसीएफ़ की सुदृढ़ता इस बात से सािबत होती है िक आरबीआई ने न केवल अपनी िव�ीय लचीलापन 

बनाए रखा है, ब�� उसे बढ़ा भी पाया है वह भी उस  दौरान जब कई कें द्रीय बैंको ंने िनवल  हािन दजर् 

की  और कुछ के पास से पंूजी पूरी तरह समा� हो गई थी।  इसके अलावा, आरबीआई ने सरकार को 

अिधशेष के बेहतर अंतरण की भी सुिनि�त िकया है, जो कई अ� कें द्रीय बैंको ंके मामले में नही ंहै, जहां 

उ�ें अपनी सरकारो ंको अिधशेष अंत�रत करना बंद करना पड़ा है। कई कें द्रीय बैंको ंने यह प�रक�ना 

की है िक आने वाले वष� में वे अपनी सरकारो ंको कोई अिधशेष अंत�रत करने में असमथर् हैं, �ोिंक 

िनवल  आय / लाभ को संिचत हािनयो ंकी भरपाई और पंूजी को लिक्षत �र तक लाने के िलए बफर 

बनाकर रखना होगा।  
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3.3 इसके अित�र�,  िनयम-आधा�रत, सावर्जिनक रूप से घोिषत आिथर्क पंूजी ढांचा के िनरंतर अपनाने 

और कायार्�यन ने बैंक की िव�ीय लचीलापन बनाए रखने के प्रित अपनी प्रितबद्धता में िहतधारको ंके 

िव�ास और भरोसे को मजबूत करने में मदद की है। पारदश� दृि�कोण से यह सुिनि�त हुआ है िक 

जो�खम प्रावधानो ंऔर अिधशेष ह�ांतरण के �र से संबंिधत िनणर्यो ंमें मनमाने की कोई िचंता नही ंहै।  

3.4 िपछले 10 वष� के दौरान आरबीआई की कुल आिथर्क पंूजी का िवकास तथा प्रा� पंूजी8

9 और 

पुनमूर्�ांकन शेष9

10 के घटक नीचे िदए गए चाटर् 2 में दशार्ए गए हैं। यह देखा गया है िक जबिक 

पुनमूर्�ांकन शेष (रुपये के संदभर् में) में सामा� रूप से वृ�द्ध की प्रवृि� रही है, बैलेंस शीट के आकार 

के संदभर् में पुनमूर्�ांकन शेष में अिधकांशतः  चक्रीय प्रवृि� रही है, िजसमें िगरावट की प्रवृि� देखी गई 

है। इसकी पहचान िन� �र के चरम िबंदुओ ंऔर िन� �र के िन� िबंदुओ ंसे होती है, िवशेष रूप से 

िपछले पांच वष� के दौरान। चाटर् 3 में िपछले पांच वष� की अविध के दौरान आिथर्क पंूजी की संरचना में 

सुधार को दशार्या गया है, जहां 31 माचर्, 2024 तक प्रा� इि�िट आिथर्क  पंूजी के अनुपात में  30 जून, 

2019 की तुलना में अिधक है।  

 

 

 
9 वािषर्क खातो ंको अंितम रूप देने के बाद। इसमें वषर् के दौरान िकए गए जो�खम प्रावाधान का प्रभाव/जो�खम प्रावधानो ंका प्रितलेखन 
शािमल है। 
10 इसमें लेखांकन नीित के अनुसार पुनमूर्�ांकन खातो ंमें नकारा�क शेष  के चािज�ग के प्रभाव को सीएफ़ में शािमल करता है। 
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चाटर् 2 : आ�थर्क पूंजी के घटक (�पछले 10 वषर् में )

Realized Equity Revaluation Balances
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चाटर् 3: आरबीआई के आ�थर्क पूंजी के घटक  

 
RB – Revaluation Balances   |    RE – Realised Equity 

 

जो�खम प्रावधान और सरकार को अिधशेष अंतरण (िव�ीय वषर् 2018-19 से 2023-24 तक)  

3.5  वतर्मान आिथर्क पंूजी  ढांचा (ECF) के कायार्�यन की अविध में, आरबीआई ने औसतन िनवल  आय 

का 36.68% जो�खम प्रावधान के रूप में िकया, जबिक िनवल आय का 63.32% भाग सरकार को 

अंत�रत िकया गया। यद्यिप िनवल आय में जो�खम प्रावधान का औसत अनुपात िपछले पांच वष� की 

तुलना में अिधक रहा है, िजसमें मालेगम सिमित की िसफा�रशो ंका कायार्�यन (िनवल  का 9.96%) 

और िवशेषज्ञ सिमित10

11 द्वारा प�रक��त अनुपात भी शािमल है, िफर भी यह वृ�द्ध उस समय के 

अप्र�ािशत घरेलू और वैि�क आिथर्क ��ितयो,ं जैसे महामारी और वैि�क िव�ीय बाजारो ंमें अ��रता 

के कारण हुई है। िपछले 10 वष� के दौरान िनवल आय का जो�खम प्रावधान और सरकार को िकए गए  

अिधशेष नीचे दी गई तािलका 1 और चाटर् 4 में सारांिशत िकया गया है।  

 
11 सिमित ने औसत प�रदृ� के तहत िनवल आय के 14% से 16.6% के बीच औसत जो�खम प्रावधान का अनुमान लगाया था। ऐसा 
आकलन िकया गया िक िनवल आय पर नकारा�क 1 एसडी आघात  की ��ित में यह सीमा 27.8% से 32.8%  के बीच होगी। 
 

76.41%

23.59%

As on June 30, 2019

RB as % of EC RE as % of EC

71.17%

28.83%

As on Mar 31, 2024

RB as % of EC RE as % of EC
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सारणी  1: जो�खम प्रावधान और अ�धशषे हस्तातंरण – �पछले 10 वषर् (करोड़ में)  

(कोष्ठक के आंकड़ े�नवल आय के प्र�तशत का प्र�त�न�धत्व करते हैं)  

अव�ध  जो�खम प्रावधान  अ�धशषे हस्तातंरण  �नवल आय  

2013-14 to 2017-18 29,330 
(9.96%) 

2,65,110 
(90.03%) 

2,94,460 
(100.00%) 

2018-19 to 2023-2412 3,82,752 
(36.68%) 

6,60,835 
(63.32%) 

10,43,611 
(100.00%) 

^ जो�खम प्रावाधान और सरकार को हस्तांत�रत अ�धशेष करने के अ�त�रक्त चार संवैधा�नक �न�धयों 

को ₹1 करोड़ क� रा�श हस्तांत�रत करना भी शा�मल हैं।  

 

 

 

 

 

 
12 �वत्तीय वषर् 2018-19 में सीएफ़ से ₹52,637 करोड़ के प्र�तलेखन (राइट-बैक) के प्रभाव को छोड़कर। य�द इसे शा�मल �कया 
जाए, तो �नवल आय के जो�खम प्रावधान और अ�धशेष हस्तांतरण के प्र�तशत के रूप में 33.31 % और 66.69% क्रमश: 
होगा। 
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चाटर् 4: जो�खम प्रावधान और अ�धशेष हस्तांतरण

Surplus Transferred (% Net Income) Risk Provisioning (% Net Income)
Average Risk Provisioning (% Net Income) Average Risk Provisioning (% Net Income)
Net Income (₹ crore) (RHS)
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 4  आिथर्क पंूजी ढांचा की समीक्षा –िसफ़ा�रशें  

 

4.1 ईसीएफ ने  कई ऐितहािसक अ��र घटनाओ ंके दौरान  भी आरबीआई  के िलए सुदृढ़ बैलेंस शीट 

सुिनि�त करने के अपने उदे्द� को पूरा करने में सुदृढ़ता सािबत की  है।  ऐितहािसक अ��र  घटनाएँ 

हैं -  (i) सदी में एक बार आने वाली महामारी, िजसका भारत में नही,ं ब�� दुिनया के हर देश के आिथर्क 

िवकास और िव�ीय बाजारो ं पर गहरा नकारा�क प्रभाव पड़ा; (ii) प्रमुख भू-राजनीितक अ��रता 

िजसके  प्रितिक्रया �रूप  लगाए गए प्रितबंधो ंका दौर, जो िमलकर वैि�क आपूितर् शंृ्रखलाओ ंऔर पंूजी 

प्रवाह की रूपरेखा िफर से िनधार्�रत कर रहे (iii) वैि�क कें द्रीय बैंको ंद्वारा �ाज दरो ंमें सबसे अिधक 

स� रुख जो 1980 के दशक की शुरुआत से दुिनया  ने देखी है, िजससे िवशेष रूप से कें द्रीय बैंको ंकी 

बैलेंस शीट को नुकसान पहंुचा; और (iv) ईएमई मुद्राओ,ं भारतीय रुपया सिहत, के दो चरणो ंमें तेजी से 

अवमू�न। न केवल आरबीआई की बैलेंस शीट इन नकारा�क घटनाओ ंसे सुदृढ़ होकर उभरी है, 

ब�� आरबीआई ने इन पांच वष� के दौरान सरकार को अिधशेष अंतरण को बनाए रखने और वा�व 

में उसमें वृ�द्ध करने में भी सफलता प्रा� की है। इसिलए, यह उिचत माना गया िक िपछले पांच वष� में 

आरबीआई द्वारा अपनाए गए आिथर्क पंूजी के िलए िवशेषज्ञ सिमित (अ�क्ष: डॉ. िबमल जालान) द्वारा 

िसफ़ा�रश की गयी एक ही ढांचे को जारी रखा जाए, �ोिंक यह प्रितकूल माहौल में भी सक्षम बना रहा।  

4.2 इसके अलावा, चंूिक बाजार, के्रिडट और प�रचालन जो�खमो ं के िलए वतर्मान पद्धितयां वैि�क 

मानको ंपर आधा�रत हैं, इसिलए समीक्षा में जो�खम आकलन पद्धितयो ंऔर उनके मा�ताओ ंमें  समीक्षा 

में कोई बड़ा बदलाव प्र�ािवत नही ंिकया गया है, �ोिंक ये पद्धितयां उपल� जो�खम आकलन िविधयो ं

और आरबीआई के मामले में उनके उपयोग की उिचतता के �ापक मू�ांकन के बाद िवशेषज्ञ सिमित 

द्वारा िसफ़ा�रश  की गई थी।ं  

4.3  इसी के साथ, समीक्षा में िपछले पांच वष� के दौरान वतर्मान ईसीएफ के िक्रया�यन से प्रा� अनुभव, 

बैंक की बैलेंस शीट की प�रसंपि� प्रोफ़ाइल में आए प�रवतर्नो ंतथा घरेलू एवं वैि�क प�रचालन वातावरण 

में हुए िवकासो ंपर भी िवचार िकया गया। उपयुर्� के आधार पर इसने दो के्षत्रो ंको रेखांिकत िकया, जहां 

ढांचे को और मजबूत िकया जा सकता है तािक इसका अपने मूल उदे्द� के साथ लगातार संरेखन बना 

रहे। यह दो के्षत्र इस प्रकार हैं –  
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(I) सरकार को अिधशेष का अंतरण उतना ��र नही ंरहा जीतने की अपेक्षा थी, जैसा िक इस अ�ाय में 

आगे िदए गए पैरा 4.25 में �� िकया गया है। इसिलए,  ऐसी अपेक्षा की गयी िक वष� के दौरान अिधशेष 

ह�ांतरण को सुचारु बनाने के िलए कें द्रीय बोडर् को अिधक  लचीलापन उपल� कराना वांछनीय माना 

गया। 

(ii) यद्यिप ढांचा अपने आप में सुदृढ़ सािबत हुआ है, लेिकन कुछ जो�खम स्रोत (उदाहरण के िलए, ऑफ 

बैलेंस शीट ए�पोजर पर बाज़ार जो�खम)  िज�ें वतर्मान ढांचे में शािमल नही ंिकया गया था �ोिंक वे 

पहले मह�पूणर् नही ंथे, अब उनका मह� बढ़ गया है और उ�ें शािमल करने की आव�कता है।  

समीक्षा द्वारा की गयी िसफ़ा�रशें नीचे दी गयी है :  

आरबीआई के आिथर्क पंूजी के घटक  

4.4 प्रा� इि�िट और पुनमूर्�न जमाशेष आगे भी आरबीआई की आिथर्क पंूजी के दोहरे घटक बने रह 

सकते हैं, जबिक एक-तरफा प�रवतर्नीयता का वतर्मान िसद्धांत लागू रहेगा। (इस िसद्धांत का ता�यर् है 

िक पुनमूर्�न जमाशेष  केवल बाजार जो�खम के िलए ही प्रयोग िकए जा सकते हैं, जबिक प्रा� इि�िट  

सभी जो�खमो,ं बाजार जो�खम सिहत, के िलए उपयोग की जा सकती है।)  

I. बाजार जो�खम के िलए प्रावधान और जो�खम मानकीकरण  

4.5 बाजार जो�खमो ंके आकलन और मापन के िलए उपयोग की जाने वाली पद्धितयो ंका िव�ेषण 

यह �� करता है िक अपेिक्षत कमी लगातार �णर् मानक बनी हुई है। इस आधार पर यह प्र�ािवत 

िकया गया है िक बैलेंस शीट की मदो ंके िलए बाजार जो�खम बफर आव�कता का आकलन 

लगातार प्रितफल के पैरामीिट� क िवतरण का उपयोग करते हुए तथा तनावग्र� प�र��ितयो ंमें 

अपेिक्षत कमी मॉडल लागू करके िकया जाता रहेगा।  

4.6 िवशेषज्ञ सिमित ने अपनी �रपोटर् में यह उ�ेख िकया था िक आरबीआई को अपने ऑफ-बैलेंस 

शीट ए�पोज़र  जो�खमो ंके बढ़ते मह� को देखते हुए उनके बाजार जो�खम के आकलन के िलए एक 

ढांचा िवकिसत करना चािहए (पैरा 4.50)। इसी के अनुसार, यह प्र�ािवत िकया गया है एकीकृत 

दृि�कोण अपनाया जा सकता है, िजसके तहत ओएफ़बीएस पोटर्फोिलयो12

13 को भी बैलेंस शीट 

के पोटर्फोिलयो के साथ-साथ बाजार जो�खम बफर आव�कता की गणना करते समय शािमल 

िकया जाए।  

 
13 31 माचर् 2025 तक ओएफ़बीएस ए�पोज़र बैंक के तुलन पत्र के आकार से 10% अिधक था। 
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4.7 संदभर् अविध के चुनाव के संबंध में,  (वै�रएंस-कोवै�रएंस) मैिट� � की गणना के िलए सबसे अिधक 

तनावपूणर् अविध का िनधार्रण करने के उदे्द� से एक अनुकरण (िसमुलेशन) अ�ास िकया गया, जो 

अपेिक्षत कमी की गणना का भाग है। यह पाया गया िक अग� 2013 में समा� हुई अविध (जो मौजूदा 

ईसीएफ द्वारा अपनाई गई थी), तनावग्र� वै�रएंस-कोवै�रएंस  मैिट� � की गणना के िलए सबसे उपयु�  

है। हालांिक, यह प्र�ािवत िकया गया है िक कीमत आय (प्राइस �रटनर्) के वै�रएंस-कोवै�रएंस 

मैिट� � की गणना अब सीधे कीमत आय से की जाए, वतर्मान प्रिक्रया के �ान पर, िजसमें (प्री- 

एवं पो�-म�ी��केिटव फै�सर्) का उपयोग करके प्रितफल �रटनर् के वै�रएंस-कोवै�रएंस 

मैिट� � को रूपांत�रत करके इसका सि�कटन (एप्रॉ��मेशन) िकया जाता था। प्र�ािवत पद्धित 

सां��कीय रूप से दृढ़ है और यह देखा गया है िक इससे बाजार जो�खम बफर की आव�कता में 

थोड़ी वृ�द्ध  दे�ख गयी।  यही पद्धित बैंक द्वारा िवदेशी मुद्रा भंडार के प्रबंधन के िलए भी अपनाई जा रही 

है। अपेिक्षत कमी (ES) की गणना में उपयोग िकए जाने वाले अ� पैरामीटरो ंकी समीक्षा उनकी उिचतता 

सुिनि�त करने के िलए की गई और प्र�ािवत िकया गया है िक उसे आगे भी  वैसे ही रहने िदया जाए। 

कीमत आय से सीधे वै�रएंस-कोवै�रएंस)  मैिट� � की गणना करने का कारण अनुबंध III में िदया गया 

है।  

4.8 आिथर्क पंूजी की गणना में वतर्मान में  सोना के साथ केवल उन प्रमुख मुद्राओ ंपर िवचार िकया जाता 

है, िजनमें िवदेशी मुद्रा भंडार िनयोिजत हैं, जब बाजार जो�खम बफर की आव�कता की गणना की 

जाती है। इस संबंध में, यह प्र�ािवत िकया गया है िक अब आगे से, बाजार जो�खम बफर की 

आव�कता की गणना में छोटी  मुद्राओ ंमें िनयोिजत िवदेशी मुद्रा प�रसंपि�यो ं को भी शािमल 

िकया जाए।  

4.9 बाजार जो�खम बफसर् के अनुरक्षण के िलए चुने जाने वाले कॉ�न्फ़डेंस लेवल  के संबंध में, िविभ� 

तनावपूणर् प�रदृ�ो ंके अंतगर्त उनकी पयार्�ता के आधार पर वतर्मान मानको ंकी समीक्षा की गई। 

मौजूदा ईसीएफ के तहत, 97.5 प्रितशत का कॉ�न्फ़डेंस लेवल का चयन िकया गया िजससे डॉलर की 

तुलना में रुपए का 20 प्रितशत अिधमू�न एवं घरेलू प्रितफल में 300 आधार अंक बढ़ने से पयार्� सुरक्षा 

िमले।  99.5 प्रितशत का कॉ�न्फ़डेंस लेवल  क्रॉस-करेंसी जो�खम, �णर् मू� जो�खम, िवदेशी प्रितभूितयो ं

में यी� जो�खम और फॉरवडर् कॉ�� ै�्स के मू�ांकन जो�खमो ंसे अित�र� (यद्यिप सीिमत) सुरक्षा 

(बैलेंस शीट के 3.6 प्रितशत तक) प्रदान करता है।  समीक्षा के दौरान ऊपर िदए गए प�रदृ� सिहत 

िविभ� प�रदृ�ो ंको �ान में रखकर ऐसा ही अ�ास िकया गया। नीचे दी गई तािलका 2 में क्रमशः  ES 
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99.5 प्रितशत (तनाव) और 97.5 प्रितशत CL (तनाव) पर बाजार जो�खम बफसर् पर िविनमय दरो ंऔर 

यी� कवर् पर  प्रितकूल बदलाव के प्रभाव को दशार्या गया है।  

सारणी 2 : िविनमय दरो ंऔर बाज़ार जो�खम बफ़र पर प्रितफल के प�रवतर्न का प्रभाव  
(करोड़ में) (तुलन पत्र का प्रितशत) (31 माचर् 2024 तक पोटर्फोिलयो)  

  

घरेलू 
प्रितफल में 

उछाल  

िवदेशी 
प्रितफल में 

उछाल  

 यूएसडी के 
संदभर् में दो -
देशो ंके बीच 
मुद्रा का 
अवमू�न  

यूएसडी की 
तुलना में 

आईएनआर की 
मू�वृ�द्ध   

अपेिक्षत 
एमटीएम 

घाटा  

ईएस की 
तुलना में 
अपिश� 
शेष 99.5 

% 
Residual 
balance 
wrt ES 
99.5% 

ईएस की 
तुलना में 
अपिश� 

शेष 97.5%   

प�रदृशय ए  300 bps Nil Nil 20% 10,28,750 
2,60,203 
(3.69%) 

13,218 
(0.19%) 

प�रदृशय  बी  150 bps 150 bps Nil 20% 11,11,562 
1,77,391 
(2.52%) 

-69,594 
(-0.99%) 

प�रदृशय  सी  200 bps 200 bps 5% 15% 11,24,390 
1,64,563 
(2.33%) 

-82,422 
(-1.17%) 

प�रदृशय  डी  100 bps 100 bps 5% 20% 11,26,293 
1,62,660 
(2.31%) 

-84,325 
(-1.20%) 

प�रदृशय ई   300 bps 100 bps Nil 20% 11,42,310 
1,46,643 
(2.08%) 

-1,00,342 
(-1.42%) 

प�रदृशय एफ़  200 bps 200 bps 5% 20% 12,95,874 
-6,921 

(-0.10%) 
-2,53,906 
(-3.60%) 

प�रदृशय जी  150 bps Customised* 15% 10% 13,13,507 
-24,554 
(-0.35%) 

-2,71,539 
(-3.85%) 

प�रदृशय एच  150 bps 
Customised*

* 15% 10% 14,06,671 

-1,17,718 

(-1.67%) 

-3,64,703 

(-5.17%) 
*A yield jump of 375, 300, 325, 525, 50, 250 and 375 bps has been considered for the portfolio of dated securities 
denominated in AUD, CAD, EUR, GBP, JPY, NOK and USD respectively, in line with the maximum yield increase 
observed over a 1-year period during the recent spell of monetary tightening. 
** A yield jump of 400, 400, 375, 575, 50, 350 and 475 bps has been considered for the portfolio of dated securities 
denominated in AUD, CAD, EUR, GBP, JPY, NOK and USD respectively, in line with the maximum yield increase 
observed during the recent spell of monetary tightening beginning Aug 2021. 

 

4.10 प�रदृ� A में, वतर्मान ईसीएफ द्वारा प�रक��त झटको ं(शॉ�) के समान झटको ंकी क�ना की 

गई है। इसके तहत, बाजार जो�खम बफसर्, जो ES (तनाव) 99.5% कॉ�न्फ़डेंस लेवल (CL) के बराबर हैं, 

बचे हुए जो�खमो ंको समायोिजत करने के िलए बैलेंस शीट (BS) के 3.69% के अवशेष बफर छोड़ते हैं, 

जबिक ES (तनाव) 97.5% CL के बराबर बाजार जो�खम बफसर् केवल प�रक��त झटको ंको पूरा करने 

के िलए ही पयार्� हैं। ईएस  (तनाव) 97.5% सीएल पर बाजार जो�खम बफसर् अ� सभी प�रदृ�ो ंमें 

जो�खम कारको ंमें प्रितकूल बदलाव के िवरुद्ध  पयार्� सुरक्षा प्रदान करने में असफल हैं, जबिक ईएस  
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(तनाव) 99.5% CL पर बफसर् सभी प�रदृ�ो ंमें पयार्� सुरक्षा प्रदान करते हैं, िसवाय प�रदृ� एफ़, जी 

और एच के।  कुछ प�रदृ�ो ंमें ES (तनाव) 97.5% CL पर बफसर् द्वारा बैलेंस शीट को आव�क �र 

की सुरक्षा प्रदान न कर पाने के कारण, यह प्र�ाव िकया गया है िक कें द्रीय बोडर् को इतना 

लचीलापन13

14 प्रदान िकया जाए, िक वह प्रा� इि�िट / िनवल आय से अित�र� जो�खम प्रावधान 

कर पाएँ  िजससे कें द्रीय बोडर् द्वारा िनधार्�रत सुदृढ़ �र  ES 99.5% CL और ES 97.5% CL के 

बीच की सीमा  तक बाजार जो�खम बफसर् को बढ़ाया जा सके। उपयुर्� लचीलापन कें द्रीय बोडर् 

को ना िसफर्  यह सुिनि�त करने में सहायता करेगा िक जो�खम कारको ंमें लगातार प्रितकूल बदलावो ंके 

बीच भी आरबीआई की बैलेंस शीट में सुदृढ़ता सुिनि�त िकया जा सके ब�� यह भी  इससे अ�ायी 

बदलावो ंको सामा� करने हेतु भी आव�क लचीलापन प्रदान करेगा।  

4.11 उनकी अपेक्षा से अिधक पुनमूर्�न जमाशेष , अगर कोई हो,  बाजार जो�खमो ंको पूरा करने के 

िलए अपनी अप्रा� लाभ की प्रकृित के कारण, बैलेंस पर बने रहेंगे और उनका िवतरण उपल� नही ं

होगा। िपछले पांच वष� में बाजार जो�खम के िलए जो�खम बफसर् की आव�कता पर प्र�ावो ंके प्रभाव 

का िववरण अनुबंध IV में िदया गया है।  

II. ऋण जो�खम और प�रचालन जो�खम के िलए प्रावधान 

4.12 ऋण जो�खम (ऑफ-बैलेंस शीट जो�खमो ंसिहत) और प�रचालन जो�खम के िलए आिथर्क पंूजी की 

आव�कता का आकलन अब तक की तरह जारी रखा जा सकता है। उपयुर्� तरीके से आकिलत 

आिथर्क पंूजी की आव�कता बैलेंस शीट के आकार के लगभग एक प्रितशत बनी हुई है। तदनुसार, 

यह प्र�ािवत िकया गया है िक मौजूदा ढांचा में ऋण जो�खम और प�रचालन जो�खम के िलए 

प्रा� इि�िट की संयु� अप्र�क्ष आव�कता, बैलेंस शीट के आकार के एक प्रितशत तक बनाई 

रखी जाएगी ।  

iii. िव�ीय और मौिद्रक ��रता जो�खमो ंके िलए प्रावधान  

4.13 ईसीएफ िव�ीय ��रता जो�खमो ंको सबसे दुलर्भ प्रकार जो�खमो ंमें से एक के रूप में �ीकार 

करता है, िजनकी घटनाएँ अथर्�व�ा को  तबाह कर सकती हैं, और कें द्रीय बैंको,ं िजसमें आरबीआई 

भी शािमल है, की इसके प्रित िज�ेदारी है िक वे िव�ीय प्रणाली की ��रता की रक्षा करें । इसमें 

आपातकालीन तरलता सहायता प्रदान करना, यहां तक िक संपाि�र्क मानको ंको कम करके, और संपि� 

 
14 मौजूदा ECF के तहत, यिद बाजार जो�खम बफर उनकी आव�कता को पूरा करने के िलए पयार्� हैं, िजसे ES 97.5 
प्रितशत CL पर अकलिनत िकया गया है, तो बाजार जो�खम के िलए कोई अित�र� जो�खम प्रावधान की अनुमित नही ंहै। 
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की खरीद करना, िजसमें िनजी संपि�याँ भी शािमल हैं, जैसे उपाय शािमल हो सकते हैं, तािक बाजार में 

िवकारो ंका समाधान िकया जा सके और मौिद्रक नीित के उदे्द�ो ंका समथर्न िकया जा सके, भले ही 

इसके िलए मह�पूणर् के्रिडट जो�खम लेना पड़े। इस त� को �ीकारते हुए िक आरबीआई मौिद्रक और 

िव�ीय ��रता का प्रमुख बचाव है , िवशेषज्ञ सिमित ने िसफा�रश की थी िक मौिद्रक और िव�ीय ��रता 

जो�खम प्रावधानो ंका आकार बैलेंस शीट के आकार के 4.5 से 5.5 प्रितशत के बीच रखा जाए, तािक 

प्रणालीगत ��रता संकट के मामले में बाजार के प्रितभािगयो ंकी िचंताओ ंको दूर करने के िलए पयार्� 

िव�ीय संसाधनो ंकी उपल�ता सुिनि�त की जा सके और आरबीआई के संकट िनवारक उपायो ंको 

िव�सनीय माना जा सके।  

4.14 मौिद्रक और िव�ीय ��रता जो�खम प्रावधान का आकार िवशेषज्ञ सिमित द्वारा िनधार्�रत िकया गया 

था,  िजसका उदे्द� है िक अपेक्षाकृत प्रितकूल तरलता झटके की ��ित में उ� 10 एससीबी को   

आपातकालीन तरलता सहायता (ELA)  से उ�� होने वाले संभा� हािन सुिनि�त की जा सके। हालांिक 

ऐसी आशा है िक आरबीआई द्वारा प्रदान की गई ईएलए  संपाि�र्क है  लेिकन उ� गुणव�ा वाली तरल 

संपि�यो ं(HQLA) के अपने भंडार से परे एससीबी को दी गई ईएलए , आरबीआई  को न केवल बाजार 

जो�खम के िलए, ब�� ऋण जो�खम के िलए भी उजागर करती है। इस दृि�कोण से, मौिद्रक और िव�ीय 

��रता जो�खम प्रावधानो ंको आरबीआई  के पास प्रितकूल प�र��ित के िलए रखा गया है, जब यह 

एलओआईआर की भूिमका िनभाता है। यह समीक्षा हाल के और उभरते वैि�क अथर्�व�ा कारको ंका 

आकलन करती है, जो मौिद्रक और िव�ीय ��रता को प्रभािवत कर सकती हैं, जबिक िपछले पांच वष� 

में बैंक और बैंिकंग प्रणाली द्वारा प्रदिशर्त लचीलापन को भी �ान में रखा गया है, िजसके बारे में आगे के 

पैरा में चचार् िक गयी है।  

4.15 महामारी के दौरान, कें द्रीय बैंको ंने मौिद्रक और िव�ीय प्रणाली की ��रता को बहाल करने के 

िलए असामा� और जो�खम भरे नीितगत उपायो ंका सहारा िलया, जैसे बड़े पैमाने पर प�रसंपि� खरीद 

करना। भिव� में भी संकटकालीन प�र��ित में  कें द्रीय बैंको ंके असामा� मौिद्रक नीित उपकरणो ंका 

सहारा लेने की संभावना को इस त� से भी समझा जा सकता है िक कई छोटी खुली अथर्�व�ाओ ं

और उभरती हुई बाजार अथर्�व�ाओ ं  ने कोिवड-19 संकट के प्रितउ�र में पहली बार प�रसंपि� 

खरीदना आरंभ िकया, साथ ही िवकिसत अथर्�व�ा के कें द्रीय बैंको1ं4

15 ने इसके कायार्�यन को और 

अिधक िव�ार िकया। यह भी देखा गया है िक कें द्रीय बैंको ंके खरीद कायर्क्रमो ंद्वारा कवर की गई 

 
15 बीआईएस, वैि�क िव�ीय प्रणाली पर सिमित (सीजीएफएस) के पत्र सं�ा 68 (माचर् 2023) - 'कोिवड-19 संकट के 
प्रितउ�र में कें द्रीय बैंक द्वारा संपि� की खरीद' मागर्�रटा डेलगाडो (बैंको डे �ेन) और टोनी ग्रावेल (बीओसी) द्वारा। 
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प�रसंपि�यो ंकी शे्रणी पहले से अिधक �ापक थी, और के्रिडट गुणव�ा भी पूवर् की तुलना में कम थी, 

कई ईएमई के  कें द्रीय बैंको ंने पहली बार िनजी प�रसंपि�यो ंको खरीदा।  

4.16  हालांिक असामा� मौिद्रक नीित उपकरणो ंने िव�ीय बाजारो ंपर एक ��रीकरण प्रभाव डाला है, 

तरलता, के्रिडट जो�खम और अविध प्रीिमयम िक कमी के साथ, उ�ोनें िनजी के्षत्र से सावर्जिनक के्षत्र में 

जो�खमो ंके अंतरण के मा�म से कें द्रीय बैंको ंके जो�खमो ं का ए�पोज़र भी बढ़ा है। भारत के मामले 

में, हालांिक महामारी के बाद संपि�यो ंकी खरीद सावर्जिनक संपि�यो ंतक सीिमत थी, लेिकन भिव� 

में संकट के समय िनजी संपि�यो ंकी खरीद की संभावना को ख़ा�रज नही ं िकया जा सकता है। इसी 

तरह, भिव� के संकट के दौरान एआईएफआई, एनबीएफसी, एमएफआई, कॉप�रेट्स और �ूचुअल 

फंड्स को गैर-एच�ूएलए  संपाि�र्क के िवरुद्ध सीधे तरलता सहायता प्रदान करने की संभावना को भी 

ख़ा�रज नही ंिकया जा सकता, खासकर यिद बैंिकंग प्रणाली की जो�खम वहन क्षमता  कम है या उसकी 

पंूजी ��ित तनावग्र� है।  

4.17 अ� आक��क िव�ीय ��रता जो�खमो ंके संदभर् में िव�ीय प्रणाली में बैंको ंऔर गैर-बैंक िव�ीय 

सं�ाओ ंके बीच पार��रक संबंधो ंमें वृ�द्ध देखी जा रही है, िजससे िव�ीय संकट में संक्रमण (कंटेजन) 

का जो�खम बढ़ रहा है। इसके अलावा, अनुसूिचत वािण��क बैंको ं(एससीबी) की वैि�क कायर्प्रणाली 

के मदे्दनजर, तनाव की अविध में आरबीआई द्वारा एससीबी की िवदेशी शाखाओ ंको िवदेशी मुद्रा में 

तरलता प्रदान करने की संभावना को अ�ीकार नही ंिकया जा सकता, िवशेष रूप से जब प्रितपक्षी ऋण 

सीमाओ ंमें कसाव आए और फैलाव (�ेड) में वृ�द्ध हो।   

4.18 हालांिक, बैंक ने अ�िधक समि� अथर्शा� कारको ंके समक्ष सुदृढ़ता दशार्या है उसको रेखांिकत 

करना भी मह�पूणर् है िजसका िव�ृत िववरण �रपोटर् के अ�ाय 2 में िकया गया है। बैंक िक यह सुदृढ़ता 

मौिद्रक और िव�ीय ��रता के �ापक संदभर् में मह�पूणर् है, खासकर जब कई अ� कें द्रीय बैंको ंको 

नुकसान  हुआ है और िपछले पांच वष� में मौिद्रक और िव�ीय ��रता बनाए रखने के प्रयासो ंमें अपनी 

पंूजी को कम करना पड़ा है । बैंक के  बैलेंस शीट की सुदृढ़ता िजसका आकलन  आिथर्क पंूजी, जो�खम 

प्रावधानो ंऔर सरकार को अिधशेष अंतरण  के संदभर् में िकया गया है का िववरण इस �रपोटर् के अ�ाय 

3 में िकया गया है।  

4.19 यह सुदृढ़ता भी मह�पूणर् है �ोिंक यह उस समय भी बनी रही जब बैंक ने महामारी के दौरान 

िव�ीय प्रणाली का समथर्न करने और �ापक अथर्�व�ा को ��र करने के िलए कई लिक्षत उपाय 

िकए। जबिक इन उपायो ंका बैलेंस शीट पर प्रभाव डालने की संभावना थी, बैंक ने िकसी भी प्रकार के 
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प्रितकूल प�रणाम का अनुभव नही ंिकया। यह समि� अथर्�व�ा की अ��रता और प्रणालीगत तनाव 

के दौरान भी बैंक के बैलेंस शीट की तीव्रता और दृढ़ता को इंिगत करता है।   

4.20 हाल के वष� में, बैंक के िवदेशी मुद्रा भंडार में िसतंबर 2019 के अंत में 433.71 िबिलयन अमे�रकी 

डॉलर से बढ़कर माचर् 2025 के अंत में 665.40 िबिलयन अमे�रकी डॉलर हो गया है। इस वृ�द्ध ने   बैलेंस 

शीट की ��रता में सुधार करने के साथ ही बाह्य चुनौितयो ंका प्रबंधन करने, िविनमय दर की अ��रता 

को कम करने और इस प्रकार मौिद्रक और िव�ीय ��रता की सहायता की बैंक की क्षमता को बढ़ाया 

है।  

4.21 कें द्र बैंक की सुदृढ़ता के अित�र�, बैंिकंग के्षत्र ने संपि� गुणव�ा में भी अिधक सुधार दशार्या है  

जो अिधक सुदृढ़ बैलेंस शीट और िव�ीय असंतुलन के कम जो�खम का संकेत देता है। नवीनतम िव�ीय 

��रता �रपोटर् भी बैंको ंकी बैलेंस शीट की सुदृढ़ता की पुि� करता है, यह  रेखांिकत करते हुए िक सकल 

गैर िन�ािदत संपि�याँ (जीएनपीए) अनुपात 2.6 प्रितशत के कई वष� के �ूनतम �र पर है, िजसमें 

अ� बातो ंके अलावा, कम  ��पेज का योगदान है।  

4.22 कें द्रीय बैंको ंके अंतरार्�� ीय अनुभव से और समि� अथर्�व�ा और  भू-राजनीितक िवकास के 

प्रभावो ंके कारण चल रही अिनि�तता के मदे्दनजर, आरबीआई  के िलए देश की मौिद्रक, िव�ीय और 

बाह्य ��रता को सुरिक्षत करने के उनके कतर्� को प्रभावी ढंग  से पूरा करने के िलए उिचत �र की 

पयार्� इि�िट बनाए रखने की आव�कता बढ़ गई है। हालाँिक, हाल के वष� में बैंक द्वारा दशार्ए गए 

सुदृढ़ता, महामारी और इसके बाद के प्रभावो ं के बावजूद, बैंक की मौिद्रक और िव�ीय ��रता के 

जो�खमो ंको प्रभावी ढंग से प्रबंिधत करने की क्षमता को मजबूत करता है और इसके बैलेंस शीट की 

सुदृढ़ता को भी रेखांिकत करता है।  

4.23 हालांिक यह महसूस िकया गया िक शीषर् 10 एससीबी के एक साथ तरलता तनाव का अनुभव 

करना एक अपेक्षाकृत संवेदनशील प�रदृ� है, यह देखते हुए िक इन 10 बैंको ंकी जमा रािश सभी 

एससीबी की जमा रािश का 74.75% से अिधक है, िफर भी िवशेषज्ञ सिमित द्वारा िकए गए मू�ांकन की 

बुिनयादी संरचना का पालन करने का िनणर्य िलया गया। इसके अनुसार, 31 माचर् 2025 को शीषर् 10 

एससीबी की ईएलए आव�कताओ ंका मू�ांकन िकया गया। समीक्षा के दौरान, यह  नोट  िकया गया 

िक बैंिकंग प्रणाली की संपि� की गुणव�ा में िवशेषज्ञ सिमित द्वारा िकए गए मू�ांकन के बाद से काफी 

सुधार हुआ है, जैसा िक  माचर् 2019 में एससीबी के जीएनपीए अनुपात में 9.3% (पीएसबी के िलए 

12.6%) से घटकर  िसतंबर 2024 में 2.6% (पीएसबी के िलए 3.3%) के कई वषर् के िन� �र पर आने 
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से �� है। यद्यिप िवशेषज्ञ सिमित ने िनजी और सावर्जिनक के्षत्र के बैंको ं के िलए गैर-एच�ूएलए 

संपाि�र्क के संबंध में ईएलए पर 80 प्रितशत की एक समान पुन: प्रा��  दर के आधार पर आरबीआई 

के िलए संभािवत एलओएलआर घाटे का अनुमान लगाया था, वतर्मान समीक्षा में यह प्र�ाव है िक पुन: 

प्रा�� दरो ंका आकलन करते समय पीएसबी के मामले में सरकारी �ािम� के कारण िनिहत मजबूती 

को �ान में रखा जाए। यह इस त� से �� था िक सरकार ने  आरबीआई के प�रसंपि� गुणव�ा समीक्षा 

के दौरान 3,15,000 करोड़ रुपये से अिधक की पंूजी का िनवेश िकया था। इस प्रकार, पीएसबी  को दी 

गई ऋणो ंकी मात्रा के िलए आरबीआई  के संभािवत एलओएलआर हािनयो ंको िनजी के्षत्र के बैंको ं(20%) 

की तुलना में कम (10%) मान िलया गया है। इसके मदे्दनज़र, िवशेषज्ञ सिमित द्वारा उपयोग िकए गए 

अनुमानो ंके साथ सामा� रूप से संगत वतर्मान आकलन में  तरलता तनाव प�रदृ� में शीषर् 10 बैंको ं

को शािमल करते हुए आरबीआई के संभािवत नुकसान को आरबीआई के बैलेंस शीट का 2.97 प्रितशत 

दशार्ता है, िजसमें पीएसबी  के िलए 90% और िनजी के्षत्र के बैंको ंके िलए 80% की पुन: प्रा�� दर है।  

(तािलका 3)  

सारणी 3: शीषर् 10 एससीबी के िलए ईएलए - आरबीआई बीएस आकार के प्रितशत के रूप में 
एलओएलआर घाटा  

सवर्जिनक के्षत्र के बैंक  िनजी के्षत्र के बैंक  प्रितकूल आघात 
प�रदृ� चरम आघात प�रदृ� 

90% वसूली दर  80% वसूली दर  2.97% 5.98% 

80% वसूली दर 60% वसूली दर 5.94% 11.97% 

 

4.24 हालांिक, िव�ेषण में पहले सूचीबद्ध अ� संभािवत मौिद्रक और िव�ीय ��रता जो�खमो ंके स्रोतो ं

पर िवचार नही ंिकया, िजनपर  मौिद्रक और िव�ीय ��रता जो�खमो ं के लागू  सीमा का िनधार्रण करते 

समय भी िवचार िकया जा सकता है।   

4,25 यह भी देखा गया है िक मौजूदा आिथर्क पंूजी ढांचा की अविध के दौरान सरकार को अिधशेष 

अंतरण  में काफी अ��रता िदखी, िजसका संकेत 63.30 प्रितशत15

16 के प�रवतर्न गुणांक (CV) से िमलता 

है। यह पाया गया है िक मौिद्रक और िव�ीय ��रता जो�खमो ंके िलए वतर्मान 1.0 प्रितशत का बफ़र 

कें द्रीय बोडर्  को  सरकार को अिधशेष अंतरण करने में बहुत सीिमत लचीलापन प्रदान करती है। चंूिक 

उ�� अिधशेष मूल रूप से चक्रीय �ाज दरो ंपर िनभर्र करता है, इसिलए एक �ापक सीमा पर िवचार 

 
16 कोएफीसीयेंट ऑफ वेरीयेशन (सीवी) की गणना मानक िवचलन/ औसत के रूप में प्रा� िकया जाता है। यह मौजूदा 
ईसीएफ़  के अपनाने से पहले छह वष� के दौरान 30.84 प्रितशत पर था। 
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िकया जा सकता है जो कें द्रीय बोडर् को सरकार को अिधशेष अंतरण करने में पयार्� लिचलापन प्रदान 

कर करेगा।  

4.26 उपयुर्� कारको ं को देखते हुए मौिद्रक एवं िव�ीय ��रता जो�खमो ं के िलए बफर 

आव�कता में प�रवतर्न का प्र�ाव िकया गया है। वतर्मान में ये बफर बैलेंस शीट (B/S) के 

आकार के 4.5% से 5.5%  की सीमा के भीतर कें द्रीय बोडर् द्वारा िनधार्�रत �र पर बनाए रखे 

जाते हैं। मौिद्रक एवं िव�ीय ��रता जो�खमो ंके िलए बफर आव�कता की सीमा को बढ़ाकर 

5.0 ± 1.5% करने का प्र�ाव है। यह िव�ृत सीमा कें द्रीय बोडर् को वतर्मान मह�पूणर् आिथर्क 

एवं अ� कारको ंको �ान में रखते हुए बफर िनधार्�रत करने में पयार्� लचीलापन प्रदान करेगी, 

साथ ही सरकार को आसानी से अिधशेष  अंत�रत कर पाएगी। यह सीमा बी/एस  आकार के 

2.97% पर अनुमािनत अंितम ऋणदाता (LOLR) हािन की तुलना में पयार्� समय  भी प्रदान 

करती है।  

प्रा� इि�िट की अपेक्षा  

4.27 प्रा� इि�िट (आरआरई) की आव�कता का आकलन  कें द्रीय बोडर् द्वारा िनधार्�रत सुदृढ़ता �र 

पर बाजार जो�खम बफर की आव�कता की तुलना में  आक��क जो�खम बफर (CRB) और पुनमूर्�न 

जमाशेष  में कमी अगर कोई हो की अपेक्षा को पूणर्  करने हेतु िकया जाएगा।   

आक��क जो�खम बफर (CRB) मौिद्रक एवं िव�ीय ��रता जो�खमो,ं ऋण जो�खम और प�रचालन 

जो�खमो ंको समािहत करेगा, जैसा िक िपछले पैराग्राफ में उ�ेख िकया  गया है। इसे तलन पत्र (B/S) 

के आकार के 6.0 ± 1.5% की सीमा में बनाए रखा जाएगा (वतर्मान आिथर्क पंूजी ढांचा के तहत बी/एस 

के 5.5 प्रितशत के िन� �र के िवरुद्ध  6.5% के �र पर) । आरआरई  की ऊपरी सीमा की गणना 

मौिद्रक एवं िव�ीय ��रता जो�खमो ंके िलए बफर की ऊपरी सीमा बी/एस के आकार के 6.5% मानते 

हुए एवं आरआरई की िनचली सीमा की गणना  मौिद्रक एवं िव�ीय ��रता जो�खमो ंके िलए बफर की 

िनचली सीमा बी/एस के आकार का 3.5% के आधार पर की जाएगी।  

IV. अिधशेष िवतरण नीित  

4.28 एसडीपी के तहत पुनमूर्�न जमाशेष को अिवतरणीय माना जाएगा। इसके साथ ही, वांिछत 

�र तक आरबीआई के िव�ीय ��रता को सुदृढ़ करने को प्राथिमकता दी जाएगी, तािक केवल 

शेष िनवल आय सरकार को अंत�रत की जा सके। एसडीपी उपल� प्रा� इि�टी (ARE) (िजसमें 

पंूजी, आरिक्षत िनिध, संचयी िनिध एवं प�रसंपि� िवकास िनिध शािमल हैं) की तुलना इसकी 
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आव�कता (आरआरई) से की जाएगी, तथा िन�िल�खत आधार पर िनवल आय का आवंटन 

िकया जाएगा: 

(I) संपूणर् िनवल आय सरकार को अंत�रत की जा सकती है अगर आरबीआई का एआरई 

आरआरई के उ� �र से अिधक या इसके समान हो।  

(ii) अगर, एआरई आरआरई के ऊपरी सीमा और िन�  सीमा के तहत रहता है, कें द्रीय बोडर् उस 

�र का िनधार्रण कर सकता है जहां एआरई को अनुरिक्षत िकया जा सकता है।(  आरआरई के 

ऊपरी सीमा और िन�  सीमा के अिधन) और तदनुसार जो�खम प्रावधान और अिधशेष िवतरण 

िकया जा सकता है।  

(iii) यिद एआरई आरआरई  के िनचले सीमा से कम है, तो आरबीआई द्वारा उिचत जो�खम 

प्रावधान िकए जा सकते हैं तािक एआरई  को कम से कम इसके िनचले सीमा तक लाया जा सके 

और केवल शेष िनवल आय (यिद कोई हो) सरकार को अंत�रत की जा सकती है। यिद िनवल 

आय एआरई को आरआरई के िनचले सीमा तक लाने हेतु आव�क जो�खम प्रावधान से कम है, 

तो सरकार को कोई अिधशेष �ानांत�रत नही ं िकया जा सकता है और बैंक अगले वष�  में 

सरकार को अिधशेष �ानांत�रत करने की प्रिक्रया को िफर से शुरू करने से पहले अपने एआरई  

को कम से कम आरआरई  के िनचले सीमा तक बढ़ाने का प्रयास कर सकता है। 

(iv) अप्रा� पुनमूर्�न जमाशेष का कोई िवतरण नही ंिकया जाएगा।  

(v)  अिधशेष प्रा�  इि�िट, अथार्त्, आरआरई  से अिधक एआरई, को वािषर्क खातो ं के 
अंितमकरण के समय आक��कता िनिध (CF) से आय में वापस िलखा जाएगा।  

V. िसफ़ा�रशो ंका प्रभाव  

बाजारी और िव�ीय ��रता से संबंिधत जो�खमो ंके िलए अनुरिक्षत बफरो ंपर बी/एस आकार के 5.0 ± 

1.5 प्रितशत की प्र�ािवत सीमा के अंतगर्त  िवचार करते हुए, मौजूदा ईसीएफ़ और प्र�ािवत ईसीएफ़  

के तहत जो�खम प्रावधान का एक तुलना�क िव�ेषण नीचे तािलका 4 में इसका सारांश िदया गया है:  
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सारणी 4: मौजूदा और संशोिधत ईसीएफ के तहत ईसी की आव�कता - 31 माचर्, 2025 - बी/एस का % (₹ 

करोड़) 

क्र.सं. जो�खम प्रकार  
 

मानदंड  

ईसी की आव�कता  

उपल� 

ईसी  

जो�खम प्रोिवज़िनंग  

वतर्मान प्र�ािवत  वतर्मान  प्र�ािवत  

Iए 
बाजार जो�खम  

(बी एस मदो ंपर) 

 99.5% CL 17.86% 18.91% 

17.40% 

(आर बी) 

  97.5% सीएल  14.44% 15.29% 

Ib. 
बाजार जो�खम  

(ओएफबीएस) 

99.5% सीएल NA -2.19% 

97.5% सीएल NA -1.77%   

I. 

(Iए+Iबी

) 

बाजार जो�खम  

(कुल) 

99.5% सीएल 17.86% 16.72% लादू नही ं 0% 

97.5% सीएल 14.44% 13.51%  0% 0% 

II. 
ऋब और 

प�रचालन जो�खम  
वतर्मान  1% 1% 

6.91% 

(RE) 

  

III. 

मौिद्रक और 

िव�ीय ��रता 

जो�खम  

Upper Bound 5.5% 6.5% 

Lower Bound 4.5% 3.5% 

IV. 

(II+III) 

कुल गैर-मू�ांकन 

जो�खम 

Upper Bound 6.5% 7.5% 
(-) 0.41% 

₹ (-) 31,393 

0.59% 

₹ 44,862 

Lower Bound 5.5% 4.5% 
(-) 1.41% 

₹ (-) 1,07,647 

(-) 2.41% 

₹ (-) 1,83,901 

तािलका  4 संकेत देती है िक 31 माचर्, 2025 तक पुनमूर्�न जमाशेष बाजार जो�खम बफर 

आव�कताओ ंको पूरा करने के िलए पयार्� है। मौिद्रक एवं िव�ीय ��रता जो�खमो ंके िलए बफर के 

रूप में बी/एस आकार का 5.0 ± 1.5%  सीमा लागू करने पर, आरआरई  बी/एस  के 6.0 ± 1.5% की 

सीमा में थी। इसके िवरुद्ध एआरई  बी/एस आकार के  6.91% पर थी। तदनुसार,  आरआरई  की ऊपरी 

सीमा यािन 7.5%  पर, िनवल आय से ₹ 44,862 करोड़ की अित�र� प्रावधान की आव�कता होगी, 

वही ंआरआरई की िनचली सीमा (यािन  4.5%) पर, संचयी िनिध  से आय में ₹ 1,83,901 करोड़ की रािश 

वापस िलखी जाएगी।  

4.30 िपछले पांच वष� में जो�खम प्रावधान और अिधशेष अंतरण पर प्र�ािवत िसफा�रशो ंके प्रभाव को 

अनुबंध V में िदया गया है।  
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5  अनुशंसाओं का साराशं 

 

5.1  बाजार जो�खम के िलए जो�खम पैरामीटरीकरण 

 एक एकीकृत दृि�कोण अपनाया जा सकता है, िजसमें बाजार जो�खम बफर आव�कता की 

गणना करते समय, ऑन-बी/एस पोटर्फोिलयो के साथ-साथ ऑफ-बैलेंस शीट पोटर्फोिलयो पर 

भी िवचार िकया जाता है।  

(पैरा 4.6) 

 के�ीय बोडर् को िकसी भी सुदृढ़ता �र पर बाजार जो�खम बफसर् को ईएस की 99.5 प्रितशत 

सी.एल. तथा ईएस की 97.5 प्रितशत सी.एल. की सीमा के भीतर बनाए रखने के िलए लचीलापन 

प्रदान िकया गया है। 

(पैरा 4.10) 

 कायर्प्रणाली में वृ�द्ध: मू� प्रितफल के वे�रयंस कोवे�रयंस मैिट� � (िजसका उपयोग ईएस की 

गणना के िलए िकया जाता है) की गणना पूवर् और प�-गुणा�क कारको ंका उपयोग करके  

प्रितफल के वे�रयंस-कोवे�रयंस मैिट� � को प�रवितर्त करके अनुमान लगाने की मौजूदा प्रिक्रया 

के बजाय, सीधे मू� प्रितफल से की जा सकती है। 

(पैरा 4.7) 

 लघु मुद्राओ ंका समावेशन: बाजार जो�खम बफसर् की आव�कता में लघु मुद्राओ ंमें िवदेशी 

मुद्रा प�रसंपि�यो ंके िनवेश पर भी िवचार िकया जा सकता है। 

(पैरा 4.8) 

5.2  ऋण जो�खम और प�रचालन जो�खम के िलए प्रावधान – के्रिडट जो�खम (ओएफबीएस 

ए�पोजर के कारण सिहत) और प�रचालन जो�खम के िलए आिथर्क पंूजी को पहले की तरह बनाए 

रखा जा सकता है। 

(पैरा 4.12) 

5.3  मौिद्रक और िव�ीय ��रता जो�खम के िलए प्रावधानीकरण – मौिद्रक और िव�ीय 

��रता जो�खमो ंके िलए बफर आव�कता हेतु लागू सीमा को 5.0 ± 1.5% (वतर्मान ईसीएफ के तहत 

4.5% - 5.5% की सीमा के मुकाबले) तक बढ़ाने का प्र�ाव है, िजसका उदे्द� मौजूदा समि� आिथर्क 
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और अ� कारको ंको �ान में रखते हुए बफर का िनधार्रण करने में कें द्रीय बोडर् को पयार्� लचीलापन 

प्रदान करना है, साथ ही सरकार को अिधशेष का ह�ांतरण भी सुगम बनाना है । 

(पैरा 4.26) 

5.4  �र�ायरमेंट ऑफ �रयलाइ� इि�टी (आरआरई)  - प्रा� इि�िट (आरआरई) की 

आव�कता का आकलन  कें द्रीय बोडर् द्वारा िनधार्�रत सुदृढ़ता �र पर बाजार जो�खम बफर की 

आव�कता की तुलना में  आक��क जो�खम बफर (CRB) और पुनमूर्�न जमाशेष  में कमी अगर 

कोई हो की अपेक्षा को पूणर् करने हेतु िकया जाएगा।  आक��क जो�खम बफर (CRB) मौिद्रक एवं 

िव�ीय ��रता जो�खमो,ं ऋण जो�खम और प�रचालन जो�खमो ंको समािहत करेगा, जैसा िक िपछले 

पैराग्राफ में उ�ेख िकया  गया है। इसे तलन पत्र (B/S) के आकार के 6.0 ± 1.5% की सीमा में बनाए 

रखा जाएगा (वतर्मान आिथर्क पंूजी ढांचा के तहत बी/एस के 5.5 प्रितशत के िन� �र के िवरुद्ध  6.5% 

के �र पर) । आरआरई  की ऊपरी सीमा की गणना मौिद्रक एवं िव�ीय ��रता जो�खमो ंके िलए बफर 

की ऊपरी सीमा बी/एस के आकार के 6.5% मानते हुए एवं आरआरई की िनचली सीमा की गणना  

मौिद्रक एवं िव�ीय ��रता जो�खमो ंके िलए बफर की िनचली सीमा बी/एस के आकार का 3.5% के 

आधार पर की जाएगी।  

 (पैरा 4.27) 

5.5  उपल� आिथर्क पंूजी/जो�खम बफर - �र�ायरमेंट ऑफ �रयलाइ� इि�टी को िवशेष 

रूप से बैंक की पंूजी, �रजवर् फंड, आक��कता िनिध और प�रसंपि� िवकास िनिध से यु� उपल� 

प्रा� इि�टी द्वारा पूरा िकया जाएगा। एकतरफा िविनमय का मौजूदा िसद्धांत (िजसका अथर् है िक 

पुनमूर्�ांकन शेष बाजार जो�खम के अलावा अ� जो�खमो ंके िलए प्रावधान नही ंकर सकता है, जबिक 

प्रा� इि�टी बाजार जो�खम सिहत सभी जो�खमो ं के िलए प्रावधान कर सकती है) आरबीआई की 

आिथर्क पंूजी के दोहरे घटको ंपर लागू होता रहेगा। 

5.6  अिधशेष िवतरण नीित (एसडीपी) 

एसडीपी के तहत पुनमूर्�न जमाशेष को अिवतरणीय माना जाएगा। इसके साथ ही, वांिछत �र तक 

आरबीआई के िव�ीय ��रता को सुदृढ़ करने को प्राथिमकता दी जाएगी, तािक केवल शेष िनवल आय 

सरकार को अंत�रत की जा सके। एसडीपी उपल� प्रा� इि�टी (ARE) (िजसमें पंूजी, आरिक्षत िनिध, 

संचयी िनिध एवं प�रसंपि� िवकास िनिध शािमल हैं) की तुलना इसकी आव�कता (आरआरई) से की 

जाएगी, तथा िन�िल�खत आधार पर िनवल आय का आवंटन िकया जाएगा: 
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(I) संपूणर् िनवल आय सरकार को अंत�रत की  जा सकती है अगर आरबीआई का एआरई आरआरई के 

उ� �र से अिधक या इसके समान हो।  

(ii) अगर, एआरई आरआरई के ऊपरी सीमा और िन�  सीमा के तहत रहता है, कें द्रीय बोडर् उस �र 

का िनधार्रण कर सकता है जहां एआरई को अनुरिक्षत िकया जा सकता है।(  आरआरई के ऊपरी सीमा 

और िन�  सीमा के अिधन) और तदनुसार जो�खम प्रावधान और अिधशेष िवतरण िकया जा सकता है।  

(iii) यिद एआरई आरआरई  के िनचले सीमा से कम है, तो आरबीआई द्वारा उिचत जो�खम प्रावधान 

िकए जा सकते हैं तािक एआरई  को कम से कम इसके िनचले सीमा तक लाया जा सके और केवल शेष 

िनवल आय (यिद कोई हो) सरकार को अंत�रत की जा सकती है। यिद िनवल आय एआरई को आरआरई 

के िनचले सीमा तक लाने हेतु आव�क जो�खम प्रावधान से कम है, तो सरकार को कोई अिधशेष 

�ानांत�रत नही ंिकया जा सकता है और बैंक अगले वष�  में सरकार को अिधशेष �ानांत�रत करने की 

प्रिक्रया को िफर से शुरू करने से पहले अपने एआरई  को कम से कम आरआरई  के िनचले सीमा तक 

बढ़ाने का प्रयास कर सकता है। 

(iv) अप्रा� पुनमूर्�न जमाशेष का कोई िवतरण नही ंिकया जाएगा।  

(v)  अिधशेष प्रा�  इि�िट, अथार्त्, आरआरई  से अिधक एआरई, को वािषर्क खातो ंके अंितमकरण के 

समय आक��कता िनिध (CF) से आय में वापस िलखा जाएगा। 

(पैरा 4.28)
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अनुबंध  I 

अिधशेष िवतरण नीित, मौजूदा आिथर्क पंूजी ढांचा और चुिनंदा  कें द्रीय बैंको ंका  लेखांकन मानक   

कें द्रीय बैंक अिधशेष िवतरण नीित 

बैंक ऑफ इं�ैंड  बैंक की पंूजी का ढांचा बैंक ऑफ इं�ैंड (बीओई) और एचएम ट� ेजरी के बीच सहमित 
ज्ञापन16

17 के आधार पर तय िकया गया है। पंूजी ढांचा पर लागू होने वाला मेिट� क बैंक की 
हािन अवशोिषत करने वाली पंूजी है। एलएसी  बैंक की कुल पंूजी में से उन पंूजी के घटक 
को कम करना है जो हािनयो ंको अवशोिषत नही ंकर सकते। पंूजी ढांचे के पैरामीटसर् में 
एक ल�, �ूनतम �र  और अिधकतम �र शािमल हैं। प�रक��त प�रदृ� 
िन�िल�खत हैं: 

यिद, एलएसी अगली अविध के िलए ल� से अिधक लेिकन अिधकतम �र से कम है, 
तो िनवल लाभ का 50% ट� ेजरी को लाभांश के रूप में िदया जाएगा। 

यिद मैिट� � अिधकतम �र से अिधक है, तो िनवल आय  का 100% ट� ेजरी को लाभांश 
के रूप में िदया जाएगा। 

यिद मैिट� � �ूनतम �र से कम है, तो बैंक को ट� ेजरी से पंूजी प्रा� होगी तािक पंूजी 
ल� तक वापस पहँुच सके।   

�रज़वर् बैंक ऑफ 
ऑ��ेिलया  िनवल लाभ का सांिविधक तौर पर िन� प्रकार से कारर्वाई की जाती है17

18 : 

• अप्रा� लाभ (या हािन): िवतरण के िलए उपल� नही ं हैं और इ�ें "अप्रा� लाभ 
आरिक्षत िनिध" में �ानांत�रत (अवशोिषत) कर िदया जाता है। इस �ानांतरण के बाद 
शेष िनवल लाभ िवतरण के िलए उपल� होता है। 

• मंत्रालय बैंक बोडर् से परामशर् के बाद िवतरण यो� आय से �रज़वर् बैंक �रज़वर् फंड 
(RBRF), बैंक की सामा� िनिध और आक��कताओ ंके िलए आवंिटत रािश तय करता 
है। 

• िवतरण यो� आय का शेष भाग "कॉमनवै�" को लाभांश के रूप में देय होता है। 

पंूजी और सांिविधक िनिधयाँ अप्रा� लाभ िनिध से अलग होती है। 

�रज़वर् बैंक ऑफ 
�ूज़लैंड  

अिधिनयम18

19 के अनुसार, बैंक को िव�ीय जो�खम प्रबंधन19

20 के िववरण में िनधार्�रत 
िसद्धांतो ंके अनुरूप सरकार को अनुशंिसत रािश तय करनी होगी। यह वािषर्क रूप से 
जारी िकया गया िववरण, पंूजी के �ूनतम �र (ल� पंूजी �र या 'टीसीएल') को िनिदर्� 

 
17 सहमित ज्ञापन: एचएम ट� ेज़री और बैंक ऑफ इं�ैंड के बीच िव�ीय संबंध 
18 �रज़वर् बैंक ऑफ ऑ�� ेिलया (2024) की वािषर्क �रपोटर् 
19 �रज़वर् बैंक ऑफ �ूज़लैंड अिधिनयम 2021 का अनुभाग 213 
20 िव�ीय जो�खम प्रबंधन का िववरण (�रज़वर् बैंक ऑफ �ूज़लैंड के वािषर्क �रपोटर् (2024) के पृ� 59) 
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कें द्रीय बैंक अिधशेष िवतरण नीित 

करता है, िजसे संभािवत िव�ीय जो�खमो ंको समािहत करने के िलए पयार्� माना जाता 
है। 

2. सबसे मह�पूणर् जो�खमो ंपर िव�ीय हािन मॉडिलंग पूरी की जाती है, और जो�खम 
सीमाएं यह सुिनि�त करने के िलए िनधार्�रत की जाती हैं िक बैंक का तुलन-पत्र (बैलेंस 
शीट) गंभीर लेिकन संभािवत तनावग्र� बाजार ��ितयो ंमें भी सुदृढ़ बने रहे (ऐितहािसक 
अनुभव के आधार पर)। 

बैंक ऑफ कैनाडा  अिधिनयम के अनुसार20

21, प्र�ेक िव�ीय वषर् के दौरान बैंक के प�रचालन से उपल� 
अिधशेष (सर�स) की रािश िन�िल�खत तरीके से तय की जाएगी: 

• यिद बैंक की आरिक्षत िनिध प्रद� पंूजी से कम है: अिधशेष का एक ितहाई िह�ा 
आरिक्षत िनिध में आवंिटत िकया जाएगा और शेष रािश कें द्र सरकार को भुगतान के िलए 
उपल� करवाई जाएगी।  

• यिद आरिक्षत िनिध प्रद� पंूजी से कम है,: अिधशेष का पांचवां िह�ा आरिक्षत िनिध में 
आवंिटत िकया जाएगा, जब तक िक आरिक्षत िनिध की रािश प्रद� पंूजी के पांच गुना तक 
नही ंपहंुच जाती, और शेष रािश कें द्र सरकार को भुगतान के िलए कारवाई जाएगी।  

2. इस अिधिनयम21

22 में िवशेष आरिक्षत िनिध के िनमार्ण का भी प्रावधान है, िजसमें बैंक 
के िनवेश पोटर्फोिलयो के उिचत मू� (फेयर वै�ू) में प�रवतर्न के कारण हुई अप्रा� 
मू�हािन की भरपाई के िलए अिधशेष से िनिध का आवंटन िकया जाता है।  

��स नेशनल बैंक 
(एसएनबी)  

अिधिनयम के अनुसार22

23, ��स नेशनल बैंक  को ऐसे प्रावधान करने होते हैं जो मौिद्रक 
नीित के िलए आव�क �र पर मुद्रा सुरिक्षत िनिध को बनाए रखने की अनुमित देते हैं। 
शेष आय को िवतरण यो� लाभ माना जाता है। वतर्मान में, �ूनतम वािषर्क आबंटन का 
प्रावधान लाभ का 10%24 है। 

बैंक ऑफ 
थायलैंड (बीओटी)  

अिधिनयम के प्रावधानो ंके अनुसार24

25,  िनवल लाभ के 25%  को आरिक्षत िनिध के रूप 
में रखा जाता है। इस अिधिनयम में अ� िविश� िनिधयो ंको भी रखने का प्रावधान िकया 
गया है, जो अनुमोदन के अधीन हैं। 

2. बैंक ऑफ थाईलैंड (BOT) की अविध के समापन के दौरान संपि�यो ंऔर देनदा�रयो ं
के पुनमूर्�न के प�रणाम�रूप अप्रा�  लाभ या हािन को इि�िट अनुभाग के 
तहत संपि�यो ंऔर देनदा�रयो ंके पुनमूर्�न आरिक्षत25

26 िनिध में प्र�ुत िकए जाते हैं।  

 
21 बैंक ऑफ कैनाडा अिधिनयम के अनुभाग 27 
22 बैंक ऑफ कैनाडा अिधिनयम के अनुभाग 27.1(1) 
23 रा�� ीय बैंक अिधिनयम,2003 के अनु�ेद 30 
24 पे्रस िवज्ञ��: ��स नैशनल बैंक के वषर् 2024 का वािषर्क प�रणाम (3 माचर् 2025)   
25 बैंक ऑफ थायलैंड अिधिनयम का अनुभाग 14 
26 बैंक ऑफ थायलैंड का वािषर्क िव�ीय िववरण (2023) 
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बैंक नेगरा 
मलेिशया  

अिधिनयम के अनुसार26

27, अिधशेष को िन�िल�खत शत� के अधीन �ानांत�रत िकया 
जाएगा: 

यिद सामा� आरिक्षत िनिध बैंक की पंूजी से कम है, तो स�ूणर् िनवल लाभ सामा� 
आरिक्षत िनिध में के्रिडट िकया जाएगा। 

यिद िकसी वषर् के अंत में सामा� आरिक्षत िनिध बैंक की पंूजी से कम नही ंहै, लेिकन 
बैंक की पंूजी के दोगुने से कम है, तो िनवल लाभ का कम से कम 30% सामा� आरिक्षत 
िनिध में के्रिडट िकया जाएगा। 

जो िनवल लाभ आरिक्षत िनिध के रूप में �ानांत�रत नही ंिकया जाता है, वह सरकार को 
�ानांत�रत कर िदया जाएगा। 

लाभ-हािन िववरण27

28 में आय केवल प्रा� पंूजी लाभ या हािन को शािमल करता है। अप्रा�  
लाभ/हािन जो�खम आरिक्षत िनिध का िह�ा हैं और सामा� आरिक्षत िनिध का िह�ा 
नही ंहैं। 

बैंक ऑफ को�रया  अिधिनयम के तहत28

29, बैंक को वषर् के िलए अिजर्त िनवल लाभ का 30% अपनी आरिक्षत 
िनिध में अंतरण करने की अनुमित दी गई है। सरकार के अनुमोदन से अित�र� िनवल 
लाभ को एक िवशेष आरिक्षत िनिध में अंतरण के िलए संरिक्षत रखा जा सकता है। शेष 
रािश  को सरकार को अंत�रत िकया जाएगा।  

िफलीपीसं  वतर्मान में, कें द्रीय बैंक के िनवल लाभ का 50% सरकार को लाभांश के रूप में िवत�रत 
िकया जाता है। अप्रा� लाभ या हािन को पुनमूर्�न शेष आरिक्षत िनिध खाते में दजर् िकया 
जाता है और उसका लेखांकन लाभ एवं हािन खाते29

30 में नही ंिकया जाता है।  

 

 

 

 

 

 

 

 
27 कें द्रीय बैंक ऑफ मलेिशया अिधिनयम का अनुभाग 2009 
28 बैंक नेगरा मलेिशया का वािषर्क �रपोटर् (2023)   
29 बैंक ऑफ को�रया अिधिनयम का अनुछेद 99 
30 िफलीपीसं का िव�ीय िववरण (2022 और 2023) 
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अनुबंध  II 

कें द्रीय बैंको ंकी लाभप्रद�ा और इि�िट – समि� अथर्�व�ा प�रवेश का प्रभाव   

 नीचे सारणी ए1 में उन कें द्रीय बैंको ंके कुछ उदाहरण प्र�ुत िकए गए हैं िज�ें हाल के वष� (िव� वषर् 

2020-21 से 2023-24) में अपने उदे्द�ो ंकी पूितर् के दौरान प्रितकूल लाभप्रदता और इि�टी जैसी ��ित 

का अनुभव करना पड़ा। 

 

 

 

 

 

 

सारणी  ए1:  कें द्रीय बैंक िजनका हाल के वष� में लाभप्रद�ा और इि�िट पर प्रितकूल प्रभाव 
पड़ा   

कें द्रीय बैंक  
नकारा�क 
िनवल आय  

मू�ांकन हािन 
िजसके 

प�रणाम�रूप 
िनवल हािन   

कुल 
नकारा�क 

इि�िट  

शू�/ 
नकारा�क 

प्रा� 
इि�िट  

फेडरल �रज़वर् बैंक          

 Deutsche Bundesbank         

 ��स नेशनल  बैंक         

 बैंक ऑफ कनाडा          

 �रज़वर् बैंक ऑफ ऑ�� ेिलया  
    

    

 चेक  नेशनल बैंक  
    

    

 मोनेटरी अथॉ�रटी ऑफ िसंगापुर  
  

      

 नेरोडोवी बैंक पोल�ी (पोलैंड)) 
    

    

 �रज़वर् बैंक ऑफ �ूिजलेंड          

 �ेग�स �र� बैंक          
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अनुबंध  III 

मू� �रटनर् से वै�रएंस कोवे�रय�  मैिट� � की गणना करने का तकर्  और बाजार जो�खम के िलए  

कायर्प्रणाली में बदलाव का आिथर्क पंूजी अपेक्षा पर प्रभाव  

वतर्मान मैटलैब आधा�रत बाजार जो�खम इंजन पैरामेिट� क वै�ू एट �र� (VaR)/ए�पे�ेड शॉटर्फॉल 

(ES) की गणना करते समय, िविभ� मुद्राओ ंमें िनिदर्� प�रप�ता के मू� �रटनर् के वे�रय� -कोवे�रयंस 

मैिट� � का अनुमान प्रितफल �रटनर् के वे�रय� -कोवे�रयंस  मैिट� � को पूवर् और उ�र म�ी��केिटव 

कारको ंद्वारा रूपांत�रत करके लगाता है। मू� �रटनर् के वे�रय� -कोवे�रयंस  मैिट� � की आव�कता 

पोटर्फोिलयो के वे�रय�  और िनिदर्� िव�ास �र (CL) पर वीएआर/ ईएस  की गणना के िलए की जाती 

है।  पूवर् और उ�र म�ी��केिटव कारक एक डाय�ल मैिट� � है, जो संबंिधत मुद्रा और प�रप�ता के 

िलए संशोिधत अविध और संदभर् ितिथ पर प्रितफल के गुणनफल से प्रा� होता है। 

2. जबिक उपयुर्� अनुमान के अ�था कोई मह�पूणर् प्रभाव नही ंदेखा गया, 2021-2022 की 

एक घटना में EUR शू� कूपन प्रितफल शू� के करीब था और नकारा�क से सकारा�क अव�ा में 

संक्रमण कर रहा था, िजसके कारण प्रितफल �रटनर् के उ� मानो ं(चंूिक हर शू� के करीब था) के कारण 

प�रक��त वे�रय� का असामा� रूप से उ� मान प्रा� हुआ। यह असंतुलन पूवर् और उ�र 

म�ी��केिटव कारको ंमें समायोिजत नही ंिकया जा रहा था, जो संदभर् ितिथ पर प्रचिलत प्रितफल के 

��र मान को मानते हैं।  

3. उपयुर्� सम�ा, जो पूवर् और उ�र म�ी��केिटव मैिट� � में ��र प्रितफल �रटनर् के वे�रय� 

-कोवे�रयंस मैिट� � में चलती हुई प्रितफल दरो ंके उपयोग के कारण उ�� होती है, को दूर िकया जा 

सकता है, यिद मू� �रटनर् के  वै�रएंस कोवे�रय�  मैिट� � की गणना सीधे शू� कूपन प्रितफलो ंसे शू� 

कूपन बांड के मू� की िनरंतर चक्रवृ�द्ध के मा�म से �ु�� करके की जाए।  

4. हालांिक उपयुर्� मुदे्द ने समीक्षा अविध के दौरान प�रकिलत बाजार जो�खम बफसर् की 

आव�कता पर कोई प्रभाव नही ंडाला, �ोिंक �ीकृत ईसीएफ के तहत संदभर् ितिथ (तनाव अविध) 

30 अग�, 2013 है, प्र�ािवत पद्धित (सीधे वे�रय� -कोवे�रयंस मैिट� � की गणना करने) को अपनाने 

से सां��कीय रूप से सुसंगतता सुिनि�त होगी और यह भी सुिनि�त होगा िक यिद संदभर् अविध अग� 

2013 से 2022 और उसके बाद में प�रवितर्त होती है, तो बाजार जो�खम के आकलन में कोई अनाव�क 

असंगित न िदखाई दे। बैंक द्वारा िवदेशी मुद्रा भंडार के प्रबंधन के िलए भी इसी पद्धित का पालन िकया 

जाता है। 



 

 

50 
 

अनुबंध  IV 

प्र�ािवत और मौजूदा ईसीएफ़ के तहत बाज़ार जो�खम पर  जो�खम बफर की तुलना  

िपछले पाँच िव�ीय वषर् के िलए मौजूदा ईसीएफ़ के तहत अपेिक्षत बाजार बफर की तुलना प्र�ािवत 

िसफ़ा�रशो ंके अनुसार बाजार जो�खम के िलए अपेिक्षत जो�खम बफर सारणी ए 2 में दी गयी है।  

सारणी ए2: बाजार जो�खम के िलए बफर की अपेक्षा (मौजूदा की तुलना में अपेक्षा)(करोड़ में)  

 जून 2020  माचर् 2021  माचर् 2022  माचर् 2023  माचर् 2024  माचर् 2025  

तुलन पत्र का 
आकार  

53,34,79
3 57,07,669 61,90,302 63,44,756 70,47,703 

76,25,422 

उपल� 
आरबी  

11,24,39
0 9,24,455 9,34,544 11,26,088 11,30,964 

13,26,793 

मू� �रटनर् का उपयोग करके वे�रय� -कोवे�रयंस मैिट� �  की गणना के कारण अित�र� प्रभाव  

ES 97.5% CL  8,585   11,705   10,201   16,547   23,577  23,960 

ES 98.0% CL  8,890   12,121   10,565   17,136   24,415  24,811 

ES 98.5% CL  9,271   12,640   11,018   17,870   25,461  25,875 

ES 99.0% CL  9,787   13,344   11,631   18,865   26,879  27,315 

ES 99.5% CL  10,619   14,479   12,620   20,469   29,165  29,639 

लघु मुद्रा को शािमल करने के कारण अित�र� प्रभाव  

ES 97.5% CL  3,585   2,688   2,298   10,863   18,694  40,712 

ES 98.0% CL  3,712   2,784   2,379   11,249   19,358  42,159 

ES 98.5% CL  3,871   2,903   2,481   11,732   20,188  43,966 

ES 99.0% CL  4,087   3,065   2,619   12,384   21,312  46,414 

ES 99.5% CL  4,434   3,325   2,842   13,438   23,125  50,362 

ओएफ़बीएस ए�पोज़र के कारण अित�र� प्रभाव   

ES 97.5% CL  2,720   1,13,386   1,02,288   40,812   (2,366) (1,35,065) 

ES 98.0% CL  2,816   1,17,416   1,05,924   42,262   (2,450) (1,39,867) 

ES 98.5% CL  2,937   1,22,450   1,10,465   44,074   (2,555) (1,45,863) 

ES 99.0% CL  3,100   1,29,266   1,16,614   46,527   (2,697) (1,53,981) 

ES 99.5% CL  3,364   1,40,263   1,26,534   50,485   (2,927) (1,67,081) 

प्र�ािवत िसफ़ा�रशो ंके अनुसार बफर की कुल अपेक्षा  

ES 97.5% CL  8,01,190   9,96,751   10,38,430   9,98,565   10,81,872  10,30,545 

ES 98.0% CL  8,29,670   10,32,183   10,75,344   10,34,062   11,20,331  10,67,178 

ES 98.5% CL  8,65,240   10,76,435   11,21,446   10,78,394   11,68,361  11,12,930 

ES 99.0% CL  9,13,397   11,36,347   11,83,863   11,38,415   12,33,390  11,74,873 
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ES 99.5% CL  9,91,101   12,33,018   12,84,576   12,35,262   13,38,316  12,74,822 

बफर की अपेक्षा में प�रवतर्न ( मौजूदा की तुलना में प्र�ािवत)  

ES 97.5% -
99.5% CL 

14,889 to 
18,418 

1,27,779 to 
1,58,067 

1,14,787 to 
1,41,996 

68,222 to 
84,393 

39,904 to 
49,363 

(-) 87,080 to  
(-) 70,394 

ES 97.5% -
99.5% CL 

0.28% to 
0.35% 

2.24% to 
2.77% 

1.85% to 
2.29% 

1.08% to 
1.33% 

0.57% to 
0.70% 

(-) 1.14% to  
(-) 0.92% 
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अनुबंध  V 

जो�खम प्रावधान और अिधशेष अंतरण पर प्र�ािवत िसफ़ा�रशो ंका प्रभाव  

प्र�ािवत िसफा�रशो ंका जो�खम प्रावधान और ह�ांतरणीय अिधशेष पर प्रभाव, यह �ान में रखते हुए 

िक मौिद्रक और िव�ीय ��रता जो�खमो ंके िलए बफसर् को प्र�ािवत सीमा (5.0 ± 1.5%) में बनाए रखा 

जाएगा, नीचे सारणी  ए3 में िदया गया है।  

सारणी ए3: प्र�ािवत िसफ़ा�रशो ंका जो�खम प्रावधान पर प्रभाव (करोड़ )  
 जून 2020  माचर् 2021  माचर् 2022  माचर् 2023  माचर् 2024  माचर् 202530

31 
तुलन पत्र का आकार  53,34,793 57,07,669 61,90,302 63,44,756 70,47,703 76,25,422 
�र िजसपर प्रा� इि�िट अनुरिक्षत 
है 5.50% 5.50% 5.50% 6.00% 6.50% - 

जो�खम प्रावधान  73,615 20,710 1,14,667 1,30,876 42,820 - 
अिधशेष अंतरण  57,128 99,122 30,307 87,416 2,10,874 - 

प्र�ािवत रूपरेखा का घटक वार अित�र� जो�खम प्रावधान का प्रभाव  

सीआरबी – प्र�ािवत उ� सीमा 
(7.5%) 1,06,696 1,14,153 1,23,806 95,171 70,477 44,862 

सीआरबी – प्र�ािवत िन� सीमा 
(4.5%) (-) 53,348 (-) 57,077 (-) 61,903 (-) 95,171 (-) 1,40,954 (-) 1,83,901 

बाजार जो�खम ईएस 97.5% सीएल  0 72,296 1,03,886 0 0 0 

बाजार जो�खम ईएस 99.5% सीएल  0 3,08,563 3,50,032 1,09,174 2,07,352 0 

ईएस 97.5% पर बाजार जो�खम सुदृढ़ता  को �ान में रखते हुए  संचयी अित�र� जो�खम प्रावधान) 

सीआरबी – प्र�ािवत उ� सीमा 1,06,696 1,86,449 2,27,692 95,171 70,477 44,862  

सीआरबी – प्र�ािवत िन� सीमा  (-) 53,348 15,219 41,983 (-) 95,171 (-) 1,40,954 (-) 1,83,901 

ईएस 99.5% पर बाजार जो�खम सुदृढ़ता  को �ान में रखते हुए  संचयी अित�र� जो�खम प्रावधान) 

सीआरबी – प्र�ािवत उ� सीमा 1,06,696 4,22,716 4,73,838 2,04,345 2,77,830 44,862 

सीआरबी – प्र�ािवत िन� सीमा  (-) 53,348 2,51,486 2,88,129 14,002 66,398 (-) 1,83,901 
 

 
31 31 माचर्, 2025 के िलए अित�र� जो�खम प्रावधान, जो�खम प्रावधानो ंसे पहले एआरई पर िवचार करने के बाद अनुमािनत (6.91%) 
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