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िव°ीय बाज़ार तथा िवदेशी मदु्रा प्रबधंनV

V.1 बाजार म¤ पहुचं को आसान बनाने, प्रितभािगता म¤ बढ़ोतरी 
करने, एकीकृत बाजार िनगरानी प्रणाली का िनमार्ण करने और 
िव°ीय बाज़ार के इनफ्राÖट्रक्चर म¤ सधुार लाने के सदंभर् म¤ वषर् 
2020-21 के दौरान भारतीय िरज़वर् ब§क ने िव°ीय बाज़ारŌ को 
और अिधक िवकिसत करना जारी रखा । प्रणाली म¤ पयार्Į 
चलिनिध की उपलÊधता सिुनिĲत करने के उĥेÔय से पारपंिरक 
और गैर-पारपंिरक दोनŌ तरह के चलिनिध प्रबधंन पिरचालनŌ 
को प्रयोग म¤ लाया गया । बाĻ Óयापार और िनवेश को सगुम 
बनाने और कोिवड -19 के कारण उÂपÆन दबाव को कम करने 
के िलए नीितगत उपाय भी िकए गए ।

V.2 इसके पिरपे्रàय म¤, शेष अÅयाय चार खंडŌ म¤ सरंिचत है । 
खंड 2 म¤ िव°ीय बाज़ारŌ को िवकिसत करने हेत ुिकए गए उपायŌ 
को शािमल िकया गया है । खंड 3 म¤ चलिनिध प्रबधंन तथा 
िवदशेी मदु्रा पिरचालनŌ को प्रÖततु िकया गया है । खंड 4 म¤ 
िवदशेी मदु्रा बाज़ार के ÓयविÖथत िवकास को बढ़ावा दतेे हुए 
बाĻ Óयापार तथा भगुतानŌ की सिुवधा हेत ुशłु की गई िविभÆन 
पहलŌ को शािमल िकया गया है । अिंतम खंड म¤ समापन िनÕकषर् 
िदए गए ह§ ।

2. िव°ीय बाज़ार िविनयमन िवभाग (एफ़एमआरडी)

V.3 िव°ीय बाज़ार िविनयमन िवभाग (एफ़एमआरडी) को 
मदु्रा, सरकारी प्रितभूितयŌ (जी-सेक), Êयाज दर डेिरवेिटव, 
िवदशेी मदु्रा तथा ऋण ÓयÂुपÆनी सबंिंधत बाज़ार के िवकास, 

िविनयमन तथा िनगरानी की िज़Ìमेदारी सŏपी गई है । इस िवभाग 
ने वषर् 2020-21 के िलए िनधार्िरत िकए गए उĥेÔयŌ को पूणर् 
करने के िलए इस दाियÂव के अनसुार कई उपाय शłु िकए ।

वषर् 2020-21 के िलए कायर्सूची : कायार्Æवयन की िÖथित

वषर् 2020-21 के िलए िनधार्िरत लàय

V.4 िवभाग ने वषर् 2020-21 के िलए िनÌनिलिखत लàय 
िनधार्िरत िकए थे:

 • क¤ द्रीय बजट 2020-21 के घोषणा के अनसुार योग्य 
िव°ीय अनबुधंŌ के िद्वपक्षीय नेिटंग के िलए िविध 
िनमार्ण कर गैर-क¤ द्रीय łप से मंजूरी िदए गए ÓयÂुपÆन 
अनबुधंŌ के िलए प्रारिंभक और िभÆनता मािजर्न के 
आदान-प्रदान के िलए एक फे्रमवकर्  तैयार करना 
(उÂकषर्) [पैरा V.5];

 • योग्य िव°ीय अनबुधंŌ के िद्वपक्षीय नेिटंग कानून के 
आलोक म¤ सीडीएस रायटसर् के आधार को बढ़ाने 
और सचंालन मागर्दिशर्ता के सरलीकरण के उĥेÔय से 
ऋण चूक Öवैप (सीडीएस) के िनदेर्शŌ की समीक्षा 
(उÂकषर्) (पैरा V.6); तथा

 • बाजार पहुचं को आसान बनाने, ऑनसोर और 
ऑफसोर बाजारŌ के बीच िवभाजन को हटाने तथा 
पारदिशर्ता म¤ बढ़ोतरी करने के उĥेÔय से Êयाज दर 
ÓयÂुपिÆनयŌ के िनदेर्शŌ की समीक्षा (पैरा V.7) ।

िरज़वर् ब§क ने िव°ीय बाज़ार म¤ प्रितभािगता म¤ िवÖतार कर, बाज़ार तक पहुचं को आसान बनाकर, इसके इÆफ्राÖट्रक्चर म¤ सुधार कर 
तथा बाज़ार की सÂयिनķा को बनाए रखने के िलए एकीकृत िनगरानी प्रणाली अपनाकर िव°ीय बाज़ारŌ के िविभÆन खडंŌ को िवकिसत 
तथा मजबूत िकया । महामारी के दौर म¤ चलिनिध की िÖथित का तदनुसार प्रबधंन करना पूर ेवषर् का एक प्रमुख उĥेÔय रहा है । साथ-
साथ िवदशेी मुद्रा बाज़ारŌ से सबंिंधत िविनयमŌ को सरल बनाने हेतु िविवध उपाय िकए गए तािक वे वतर्मान कारोबारी तथा आिथर्क 
पिरवेश के अनुłप हŌ, पूजंी खाते के उदारीकरण को Óयापक िकया गया और िरपोिट«ग आवÔयकताओ ंको युिक्तसगंत िकया गया ।
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लàयŌ के कायार्Æवयन की िÖथित

V.5 िवभाग ने जनता का फीडबैक प्राĮ करने के िलए िसतÌबर 
2020 म¤ िविभÆनता मािजर्न पर ड्राÉट िनदशे जारी िकए । िसतÌबर 
2020 म¤ क्वािलफाइड फाइनांिशयल कॉÆटैक्ट्स की िद्वपक्षीय 
नेिटंग अिधिनयम के पास होने से मािजर्न के आदान-प्रदान का 
कायार्Æवयन आसान होने उÌमीद है । इस सदंभर् म¤, िवदशेी मदु्रा 
प्रबधं अिधिनयम, 1999 के तहत िविनयमन और पिरपत्र क्रमशः 
अकू्तबर 2020 और फरवरी 2021 म¤ जारी िकए गए तािक अनमुत 
ÓयÂुपÆन अनबुधंŌ के िलए िनवासी और अिनवासी के बीच मािजर्न 
के आदान-प्रदान को सक्षम बनाया जा सके ।

V.6 सबंिंधत साझेदारŌ के परामशर् से ऋण ÓयÂुपिÆनयŌ के 
िनदशेŌ की समीक्षा की गई और फरवरी 2021 म¤ सीडीएस ड्राÉट 
िनदशे जारी िकए गए ।

V.7 Łपया Êयाज दर ÓयÂुपÆन (आईडीआर) का ड्राÉट िनदशे 
जनता के फीडबैक के िलए िसतंबर 2020 म¤ जारी िकए गए 
िजसम¤ यह प्रÖतािवत है िक बाजार िनमार्ताओ ंऔर िवĵ Öतर पर 
उनकी सबंिंधत सÖंथाओ ंके सभी Łपये आईआरडी लेनदनेŌ का 
लेखांकन भारत म¤ िकया जाना है । इन उपायŌ का उĥेÔय अिधक 
अिनवासी भागीदारी को प्रोÂसािहत करना, ऑफसोर बाजार म¤ 
घरलूे बाजार िनमार्ताओ ंकी भूिमका को बढ़ाना, पारदिशर्ता म¤ 
बढ़ोतरी करना और बेहतर िनयामक िनरीक्षण प्राĮ करना है ।

प्रमखु पहल

िवदशेी मदु्रा बाज़ार तक पहुचं को आसान बनाना तथा 
प्रितभािगता को बढ़ाना

V.8 अनसूुिचत वािणिºयक ब§कŌ के िलए िनधार्िरत िववेकपूणर् 
सीमाओ ंऔर अÆय िदशा-िनदेर्शŌ के अधीन के्षत्रीय ग्रामीण ब§कŌ 
(आरआरबी) को कजर्दाता और उधारकतार् दोनŌ के łप म¤ मांग 
मदु्रा/सूचना पर दये मदु्रा/ मीयादी मदु्रा बाजार म¤ प्रितभािगता 
करने की अनमुित दी गई है । इससे के्षत्रीय ग्रामीण ब§कŌ द्वारा 
प्रितÖपधीर् दरŌ पर चलिनिध के अिधक प्रभावी प्रबधंन की उÌमीद 
की जाती है ।

V.9 एक ससुचंािलत मदु्रा बाजार अÆय िव°ीय बाजारŌ म¤ मूÐय 
िनधार्रण और चलिनिध की सिुवधा के द्वारा मौिद्रक नीित सचंरण 

की ®ृखंला म¤ एक महÂवपूणर् कड़ी है । मांग, सूचना पर दये और 
मीयादी मदु्रा, जमा प्रमाणपत्र (सीडी) और वािणिºयक पत्र 
(सीपी) और सपंिरवतर्नीय िडब¤चर िजनकी पिरपक्वता अविध 
एक वषर् से कम है, की Óयापक समीक्षा की गई और उसे यिुक्तसगंत 
बनाया गया । सशंोिधत ड्राÉट िनदशे जनता के फीडबैक के िलए 
िदसÌबर 2020 के शŁुआत म¤ जारी िकए गए । इसका उĥेÔय 
जारीकतार्ओ,ं िनवेशकŌ और अÆय प्रितभािगयŌ के सदंभर् म¤ 
उÂपादŌ म¤ िनरतंरता लाना है ।

V.10 िवभाग ने भारत सरकार, आईसीएसडी और अÆय 
िहतधारकŌ के परामशर् से इंटरनेशनल स¤ट्रल िस क्यिुरटी 
डीपोिजटरी (आईसीएसडी) के जिरए भारत सरकार की 
प्रितभूितयŌ (जी-सेक) के अतंरराÕट्रीय िनपटान की प्रिक्रया की 
शŁुआत की है । आईसीएसडी के क्लाइंट अपने आप को िवदशेी 
पोटर्फोिलयो िनवेशक (एफ़पीआई) के łप म¤ रिजÖटर न करते 
हुए भारत सरकार की प्रितभूितयŌ म¤ िनवेश कर सकते ह§ ।

एकीकृत बाजार िनगरानी प्रणाली का िनमार्ण

V.11 िव°ीय बाजार के िलए िनगरानी प्रणाली के महÂव को 
दखेते हुए िवभाग ने सूचना प्रणाली (आईटी) सक्षम एकीकृत 
बाजार िनगरानी प्रणाली (आईएमएसएस) के कायार्Æवयन का 
िनणर्य िलया है । इ¸छुक िवके्रताओ ंसे एक्सपे्रशन ऑफ इंटरÖेट 
(ईओआई) प्राĮ करने के बाद प्रÖताव के िलए अनरुोध 
(आरएफपी) जारी िकया गया था िजसके िलए दो बोली लगाने 
वालो से सहमित प्राĮ हुई थी, िजसकी िनगरानी अपेक्षाओ ंसिहत 
तकनीकी ŀिĶकोण से जांच की जा रही है । आईएमएस िवभाग 
की िवĴेषण और िनगरानी क्षमताओ ंम¤ विृद्ध करगेा ।

िव°ीय बाज़ार इÆफ्राÖट्रक्चर म¤ सधुार करना

V.12 अतरल सरकारी प्रितभूितयŌ म¤ सचंालन दक्षता और 
Óयापार मात्रा बढ़ाने और लेन-दने की लागत घटाने के उĥेÔय से 
िक्लयरकॉपर् डीिलंग िसÖटम (इंिडया) िलिमटेड (सीडीएसएल) 
को अतरल सरकारी प्रितभूित के िलए बने तयशदुा लेनदने 
प्रणाली- ऑडर्र िमलान (एनडीएस-ओएम) म¤ कोट डीिलंग के 
िलए आवेदन के िलए अिधकृत िकया गया है । आरएफक्यू मोड 
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से बाजार सहभािगयŌ को एनडीएस-ओएम Èलेटफॉमर् के माÅयम 
से सीधे और साथ ही कई काउंटर पािटर्यŌ से भाव प्राĮ करने/
प्रदान करने म¤ सक्षम होने की उÌमीद है ।

V.13 खदुरा ÈलेयरŌ के िलए िवदशेी मदु्रा डेिरवेिटव की पहुचं को 
Óयापक करने के िलए सीडीएसएल को अपने एफएक्स-िक्लयर 
Èलेटफॉमर् के एफएक्स-िरटेल मॉड्यूल म¤ एफएक्स-फॉरवडर् शłु 
करने के िलए अिधकृत िकया गया था । िवदशेी बाजार म¤ खदुरा 
ÈलेयरŌ को बढ़ावा दनेे के िलए 2019 म¤ एफ़एक्स- नकदी/टॉम/
Öपॉट/ उÂपाद सिहत एफ़एक्स-िरटेल मॉड्यूल की शŁुआत की 
गई ।

V.14 खदुरा िनवेशकŌ के िलए सरकारी प्रितभूित बाजार तक 
पहुचं बढ़ाने के िलए चल रहे प्रयासŌ के िहÖसे के łप म¤, खदुरा 
िनवेशकŌ को सीधे अपने डीमैट खातŌ के माÅयम से सरकारी 
प्रितभूित बाजार तक पहुचंने म¤ सक्षम बनाने के िलए आईटी 
आधािरत समाधान िवकिसत करने के िलए सैद्धांितक मंजूरी दी 
गई थी ।

ओटीसी डेिरवेिटव बाजार म¤ उ¸च मानक शासन और आचरण 
को सुिनिĲत करना

V.15 ओटीसी ÓयÂुपिÆनयŌ के िलए ग्राहक उपयकु्तता और 
औिचÂय, शासन ÓयवÖथा और जोिखम प्रबधंन के पहलओु ंपर 
Åयान क¤ िद्रत करने के िलए ÓयÂुपिÆनयŌ पर Óयापक िनदशे पहली 
बार 2007 म¤ जारी िकए गए थे । िव°ीय बाजार के बढ़ते जिटलता 
के प्रबधंन, Êयाज दर और िवदशेी मदु्रा ÓयÂुपिÆनयŌ के िविनयमंन 
सबंधंी बदलाव, अिनवासी सहभािगता म¤ विृद्ध और अतंरराÕट्रीय 
सवō°म प्रथाओ ंके अनłुप िदशािनदेर्शŌ की समीक्षा की गई है । 
ओटीसी ÓयÂुपिÆनयŌ म¤ बाजार िनमार्ताओ ंपर िनदशेŌ का मसौदा 
सावर्जिनक फीडबैक प्रितिक्रया के िलए िदसबंर 2020 म¤ जारी 
िकया गया था । सशंोिधत िनदशेŌ म¤ बाजार िनमार्ताओ ंद्वारा 
ओटीसी ÓयÂुपिÆनयŌ Óयवसाय म¤ गवन¦स और आचरण के उ¸च 
मानकŌ को सिुनिĲत करते हुए ÓयÂुपÆन बाजारŌ तक कुशल पहुचं 
को बढ़ावा दनेे की मांग की गई है ।

वषर् 2021-22 के िलए कायर्सूची

V.16 वषर् 2020-21 के िलए िवभाग का िनÌनिलिखत लàयŌ को 
प्राĮ करने का प्रÖताव है;

 • भारत म¤ नॉन स¤ट्रली िक्लयडर् डेिरवेिटव (एनसीसीडी) 
के िलए प्रारिंभक तथा िभÆनता मािजर्न के आदान-
प्रदान के कायार्Æवयन के िलए ड्राÉट िनदशे वषर् 
2021-22 के दूसर े ितमाही म¤ जारी िकए जाएगें 
(उÂकषर्);

 • सरकारी प्रितभूित ऋण और उधार प्रणाली 
(जीएसएलबीएम) जो ‘िवशेष रपेो’ के िलए मौजूदा 
बाजार म¤ विृद्ध करगेा; िक्लयिरगं कॉपōरशेन ऑफ 
इंिडया िलिमटेड द्वारा 2021-22 की दूसरी ितमाही म¤ 
शłु की जाने की उÌमीद है ; तथा

 • डेिरवेिटव लेन-दने की िरपोिट«ग के िलए आवÔयक 
कानूनी इकाई अिभज्ञापक के तहत बेहतर एकत्रीकरण 
और पारदिशर्ता की िदशा म¤ अपने प्रयासŌ को जारी 
रखते हुए, इस सदंभर् म¤ अतंरराÕट्रीय प्रगित के तजर् पर 
यूिनक ट्रांजेक्शन आईड¤िटफायर (यूटीआई) भारत म¤ 
लागू िकया जाएगा ।

3. िव°ीय बाज़ार पिरचालन िवभाग (एफ़एमओडी)

V.17 िव°ीय बाज़ार पिरचालन िवभाग (एफ़एमओडी) को दो 
प्राथिमक दाियÂव सŏपे गए ह§: पहला मौिद्रक नीित के सचंरण हेत ु
िव°ीय प्रणाली म¤ चलिनिध का उपयकु्त Öतर बनाए रखने के 
िलए चलिनिध प्रबधंन पिरचालन को सचंािलत करना; तथा 
दूसरा यह िक ऑनसोर और ऑफसोर सचंालन द्वारा िवदशेी 
मदु्रा बाजार म¤ और ÓयविÖथत शतŎ को सिुनिĲत करना ।

वषर् 2020-21 के िलए कायर्सूची : कायार्Æवयन की िÖथित

वषर् 2020-21 के िलए िनधार्िरत लàय

V.18 वषर् के दौरान िवभाग ने िनÌनिलिखत लàय िनधार्िरत िकए 
थे :
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• मौिद्रक नीित के Łख के अनłुप अितिरक्त चलिनिध 
प्रबधंन साधनŌ के माÅयम सिहत, चलिनिध प्रबधंन 
सचंालन को प्रभावी ढंग से पूरा करना (उÂकषर्) 
[पैरा V. 19];

• उभरती हुई चलिनिध िÖथितयŌ की बारीकी से िनगरानी 
करना और नीितगत रपेो दर के साथ भािरत औसत मांग 
दर (डबÐयूएसीआर) के सरंखेण को सिुनिĲत करना(पैरा 
V.20-26);

• अमरीकी डॉलर/भारतीय Łपया िविनमय दरŌ म¤ अनिुचत 
अिÖथरता को रोकने के िलए िवदशेी मदु्रा पिरचालनŌ को 
प्रभावी ढंग से सचंािलत करना (पैरा V.30); तथा

• िव°ीय बाजारŌ पर नीितगत आधािरत अनसुधंान जारी 
रखना (पैरा V.31) ।

लàयŌ के कायार्Æवयन की िÖथित

मुद्रा बाज़ार तथा चलिनिध प्रबधंन

V.19 कोिवड-19 के बाद की अविध म¤ िरज़वर् ब§क द्वारा चलिनिध 
बढ़ाने के िकए गए िविभÆन उपायŌ और बढ़ी हुई पूजंी प्रवाह के 
कारण वषर् 2020-21 के दौरान प्रणालीगत चलिनिध अिधशेष 
िÖथित म¤ बनी रही । िरज़वर् ब§क ने टमर् रपेो, िरवसर् रपेो, पिरवतीर् 
दर िरजवर् रपेो, चलिनिध समायोजन सिुवधा (एलएएफ़) के तहत 
एमएसएफ़, खलेु बाज़ार के पिरचालनŌ (ओएमओ),राºय िवकास 
ऋण (एसडीएल), सरकारी प्रितभूित के समानाÆतर क्रय और 
िवक्रय के िवशेष ओएमओ िलखतŌ का उपयोग िकया ।

V.20 िटकाऊ चलिनिध के प्रावधान के सदंभर् म¤ िरज़वर् ब§क ने 
2020-21 (अपै्रल-माचर्) के दौरान 27 ओएमओ सचंािलत िकए 
िजसम¤ आउटरीच ओएमओ क्रय का सयंोजन, िवशेष ओएमओ 
( दीघर् अविध का समानांतर क्रय और अÐप अविध सरकारी 
प्रितभूितयŌ का समानांतर िवक्रय) और एसडीएल म¤ ओएमओ 
क्रय नीलामी ( 22 अकू्तबर, 5 नवबंर और 23 िदसबंर 2020 को 
कुल ₹ 30,000 करोड़ रािश के िलए 3 नीलामी आयोिजत की 
गई) शािमल है । 2020-21 के दौरान िरज़वर् ब§क ने ओएमओ के 
माÅयम से ₹ 3,13,295 रािश का कुल क्रय िकया ।

V.21 िजन ब§कŌ ने 2019-20 (अपै्रल- माचर्) म¤ दीघार्विध 
पनुिवर्° पिरचालन (एलटीआरओ) तथा 2019-20 और 2020-
21 म¤ लिक्षत एलटीआरओ (टीएलटीआरओ) और 
टीएलटीआरओ 2.0 के तहत फ़ंड का लाभ उठाया था, उÆह¤ यह 
अनमुित दी गई िक वे इन लेन-दने को पिरपक्वता के पहले तक 
िरजवर् रख सकते है और िवद्यमान िनÌनतर रपेो दर पर नए फ़ंड 
प्राĮ कर सकते ह§ । एलटीआरओ और टीएलटीआरओ योजना 
के तहत ब§कŌ द्वारा कुल ₹1.24 लाख करोड़ और ₹37,348 
करोड़ की रािश की चकुौती की गई।

V.22 पयार्Į चलिनिध प्रदान करके िविशĶ के्षत्रŌ म¤ गितिविधयŌ 
को पनु: शłु करने पर Åयान क¤ िद्रत करते हुए, ₹1.0 लाख करोड़ 
Łपये तक की कुल रािश के िलए तीन साल तक की अविध वाले 
ऑन टैप टीएलटीआरओ अकू्तबर 2020 म¤ शłु की गई जो 
नीितगत रपेो दर से जड़ेु Éलोिटंग दर उपलÊध होगा। । यह 
सिुवधा 31 माचर् 2021 तक उपलÊध थी और बाद म¤ इसे 30 
िसतंबर 2021 तक बढ़ाया गया । 04 िदसबंर 2020 से सरकार 
के इमरज¤सी के्रिडट लाइन गारटंी Öकीम (ईसीएलजीएस 2.0) के 
तहत उपलÊध के्रिडट गारटंी के साथ तालमेल म¤ अÆय दबावग्रÖत 
के्षत्रŌ म¤ भी टैप टीएलआरओ की सिुवधा दनेे का िनणर्य िलया 
गया । 05 फरवरी 2021 से ब§कŌ को यह अनमुित दी गई है िक वे 
िविशĶ दबावग्रÖत के्षत्रŌ को विृद्धशील ऋण प्रदान करने के िलए 
गैर-ब§िकंग िव°ीय कंपिनयŌ (एनबीएफ़सी) को ऑन टैप 
टीएलटीआरओ के तहत िनिध उपलÊध कराए।ं

V.23 अिग्रम कर बिहगर्मन के कारण चलिनिध पर हो रहे दबाव 
को कम करने के िलए, 11 िसतंबर और 14 िसतंबर, 2020 को 
मौजूदा रपेो दर पर 1.0 लाख करोड़ Łपये की कुल रािश के िलए 
दो 56 िदन की अविध के रपेो नीलामी आयोिजत िकए गए, 
िजसम¤ कुल 1,000 करोड़ Łपये की चलिनिध इंजेक्ट हुई। वषर् 
समािĮ के दौरान चलिनिध दबाव के प्रबधंन के िलए माचर् 2021 
की समािĮ पर 11 िदवसीय और 5 िदवसीय दो पिरमाजर्न 
पिरवतीर् दर रपेो पिरचालन िकया गया िजससे ₹500 करोड़ रािश 
इंजेक्ट हुई ।

V.24 मई 2020 म¤ भारत सरकार द्वारा घोिषत आÂमिनभर्र 
भारत पैकेज के िहÖसे के łप म¤, िविशĶ िव°ीय इकाईयŌ, गैर-
ब§िकंग िव°ीय कंपिनयŌ (एनबीएफ़सी), सूàम िवÂत सÖंथानŌ 
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(एमएफ़आई); आवास िव° कंपिनयŌ (एचएफ़सीएस) के 
चलिनिध की िÖथित म¤ सधुार लाने के िलए ब§क ने एक िवशेष 
प्रयोजन माÅयम (एसपीवी) के जिरए एक योजना आरभं की । इस 
योजना के माÅयम से िरज़वर् ब§क द्वारा कुल ₹ 7,126 करोड़ 
(िप्रिÆसपल रािश) का िनवेश िकया गया ।
V.25 पात्र एलएएफ़/एमएसएफ़ प्रितभािगयŌ को उनके िदन 
समािĮ आरिक्षत नकदी िनिध अनपुात (सीआरआर) शेष के 
प्रबधंन को और अिधक आसान बनाने के उĥेÔय से िरज़वर् ब§क 
ने 6 अगÖत 2020 को अपने ई-कुबेर प्रणाली म¤ Öवचािलत 
Öवीप-इन और Öवीप आउट (एएसआईएसओ) सिुवधा की 
शŁुआत की ।
V. 26 िरज़वर् ब§क ने आरआरबी को िरज़वर् ब§क के एलएएफ़ और 
एमएसएफ़ तथा साथ ही कॉल/नोिटस मदु्रा बाजार को एक्सेस 
करने की अनमुित दनेे का िनणर्य िलया है तािक मदु्रा बाज़ारŌ म¤ 
प्रितभािगयŌ म¤ सखं्या म¤ बढ़ोतरी हो और उÆह¤ बेहतर चलिनिध 
प्रबधंन की सिुवधा प्राĮ हो ।

सरकारी प्रितभूित बाजार

V.27 िदनांक 01 िसतंबर, 2020 और 31 माचर्, 2022 के बीच 
अिधग्रहीत एसएलआर प्रितभूितयŌ के सबंधं म¤, 31 माचर्, 2023 
तक एनडीटीएल की सीमा 19.5 प्रितशत से बढ़ाकर 22.0 
प्रितशत कर दी गई थी, इसकी सीमा पिरपक्वता तक धािरत 
(एचटीएम) ®ेणी के तहत थी । यह सÓुयविÖथत बाजार की 
िÖथित पैदा करने और एचटीएम सीमाओ ंकी बहाली के िलए एक 
ÖपĶ ŀिĶकोण के साथ अनकूुल िव°पोषण की िÖथित सिुनिĲत 
करने के िलए था ।

V. 28 उ¸च सरकारी ऋण आपूितर्, उ¸च सीपीआई मदु्राÖफीित 
और ऋण ®ेणी म¤ िनरतंर िवदशेी पोटर्फोिलयो िनवेश (एफपीआई) 
के बिहवार्ह से उÂपÆन िचतंाओ ंके बावजूद वषर् के दौरान ओएमओ 
सचंालन द्वारा 10 वषीर्य सरकारी प्रितभूित प्रितफल म¤ िÖथरता 
लाने म¤ मदद की (बॉक्स V.1) ।

बॉक्स V.1

खुले बाज़ार के पिरचालनŌ म¤ गितशील ŀिĶकोण के जिरए बॉÆड बाज़ार पर कोिवड-19 के प्रभाव को कम करना

िरज़वर् ब§क ने िनबार्ध तरीके से भारत सरकार (जीओआई) के अिभविधर्त 
बाज़ार उधार कायर्क्रम को कायार् िÆवत करते समय िव°ीय िÖथित अनकूुल 
बनाए रखना सिुनिĲत करने के िलए एक बहुिवध ŀिĶकोण अपनाया है। 5-वषर् 
तथा 10-वषर् की पिरपक्वता अविध के िलए औसत जेनेिरक बॉÆड प्रितफल 
दशक के िनÌन Öतर पर थे (चाटर्  1), िजसने िनÌनतम भािरत औसत प्रितफल1 

पर भारत सरकार द्वारा िरकाडर् उधार प्राĮ करने की सिुवधा प्रदान की 
(चाटर्  2)।

अिधशेष प्रणालीगत चलिनिध के पिरपे्रàय म¤, आउटराइट ओएमओ (5) के 
सयंोजन के साथ चलिनिध Æयूट्रल िवशेष ओएमओ (19) सचंािलत िकए गए । 

(Contd...)

चाटर् 1: जेनिेरक जी-सके प्रितफल (औसत)

ąोत : Êलूमबगर् और आरबीआई

चाटर् 2: प्राथिमक नीलािमयŌ म¤ िनगर्मŌ का भािरत औसत 
िनिदर्Ķ प्रितफल और पिरपक्वता

ąोत : Êलूमबगर् और आरबीआई

1 प्राथिमक नीलािमयŌ के भािरत औसत िनिदर्Ķ प्रितफल पर िवचार िकया गया।

प्रि
तश

त

10 वषर् 5 वषर्

वष
र्

प्रि
तश

त

भािरत औसत पिरपक्वता भािरत औसत िनिदर्Ķ प्रितफल – दाया ँमान



िव°ीय बाज़ार तथा िवदेशी मदु्रा प्रबधंन

129

ओएमओ के दायर ेको राºय िवकास ऋणŌ (3) तक भी बढ़ाया गया तािक 
चलिनिध की िÖथित म¤ सधुार हो और इसम¤ कारगर कीमत-िनधार्रण को 
सिुवधाजनक बनाया जा सके। अपै्रल 2020 – माचर् 2021 के दौरान, िरज़वर् 
ब§क ने ₹5,09,295 करोड़ (27 ओएमओ के माÅयम से ₹3,02,132 करोड़ 
तथा िद्वतीयक बाज़ार म¤ ₹2,07,163 करोड़)2 की रािश के प्रितभूितयŌ की 
िरकाडर् सकल खरीद की [चाटर् 3]। जलुाई 2020-माचर् 2021 के दौरान, सकल 
और िनवल खरीद की रािश क्रमश: ₹3,78,821 करोड़ और ₹1,94,396 रही।

बाज़ार को प्रभावी समथर्न प्रदान करने के िलए तथा अथर्ÓयवÖथा म¤ Êयाज दरŌ 
पर िवघटनकारी प्रभावŌ से बचने के िलए, िरज़वर् ब§क द्वारा िसतंबर 2020 से 
बारबंारता एव ंपिरमाण दोनŌ मामलŌ म¤ ओएमओ को बढ़ाया गया। पिरणामÖवłप, 
सकल भारत सरकार िनगर्मŌ के प्रितशत के łप म¤ ओएमओ के माÅयम से 
खरीदी गई सकल प्रितभूितयां जलुाई 2020 म¤ 8 प्रितशत से बढ़कर माचर् 
2021 म¤ 63 प्रितशत हुई, जबिक 10-वषर् और उससे अिधक की पिरपक्वता 
अविध के प्रितभूितयŌ के मामले म¤ यह अशं जलुाई 2020 म¤ 5 प्रितशत से 
बढ़कर माचर् 2021 म¤ 59 प्रितशत की ऊंचाई तक पहुचंा । इसने, तथािप, Êयाज 
दरŌ को प्रितपािदत मौिद्रक नीित के अनłुप रखने की िदशा म¤ महÂवपूणर् 
योगदान िकया।

ओएमओ म¤ तरल और अतरल प्रितभूितयŌ के िम®ण की खरीद से प्रितफल 
वक्र की िवशेष अविधयŌ म¤ चलिनिध का िवतरण आसान हुआ। इसके अितिरक्त, 
सरकारी प्रितभूितयŌ की िनरतंर आपूितर् के बीच ओएमओ के गितशील उपयोग 
के माÅयम से िरज़वर् ब§क के समथर्न ने बाज़ार के प्रितभािगयŌ की Łिच को बनाए 
रखने म¤ मदद की। इसने िरज़वर् ब§क के समथर्न से न केवल बाज़ार को एक 
लचीला और िÖथर सरकारी प्रितभूित बाज़ार की ओर अग्रसर करने का 
आĵासन िदया, बिÐक िव°ीय बाज़ारŌ के अÆय के्षत्रŌ के िलए अनकूुल 
पिरिÖथितया ँपैदा की, जो सरकारी प्रितभूितयŌ के प्रितफल वक्र से इतर िव°ीय 
िलखतŌ का कीमत िनधार्रण करते ह§। िविवध ओएमओ म¤ सिक्रय प्रितभािगता 
का अनमुान इस तÃय से लगाया जा सकता है िक औसत प्रÖताव – रक्षा 
अनपुात जलुाई 2019 – जून 2020 की अविध म¤ 3.85 की तलुना म¤ जलुाई 
2020 – माचर् 2021 म¤ 5.16 रहा।

जलुाई 2020 से माचर् 2021 की अविध के दौरान उभरते समकक्षीय बाज़ारŌ 
एव ंिवशेष िवकिसत बाज़ारŌ के जेनेिरक 10 वषर् की सरकारी बॉÆड प्रितफल म¤ 
बदलाव की तलुना से यह पता चलता है िक थाईल§ड के िलए 78 आधार अकं, 
दिक्षण कोिरया के िलए 66 आधार अकं एव ंचीन के िलए 35 आधार अकं की 
विृद्ध की तलुना म¤ भारतीय प्रितफल म¤ लगभग 28 आधार अकं तक विृद्ध हुई 
(चाटर् 4)।

2 Óयापार ितिथ के आधार पर सकल और िनवल खरीद दोनŌ।

चाटर् 3: ओएमओ – सकल और िनवल खरीद2

ąोत: आरबीआई

चाटर् 4: जेनिेरक 10-वषर् सरकारी प्रितभूित प्रितफल म¤ पिरवतर्न – 
जुलाई 2020 स ेमाचर् 2021 तक

ąोत: Êलूमबगर्

िवदशेी मुद्रा बाज़ार

V.29 वषर् के दौरान, कोिवड 19 के प्रकोप के कारण जोिखम 
वापसी के Łख की वजह से अमेिरकी डॉलर म¤ Óयापक आधार 
पर कमजोरी के बीच Łपये ने आम तौर पर मजबूत बने रहने के 
पूवार्ग्रह के साथ कारोबार िकया। भारतीय इिक्वटी बाज़ारŌ म¤ 
िरकाडर् मात्रा म¤ िवदशेी िनवेश ने भी Łपये को मजबूती प्रदान 
करने म¤ मदद की।

V.30 िरज़वर् ब§क ने एक्सच¤ज टे्रडेड कर¤सी डेिरवेिटÓस 
(ईटीसीडी) के्षत्रŌ तथा ऑनशोर/ऑफशोर ओटीसी म¤ पिरचालनŌ 
के माÅयम से िवदशेी मदु्रा बाज़ार म¤ हÖतके्षप िकया तािक िविनमय 
दर म¤ अÂयिधक अिÖथरता को रोकते हुए ÓयविÖथत बाज़ार 
िÖथितया ँकायम की जा सके।
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अनुसधंान / िवĴेषणाÂमक अÅययन

V.31 िवभाग ने िरज़वर् ब§क की चलिनिध पिरचालनŌ एव ंमदु्रा 
बाज़ार के पिरमाण के बीच सबंधं; िव°ीय बाज़ारŌ पर िरज़वर् ब§क 
के सपें्रषण का प्रभाव; भारतीय Łपया (आईएनआर) बाज़ार म¤ 
अिÖथरता; जी-सेक और कॉपōरटे बॉÆड बाज़ारŌ पर िरज़वर् ब§क 
के िवशेष खलेु बाज़ार के पिरचालनŌ का प्रभाव; तथा कोिवड-19 
के समय चलिनिध प्रबधंन जैसे िवषयŌ पर अनसुधंान/
िवĴेषणाÂमक अÅययन िकया।

वषर् 2021-22 के िलए कायर्सूची

V.32 वषर् 2021-22 के दौरान, िवभाग द्वारा िनÌनिलिखत लàय 
प्राĮ करने की योजना है:

 • मौिद्रक नीित के Łझान के अनłुप सभी उपलÊध 
चलिनिध प्रबधंन उपायŌ के जिरए कारगर łप से 
चलिनिध प्रबधंन पिरचािलत करना (उÂकषर्) ;

 • अमरीकी डॉलर/भारतीय Łपया िविनमय दर म¤ 
अनिुचत अिÖथरता को रोकने के िलए िवदशेी मदु्रा 
पिरचलनŌ को प्रभावी ढंग से सचंािलत करते रहना; 
तथा

 • िव°ीय बाज़ारŌ पर नीित-उÆमखु अनसुधंान जारी 
रखना ।

4. िवदेशी मदु्रा िवभाग (एफईडी)

V.33 वषर् के दौरान, िवभाग ने बाĻ Óयापार और भगुतानŌ को 
सिुवधाजनक बनाने के िलए सरल लेिकन Óयापक, समय-सगंत 
एव ंिसद्धांत आधािरत नीितया ँतैयार करने के िलए अपना प्रयास 
जारी रखा। उभरती कारोबारी पद्धितयŌ एव ंआिथर्क पिरवेश की 
आवÔयकताओ ं के अनłुप िविनयामक फे्रमवकर्  को सरंिेखत 
करने सिहत कारोबार करने की सगुमता को बढ़ाने के िलए िविवध 
कदम उठाए गए ।

वषर् 2020-21 के िलए कायर्सूची: कायार्Æवयन की िÖथित

वषर् 2020-21 के िलए िनधार्िरत लàय

V.34 िवभाग ने वषर् 2020-21 के िलए िनÌनिलिखत लàय 
िनधार्िरत िकया था:

 • िरपोिट«ग को िविशĶ अपेक्षाओ ं के अनłुप बनाने के 
िलए एव ं उसे सरल तथा कारगर बनाने के िलए 
िविभÆन िविनयमŌ के अतंगर्त िरपोिट«ग अपेक्षाओ ंकी 
सपूंणर् समीक्षा करना (उÂकषर्) [पैरा V.36-40];

 • समदु्रपारीय प्रÂयक्ष िनवेश (ओडीआई) िविनयमŌ को 
तकर् सगंत बनाना तािक वे सरल तथा अिधक िसद्धाÆत 
आधािरत हŌ (उÂकषर्) [पैरा V.41];

 • भारतीय पािटर्यŌ/ िनवासी भारितयŌ द्वारा ओडीआई 
की िवलंिबत िरपोिट«ग के िलए िवलंिबत प्रÖतिुत शÐुक 
का प्रारभं (उÂकषर्) [पैरा V.41];

 • िवदशेी मदु्रा प्रबधं िविनयमावली 2015 के तहत 
िवदशेी मदु्रा तथा मदु्रा सबंधंी िविभÆन प्रावधानŌ जैसे 
मदु्रा का िनयार्त तथा आयात; िवदशेी मदु्रा की वसूली, 
प्रÂयावतर्न तथा अËयपर्ण ; कÊज़ा; तथा एक एकल 
िविनयम के अतंगर्त एकीकृत िवदशेी मदु्रा की 
प्रितधारणा को तकर् सगंत बनाना (पैरा V.42); तथा

 • जागłकता कायर्क्रमŌ का आयोजन करना और 
िनयिमत तौर पर िडिजटल सामग्री तैयार करते 
रहना(उÂकषर्) [पैरा V.43]।

लàयŌ के कायार्Æवयन की िÖथित

Óयापार सबंधंी िदशािनदेर्शŌ का उदारीकरण तथा उसे तकर् सगंत 
बनाना

V.35 प्रणाली को िनयार्तक के प्रित अिधक अनकूुल बनाने के 
िलए 09 अकू्तबर, 2020 से िनयार्तकŌ को Öवचािलत सावधान-
सूची म¤ सिÌमिलत करना बदं कर िदया गया। सशंोिधत प्रणाली 
से यह उÌमीद है िक वह िनयार्तकŌ को नÌयता प्रदान करगेी तथा 
समदु्रपारीय खरीदारŌ के साथ उनकी मोल-भाव करने की शिक्त 
म¤ सधुार लाएगी । सशंोिधत मानदडंŌ के अतंगर्त िनयार्तक के टै्रक 
िरकाडर् के आधार पर या उन मामलŌ म¤ जहां कानून प्रवतर्न 
एज¤सी की नज़र म¤ िनयार्तक की कोई प्रितकूल बात आई हो या 
गभंीर मामलŌ के आधार पर प्रािधकृत डीलर (एडी) ब§कŌ द्वारा 
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िकए गए िसफािरशŌ पर िनयार्तकŌ को िरज़वर् ब§क द्वारा सावधान-
सूची म¤ सिÌमिलत िकया जाएगा। इसी तरह, एडी ब§क िकसी 
िनयार्तक को िनधार्िरत प्रिक्रया के अनसुार सावधान-सूची से 
हटाने के िलए िरज़वर् ब§क को िसफािरश कर सक¤ गे।

V.36 एडी ब§कŌ को, िनयार्त लदाई के मूÐय पर िवचार िकए 
िबना, लेिकन कितपय शतŎ के अधीन, िनयार्तक द्वारा सीधे 
परिेषती को या वÖतओु ं के अिंतम गतंÓय के दशे के िनवासी 
उसके एज¤ट को लदान प्रलेख पे्रिषत करने के मामले िनयिमत 
करने की अनमुित दी गई है।

V.37 अप्राĮ िनयार्त िबलŌ को बटे्ट खाते डालने की प्रिक्रया म¤ 
सशंोधन की गई िजसके अतंगर्त एडी ब§क वतर्मान प्रद° शिक्तयŌ 
के अितिरक्त, िनयार्तक के अनरुोध पर िकसी सीमा के िबना 
अप्राĮ िनयार्त िबलŌ को बटे्ट खाते डाल सकता है।

V.38 एडी ब§कŌ को िद्वपक्षीय समझौता के अितिरक्त िकसी 
आतंिरक या आउटसोसर् की हुई केÆद्रीकृत समझौता ÓयवÖथा के 
माÅयम से या तो िनवल अथवा सकल आधार पर उनके 
समदु्रपारीय समूह/सहयोगी कंपिनयŌ के साथ उनके िनयार्तकŌ/
आयातकŌ के बकाया आयात दये रािशयŌ के मकुाबले बकाया 
िनयार्त प्राÈय रािशयŌ को िनधार्िरत करने की अनमुित दी गई है।

V.39 एडी ब§क िजनके माÅयम से मूलत: िनयार्त आमद की 
उगाही की गई उÆह¤ सतंोषजनक दÖतावेजी साàय प्रÖततु िकए 
जाने पर भारत से िनयार्ितत वÖत ुके िनयार्त आमद वापस करने 
सबंधंी अनरुोध पर िवचार करने की अनमुित दी गई िजसके िलए 
जहां आयातक दशे म¤ बÆदरगाह/ सीमा शÐुक/ ÖवाÖÃय 
प्रािधकरणŌ/ िकसी अÆय माÆयता-प्राĮ एज¤सी द्वारा िनयार्ितत 
वÖत ुकी नीलामी की गई है अथवा उसे नĶ िकया गया है, वÖत ु
के पनु: आयात की आवÔयकता पर ज़ोर नहीं िदया जाएगा।

फेमा के अतंगर्त िरपोिट«ग अपेक्षाओ ंकी समीक्षा

V.40 िरज़वर् ब§क ने फेमा तथा इसके अतंगर्त बनाए गए िनयमŌ 
एव ंिविनयमŌ के प्रभावी प्रबधंन के िलए प्रािधकृत Óयिक्तयŌ द्वारा 
/ के माÅयम से प्रÖततु की जाने वाली िविभÆन िरपोटŎ और फॉमŎ 
को पहले िनधार्िरत िकया था। नवीनतम प्रौद्योिगक प्रगित और 
साथ ही िविभÆन अिधसूचनाओ ंको तकर् सगंत होने के कारण 

फेमा के िविनयमावली म¤ हािलया बदलावŌ पर िवचार करते हुए, 
यह िनणर्य िलया गया िक फेमा के अतंगर्त मौजूदा िरपोिट«ग 
अपेक्षाओ ं की Óयापक समीक्षा की जाए। तदनसुार, फेमा के 
अतंगर्त िनधार्िरत सभी िववरिणयŌ / िरपोटŎ की समीक्षा करने 
और उसे तकर् सगंत बनाने के िलए सझुाव दनेे के िलए जनवरी 
2020 म¤ एक आतंिरक सिमित का गठन िकया गया था। सिमित 
द्वारा कुल 67 िववरिणयŌ की उनकी प्रासिंगकता, फाइिलंग का 
माÅयम, प्राłप और बारबंारता के सबंधं म¤ समीक्षा की गई। 
सिमित द्वारा की गई िसफािरशŌ के आधार पर, 13 नवबंर, 2020 
के पिरपत्र के माÅयम से 17 िववरिणयŌ / िरपोटŎ को तÂकाल 
प्रभाव से बदं कर िदया गया। उपरोक्त िववरिणयŌ के बदं होने से 
फेमा के अतंगर्त प्रÖततु की जाने वाली िरपोटŎ / िववरिणयŌ की 
कुल सखं्या म¤ कमी आई है, िजससे िरपोिट«ग सÖंथाओ ंके िलए 
अनपुालन की लागत म¤ कमी आई और इस प्रकार कारोबार 
करने की सगुमता म¤ सधुार हुआ है।

समुद्रपारीय िनवेश िविनयमावली को तकर् सगंत बनाना

V.41 भारत सरकार के परामशर् से, भारतीय पािटर्यŌ/ िनवासी 
भारतीयŌ द्वारा ओडीआई की िवलंिबत िरपोिट«ग के िलए िवलंिबत 
प्रÖतिुत शÐुक प्रारभं करने के प्रÖताव सिहत समदु्रपारीय िनवेश 
िविनयमावली की समीक्षा शłु कर दी गई।

प्रािधकृत Óयिक्त तथा िवपे्रषण

V.42 िवदशेी मदु्रा प्रबधं (मदु्रा का िनयार्त और आयात) 
िविनयमावली 2015 को सशंोिधत िकया गया तथा इसम¤ हुए 
पिरवतर्नŌ को 18 अगÖत, 2020 को अिधसूिचत िकया गया।

जागłकता कायर्क्रमŌ का आयोजन और िडिजटल सामग्री तैयार 
करना

V.43 कोिवड-19 महामारी के कारण वषर् के दौरान फेमा 
जागłकता कायर्क्रमŌ का आयोजन सीिमत था। हालांिक के्षत्रीय 
कायार्लयŌ ने वषर् के दौरान प्रािधकृत Óयिक्तयŌ के िलए कुछ 
कायर्शालाए ंऔर फेमा प्रदशर्नी-सह-टाउनहॉल कायर्क्रमŌ का 
आयोजन िकया।



वािषर्क िरपोटर् 2020-21

132

प्रमखु पहल

कौशल िवकास तथा आवÔयक सूचना प्रौद्योिगकी प्रणाली का 
उÆनयन

V.44 आवेदन की प्रािĮ से अिंतम िनणर्य के सपें्रषण तथा लेनदने 
की िरपोिट«ग तक के पूर ेजीवन चक्र को सिÌमिलत करने वाले 
सॉÉटवेयर Èलैटफ़ामर् फॉर एक्सटनर्ल कमिशर्यल बोरोइंग्स एडं 
टे्रड के्रिडट्स िरपोिट«ग एडं अपू्रवल (Öपेक्ट्रा) के कायार्Æवयन का 
कायर् चल रहा है और वतर्मान म¤ यह यूज़र एक्सेपटेÆस परीक्षण 
चरण म¤ है।

V.45 सपूंणर् मदु्रा पिरवतर्कŌ (एफ़एफ़एमसी)/ उÆनत 
एफ़एफ़एमसी (एडी ®ेणी-II) के िलए लाइस¤िसगं, नवीकरण, 
िरपोिट«ग, िनरसन तथा िनरीक्षण से सबंिंधत ऑनलाइन पैकेज 
कायार्Æवयन के अधीन है तथा वतर्मान म¤ यूज़र एक्सेपटेÆस 
परीक्षण चरण म¤ है।

िवदशेी मुद्रा प्रबधं (गैर-ऋण िलखत) िनयमावली का प्रबधंन

V.46 िव° अिधिनयम, 2015 के माÅयम से फेमा, 1999 म¤ 
सशंोधन िकए गए िजसके माÅयम से िकसी भी ®ेणी अथवा 
®ेिणयŌ के पूजंी खाता लेनदने िजनम¤ ऋण िलखत शािमल नहीं 
ह§ के िलए िनयम बनाने की शिक्त क¤ द्र सरकार को दी गई है, 
जबिक िरज़वर् ब§क ऐसे पूजंी खाता लेनदने िजनम¤ ऋण िलखत 
शािमल ह§ को िविनयिमत करना जारी रखेगा । साथ ही ऋण 
िलखत के łप म¤ िजन िलखतŌ को िनधार्िरत िकया जाना है 
उससे सबंिंधत िनयम सरकार बनाएगी । इन सशंोधनŌ तथा गैर-
ऋण िलखत (एनडीआई) िनयमावली को अकू्तबर 2019 म¤ 
अिधसूिचत िकया गया । सरकार द्वारा िदनांक 27 जलुाई, 2020 
का सशंोधन अिधसूचना जारी िकया गया िजसके द्वारा िरज़वर् 
ब§क को एनडीआई िविनयमावली के प्रबधंन की िजÌमेदारी सŏपी 
गई है।

शाखा कायार्लय (बीओ)/सपंकर्  कायार्लय (एलओ)/ पिरयोजना 
कायार्लय (पीओ) की Öथापना

V.47 माननीय सवō¸च Æयायालय का यह िनणर्य िक अिधवक्ता 
अिधिनयम 1961 के अतंगर्त नामांिकत अिधवक्ता ही भारत म¤ 
वकालत करने के हकदार ह§ और यह िक िवदशेी कानूनी फमर् / 
कंपिनयां या िवदशेी वकील भारत म¤ वकालत नहीं कर सकते ह§, 

इसके पिरणामÖवłप एडी ®ेणी - I ब§कŌ को भारत म¤ वकालती 
के िलए फेमा के तहत भारत म¤ कोई कायार्लय या कारोबार का 
अÆय Öथान Öथािपत करने के िलए िकसी भी िवदशेी कानूनी 
फमर् को कोई भी मंजूरी नहीं दनेे का िनदशे िदया गया है।

कोिवड -19 से सबंिंधत तनाव को कम करने के िलए िकए गए 
उपाय

V.48 कोिवड-19 महामारी के कारण और िववरिणया ँप्रÖततु 
करने म¤ आ रही किठनाइयŌ पर िवचार करते हुए, बाĻ वािणिºयक 
उधार (ईसीबी) िववरिणयŌ को सामाÆय िक्रयाकलापŌ की बहाली 
तक उधारकतार्ओ ं द्वारा चाटर्डर् अकाउंट¤ट (सीए) / कंपनी 
सेके्रटरी (सीएस) प्रमाणन के िबना ई-मेल के माÅयम से जमा 
करने की अनमुित दी गई। इसी तरह, लॉकडाउन के दौरान 
कंपाउंिडंग आदशे प्राĮ करने के 15 िदनŌ के अदंर कंपाउंिडंग 
रािश का भगुतान करने के िलए भगुतान िलखत प्रÖततु करने म¤ 
आवेदकŌ द्वारा Óयक्त की गई किठनाइयŌ पर िवचार करते हुए, 
इसकी समय सीमा के बाद कंपाउंिडंग रािश के भगुतान की 
अनमुित दी गई।

ग्राहक सेवा

V.49 िवभाग ने अक्सर पूछे जाने वाले प्रĳŌ (एफएक्यू) के 
बारबंार अद्यतन और फीडबैक प्राĮ करते हुए िहतधारकŌ, िवशेष 
तौर पर एडी ब§कŌ के साथ अपने सपें्रषण को मजबूत िकया है। 
िवदशेी आवक िनवेश की िरपोिट«ग के िलए िवदशेी िनवेश िरपोिट«ग 
और प्रबधंन प्रणाली (फÌसर्) एिÈलकेशन को अिधक मजबूत और 
उपयोगकतार् के अनकूुल बनाया गया है। इसके अलावा, िवलंिबत 
प्रÖतिुत शÐुक (एलएसएफ) की छूट से सबंिंधत अनरुोधŌ से 
िनपटने के िलए के्षत्रीय कायार्लयŌ (आरओ) को मानक पिरचालन 
प्रिक्रया (एसओपी) जारी की गई है।

वषर् 2021-22 के िलए कायर्सूची

V.50 वषर् 2020-21 के िलए िवभाग की कायर्नीित िपछले वषर् म¤ 
की गई सभी पहल को समेिकत करने तथा उÆह¤ आगे ले जाने पर 
Åयान क¤ िद्रत करगेी । इस बात को सिुनिĲत करने पर बल रहेगा 
िक फेमा का पिरचालनगत फे्रमवकर्  उभरते हुए समिĶ आिथर्क 
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पिरवेश की आवÔयकताओ ंके अनłुप बना रहे। तदनसुार िवभाग 
ने 2021-22 के िलए िनÌनिलिखत कायर्नीित कायर् योजना 
बनाई है:

 • फेमा िविनयमावली को, इसी तरह के िवषयŌ के 
मौजूदा िविनयमŌ को समेिकत करके तकर् सगंत बनाए 
रखना, बारबंार सशंोधन अिधसूचनाओ ं को जारी 
करने से बचने के िलए हाडर्-कोिडंग हटाना तथा सभी 
अिधसूचनाओ ं/ िविनयमŌ म¤ पिरभाषाओ ंको सरंिेखत 
करना;

 • िवदशेी िनवेश िविनयमŌ को तकर् सगंत बनाने की 
कवायद को आगे बढ़ाना;

 • चालू सॉÉटवेयर पिरयोजनाओ ं जैसे; Öपेक्ट्रा और 
प्रािधकृत Óयिक्त (एपी) कनेक्ट को समय पर पूरा 
करना (उÂकषर्);

 • सरकार द्वारा िवदशेी मदु्रा प्रबधंन (गैर-ऋण िलखत) 
िनयमावली को अिधसूिचत िकये जाने के कारण गैर-
ऋण िलखतŌ के िलए एक तकर् सगंत माÖटर िनदशे 
जारी िकया जाएगा; तथा

 • जागłकता कायर्क्रमŌ का आयोजन करना और 
िनरतंर आधार पर िडिजटल सामग्री तैयार करना 
(उÂकषर्)।

5. िनÕकषर्

V.51 सकें्षप म¤, िरजवर् ब§क ने कोिवड-19 के मĥेनज़र चलिनिध 
प्रबधंन के िलए कई पारपंिरक और गैर-पारपंिरक उपाय िकए ह§। 
िरज़वर् ब§क की आिÖत खरीद जोिखम रिहत सॉवरने बांडŌ की 
खरीद तक ही सीिमत रहा और इसिलए उसके गैर-पारपंिरक 
उपाय ने उसके तलुनपत्र की गणुव°ा को कम नहीं िकया। 
फलÖवłप, यह क¤ द्रीय ब§िकंग के प्रमखु िसद्धांतŌ पर समझौता 
िकए िबना, बाजारŌ को पनु: सिक्रय करने के िलए बाज़ार म¤ 
चलिनिध डालने म¤ सफल हुआ जो अÆयथा बाज़ार की शिक्तयŌ 
और अनशुासन को िबगाड़ सकते थे। इसके अलावा, िरज़वर् ब§क 
की पूवर् सिक्रय सपें्रषण सबंधंी कायर्नीित ने आगे के मागर्दशर्न के 
माÅयम से परÖपर सहयोगी पिरणामŌ को सिुनिĲत िकया। 
महामारी के प्रित िरज़वर् ब§क की प्रितिक्रया ने यह ÖपĶ िकया िक 
जो केÆद्रीय ब§क अितिरक्त प्रयास के िलए तैयार ह§, वे प्रणाली म¤ 
पयार्Į चलिनिध का प्रावधान कर बहाली प्रिक्रया म¤ सहायता कर 
सकते ह§, जबिक िव°ीय िÖथरता कायम रखते हुए अतरलता की 
आशकंाओ ंको दूर िकया और फलÖवłप बाज़ार के Łख म¤ तेजी 
आई। आगे, जब तक आिथर्क बहाली रÉतार न पकड़ ले तब तक 
इसे सहारा दनेे के िलए सिुवचािरत और सÓुयविÖथत ढंग से 
मौिद्रक प्रोÂसाहन प्रदान िकया जाना अपेिक्षत है।
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