
II वैश्विक बैंश्कंग घटनाक्रम

वैश्विक श्वत्तीय सकंट (जतीएफसती) के बाद श्वश्िन्न श्वश््नयामकीय और समश्टि-श्ववेकपूर्ण सुधारों के काया्णनवय्न की वजह से वैश्विक 

बैंश्कंग के्त्र 2021 और 2022 में अब तक श्वत्तीय रूप से मजबूत रहा है। शतीर्ण 100 बैंकों ्ेन सवस्थ पूजंती बफर ब्नाए रखा, जबश्क 

उ्नकी लािप्रदता में सुधार हुआ। हालांश्क, हाल की अवश्ध में मौश्रिक ्नतीश्त को आक्ामक रूप से सखत कर्ेन से वैश्विक बैंश्कंग 

प्ररालती के श्लए जोश्खम पैदा हो गया है, श्जस्ेन श्वत्तीय श्स्थश्तयों को और अश्धक कश्ि्न ब्ना श्दया है। मधयम अवश्ध की चु्नौश्तयों 

में श्वत्तीय के्त्र में तक्नतीकी ्नवोनमेरों का प्रिावती श्वश््नयम्न और जलवायु पररवत्ण्न से उतपन्न जोश्खम शाश्मल हैं।

1. भूश्मका

II.1	 यूरोप	में	यदु्ध	और	वैश्विक	मदु्रास्फीश्ि	में	वशृ्द्ध	के	करारण	

समकराश्िक	और	अग्र-प्रयकु्त	मौश्द्क	नीश्ि	सखिी	कफी	वजह	से	

अभूिपूव्व	 नीश्िगि	 प्रोतसराहन	 और	 टीकराकरण	 कफी	 िीव्र	 गश्ि	

के	करारण	वर्व	2021	वरािी	 वैश्विक	बहरािी	को	बनराए	रखने	कफी	

सभंरावनराए	ंमंद	हो	गई	हैं।	सश््नकट	मदु्रास्फीश्ि	पररदृशय	के	बरार	े

में	िगरािरार	श्ििंरा	बने	रहने	से	प्रवश् ््वि	बराजरार	अश्सथिरिरा	श्वत्ीय	

श्सथिरिरा	 सबंं् ी	 जोश्खम	 को	 बढरा	 रही	 है।	 जयरादरा	 पूजंी	 और	

ििश्नश््	ब्र	 ने	बैंकों	और	 श्वत्ीय	ससंथिराओ	ंको	सदुृढ	और	

श्सथिर	रहने	में	मदद	कफी	है।	श््र	भी,	दशु्नयरा	भर	में	वैश्विक	मंदी	

कफी	आशकंरा	बढ	गई	है।	इन	करारकों	कफी	वजह	से	उभरिी	बराजरार	

अथि्ववयवसथिराओ	ंमें	पूजंी	के	बश्हवरा्वह	में	वशृ्द्ध,	श्वश्नमय	दरों	में	िेज	

मूलयह्रास,	आरश्षिि	 श्नश््	में	कमी	 हुई	 है	और	समश्टि-आश्थि्वक	

सभंरावनराए	ंषिीण	हो	गई	हैं।

II.2	 वैश्विक	श्वत्ीय	सकंट	(जीए्सी)	के	बराद	से	बनराए	गए	

पूजंी	ब्र	कफी	बदौिि	वैश्विक	बैंश्कंग	षेित्र	ने	महरामरारी	के	आघरािों	

करा	अच्ी	िरह	 से	सरामनरा	 श्कयरा	और	महरामरारी	 के	प्रभराव	को	

कम	करने	में	इसे	श्वश्भ्न	श्वश्नयरामकफीय	्ूट	करा	सहराररा	श्मिरा।	

हरािरांश्क,	भू-रराजनीश्िक	और	महरामरारी	से	सबंशं््ि	श्ििंराओ	ंके	

करारण	िेजी	से	बदििे	वैश्विक	समश्टि-आश्थि्वक	मराहौि	में	बैंश्कंग	

षेित्र	को	बढिी	 बयराज	दरों	और	कज्व	िकुौिी	बोझ	में	सभंराश्वि	

वशृ्द्ध	 से	 उतप्न	नई	िनुौश्ियों	करा	सरामनरा	करनरा	 पड़	 रहरा	 है।	

्यून	रराजकोरीय	आय,	बढिी	िूक	कफी	सभंरावनरा	और	िराभप्रदिरा	

श्बगड़ने	 से	 कमजोर	 आश्थि्वक	 पररदृशय	 के	 प्रश्िश्रियरासवरूप	

ऋण	मरांग	-	जो	करा्फी	हद	िक	प्रश्ििरिफीय	है	–	के	दबे	रहने	कफी	

सभंरावनरा	है।

II.3	 इस	पषृ्ठभूश्म	में	इस	अधयराय	को	परािँ	खंडों	में	श्वभराश्जि	

श्कयरा	 गयरा	 है।	 खंड	 2	 में	 वैश्विक	 समश्टि-श्वत्ीय	 श्सथिश्ियों	 करा	

श्वहगंराविोकन	श्दयरा	गयरा	 है।	खंड	3	में	हराि	कफी	 वैश्विक	बैंश्कंग	

नीश्िगि	घटनरारिम	करा	जरायजरा	श्ियरा	गयरा	है।	खंड	4	में	वैश्विक	

बैंश्कंग	षेित्र	के	श्वत्ीय	प्रदश्वन	करा	मूलयरांकन	श्कयरा	गयरा	है	जबश्क	

खंड	5	में	दशु्नयरा	के	सबसे	बडे़	बैंकों	के	श्वशे्रण	पर	धयरान	कें श्द्ि	

श्कयरा	गयरा	है।	खंड	6	में	सरामने	आने	वरािी	श्सथिश्ियों	के	सराथि	इस	

अधयराय	के	श्नषकर्व	श्दए	गए	हैं।

2. वैश्विक समश्टि-आश् थ्िक श्््श्ियां

II.4	 वलड्व	 इकोनॉश्मक	आउटिकु	 (डबलयूईओ)	 के	अपने	

अकटूबर	 अपडेट	 में,	 अिंररराषट्ीय	 मदु्रा	 कोर	 (आईएमए्)	 ने	

जनवरी	2022	के	बराद	से	िगरािरार	िीन	अ्ोगरामी	सशंो्नों	के	

बराद	2022	के	श्िए	वैश्विक	जीडीपी	वशृ्द्ध	दर	को	3.2	प्रश्िशि	पर	

रखरा।	इसने	्ुं् िरा	पड़िे	पररदृशय	के	बढिे	जोश्खमों	और	उ्नि	

अथि्ववयवसथिराओ	ं (एई)	 और	 उभरिे	 बराजरार	 एव	ं श्वकरासशीि	

अथि्ववयवसथिराओ	ं(ईएमडीई)	के	सवंशृ्द्ध	पथि	में	बढिे	श्वििन	को	

उजरागर	श्कयरा	(िराट्व 	II.1ए)।
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II.5	 खराद्य	और	ऊजरा्व	कफी	कफीमिों	में	िेज	वशृ्द्ध,	मरांग-आपूश्ि्व	

के	असिंिुन	और	कु्	आपूश्ि्व	शृखंिरा	वयव्रानों	कफी	श्नरिंरिरा	

के	िििे	वैश्विक	मदु्रास्फीश्ि	के	श्िए	अनमुरान	श्प्िे	वर्व	के	4.7	

प्रश्िशि	से	ऊधव्वगरामी	सशंो्न	होकर	वर्व	2022	में	8.8	प्रश्िशि	

हो	गयरा	है	(िराट्व 	II.1बी)।

II.6	 वैश्विक	वसिओु	ंऔर	 सेवराओ	ंके	 वयरापरार	में	वशृ्द्ध	एक	

वर्व	पहिे	के	10.1	प्रश्िशि	से	घटकर	वर्व	2022	में	4.3	प्रश्िशि	

रहने	करा	अनमुरान	 है।	 प्रमखु	 उ्नि	अथि्ववयवसथिराओ	ंकरा	 िरािू	

खरािरा	घराटरा	 (सीएडी)	और	अश््क	बढने	कफी	सभंरावनरा	 है,	जो	

2008	के	जीए्सी	के	बराद	उचििम	सिर	पर	पहुिं	गयरा	है	(िराट्व 	

II.1सी)।	जहरां	सरकरारी	कज्व	2020	में	महरामरारी	के	बराद	के	शीर्व	

सिर	से	कम	हो	गयरा	है,	वहीं	यह	अभी	भी	ऐश्िहराश्सक	औसि	कफी	

ििुनरा	में	अश््क	है	(िराट्व 	II.1डी)।

II.7	 दशु्नयरा	भर	के	कें द्ीय	बैंकों	ने	कफीमि	श्सथिरिरा	को	बहराि	

करने	 के	 श्िए	 मौश्द्क	 नीश्ि	 सखिी	 को	 अग्र-प्रयकु्त	 श्कयरा	 है।	

ईएमडीई	में	ब्राज़ीि,	श्ििी,	मेश्कसको	और	रूस	ने	वर्व	2021	में	

ए. वैश्विक वृश्धि

सी. चालू खािा शेष और श्ववि वयापार

चाटथि II.1: समश्टि-आश् थ्िक पृष्ठभूश्म
बी. मदु्ा््फीश्ि

डी. सावथिजश्नक ऋण

श्टपपणी:	*:	पूवरा्वनमुरान	।
स्रोि:	श्ववि	आश्थि्वक	पररदृशय,	आईएमए्	।

प्रश्
िश

ि

वशृ्द्ध	में	अिंर	(एई	में	से	ईएमडीई	कफी	वशृ्द्ध	घटराकर),	प्रश्िशि	अकं
श्सथिर	कफीमिों	पर	श्ववि	जीडीपी,	प्रश्िशि	पररवि्वन
श्सथिर	कफीमिों	पर	एई	कफी	जीडीपी,	प्रश्िशि	पररवि्वन	
श्सथिर	कफीमिों	पर	ईएमडीई	कफी	जीडीपी,	प्रश्िशि	अकं

प्रश्
िश

ि

सू
िक

रा ंक
,	2
01
6=
10
0	

श्ववि,	पणय	कफीमि	सूिकरांक	(ई ं् न	और	ई ं् न	से	इिर	कफीमि	सूिकरंाक	दोनों	शराश्मि)	
श्ववि	मदु्रास्फीश्ि,	औसि	उपभोक्तरा-मूलय,
एई	कफी	मदु्रास्फीश्ि,	औसि	उपभोक्तरा-मूलय	
ईएमडीई	कफी	मदु्रास्फीश्ि,	औसि	उपभोक्तरा	मूलय

प्रमखु	एई	(जी7)

ईएमडीई मराि	और	सेवराओ	ंकफी	श्ववि	वयरापरार	मरात्ररा	(दरायरां	मरान)
यूरो	षेित्र

ज
ीड
ीप
ी	क

रा	प्र
श्ि
शि

प्रश्
िश

ि	
पर
रव
ि ्वन

ज
ीड
ीप
ी	क

रा	प्र
श्ि
शि

प्रमखु	एई	(जी7) यूरो	षेित्र ईएमडीई

वैश्विक बैंश्कंग घटनाक्रम
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कई	बरार	नीश्िगि	दरों	को	बढरायरा	है।	ईएमई	कें द्ीय	बैंकों	ने	वर्व	

2022	कफी	शरुुआि	से	ही	श्नभरावकरारी	रुख	को	वरापस	िेनरा	शरुू	

कर	श्दयरा	है	(िराट्व 	II.2बी)।

II.8	 दूसरी	िर्,	एई	ने	बहुि	्ीर-े्ीर	ेनीश्ि	को	सरामरा्य	
करनरा	शरुू	श्कयरा	श्जसमें	से	अश््करंाश	कें द्ीय	बैंकों	ने	2022	कफी	
शरुुआि	में	ही	अपने	दर	वशृ्द्ध	िरि	शरुू	कर	 श्दयरा	थिरा।	सयंकु्त	
रराजय	 अमेररकरा	 में	 ्ेडरि	 ररज़व्व	 ने	 मराि्व	 2022	 में	 नीश्िगि	
सखिी	शरुू	कर	दी	और	श्दसबंर	2022	िक	्ेडरि	्ंड	दर	को	
बढराकर	4.25-	4.50	प्रश्िशि	कर	श्दयरा	(िराट्व 	II.2ए)।

II.9	 यह	सपटि	नहीं	 होने	 से	 श्क	 श्ववि	सिर	पर	ऊजरा्व	और	

खराद्य	सरुषिरा	को	श्किनी	जलदी	बहराि	श्कयरा	जरा	सकिरा	है,	वर्व	

2023	करा	पररदृशय	अश्नश्चिि	बनरा	 हुआ	 है।	निीजिन,	सॉफट	

िैंश्डंग	सशु्नश्चिि	करने	के	 श्िए	मौश्द्क	नीश्ि	कफी	प्रभरावशीििरा	

में	 श्वविरास	कम	होने	से	मदु्रास्फीश्ि	करा	प्रषेिपवरि	के	आगे	बढने	

कफी	उममीद	है।	मौश्द्क	नीश्ि	के	समकराश्िक	और	आरिरामक	रूप	

से	सखि	होने	से	श्वत्ीय	श्सथिश्ि	और	कठोर	हो	गई	है,	श्जससे	

वैश्विक	बैंश्कंग	प्रणरािी	के	 श्िए	जोश्खम	 पैदरा	हो	गयरा	 है	 (बॉकस	

II.1)।

ए. एई

चाटथि II.2: मौश्द्क नीश्ि दरें

स्रोि:	अिंररराषट्ीय	श्नपटरान	बैंक	।

बी. ईएमडीई

बॉकस II.1 बैंश्कंग क्ते्र के जरोश्खम पर श्वत्ीय श्््श्ियों का असर

ऐश्िहराश्सक	आकंड़ों	से	पिरा	िििरा	है	श्क	जीए्सी	और	कोश्वड-19	महरामरारी	
जैसे	आश्थि्वक	सकंट	कफी	अवश््	के	दौररान	बैंश्कंग	षेित्र	कफी	जोश्खम	बढ	जरािी	है	
(िराट्व 	1)।

वर्व	2000	कफी	पहिी	श्िमराही	से	वर्व	2022	कफी	पहिी	श्िमराही	िक	के	कुि	
श्िमराही	आकंड़ों	करा	उपयोग	करके	जी20	दशेों	के	श्िए	श्नमन	िरार-िर	वेकटर	
ऑटोररगे्रशन	(वीएआर)	मॉडि	अनमुराश्नि	श्कयरा	गयरा:

                          ...(Eq.1)

समीकरण	1	में,	Y
t
	अमेररकफी	श्वत्ीय	श्सथिश्ि	सूिकरांक	(ए्सीआई)1,2	के	सराथि-

सराथि	जी20	 दशेों	 के	 उपभोक्तरा	 मूलय	 सूिकरांक	 (सीपीआई)	और	वरासिश्वक	
सकि	घरिूे	 उतपराद	 (जीडीपी)	 में	 वशृ्द्ध	सश्हि	अिंजरा्वि	 िर	 के	 वेकटर	को	
दशरा्विरा	है।	Y

t
	में	एमएससीआई	एडबलयूसीआई	बैंक	सूिकरांक	कफी	समय-श्भ्न	

(जारती)

1 बिूमबग्व	अमेररकफी	श्वत्ीय	श्सथिश्ि	सूिकरांक	(बीए्एससीआई)	यू.एस.	मनी,	बॉ्ड	और	इश्कवटी	बराजरारों	में	श्वत्ीय	दबराव	के	समग्र	सिर	को	टै्क	करिरा	है	और	ऋण	कफी	उपिब्िरा	
और	िरागि	करा	आकिन	करने	में	मदद	करिरा	है।	मदु्रा	बराजरार,	बॉ्ड	बराजरार	और	इश्कवटी	बराजरार	के	श्िए	सूिकरांक	करा	भराररांक	33.3	प्रश्िशि	है।	एक	्नरातमक	मूलय	श्नभरावकरारी	
श्वत्ीय	श्सथिश्ियों	को	दशरा्विरा	है,	जबश्क	एक	ऋणरातमक	मूलय	2008	से	पहिे	कफी	सकंट	अवश््	के	सरापेषि	सखि	श्वत्ीय	श्सथिश्ियों	को	दशरा्विरा	है।

2 डेटरा	स्ोि:	बिूमबग्व।
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अश्सथिरिरा	में	सश््नश्हि	बैंश्कंग	 षेित्र	के	जोश्खम	करा	एक	प्रॉकसी	सकेंिक	भी	
शराश्मि	 है,	 जो	 एक	 एकसपोनेंश्शयि	 जेनरिराइजड	ऑटोररगे्रश्सव	 कंश्डशनि	
हेटेरोसकेडैश्सटश्सटी	(ईजीएआरसीएि)	मॉडि	करा	उपयोग	करके	अनमुराश्नि	
है	(बोिेस्विेव,	1986;	नेलसन,	1991)।	पररणराम	से	पिरा	िििरा	है	श्क	वैश्विक	
मदु्रास्फीश्ि	में	एक	मरानक	श्वििन	वशृ्द्ध	से	मधयम	अवश््	में	बैंश्कंग	 षेित्र	करा	
जोश्खम	1.5	अकं	बढ	जरािरा	है	(िराट्व 	2ए)।

दूसरी	ओर,	जीडीपी	वशृ्द्ध	में	अप्रतयराश्शि	बढोिरी	अलपरावश््	में	बैंश्कंग	षेित्र	के	
जोश्खम	को	कम	करिी	है,	हरािरांश्क	ऋण	में	उ्राि	के	प्रश्िश्रियरासवरूप	मधयम	
अवश््	में	वशृ्द्ध	हो	सकिी	है	जो	अकसर	सवंशृ्द्ध	में	सकंट	के	बराद	कफी	बहरािी	के	
सराथि	होिी	है	(िराट्व 	2बी)।	ए्सीआई	को	आघराि,	श्वत्ीय	श्सथिश्ियों	में	सगुमिरा	
को	दशरा्विरा	है,	वैश्विक	बैंश्कंग	षेित्र	के	जोश्खम	को	1.1	अकं	कम	कर	दिेरा	है,	जो	
मधयम	अवश््	पर	बनरा	रहिरा	है	(िराट्व 	2सी)।

श्टपपणी:	उपरोक्त	िराट्व 	वैश्विक	मदु्रास्फीश्ि,	वैश्विक	सवंशृ्द्ध	और	श्वत्ीय	श्सथिश्ियों	में	सरामरा्यीकृि	एक	मरानक	श्वििन	नवरािरार	के	प्रश्ि	वैश्विक	बैंश्कंग	प्रणरािी	जोश्खम	कफी	सशं्िि	प्रश्िश्रियरा	को	दशरा्विे	
हैं।	Y-अषि	प्रभराव	को	मरानक	श्वििन	सबंं् ों	को	मरापिरा	है	जबश्क	x-अषि	श्िमराश्हयों	में	सीमरा	को	प्रदश्श्वि	करिरा	है।	95%	श्वविरास	अिंरराि	बैंड	के	सराथि	श्बदं	ुअनमुरान	रिमशः	ठोस	करािी	रखेरा	और	
श्बदंीदरार	नरारगंी	रखेराओ	ंमें	श्दखराए	गए	हैं।	1000	बूटसटै्प	पनुररावशृ्त्यों	के	सराथि	हॉि	के	प्रश्िशिक	बूटसटै्प	करा	उपयोग	करके	मरानक	त्रशु्टयों	कफी	गणनरा	कफी	गई।
स्रोि:	आरबीआई	सटरा्	अनमुरान।

ए. मदु्ा््फीश्ि आघाि (वैश्विक मदु्ा््फीश्ि में वृश्धि) बी. जीडीपी वृश्धि आघाि (वैश्विक जीडीपी वृश्धि में 
बढरोिरी)

श्वत्ीय श्््श्ि आघाि (वैश्विक श्वत्ीय श्््श्ियों में 
सखिी)

चाटथि 2: वैश्विक आघािों के प्रश्ि बैंश्कंग क्ते्र के जरोश्खम कफी आवेग प्रश्िश्क्रयाएं

चाटथि 1: वैश्विक बैंश्कंग प्रणाली जरोश्खम सकेंिक

श्टपपणी:	एमएससीआई	एडबलयूसीआई	बैंक	इश्कवटी	इंडेकस	करा	समय-श्भ्न	मरानक	श्वििन	-	श्जसमें	23	एई	और	24	ईएमडीई	से	िराज्व	और	श्मड-कैप	बैंश्कंग	सटॉक	शराश्मि	हैं	-	को	अिंररराषट्ीय	
बैंश्कंग	षेित्र	(ग्रीन	िराइन)	में	जोश्खम	के	श्िए	एक	प्रॉकसी	के	रूप	में	श्ियरा	गयरा	है।	अमेररकफी	श्वत्ीय	श्सथिश्ि	सूिकरांक	करा	उपयोग	वैश्विक	श्वत्ीय	श्सथिश्ियों	(नीिी	रखेरा)	के	श्िए	प्रॉकसी	के	रूप	में	
श्कयरा	गयरा	है।	शू्य	मराधय	और	इकराई	मरानक	श्वििन	के	श्िए	डेटरा	को	सरामरा्यीकृि	श्कयरा	गयरा	है।
स्रोि:	बिूमबग्व;	आरबीआई	सटरा्	अनमुरान।

सदंभथि

बोिेस्विेव,	टी.	(1986),	जेनरिराइजड	ऑटोरगेे्रश्सव	कंश्डशनि	हेटेरोसकेडैश्सटश्सटी।	ज्न्णल ऑफ इको्नोमेश्रिकस, 31(3),	307-327

नेलसन,	डी.	बी.	(1991)।	कंश्डशनि	हेटेरोसकेडैश्सटश्सटी	इन	एसेट	ररट्स्व:	ए	्यू	एप्रोि।	इको्नोमेश्रिका: ज्न्णल ऑफ इको्नोमेश्रिक सोसाइटती,	347-370	

मरा
नक

	श्व
िि

न

पूव्व	एश्शयराई	श्वत्ीय	
सकंट डॉट-कॉम	

बबि

यूएस	मंदी	और	
9/11

वैश्विक	श्वत्ीय	सकंट

यूरोश्पयन	
कज्व	सकंट बे्श्कसट

कोश्वड-19	
महरामरारी

वैश्विक	बैंश्कंग	षेित्र	जोश्खम यूएस	श्वत्ीय	श्सथिश्ि	सूिकरांक
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3. वैश्विक बैंश्कंग नीश्िगि घटनाक्रम

II.10	 वर्व	2008	में	जीए्सी	के	करारण	हुए	वयव्रानों	के	बराद,	
श्वत्ीय	श्सथिरिरा	बोड्व	(ए्एसबी)	के	सराथि	सम्वय	में	जी20	ने	
श्वत्ीय	सु् रारों	करा	एक	 वयरापक	कराय्वरिम	शरुू	 श्कयरा,	 श्जसकरा	
उदे्शय	उन	दोरों	को	ठीक	करनरा	थिरा,	 श्जनके	करारण	जीए्सी	
हुआ।	इसके	िरार	 मूि	ितव	हैं:	 (i)	सदुृढ	 श्वत्ीय	ससंथिराओ	ंकरा	
श्नमरा्वण;	 (ii)	 इिने-बडे़-श्क-न-डूबे	 (टू-श्बग-टू-्ेि/टीबीटीए्)	
सु् रार;	(iii)	डेररवेश्टव	बराजरारों	को	सरुश्षिि	बनरानरा;	और	(iv)	गैर-
बैंक	श्वत्ीय	मधयसथििरा	(एनबीए्आई)	कफी	सदुृढिरा	को	बढरानरा।	
िकनीकफी	नवो्मेरों	और	जिवराय	ुपररवि्वन	जोश्खमों	के	षेित्र	में	
हराि	के	नीश्िगि	घटनरारिम	भी	अवसरों	के	सराथि-सराथि	िनुौश्ियरां	
भी	पेश	करिे	हैं।

सुदृढ़ श्वत्तीय ससं्थाओ ंका श््नमा्णर3

II.11	 जनवरी	20234	में	श्न्रा्वररि	उतकृटि	बरासेि	III	मरानकों	
को	अपनराने	और	करायरा्वश््वि	करने	कफी	समय	सीमरा	 जैसे-जैसे	
करीब	आ	रही	है,	उस	श्दशरा	में	और	प्रगश्ि	कफी	जरा	रही	है।	श्सिंबर	
2021	से,	्ह	अश्िररक्त	सदसय	षेित्रराश््करारों	ने	रेिश्डट	जोश्खम	
के	श्िए	सशंोश््ि	मरानकफीकृि	दृश्टिकोण	अपनरायरा	है	और	प्रतयेक	
िरार	अश्िररक्त	सदसय	षेित्रराश््करारों	ने	सशंोश््ि	आिंररक	रशे्टंग-
आ्राररि	(आईआरबी)	दृश्टिकोण,	सशंोश््ि	पररिरािन	जोश्खम	
फे्मवक्व 	और	आउटपटु	फिोर	को	अपनरायरा	है।	इसके	अिरावरा,	
िीन	अश्िररक्त	सदसय	षेित्रराश््करारों	ने	सशंोश््ि	ऋण	मूलयरांकन	
समरायोजन	(सीवीए)	फे्मवक्व ,	बराजरार	जोश्खम	के	श्िए	सशंोश््ि	
्यूनिम	 अपेषिराए,ं	 सशंोश््ि	 िीवरजे	 अनपुराि	 (2017	 ऋण	
जोश्खम	पररभराररा)	और	वैश्विक	प्रणरािीगि	रूप	से	महतवपूण्व	बैंक	
(जी-एसआईबी)	िीवरजे	अनपुराि	ब्र	को	अपनरायरा	है।

िंश्बि	ििी	आ	रही	उन	मरानकों	में	 से	सराि	और	पूजंी	मरानक	
करायरा्व्वयन	 पूर	े श्कए	 गए	 हैं,	 श्जसमें	 कें द्ीय	 प्रश्िपषिकरारों	

(सीसीपी)	के	श्िए	बैंक	एकसपोजर	हेि	ुपूजंी	अपेषिराए	ंऔर	कुि	
हराश्न-सहनीय	 षिमिरा	 (टीएिएसी)	 होश्लडंग	 मरानक	 शराश्मि	 हैं।	
प्रकटीकरण	मरानकों	के	श्िए,	मखुय	रूप	से	श्नवि	श्सथिर	श्न्ीयन	
अनपुराि	(एनएसए्आर)	और	बैंश्कंग	बही	में	बयराज	दर	जोश्खम	
के	श्िए	परांि	और	अगंीकरण	दखेने	को	श्मिरा	है।	इस	अवश््	के	
दौररान	घरिूे	प्रणरािीगि	रूप	से	महतवपूण्व	बैंकों	(डी-एसआईबी)	
के	श्िए	फे्मवक्व और	वहृद	एकसपोजर	फे्मवक्व 	के	करायरा्व्वयन	में	
प्रतयेक	करा	एक-एक	और	अगंीकरण	हुआ	है।

इत्ेन-बड़े-श्क-्न-डूबे (टू-श्बग-टू-फेल/टतीबतीटतीएफ) सुधार5

II.12	 जी-एसआईबी	 समरा्रान	 योजनरा	 करा	 धयरान	 समरा्रान	
कफी	िैयराररयों	को	ठीक	करने	और	इसकरा	परीषिण	करने	पर	जरा	
रहरा	है।	वर्व	2022	में,	सभी	दशे	में	सरकरारों	और	कें द्ीय	बैंकों	द्राररा	
कोश्वड-19	सहरायिरा	उपरायों	को	जरारी	श्कए	जराने	के	सराथि-सराथि	
बढे	हुए	भू-रराजनीश्िक	जोश्खमों	ने	समश्टि-आश्थि्वक	और	श्वत्ीय	
अश्नश्चिििराओ	ंको	और	 बढरा	 श्दयरा।	 कु्	 बैंकों	 ने	 प्रश्िबं् ों	 के	
करारण	प्रमखु	सेवराओ	ंिक	अपनी	पहुिं	खो	दी,	जबश्क	बराजरार	
के	श्वविरास	में	कमी	के	करारण	कु्	अ्य	में	ििश्नश््	प्रवराह	कफी	
समसयरा	उतप्न	हो	गई।	कु्	(गैर-प्रणरािीगि)	बैंकों	इसकरा	हि	
करने	 यरा	 पररश्न्रा्वरण	 करने	 के	 श्िए	 अश््कराररयों	 को	 कदम	
उठरानरा	पड़रा।	 िूशं्क	ईएमई	के	िरार	जी-एसआईबी	द्राररा	जनवरी	
2025	िक	टीएिएसी	मरानक	करा	अनपुरािन	श्कयरा	जरानरा	बराकफी	
है,	इसश्िए	बराह्य	टीएिएसी	करा	श्नमरा्वण	करा	कराय्व	जरारी	है।	सव-
ररपोश्टिंग	 के	 अनसुरार,	 अ्य	 सभी	 जी-एसआईबी	 वि्वमरान	 में	
अशं्िम	टीएिएसी	अपेषिराओ	ंको	पूररा	करिे	हैं	यरा	उससे	अश््क	हैं।

डेररवेश्टव बाजार को सुरश्क्त ब्ना्ना

II.13	 ए्एसबी6	 ने	 परायरा	 है	 श्क	 24	 ए्एसबी	 सदसय 

षेित्रराश््करारों	 में	 से	 18	 ने	 गैर-कें द्ीय	 समराशोश््ि	 वयतुप्नी	

(एनसीसीडी)	के	श्िए	अशं्िम	उचििर	पूजंी	अपेषिराओ	ंको	िरागू	

3 https://www.bis.org/bcbs/implementation/rcap_reports.htm
4 यश्द	कोई	अशं्िम	श्नयम	प्रकराश्शि	होिरा	है	िो	श्कसी	षेित्रराश््करार	को	एक	मरानक	के	रूप	में	मरानरा	जरािरा	है	और	यश्द	कोई	अशं्िम	श्नयम	प्रकराश्शि	श्कयरा	गयरा	है	िो	एक	मरानक	को	

करायरा्वश््वि	कर	श्दयरा	गयरा	है	और	बैंकों	द्राररा	उसे	करायरा्वश््वि	श्कयरा	जरािरा	है।
5 https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P081222.pdf
6 https://www.fsb.org/2022/11/otc-derivatives-market-reforms-implementation-progress-in-2022/
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श्कयरा	है।	एनसीसीडी	के	श्िए	मराश्ज्वन	अपेषिराए	ँ16	षेित्रराश््करारों	में	
िरागू	हैं,	2	षेित्रराश््करारों	ने	अशं्िम	मरानकों	को	प्रकराश्शि	श्कयरा	है	
और	3	षेित्रराश््करारों	द्राररा	वर्व	2023	में	अपेषिराओ	ंको	करायरा्वश््वि	
श्कए	जराने	कफी	उममीद	है।	ओवर-द-कराउंटर	(ओटीसी)	डेररवेश्टव	
िेनदने	के	श्िए	वयरापरार	ररपोश्टिंग	अपेषिराए	ं23	ए्एसबी	सदसय	
षेित्रराश््करारों	 में	 िरागू	 हैं	 और	 शेर	 षेित्रराश््करारों7	 में	 वयरापरार	
ररपोश्जटरी	 (टीआर)	को	अश््कृि	करने	और	 षेित्रराश््करार	कफी	
आवशयकिराओ	ं को	 िरागू	 करने	 कफी	 िैयरारी	 िि	 रही	 है।	 17	
ए्एसबी	 सदसय	 षेित्रराश््करारों	 में	 कें द्ीय	 समराशो्न	 अपेषिराए	ं
िरागू	 हैं	और	 13	 ए्एसबी	 सदसय	 षेित्रराश््करारों	 में	 पिेट्ॉम्व	
टे्श्डंग	अपेषिराए	ंिरागू	हैं।

गैर-बैंक श्वत्तीय मधयस्थों (ए्नबतीएफआई) की सुदृढ़ता बढ़ा्ना

II.14	 मरानक	 श्न्रा्वरण	 श्नकरायों	 (एसएसबी)	 और	 अ्य	
अिंररराषट्ीय	सगंठनों	के	सराथि	श्मिकर	ए्एसबी	एनबीए्आई	
षेित्र	कफी	सदुृढिरा	को	बढराने	कफी	 श्दशरा	में	कराम	कर	रहरा	 है।	यह	
उनकफी	िि	रही	श्नगररानी	को	मजबूि	करके	और	जहरां	उपयकु्त	
हो,	ऐसे	जोश्खमों	को	दूर	करने	के	श्िए	नीश्ियरां	श्वकश्सि	करके	
षेित्र	में	प्रणरािीगि	जोश्खमों	को	कम	करने	पर	भी	धयरान	कें श्द्ि	
करिरा	है।

II.15	 नवबंर	 2022	 में,	 ए्एसबी	 ने	 गैर-बैंक	 श्वत्ीय	
मधयसथििरा8	कफी	सदुृढिरा	बढराने	सबंं् ी	एक	प्रगश्ि	 ररपोट्व 	जरारी	
कफी,	श्जसमें	श्प्िे	वर्व	कफी	प्रगश्ि	और	एसएसबी	के	सराथि-सराथि	
ए्एसबी	और	अ्य	अिंररराषट्ीय	सगंठनों	 द्राररा	 ए्एसबी	 के	
एनबीए्आई	कराय्व	कराय्वरिम	के	िहि	एनबीए्आई	कफी	सदुृढिरा	

बढराने	के	श्िए	श्नयोश्जि	कराय्व	करा	वण्वन	है।	एनबीए्आई	कराय्व	
कराय्वरिम	 के	 मखुय	 ्ोकस	 में	 शराश्मि	 हैं:	 मदु्रा	 बराजरार	 श्नश््	
(एमएमए्)	 कफी	 सदुृढिरा	 को	 बढराने	 के	 श्िए	 नीश्िगि	 कराय्व9;	
श्नबिं्	श्नश््	(ओईए्)	में	ििश्नश््	जोश्खम	और	उसके	प्रबं् न	
करा	आकिन;	 दबराव	 के	 दौररान	 मखुय	सरकरार10	और	कॉपपोरटे	
बॉ्ड11	बराजरारों	में	ििश्नश््	कफी	सरंिनरा	और	करारकों	कफी	जरांि	
करनरा;	कें द्ीय	और	 गैर-कें द्ीय	रूप	 से	समराशोश््ि	 बराजरारों	 में	
मराश्ज्वन	कॉलस12	के	फे्मवक्व 	और	गश्िशीििरा	कफी	जरांि;	यूएसडी	
रिॉस-बॉड्वर	्ंश्डंग	में	कमजोररयों	करा	आकिन	और	ईएमई13 में	
अश्िसवेंदनशीििरा	के	सराथि	परारसपररक	श्रियरा।

जलवायु-सबंधंती श्वत्तीय प्रकटतीकरर

II.16	 िेजी	से,	दशु्नयरा	भर	के	कें द्ीय	बैंक	और	नीश्ि	श्नमरा्विरा	
जिवराय	ु पररवि्वन	 को	 श्वत्ीय	 प्रणरािी	 के	 श्िए	 प्रणरािीगि	
जोश्खम	 के	सभंराश्वि	स्ोि	 के	रूप	में	 मरान	 रहे	 हैं।	 ये	जोश्खम,	
श्जनमें	भौश्िक,	सरंिमण	और	दयेिरा	सबंं् ी	जोश्खम14	शराश्मि	हैं,	
सीमरापरार	और	सभी	षेित्रों15	सश्हि	पूर	ेश्वत्ीय	प्रणरािी	में	सिंररि	
हो	सकिे	हैं।

II.17	 हराि	 के	 वरषों	 में,	 जिवराय	ु पररवि्वन	 के	 जोश्खमों	 से	
श्नपटने	 के	 प्रयरास	 षेित्रराश््करार	 में	 बढ	 रहे	 हैं	और	 बड़ी	सखंयरा	
में	कें द्ीय	बैंक	यरा	िो	श्विरार	कर	रहे	हैं	यरा	जिवराय	ुपररवि्वन	से	
श्वत्ीय	 षेित्र	 के	जोश्खमों	को	 दूर	करने	कफी	योजनरा	बनरा	रहे	हैं।	
जिवराय	ुसबंं् ी	जोश्खमों	 के	ऋण	जोश्खम	को	मरापने	में	पयरा्वप्त	
रूप	 से	 ससुगंि,	 ििुनीय,	 गै्र्यिर	और	 श्वविसनीय	 जिवराय	ु
आकंड़ों	कफी	कमी	एक	बड़ी	िनुौिी	बनी	हुई	है।

7 दश्षिण	अफ्फीकरा
8 https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P101122.pdf
9 https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P111021-2.pdf
10 https://www.fsb.org/2022/10/liquidity-in-core-government-bond-markets/
11 https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD700.pdf
12 https://www.bis.org/bcbs/publ/d537.htm
13 https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P260422.pdf
14 दयेिरा	जोश्खम	िब	उतप्न	होिे	हैं	जब	िोग	यरा	करारोबरार	उन	नकुसरानों	के	श्िए	मआुवजे	कफी	मरांग	करिे	हैं	जो	उ्हें	जिवराय	ुपररवि्वन	से	भौश्िक	यरा	सरंिमण	जोश्खमों	से	पीश्ड़ि	

हुए	हों।
15 https://www.fsb.org/2022/10/supervisory-and-regulatory-approaches-to-climate-related-risks-final-report/
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II.18	 सरामरा्य	 सं् रारणीयिरा-सबंं् ी	 प्रकटीकरण	 अपेषिराए	ं
और	जिवराय-ुसबंं् ी	प्रकटीकरण	अपेषिराए	ंऐसे	दो	षेित्र	हैं,	जहरां	
अिंररराषट्ीय	 ्रारणीयिरा	 मरानक	 बोड्व	 (आईएसएसबी)	 ने	 हराि	
ही	में	मरानक	प्रसिराश्वि	 श्कए	हैं16।	 वे	जिवराय-ुसबंशं््ि	 श्वत्ीय	
प्रकटीकरण	सबंं् ी	कराय्वबि	(टीसीए्डी)	और	उद्योग-आ्राररि	
प्रकटीकरण	 मरानकों	 से	 सबंशं््ि	कराय्व	 बि	कफी	 श्स्राररशों	 पर	
श्नश्म्वि	हैं।	इसकरा	उदे्शय	ससुगंि,	पूण्व,	ििुनीय	और	सतयरापन	
योगय	जरानकरारी	के	सराथि	श्सथिरिरा	प्रकटीकरण	के	वैश्विक	आ्रार-
रखेरा	मरानक	को	श्वकश्सि	करनरा	है।

II.19	 जून	2022	में	 बीसीबीएस	 ने	जिवराय	ुसबंं् ी	 श्वत्ीय	
जोश्खमों17	के	प्रभरावी	प्रबं् न	और	पय्ववेषिण	के	श्िए	18	श्सद्धरांि	
जरारी	 श्कए।	 इन	 श्सद्धरांिों	 में	 कॉपपोरटे	 अश्भशरासन,	 आिंररक	
श्नयतं्रण,	जोश्खम	मूलयरंाकन,	प्रबं् न	और	ररपोश्टिंग	जैसे	श्वश्व्	
षेित्र	शराश्मि	हैं।	इन	श्सद्धरांिों	करा	उदे्शय	इस	षेित्र	में	श्वरमिरा	और	
श्वकश्सि	 प्रथिराओ	ंकफी	 श्डग्री	 को	 दखेिे	 हुए,	 पयरा्वप्त	 ििीिरापन	
बनराए	रखिे	हुए,	प्रथिराओ	ंमें	सु् रार	करने	और	अिंररराषट्ीय	सिर	
पर	सश्रिय	बैंकों	और	पय्ववेषिकों	के	श्िए	एक	सरामरा्य	आ्रार-
रखेरा	प्रदरान	करने	में	सिंिुन	हराश्सि	करनरा	है।	इन	श्सद्धरंािों	को	
इस	िरह	 से	 श्डजराइन	 श्कयरा	गयरा	 है	 श्क	 वे	बैंक	यरा	बैंश्कंग	 षेित्र	
के	 आकरार,	 जश्टििरा	और	 जोश्खम	 प्रो्राइि	 के	 आ्रार	 पर	
आनपुराश्िक	 िरीके	 से	 बैंश्कंग	 प्रणराश्ियों	कफी	 एक	 श्वश्व्	 शेणी	
द्राररा	अपनराए	जरा	सकिे	हैं।

II.20	 जिुराई	 2022	 में,	 ए्एसबी	 ने	 पहिी	 बरार	 जिवराय	ु
सबंं् ी	श्वत्ीय	जोश्खमों18	को	दूर	करने	के	श्िए	एसएसबी	और	
अ्य	अिंररराषट्ीय	 सगंठनों	 द्राररा	 कफी	 गई	 प्रगश्ि	करा	आकिन	
श्कयरा।	 रोडमैप	 के	 सभी	 िरार	 बिॉक	 अथिरा्वि	 ्म्व-सिरीय	
प्रकटीकरण,	 डेटरा,	 भेद्यिरा	 श्वशे्रण	 और	 श्वश्नयरामकफीय	 और	

पय्ववेषिी	सरा्नों	करा	 मूलयरांकन	 श्कयरा	गयरा।	 ररपोट्व 	में	जिवराय-ु

सबंं् ी	श्वत्ीय	जोश्खमों	के	श्िए	सरामरा्य	मेश्ट्कस	सथिराश्पि	करने	

कफी	आवशयकिरा	पर	प्रकराश	डरािरा	गयरा	है,	श्जसमें	फॉरवड्व-िशु्कंग	

मेश्ट्कस	और	ससुगंि	रूप	में	जिवराय-ुजोश्खम	सबंं् ी	डेटरा	िक	

खिुी	पहुिं	के	श्िए	डेटरा	ररपॉश्जटरी	सथिराश्पि	करनरा	शराश्मि	है।

II.21	 उसी	महीने	में,	यूरोपीय	सेंट्ि	बैंक	(ईसीबी)	ने	घोरणरा	

कफी	श्क	वह	यूरोश्ससटम	के	मौश्द्क	नीश्ि	फे्मवक्व 19	में	जिवराय	ु

पररवि्वन	के	श्वरय	को	शराश्मि	करगेरा।	सबंशं््ि	उपरायों	में	शराश्मि	

हैं:	(i)	कम	ग्रीनहराउस	गैस	उतसज्वन;	अश््क	महतवराकरांषिी	कराब्वन	

कटौिी	 िक्य	 और	 बेहिर	 जिवराय-ुसबंं् ी	 प्रकटीकरण	 वरािे	

श्नग्वमकिरा्वओ	ंकफी	ओर	ईसीबी	के	कॉपपोरटे	बॉ्ड	होश्लडंगस	करा	

रुख	करनरा;	(ii)	उचि	कराब्वन	्ुटश्प्रटं	वरािी	ससंथिराओ	ंद्राररा	जरारी	

आश्सियों	कफी	श्हससेदरारी	को	सीश्मि	करनरा,	श्जसे	यूरोश्ससटम	से	

उ्रार	िेिे	समय	वयश्क्तगि	प्रश्िपषिकरारों	द्राररा	सपंराश्वि्वक	के	रूप	

में	 श्गरवी	रखरा	जरा	सकिरा	 है;	 (iii)	 यूरोश्ससटम	ऋण	पररिरािन	

में	 सपंराश्वि्वक	 के	 रूप	 में	 कॉरपोरटे	 ससटेनेश्बश्िटी	 ररपोश्टिंग	

डरायरशे्कटव	(सीएसआरडी)	करा	अनपुरािन	करने	वरािी	कंपश्नयों	

और	 दनेदरारों	 से	 श्वपणन	 योगय	 आश्सि	 और	 ऋण	 दरावों	 को	

सवीकरार	करनरा;	और	(iv)	जिवराय	ुसबंं् ी	जोश्खमों	को	बेहिर	

ढंग	से	पकड़ने	के	श्िए	ईसीबी	के	जोश्खम	मूलयरांकन	सरा्नों	एव	ं

षिमिराओ	ंको	और	बढरानरा।

II.22	 नवबंर	 2022	 में,	 ए्एसबी	 ने	 श्वत्ीय	 प्रणरािी	

हररिकरण	नेटवक्व 	(एनजीए्एस)	के	सराथि	एक	सयंकु्त	ररपोट्व20 

प्रकराश्शि	कफी,	 जो	 श्वश्भ्न	 श्वत्ीय	 प्रराश््करणों	 द्राररा	 श्कए	 गए	

जिवराय	ु पररदृशय	 श्वशे्रण	 के	 श्नषकरषों	 करा	 सशें्रण	 प्रदरान	 
करिी	है।

16 https://www.ifrs.org/news-and-events/news/2022/03/issb-delivers-proposals-that-create-comprehensive-global-baseline-of-sustainability-
disclosures/

17 https://www.bis.org/press/p220615.htm
18 https://www.fsb.org/2022/07/fsb-outlines-progress-made-on-addressing-financial-risks-from-climate-change/
19 https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2022/html/ecb.pr220704~4f48a72462.en.html
20 https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P151122.pdf
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सतीमापार िुगता्न को बढ़ा्ना

II.23	 तवररि	और	अश््क	कुशि	िरीके	से	सीमरापरार	भगुिरान	

के	िक्य	को	प्रराप्त	करने	कफी	प्रमखु	िनुौश्ियों	में	उचििर	िरागि,	

श्नमन	गश्ि,	सीश्मि	पहुिं	और	अपयरा्वप्त	परारदश्श्विरा	शराश्मि	 है।	

वर्व	2021	में	ए्एसबी	ने	िीन	खंडों	-	थिोक	सीमरापरार	भगुिरान;	

खदुररा	 सीमरापरार	 भगुिरान;	 और	 श्वपे्ररण21	 के	 श्िए	 11	 श्ववि	

सिरीय	मरात्ररातमक	िक्य	श्न्रा्वररि	करके	इन	समसयराओ	ंको	दूर	

करनरा	िराहरा।	इसके	अिरावरा,	जिुराई	2022	में	ए्एसबी	ने	िक्यों	

कफी	श्दशरा	में	प्रगश्ि	कफी	श्नगररानी	के	श्िए	प्रमखु	प्रदश्वन	सकेंिक	

(केपीआई)	प्रसिराश्वि	श्कए	और	इन	केपीआई22	कफी	गणनरा	के	श्िए	

आकंड़ों	कफी	मौजूदरा	और	सभंराश्वि	स्ोिों	कफी	पहिरान	कफी।	नवबंर	

2022	में	प्रकराश्शि	अशं्िम	ररपोट्व 	में	केपीआई	और	उनकफी	गणनरा	

में	अिंश्न्वश्हि	मखुय	डेटरा	स्ोिों	कफी	अश््क	श्वसििृ	ििरा्व	कफी	गई	

थिी,	श्जसमें	ठोस	अिंरराि,	श्नगररानी	कराय्व	को	पररिरािनगि	करने	

के	दृश्टिकोण	शराश्मि	थेि23।

II.24	 मई	 2022	 में,	 बीआईएस	 कफी	 भगुिरान	 और	 बराजरार	

इ्फ्रासट्किर	सबंं् ी	सश्मश्ि	 (सीपीएमआई)	 ने	प्रमखु	भगुिरान	

प्रणराश्ियों,	श्वशेर	रूप	से	ितकराि	सकि	श्नपटरान	(आरटीजीएस)	

श्ससटम	 कफी	 पहुिं	 वयवसथिरा	 करा	 सव-मूलयरंाकन	 करने	 के	 श्िए	

सवपोत्म	प्रथिराओ	ंको	प्रकराश्शि	श्कयरा24।	सीपीएमआई	ििश्नश््	

िरागि	और	श्नपटरान	जोश्खम	को	कम	करिे	हुए	सीमरापरार	भगुिरान	

कफी	गश्ि	बढराने	के	श्िए	अश््करार	षेित्र	में	आरटीजीएस	श्ससटम	के	

पररिरािन	अवश््	को	बढराने	कफी	श्दशरा	में	भी	कराम	कर	रहरा	है25।

II.25	 अगसि	2022	में	 प्रकराश्शि	एक	 पेपर26	में,	 ईसीबी	 ने	
सीमरापरार	 भगुिरान	 प्रणराश्ियों	 के	 श्िए	्ह27	सभंराश्वि	अवसरों	
कफी	ििुनरा	कफी,	जो	ितकराि,	ससिे,	सराव्वभौश्मक	होने	और	एक	
सरुश्षिि	श्नपटरान	मराधयम	में	वयवश्सथिि	होने	पर	खर	ेउिर	सकिे	
हैं।	ररपोट्व 	के	अनसुरार	एक	ए्एकस	रूपरंािरण	परि	के	मराधयम	
से	 आपस	 में	 जडु़ी	 कें द्ीय	 बैंक	 श्डश्जटि	 मदु्रा	 (सीबीडीसी)	
और	ितकराि	घरिूे	भगुिरान	प्रणरािी	सीमरापरार	भगुिरान	के	श्िए	
‘ररामबराण'	(होिी	गे्रि)	श्सद्ध	हो	सकिी	हैं।

कें रितीय बैंक श्डश्जटल मुरिा (सतीबतीडतीसती)

II.26	 श्ववि	सिर	पर	एक	आम	सहमश्ि	बन	रही	 है	 श्क	यश्द	
सीबीडीसी	को	सही	ढंग	से	िरागू	श्कयरा	जरािरा	है,	िो	यह	भगुिरान	
श्वकलपों	में	श्वश्व्िरा	बढरा	सकिरा	है,	सीमरापरार	भगुिरान	को	िेज	
और	ससिरा	बनरा	सकिरा	है,	श्वत्ीय	समरावेश	में	वशृ्द्ध	कर	सकिरा	
है	और	सभंराश्वि	रूप	से	महरामरारी	जैसे	सकंट	के	समय	िश्षिि	
िराभराश्थि्वयों	को	श्वत्ीय	हसिरांिरण	करने	कफी	सशु्व्रा	प्रदरान	कर	
सकिरा	है।	अनेक	कें द्ीय	बैंक	और	सरकरारें,	वै्	मदु्रा	के	श्डश्जटि	
ससंकरण	 कफी	 खोज	 के	 श्िए	 प्रयरास	 कर	 रही	 हैं।	 कोश्वड-19	
महरामरारी	ने	कम	ररटन्व	दनेे	वरािी	श्वत्ीय	आश्सियों	के	श्वकलप	के	
रूप	में	श्डश्जटि	भगुिरान	में	आशरािीि	वशृ्द्ध	और	श्नजी	श्रिपटो	
करेंसी	कफी	 िेज	वदृ्धी	करा	समथि्वन	करने	वरािी	 श्सथिश्ियरां	 बनराने	
में	 योगदरान	 श्दयरा।	 इस	अनभुव	 ने	कें द्ीय	 बैंकों	को	सीबीडीसी	
पर	 िेजी	 से	 कराम	करने	 के	 श्िए	 पे्रररि	 श्कयरा।	 सीबीडीसी	 पर	
बीआईएस	सववेषिण	202128	के	पररणरामों	से	पिरा	ििरा	 श्क	90	
प्रश्िशि	कें द्ीय	बैंक	सश्रिय	रूप	 से	सीबीडीसी	कफी	षिमिरा	पर	

21 https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P131021-2.pdf
22 https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P060722.pdf
23 https://www.fsb.org/2022/11/developing-the-implementation-approach-for-the-cross-border-payments-targets-final-report/
24 https://www.bis.org/cpmi/publ/d202.htm
25 https://www.bis.org/cpmi/publ/d203.htm
26 टुवराड््वस	द	होिी	गै्रि	ऑ्	रिॉस-बॉड्वर	पेमेंट्स।	https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp2693~8d4e580438.en.pdf?972bbc119868c19346

7dc86f4a7cf706	पर	उपिब्	है।
27 इनमें	शराश्मि	हैं	(i)	आ्शु्नकफीकृि	प्रश्िश्नश््	बैंश्कंग;	(ii)	उभरिे	हुए	सीमरापरार	श््नटेक	समरा्रान;	(iii)	श्बटकॉइन;	(iv)	वैश्विक	सटेबिकॉइ्स	;	(v)	श्वदशेी	मदु्रा	सपंररवि्वन	िेयर	

से	आपस	में	जडु़ी	ितकराि	भगुिरान	प्रणरािी;	(vi)	श्वदशेी	मदु्रा	सपंररवि्वन	िेयर	से	आपस	में	जडु़ी	सीबीडीसी।
28 इस	ररपोट्व 	में	81	कें द्ीय	बैंकों	के	सीबीडीसी	कराय्व	में	उनकफी	भरागीदरारी	के	सराथि-सराथि	सीबीडीसी	जरारी	करने	के	सबंं् 	में	उनकफी	अश्भपे्ररणरा	और	उनके	इररादों	के	बरार	ेमें	सववेषिण	के	

पररणराम	को	प्रसििु	श्कयरा	गयरा	है।	https://www.bis.org/publ/bppdf/bispap125.pdf	पर	उपिब्	है
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शो्	कर	रहे	थेि,	62	प्रश्िशि	प्रौद्योश्गकफी	के	सराथि	प्रयोग	कर	रहे	
थेि	और	26	प्रश्िशि	प्ररायोश्गक	पररयोजनराओ	ंको	िरागू	कर	रहे	थेि।

II.27	 अकटूबर	 202129	 में	 ईसीबी	 ने	 उपयोगकिरा्वओ	ं कफी	
प्रराथिश्मकिराओ	ंिथिरा	 वयरापराररयों	और	मधयविती	ससंथिराओ	ंद्राररा	
िकनीकफी	सिराह	के	आ्रार	पर	श्डजराइन	और	श्विरण	के	सबंं् 	
में	प्रमखु	मदु्ों	करा	समरा्रान	करने	 के	उदे्शय	 से	 श्डश्जटि	 यूरो	
पररयोजनरा	 करा	 एक	 अ्वेरण	 िरण	 शरुू	 श्कयरा।	 गोपनीयिरा	
सशु्नश्चिि	करने	और	यूरो	षेित्र	के	नरागररकों,	मधयविती	ससंथिराओ	ं
और	समग्र	अथि्ववयवसथिरा	के	श्िए	जोश्खम	से	बिने	के	श्डजराइन	
श्वकलपों	को	 श्िश््हि	करिे	 हुए	अ्वेरण	िरण	24	महीने	िक	
ििेगरा	और	बराजरार	 पर	 श्डश्जटि	 यूरो	 के	सभंराश्वि	प्रभराव	करा	
आकिन	करगेरा।	यह	श्डश्जटि	यूरो	पराररश्सथिश्िकफी	िंत्र	के	भीिर	
पय्ववेश्षिि	मधयविती	ससंथिराओ	ंके	श्िए	एक	करारोबरार	मॉडि	करा	
भी	श्न्रा्वरण	करगेरा।

II.28	 ऑसटे्श्ियरा,	 मिेश्शयरा,	 श्सगंरापरु	 और	 दश्षिण	
अफ्फीकरा	 के	 कें द्ीय	 बैंकों	 के	 सराथि	 बीआईएस	 इनोवेशन	 हब	
(बीआईएसआईएि),	 “प्रोजेकट	डनबरार”	नरामक	एक	बहु-कें द्ीय	
बैंक	 श्डश्जटि	 मदु्रा	 (एम-सीबीडीसी)	 सराझरा	 पिेटफॉम्व	 को	
श्डज़राइन	 श्कयरा	और	उसे	 श्वकश्सि	 श्कयरा।	 यह	 पिेटफॉम्व	कई	
कें द्ीय	 बैंकों	 द्राररा	जरारी	कफी	 गई	 श्डश्जटि	मदु्राओ	ंकरा	उपयोग	
करके	अिंररराषट्ीय	श्नपटरान	को	सषिम	बनरा	सकिरा	है।	प्रश्िश्नश््	
बैंश्कंग	मॉडि	में	बैंक	एक-दूसर	ेके	सराथि	श्वदशेी	मदु्रा	खरािे	रखिे	
हैं,	इसके	श्वपरीि	यह	एक	बहु-मदु्रा	सरामरा्य	श्नपटरान	पिेटफॉम्व	
है	 जो	 मधयविती	 ससंथिराओ	ं कफी	आवशयकिरा	 के	 श्बनरा	 श्वश्भ्न	
मदु्राओ	ंमें	सी्े	एक-दूसर	ेको	भगुिरान	करने	में	सषिम	बनरािरा	है	

और	इस	प्रकरार	सीमरापरार	भगुिरान	के	श्िए	समय,	प्रयरास,	िरागि	

और	श्नपटरान	जोश्खम	को	कम	करिरा	है।	मराि्व	2022	में	प्रकराश्शि	

पररयोजनरा	के	प्ररारशं्भक	िरण	के	पररणराम,	बिॉकिेन	आ्राररि	

श्डश्सट्बयूटेड	 िेजर	प्रौद्योश्गकफी	पर	 श्वकश्सि	दो	प्रोटोटराइप	 के	

आ्रार	 पर	 एम-सीबीडीसी	 कफी	 िकनीकफी	 वयवहराय्विरा	 कफी	 पशु्टि	

करिे	हैं।

II.29	 बीआईएसआईएि,	 खदुररा	 सीबीडीसी	 के	 श्िए	 एक 
श्द्-सिरीय	 श्विरण	 मॉडि	 (खदुररा	 सीबीडीसी	 प्रणरािी	 के	

प्रराथिश्मक	सिर	 पर	कें द्ीय	 बैंक	और	 श्नजी	 षेित्र	 द्राररा	कफी	जराने	

वरािी	ग्रराहक-सबंं् ी	गश्िश्वश््यरां)	के	आ्रार	पर	एक	प्रोटोटराइप	

भी	 श्वकश्सि	कर	रहरा	 है,	जो	खदुररा	भगुिरान30	 के	 श्िए	कें द्ीय	

बैंक	 के	खरािरा-बही	को	सरुश्षिि	 पररवेश	 में	 श्नजी	 षेित्र	 के	 सेवरा	

प्रदरािराओ	ंके	सराथि	परसपर	कराय्व	करने	में	सषिम	बनरा	सकिरा	है।

श्क्पटो-आश्सतयों का श्वश््नयम्न

II.30	 यूएस	 ्ेडरि	 ररज़व्व	 द्राररा	 से	 मौश्द्क	 नीश्ि	 को	

आरिरामक	रूप	से	सखि	करने	के	बराद,	श्रिपटो	बराजरारों31	में	उचि	

अश्सथिरिरा	दखेी	गई	है।	यहरां	िक	श्क	सटेबिकॉइन32	भी	इससे	

बि	नहीं	पराये।	श्रिपटो-षेित्र	करा	बराजरार	पूजंीकरण	नवबंर	2021	में	

िगभग	$3	श्ट्श्ियन	के	शीर्व	सिर	से	श्गरकर	श्दसबंर	2022	में	

$1	श्ट्श्ियन	से	भी	कम	हो	गयरा33।	कु्	प्रमखु	श्रिपटो	िेंश्डंग	और	

टे्श्डंग	पिेट्ॉम्व	ने	यरा	िो	अपने	पिेट्ॉम्व	से	आहरण	बदं	कर	

श्दयरा	यरा	श््र	श्दवराश्िएपन	कफी	घोरणरा	कफी34।	एक	प्रमखु	श्रिपटो	

सूिकरांक	कफी	श्व्ििरा	के	बराद	नवबंर	2022	में	 श्रिपटो	बराजरार	

को	उथिि-पथुिि	के	एक	और	प्रकरण	करा	सरामनरा	करनरा	पड़रा35।	

29 https://www.ecb.europa.eu/paym/digital_euro/investigation/governance/shared/files/ecb.degov220929.en.pdf
30 https://www.bis.org/about/bisih/topics/cbdc/rosalind.htm
31 https://fortune.com/2022/05/05/bitcoin-plummets-alongside-stocks-federal-reserve-decision/
32 सटेबिकॉइ्स,	श्रिपटो	आश्सियों	कफी	श्वशेर	शेणी	हैं,	श्जनकरा	उदे्शय	एक	श्नश्द्वटि	आश्सि	(आमिौर	पर	यूएस	डॉिर),	यरा	आश्सियों	करा	एक	पूि	यरा	समूह,	के	सरापेषि	एक	श्सथिर	

मूलय	बनराए	रखनरा	है	जो	श्क	समथि्वन	रश्हि	श्रिपटो-आश्सियों	के	श्वपरीि	है।
33 https://coinmarketcap.com/charts/
34 सेश्लसयस	नेटवक्व 	श्िश्मटेड,	बेबेि	् राइनेंस,	कॉइनफिेकस,	वोयराजर	श्डश्जटि,	वॉलड	और	श्जपमेकस	ने	रिमशः	12	जून	2022,	17	जून	2022,	23	जून	2022,	01	जिुराई	2022,	

04	जिुराई	2022	और	20	जिुराई	2022	को	श्नकरासी	पर	रोक	िगराने	कफी	घोरणरा	कफी।	सेश्लसयस	नेटवक्व 	और	वरायेजर	श्डश्जटि	ने	श्दवराश्ियरापन	के	श्िए	दरायर	श्कयरा	है।	स्ोि:	
https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-07-21/crypto-woes-spread-as-celsius-babel-links-hit-another-exchange?sref=QF6yuiF0

35 https://www.nytimes.com/2022/11/10/technology/ftx-binance-crypto-explained.html
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इन	प्रकरणों	ने	एक	बरार	श््र	इन	आश्सियों	द्राररा	उतप्न	श्वत्ीय	
श्सथिरिरा	जोश्खमों	के	मदेु्	को	सरामने	िरा	श्दयरा	है।	श्ववि	भर	में	नीश्ि	
श्नमरा्विरा	और	एसएसबी,	इन	आश्सियों	के	द्राररा	प्रसििु	जोश्खमों	
के	अनरुूप,	श्रिपटो-आश्सियों	के	प्रभरावी	श्वश्नयमन	और	पय्ववेषिण	
के	 श्िए	जोश्खम-आ्राररि	और	प्रौद्योश्गकफी-िटसथि	नीश्ियों	के	
श्वकरास	कफी	श्दशरा	में	कराम	कर	रहे	हैं।

II.31	 ए्एसबी	 ने	 श्रिपटो-षेित्र	 से	 सबंशं््ि	 श्नमनश्िश्खि	
दबु्वििराओ	ंकफी	 पहिरान	कफी	 है	 श्जनके	 श्वत्ीय	 श्सथिरिरा	सबंं् ी	
श्नमन	प्रभराव	हो	सकिे	हैं:	श्रिपटो-आश्सि	बराजरारों	और	श्वश्नयश्मि	
श्वत्ीय	प्रणरािी	के	बीि	बढिी	सहबद्धिरा;	ििश्नश््	असिंिुन,	
ऋण	और	पररिरािन	सबंं् ी	जोश्खम	जो	सटेबिकॉइन	को	उनकफी	
आरश्षिि	श्नश््यों	करा	अिरानक	और	हराश्नकरारक	उपयोग	करने	
के	 श्िए	मजबूर	करिे	 हैं,	और	अलपरावश््	 श्न्ीयन	बराजरारों	 में	
प्रभराव-श्वसिरार	होने	कफी	सभंरावनरा;	श्नवेश	कराय्वनीश्ियों	में	िीवरजे	
करा	बढिरा	उपयोग;	टे्श्डंग	पिेट्ॉम्व	करा	सकंें द्ण	जोश्खम;	षेित्र	कफी	
असपटििरा	और	श्वश्नयरामक	श्नगररानी	कफी	कमी;	श्रिपटो-आश्सियों	
को	िेकर	श्नवेशक	और	उपभोक्तरा	कफी	समज	करा	श्नमन	सिर;	्न	
शो्न;	सराइबर	अपररा्	और	रै् समवेयर36।

II.32	 ए्एसबी	ने	िरार	सिंरण	िैनिों	पर	भी	प्रकराश	डरािरा	है	
श्जसके	मराधयम	से	श्नमन	दबु्वििराओ	ंसे	श्वत्ीय	श्सथिरिरा	पर	प्रभराव	
पड़	सकिरा	 है:	 (i)	 श्वत्ीय	 षेित्र	करा	 श्रिपटो-आश्सियों,	सबंशं््ि	
श्वत्ीय	उतपरादों	और	ससंथिराओ	ंपर	प्रतयषि	एकसपोजर,	जो	इन	
आश्सियों	से	 श्वत्ीय	रूप	से	प्रभराश्वि	होिे	हैं;	 (ii)	्न	प्रभराव,	
या्नती, श्रिपटो-आश्सियों	के	 मूलय	में	पररवि्वन	करा	वह	सिर	जो	
उनके	श्नवेशकों	को	श्वत्ीय	प्रणरािी	पर	आगरामी	प्ररारशं्भक	प्रभरावों	
के	सराथि	असर	डराि	सकिरा	है;	(iii)	श्वविरास	प्रभराव	(कॉश््फडेंस	
इ्ेकट)	 श्जसके	 मराधयम	 से	 श्रिपटो-आश्सियों	 से	 सबंशं््ि	
घटनरारिम	श्रिपटो-आश्सि	बराजरारों	में	श्नवेशकों	के	श्वविरास,	और	
सभंराश्वि	रूप	से	वयरापक	श्वत्ीय	प्रणरािी	को	प्रभराश्वि	कर	सकिे	

हैं;	और	(iv)	भगुिरान	और	श्नपटरान	में	 श्रिपटो-आश्सियों	प्रयोग	
करा	श्वसिरार।

II.33	 बीसीबीएस	श्रिपटो-आश्सि	को	समूह-1	श्रिपटो-आश्सि	
और	 समूह-2	 श्रिपटो-आश्सि	 में	 श्वभराश्जि	 करिरा	 है,	 श्जसमें	
समूह-1	श्रिपटो-आश्सि	पूरी	िरह	से	वगतीकरण	शिषों	के	सेट	को	
पूररा	करिी	हैं	और	समूह-2	में	ऐसी	आश्सियरां	हैं	जो	ऐसी	शिषों	को	
पूररा	नहीं	करिी	हैं।	समूह-1	कफी	आश्सियों	को	आगे	और	श्वभराश्जि	
श्कयरा	गयरा	श्जसमें	समूह	1ए	आश्सियों	में	टोकन	वरािी	परारपंररक	
आश्सियरां	और	समूह	1बी	में	प्रभरावी	 श्सथिरीकरण	 िंत्र	 के	सराथि	
श्रिपटो-आश्सियरां	शराश्मि	हैं।	समूह	1	कफी	श्रिपटो-आश्सियों	को	
कम-से-कम	समिलुय	जोश्खम-आ्राररि	पूजंी	आवशयकिराओ	ंके	
अ्ीन	रखने	करा	प्रसिराव	है,	जो	मौजूदरा	बरासेि	पूजंी	फे्मवक्व 	में	
श्न्रा्वररि	अिंश्न्वश्हि	एकसपोजर	पर	जोश्खम	भरार	के	आ्रार	पर	
होंगी	और	समूह	2	कफी	श्रिपटो-आश्सियरां	और	अश््क	सिंशु्िि	
पूजंी सशु्व्रा	के	अ्ीन	होंगी37।

II.34	 जून	2022	में	बीसीबीएस	ने	फे्मवक्व 	में	कु्	पररव ््वन/
पररवि्वन	करा	सझुराव	श्दयरा	जो	श्नमनश्िश्खि	हैं:	(i)	बरासेि	फे्मवक्व 	
में	शराश्मि	करने	के	श्िए	मरानक	मसौद	ेकरा	श्वसिरार;	(ii)	वगतीकरण	
शिषों	करा	पररशो्न;	(iii)	सभी	समूह	1	श्रिपटो-आश्सियों	के	श्िए	
इंफ्रासट्किर	जोश्खम	को	कवर	करने	 के	 श्िए	जोश्खम-भराररि	
आश्सियों	(आरडबलयूए)	में	एक	वश् ््वि	मद	(ऐड-ऑन)	शरुुआि;	
(iv)	समूह	2	कफी	कु्	श्रिपटो-आश्सियों	के	श्िए	बिराव-वयवसथिरा	
(हेश्जगं)	कफी	सवीकृश्ि;	और	(v)	एकसपोजर	सीमरा	कफी	शरुुआि,	
जो	शरुुआि	में	समूह	2	कफी	श्रिपटो-आश्सियों	के	श्िए	बैंक	के	कुि	
एकसपोजर	को	टीयर	1	 पूजंी	के	एक	प्रश्िशि	िक	सीश्मि	कर	
दगेी	38।

II.35	 जिुराई	2022	में	ए्एसबी	ने	श्रिपटो	षेित्र	के	श्वश्नयमन	
और	 पय्ववेषिण	 के	 सबंं् 	 में	 भरावी	 मराग्व	 पर	 अिंररराषट्ीय	 रुख	
श्न्रा्वररि	 श्कयरा।	 इन	 श्श्राररशों	 में	 शराश्मि	 है39।	 (i)	 श्रिपटो-

36 https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P160222.pdf
37 https://www.bis.org/bcbs/publ/d519.htm
38 https://www.bis.org/bcbs/publ/d533.pdf
39 https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P110722.pdf
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आश्सियों	 और	 बराजरारों	 को	 प्रभरावी	 श्वश्नयमन	और	 श्नगररानी	

के	अ्ीन	िरायरा	जरानरा	िराश्हए	और	यह	उनके	द्राररा	घरिूे	और	

अिंररराषट्ीय	सिर	पर	उतप्न	होने	वरािे	उन	जोश्खमों	के	अनरुूप	

होनरा	िराश्हए;	 (ii)	 श्रिपटो-आश्सि	सेवरा	प्रदरािराओ	ंको	हर	समय	

अपने	अश््करार	षेित्रों	में	मौजूदरा	करानूनी	दराश्यतवों	करा	अनपुरािन	

सशु्नश्चिि	करनरा	िराश्हए;	(iii)	श्रिपटो-आश्सि	बराजरारों	में	हराि	कफी	

उथिि-पथुिि,	ए्एसबी	के	कराय्व-षेित्रों	में	जरारी	प्रगश्ि	और	श्रिपटो-

आश्सियों	द्राररा	उतप्न	सभंराश्वि	श्वत्ीय	श्सथिरिरा	जोश्खमों	को	

दूर	करने	के	श्िए	अिंररराषट्ीय	मरानक	िय	करने	वरािे	श्नकरायों	

िथिरा	िथिराकश्थिि	सटेबिकॉइन	के	महतव	पर	प्रकराश	डराििी	 है	

और;	 (iv)	यश्द	सटेबिकॉइन	को	 श्वत्ीय	प्रणरािी	में	 महतवपूण्व	

भूश्मकरा	 श्नभरानी	 है	 िो	 इ्हें	 सदुृढ	 श्वश्नयमनों	 और	 सबंशं््ि	

प्रराश््कराररयों	 कफी	 दखेरखे	 के	 अ्ीन	 िरायरा	 जरानरा	 िराश्हए।	 इस	

वक्तवय	 में	 आगे	 घोरणरा	 हुई	 है	 श्क	 ए्एसबी	 सदसय	 मौजूदरा	

अिंररराषट्ीय	 मरानकों	 के	 पूण्व	 और	 समय	 से	 करायरा्व्वयन	 करा	

समथि्वन	करिे	हैं	और	ए्एसबी	यह	सशु्नश्चिि	करने	के	श्िए	कराम	

कर	रहरा	है	श्क	श्रिपटो-आश्सियरां	सदुृढ	श्वश्नयमन	और	पय्ववेषिण	

के	अ्ीन	हैं।

II.36	 अकटूबर	 2022	 में,	 ए्एसबी	 ने	 श्रिपटो-आश्सि	

गश्िश्वश््यों	और	बराजरारों	के	श्वश्नयमन,	पय्ववेषिण	और	श्नगररानी	

के	 श्िए	अनशुसंरा	कफी	और	 ‘वैश्विक	 सटेबिकॉइन’	 वयवसथिरा	 के	

श्वश्नयमन,	पय्ववेषिण	और	श्नगररानी	के	श्िए	श्प्िी	श्स्राररशों	

कफी	 समीषिरा	 कफी।	 ये	 प्रसिराव	 श्रिपटो-आश्सि	 गश्िश्वश््यों	 और	

बराजरारों	के	श्िए	श्वश्नयरामक	और	पय्ववेषिी	दृश्टिकोण	कफी	वयरापकिरा	

और	अिंररराषट्ीय	अनरुूपिरा	करा	सवं ््वन	करनरा	िराहिे	हैं40,	41।

4. वैश्विक बैंश्कंग क्ते्र का प्रदशथिन

II.37	 महरामरारी	 के	आगमन	के	समय	 वैश्विक	बैंश्कंग	 षेित्र	कफी	

श्सथिश्ि	मजबूि	थिी	और	िब	से	अब	िक	वर्व	2021	और	2022	

के	दौररान	इसकफी	श्सथिश्ि	आश्थि्वक	रूप	से	सदुृढ	बनी	हुई	है।	इसकरा	

मखुय	 करारण	 श्वश्भ्न	 श्वश्नयरामकफीय	 और	 समश्टि-श्ववेकपूण्व	

सु् रारों	करा	करायरा्व्वयन	 है।	 इसके	अिरावरा,	 श्वश्नयरामकफीय	 ्ूट	

और	 असरा्रारण	 मौश्द्क	 िथिरा	 रराजकोरीय	 सहरायिरा	 ने	 बैंकों	

को	 वरासिश्वक	 षेित्र	 में	ऋण	कफी	 उपिब्िरा	सशु्नश्चिि	करने	 में	

महतवपूण्व	भूश्मकरा	श्नभराने	में	मदद	कफी।

बैंक ऋर वशृ्धि

II.38	 कोश्वड-19	महरामरारी	कफी	शरुुआि	में,	 वैश्विक	वशृ्द्ध	में	

सकुंिन	और	आवरागमन	सबंं् ी	प्रश्िबं् ों	के	करारण	वर्व	2020	कफी	

पहिी	्मराही	में	ऋण	वशृ्द्ध	में	श्गररावट	आई।	वर्व	2020	कफी	दूसरी	

्मराही	 में	ऋण	वशृ्द्ध	कफी	 बहरािी	अलपकराश्िक	 श्सद्ध	 हुई	और	

केवि	वर्व	2021	कफी	पहिी	्मराही	िक	बनरा	रहरा	-	और	िब	से	

कमजोर	मरांग	िरािकों	के	करारण	एई	और	ईएमडीई	में	िीव्र	श्गररावट	

आई	है	(िराट्व 	II.3ए)।	जहरां	अश््करांश	उ्नि	अथि्ववयवसथिराओ	ंमें	

ऋण	वशृ्द्ध	मंद	रही,	वहीं	यूएसए	और	ऑसटे्श्ियरा	ने	वर्व	2021	

कफी	 दूसरी	्मराही	 से	सु् रार	 के	सकेंि	दशरा्वये	हैं	 (िराट्व 	 II.3बी)।	

िीन	के	उलिेखनीय	अपवराद	के	सराथि,	अश््करांश	ईएमई	में	एक	

समरान	बहरािी	दखेी	गई	(िराट्व 	II.3सी)।	इसके	श्वपरीि,	पूर	ेयूरो	

षेित्र	में	रेिश्डट	वशृ्द्ध	श्नरराशराजनक	रही।	वर्व	2021	में	ग्रीस	में	बैंक	

रेिश्डट	वशृ्द्ध	में	सकुंिन	िगरािरार	 गयरारहवें	 वर्व	जरारी	 रहरा	 (िराट्व 	

II.3डी)।

आश्सत गुरवत्ा

II.39	 उ्नि	अथि्ववयवसथिराओ	ंमें	कुि	सकि	ऋणों	कफी	ििुनरा	

में	 अनज्वक	ऋणों	 के	 अनपुराि	 (एनपीएि	अनपुराि)	 द्राररा	 मरापी	

गई	आश्सि	गणुवत्रा	में	सु् रार	जरारी	रहरा	(िराट्व 	II.4ए)।	यूरो	षेित्र	

में,	ग्रीस	में	सरकरार	और	ससंथिरा-श्वश्शटि	मधयषेिपों	से	इसके	बैंकों	

कफी	आश्सि	कफी	गणुवत्रा	में	महतवपूण्व	सु् रार	हुआ	(िराट्व 	II.4बी)।	

ईएमई	में	वर्व	2019	से	इसमें	सु् रार	हो	रहरा	है,	हरािरांश्क	रूस	और	

40 https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P111022-3.pdf
41 https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P111022-4.pdf
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ए. एई और ईएमई

सी. चुश्नदंा ईएमई 

चाटथि II.3: श्नजी गैर-श्वत्ीय क्ते्र करो बैंक ऋण 
बी. एई

डी. यूररो क्ते्र के चुश्नदंा देश

स्रोि:	कुि	ऋण	सरंाश्खयकफी,	बीआईएस।

भरारि	में	अ्य	दशेों	की तुल्ना में	एनपीएि	अनपुराि	अश््क	बनरा	
हुआ	है	(िराट्व 	II.4सी)।

प्रावधा्न कवरजे अ्ुनपात

II.40	 यूएसए	और	नॉववे	 जैसी	 कु्	 एई	 में	 प्रराव्रान	कवरजे	
अनपुराि	(पीसीआर)	उचि	बनरा	रहरा	है,	जो	बैंश्कंग	बही	में	दबराव	
के	 प्रश्ि	 अश््क	 सदुृढिरा	 दशरा्विरा	 है	 (िराट्व 	 II.5ए)।	 हरािरांश्क	
ऑसटे्श्ियरा,	कनराडरा	और	श्ब्टेन	जैसी	अ्य	अथि्ववयवसथिराओ	ंमें	
यह	अनपुराि	15	प्रश्िशि	से	35	प्रश्िशि	के	बीि	श्नमन	रहरा	है।	
वर्व	2021	में	यूरो	षेित्र	के	कु्	दशेों	में	पीसीआर	में	थिोड़ी	कमी	

आई	 (िराट्व 	 II.5बी)।	 ईएमडीई	 के	 श्िए,	ब्राजीि	और	अजजेंटीनरा	
में	श्गररावट	को	्ोड़कर	पीसीआर	श्सथिर	रहरा,	िेश्कन	यह	100	
प्रश्िशि	से	करा्फी	अश््क	रहरा	(िराट्व 	II.5सी)।

बैंक लािप्रदता

II.41	 श्नमनिर	 बयराज	 दरों	 के	 बरावजूद,	 अश््करांश	 उ्नि	
अथि्ववयवसथिराओ	ंके	श्िए	कुि	आश्सियों	पर	प्रश्ििराभ	(आरओए)	
के	 सदंभ्व	 में	 मरापी	 गई	 बैंक	 िराभप्रदिरा	 में	 सु् रार	 जरारी	 रहरा।	
हरािरांश्क,	 सयंकु्त	 रराजय	 अमेररकरा	और	 डेनमराक्व 	 में	 ऋण	 हराश्न	
के	उचि	प्रराव्रान	के	करारण	िराभप्रदिरा	में	 श्गररावट	आई	(िराट्व 	
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ग्रीस इटिी सपेन
नीदरिैंड बेश्लजयम
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II.6ए)।	सपेन	को	्ोड़कर	 यूरो	 षेित्र	में	आश्सियों	पर	प्रश्ििराभ	

(आरओए)	 बढरा।	 यद्यश्प	 ग्रीस	 के	 श्िए	 िराभप्रदिरा	 ऋणरातमक	

रही	 थिी,	 इसमें	 वर्व	 2021	 कफी	 दूसरी	 श्िमराही	 से	 सु् रार	 हुआ	

(िराट्व 	 II.6बी)।	 ईएमडीई	 में	 अनज्वक	 ऋणों	 के	 श्िए	 श्नमनिर	

प्रराव्रानीकरण	 अपेषिराओ	ं के	 करारण	 आरओए	 मजबूि	 बनरा 

रहरा	(िराट्व 	II.6सी)।

पूजंती पया्णप्तता

II.42	 बैंकों	करा	जोश्खम	भराररि	आश्सियों	कफी	ििुनरा	में	पूजंी	

अनपुराि	(सीआरएआर),	षेित्रराश््करारों	में	बरासेि	III	के	श्न्रा्वररि	

सिरों	 से	 करा्फी	 अश््क	 रहरा,	 हरािरांश्क	 हराि	 कफी	 श्िमराश्हयों	 में	

डेनमराक्व 	और	यूएस	जैसी	एई	में	सरामरा्य	श्गररावट	दखेी	गई	 है।	

यूरो	षेित्र	के	दशेों	और	ईएमडीई	में	पूजंी	कफी	श्सथिश्ि	यरा	िो	श्सथिर	

चाटथि II.4: आश््ि गुणवत्ा  
(कुि	सकि	ऋण	के	प्रश्िशि	के	रूप	में	एनपीएि)

ए. चुश्नदंा एई बी. चुश्नदंा यूररो क्ते्र सी. चुश्नदंा ईएमडीई

स्रोि:	श्वत्ीय	सदुृढिरा	सकेंिक,	आईएमए्	।	

चाटथि II.5: प्रावधान कवरजे अनपुाि
(कुि	सकि	ऋण	के	प्रश्िशि	के	रूप	में	एनपीएि	प्रराव्रान)

ए. चुश्नदंा एई बी. चुश्नदंा यूररो क्ते्र सी. चुश्नदंा ईएमडीई

स्रोि:	श्वत्ीय	सदुृढिरा	सकेंिक,	आईएमए्	।
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चाटथि II.6: आश््ियों पर प्रश्िलाभ 

रही	यरा	उसमें	सु् रार	हुआ	(िराट्व 	II.7)।

लतीवरजे अ्ुनपात

II.43	 िीवरजे	 अनपुराि,	 या्नती	 कुि	आश्सियों	 के	 अनपुराि	

में	 श्वश्नयरामकफीय	 टीयर-I	 पूजंी,	 बरासेि	 III	 मरानदडंों	 के	 िहि	

्यूनिम	3	प्रश्िशि	से	करा्फी	अश््क	रहरा।	एई	में,	सयंकु्त	रराजय	

अमेररकरा,	श्सवट्जरिैंड	और	ऑसटे्श्ियरा	ने	श्न्रा्वररि	सिरों	के	

ए. चुश्नदंा एई बी. चुश्नदंा यूररो क्ते्र सी. चुश्नदंा ईएमडीई

स्रोि:	श्वत्ीय	सदुृढिरा	सकेंिक,	आईएमए्	।

दोगनेु	से	अश््क	करा	िीवरजे	अनपुराि	बनराए	रखरा,	हरािरांश्क	हराि	

कफी	श्िमराश्हयों	में	सरामरा्य	श्गररावट	दखेी	गई	थिी।	उचि	िीवरजे	

अनपुराि	बनराए	रखने	में	यूरो	षेित्र	के	बैंकों	में	जम्वनी,	फ्रांस	और	

पिु्वगराि	अगवुरा	हैं।	ईएमडीई	में,	भरारि	और	िकुती	ने	वर्व	2018	

के	बराद	से	अपने	िीवरजे	अनपुराि	में	करा्फी	सु् रार	श्कयरा	है,	जो	

पूजंीगि	ब्र	कफी	मजबूिी	करा	सकेंि	दिेरा	है	(िराट्व 	II.8)।

चाटथि II.7: जरोश्खम-भाररि आश््ि के श्लए श्वश्नयामकफीय पूजंी
ए. एई बी. चुश्नदंा यूररो क्ते्र सी. चुश्नदंा ईएमडीई

स्रोि:	श्वत्ीय	सदुृढिरा	सकेंिक,	आईएमए्	।
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श्वत्तीय बाजार सकेंतक

II.44	 वर्व	2020	में	वैश्विक	सिर	पर	बैंश्कंग	शेयरों	में	िेजी	से	

श्गररावट	आई,	िेश्कन	2021	के	दौररान	कें द्ीय	बैंकों	द्राररा	ििश्नश््	

िगराने,	आश्थि्वक	गश्िश्वश््यों	के	करायरापिट	और	्नरातमक	वशृ्द्ध	

दृश्टिकोण	के	मराधयम	से	सु् रार	 हुआ।	मराि्व	2022	कफी	शरुुआि	

में	यूरोप	में	यदु्ध	से	अश्नश्चिििरा	कफी	नई	श्सथिश्ि	उतप्न	होने	से	

श्सथिश्ि	उिट	गई।	िब	से	भरारिीय	बैंकों	कफी	इश्कवटी	कफीमिों	में	

सु् रार	हुआ	है,	जो	मखुय	रूप	से	पूजंी	कफी	उनकफी	मजबूि	श्सथिश्ि	

िथिरा	िराभप्रदिरा	और	आश्सि	कफी	गणुवत्रा	में	सु् रार	को	दशरा्विरा	है।	

हराि	के	महीनों	में	अ्य	एई	और	ईएमई	में	इश्कवटी	कफी	कफीमिों	में	

भी	सु् रार	हुआ	है,	िेश्कन	वे	अभी	भी	श्प्िे	िरम	सिर	से	नीिे	

टे्श्डंग	कर	रहे	हैं	(िराट्व 	II.9ए)।

II.45	 मराि्व	2020	में	अपने	शीर्व	सिर	से	श्गरने	के	बराद,	वर्व	

2022	कफी	शरुुआि	से	बैंकों	के	ऋण	िूक	सवैप	(सीडीएस)	सपे्रड	

चाटथि II.8: लीवरजे अनपुाि
(कुि	आश्सियों	के	प्रश्िशि	के	रूप	में	श्वश्नयरामकफीय	टीयर	-	I	पंूजी)

ए. चुश्नदंा एई बी. चुश्नदंा यूररो क्ते्र सी. चुश्नदंा ईएमडीई

स्रोि: श्वत्ीय	सदुृढिरा	सकेंिक,	आईएमए्	।

ए. बैंक इश्कवटी कफीमि सूचकाकं

चाटथि II.9: बैंक कफी सहेि के बाज़ार-आधाररि सकेंिक

स्रोि: रशे््श्नश्टव	डेटरासट्ीम	।

बी. बैंक का 5-वषषीय सीडीएस ्प्रडे
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में	करा्फी	वशृ्द्ध	हुई	 है।	रूस-यूरेिन	यदु्ध	के	बराद	वैश्विक	प्रश्िबं् ों	
और	 रशे्टंग	 में	 श्गररावट	 के	 करारण	 रूस	 में	 सीडीएस	 सपे्रड	 में	
नराटकफीय	वशृ्द्ध	हुई	है।	अ्य	बराजरारों	में	बैंकों	के	सीडीएस	श्वसिरार	
ने	भी	इसकरा	अनसुरण	श्कयरा;	हरािरांश्क,	हराि	के	महीनों	में	सपे्रड	
में	कमी	आई	है	(िराट्व 	II.9	बी)।

5. श्ववि के सबस ेबड ेबैंक

II.46	 टीयर-1	पूजंी	के	आ्रार	पर	शीर्व	100	बैंकों	करा	दशे-
वरार	श्विरण,	वर्व	2021	में	करा्फी	सीमरा	िक	एक	वर्व	पहिे	के	
समरान	 रहरा42	 (िराट्व 	 II.10ए)।	 इसके	 अिरावरा,	 अ्य	 बैंकों	 कफी	
ििुनरा	में	सूिी	में	शराश्मि	िीन	के	20	बैंकों	में	से	18	बैंकों	कफी	
रैंश्कंग	में	टीयर-1	के	उचििर	पूजंी	सिंयन	के	करारण	सु् रार	हुआ	
है।	पररणरामसवरूप,	िीन	श्सथिि	बैंकों	द्राररा	्राररि	कुि	आश्सियों	
करा	श्हससरा	2021	में	वर्व-दर-वर्व	बढिरा	गयरा	जबश्क	इसी	अवश््	
के	दौररान	एई	में	बैंकों	कफी	श्हससेदरारी	घट	गई	(िराट्व 	II.10बी)।

II.47	 आश्सि	 गणुवत्रा	 के	 सदंभ्व	 में,	 शीर्व	 100	 बैंकों	 के	
अनज्वक	ऋणों	 (एनपीएि)	में	िीन	 के	बैंकों	कफी	 श्हससेदरारी	वर्व	
2021	में	बढ	गई,	जबश्क	एई	के	बैंकों	कफी	श्हससेदरारी	में	श्गररावट	
आई	(िराट्व 	II.11ए)।	हरािरांश्क,	सूिी	में	शराश्मि	सभी	िीन	के	बैंकों	

के	श्िए	प्रराव्रान	कवरजे	अनपुराि	(पीसीआर)	100	प्रश्िशि	से	

अश््क	थिरा,	जो	सकंट	 के	मरामिे	में	हराश्न	अवशोरण	कफी	उचि	

षिमिरा	करा	सकेंि	दिेरा	है।	इसके	श्वपरीि,	एई	और	ईएमडीई	(िीन	

को	्ोड़कर)	में	िगभग	आ्े	बैंकों	के	पीसीआर	100	प्रश्िशि	से	

अश््क	थेि	(िराट्व 	II.11बी)।

II.48	 वर्व	2021	में	बैंकों	ने	अपनी	पूजंी	को	सदुृढ	श्कयरा,	सभी	

बैंकों	 ने	जोश्खम	भराररि	आश्सियों	कफी	ििुनरा	में	 पूजंी	अनपुराि	

(सीआरएआर)	 को	 12	 प्रश्िशि	 से	 अश््क	और	 64	 बैंकों	 के	

सीआरएआर	 को	 16	 प्रश्िशि	 से	 अश््क	 बनराए	 रखरा	 (िराट्व 	

II.12ए)।	िीवरजे	अनपुराि	(आश्सि-पूजंी	अनपुराि)	के	अनसुरार	

बैंकों	करा	श्वभराजन	वर्व	2021	में	भी	वर्व	2020	कफी	िरह	ही	बनरा	

रहरा	और	केवि	दो	यूरोपीय	बैंकों	करा	िीवरजे	अनपुराि	3	प्रश्िशि	

यरा	उससे	कम	थिरा।	64	बैंकों	करा	िीवरजे	अनपुराि	6	प्रश्िशि	से	

अश््क	थिरा,	जो	उनकफी	पयरा्वप्त	 पूजंी	 श्सथिश्ि	करा	सूिक	है	 (िराट्व 	

II.12बी)।	 बैंकों	कफी	िराभप्रदिरा	में	सु् रार	 हुआ,	 श्प्िे	वर्व	कफी	

ििुनरा	 में	 अश््क	सखंयरा	 में	 बैंकों	 ने	 1	 से	 2	 प्रश्िशि	और	 3	

प्रश्िशि	 से	अश््क	कफी	 श्वसिरार	सीमरा	 में	आरओए	दज्व	 श्कयरा	

(िराट्व 	II.12सी)।

42 एकमरात्र	पररवि्वन	यह	थिरा	श्क	एक	िीनी	बैंक	को	सूिी	में	जोड़रा	गयरा	और	एक	सवीश्डश	बैंक	को	हटरा	श्दयरा	गयरा।

ए. टीयर - I पूजंी के आधार पर शीषथि 100 बैंकों का श्वभाजन

चाटथि II.10: टीयर - I पूजंी के आधार पर शीषथि 100 बैंकों का श्वभाजन

स्रोि:	बैंकस्व	डेटराबेस,	फराइनेंश्शयि	टराइमस	।

बी. शीषथि 100 वैश्विक बैंकों कफी कुल आश््ियों  
में देश समहूों कफी श्ह्सदेारी
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6. श्नषकषथि

II.49	 वर्व	2022	में	वैश्विक	वशृ्द्ध	कम	होने	से	और	2023	में	मंदी	

कफी	बढिी	सभंरावनराओ	ंके	सराथि,	प्रमखु	अथि्ववयवसथिराओ	ंमें	ऋण	

वशृ्द्ध	िरिफीय	रूप	से	कम	हो	सकिी	है,	 श्जसके	पररणरामसवरूप	

बैंक	कफी	िराभप्रदिरा	कम	हो	सकिी	है।	आगे	ििकर,	जहरां	बैंकों	

ने	उचि	पूजंी	ब्र	और	बेहिर	आश्सि	गणुवत्रा	से	महरामरारी	करा	

सरामनरा	श्कयरा,	वहीं	वे	अतयश््क	अश्नश्चिि	पररदृशय	करा	सरामनरा	

ए. शीषथि 100 वैश्विक बैंकों के कुल एनपीएल में देश समहूों कफी श्ह्सदेारी

चाटथि II.11: शीषथि 100 बैंकों कफी आश््ि गणुवत्ा

श्टपपणी:	कु्	िपु्त	मरान	के	करारण	बैंकों	के	आकंड़ों	करा	जोड़	100	से	श्भ्न	हो	सकिरा	है।
स्रोि:	बैंकर	डेटराबेस,	फराइनेंश्शयि	टराइमस	।

बी. देश समहूों द्ारा पीसीआर का श्विरण

कर	 रहे	 हैं,	 श्जसमें	 भू-रराजनीश्िक	 िनराव,	 सखि	 मौश्द्क	और	
ििश्नश््	कफी	 श्सथिश्ि	और	िराभप्रदिरा	एव	ंआश्सि	गणुवत्रा	पर	
सभंराश्वि	प्रश्िकूि	प्रभराव	पड़ने	कफी	सभंरावनरा	है।	इसके	अिरावरा,	
नवो्मेरों	 के	एक	नए	दौर	और	जिवराय	ुपररवि्वन	जोश्खमों	 के	
बीि	श्वत्ीय	प्रणरािी	में	प्रौद्योश्गकफी	को	वयरापक	रूप	से	अपनराने	से	
श्वत्ीय	श्सथिरिरा	के	श्िए	नई	िनुौश्ियरां	पैदरा	कर	रही	हैं,	श्जसके	
श्िए	जोश्खम	कम	करने	वरािे	श्वश्नयरामकफीय	और	पय्ववेषिी	करायषों	
कफी	आवशयकिरा	होगी।

चाटथि II.12: शीषथि 100 बैंकों कफी सदुृढिा
ए. सीआरएआर के आधार पर बैंकों का श्वभाजन बी. लीवरजे अनपुाि के आधार पर 

बैंकों का श्वभाजन
सी. आरओए के आधार पर बैंकों का श्वभाजन

स्रोि:	बैंकर	डेटराबेस,	फराइनेंश्शयि	टराइमस	।

एई	 िीन	 ईएमडीई	(िीन	को	्ोड़कर)
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