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लोोक ऋण प्रबंधंन 

VII.1 	 भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक (आरबीीआई) के आंंतरि�क ऋण 

प्रबंंधन वि�भााग (आईडीीएमडीी) को ो आरबीीआई अधि�नि�यम, 

1934 के तहत केंद्र सरकाार (खंंड 20 और 21), 28 रााज्य 

सरकाारोंं और तीीन1 केंद्र शाासि�त प्रदेेशोंं (यूूटीी) [खंंड 21ए] के 

घरेेलूू ऋण के प्रबंंधन कीी जि�म्मेेदाारीी सौंंपीी गई है । खंंड 17(5) 

केे अनुुसाार, उनकेे नकदीी प्रवााह में अस्थाायीी वि�संंगति�योंं कोो 

पााटने के लि� ए तीीन महीीनेे तक काा अल्पकाालि�क ऋण प्रदाान 

कि�याा जााताा हैै ।

VII.2 	 2025-26 के  दौ ौराान, रि�ज़र्वव बंैंक ने  कें द्र और 

रााज्य सरकाारोंं दो ोनोंं के  लि� ए बा ाजाार उधाार का ार्ययक्रम को ो  

गैैर-वि�घटनकाारीी तरीीकेे से पूराा करनाा सुनुि�श्चि�त कि�याा, जि�सकेे 

तीीन व्याापक उदे्देश्य हैं , अर्थाा�त ला ागत  अनुुकूूलन, जो ोखि�म 

शमन और बााजाार वि�काास । 2025-26 के दौौराान, दि�नांं�कि�त 

प्रति�भूति�योंं की ी भाारि�त  औसत यी ील्ड में  27 आधाार अं ंकोंं 

(बीीपीीएस) कीी कमीी आई । केंद्र सरकाार ने 2025-26 के दौौराान 

एसजीीआरबीी और अति�-दीीर्घघकाालि�क प्रति�भूति�योंं काा नि�र्गग मन 

जाारीी रखाा ।

VII.3 	 अध्यााय काा शेष भााग तीीन खंंडोंं के तहत व्यवस्थि�ित 

कि�याा गयाा है । खंंड 2 केंद्र और रााज्य सरकाारोंं दोोनोंं के लि�ए 

ऋण प्रबंंधन के के्षेत्रोंं में प्रमुुख वि�काास के सााथ-सााथ 2025-26 

केे एजंेंडेे के संंबंंध में काार्याा�न्वयन कीी स्थि�िति� प्रस्तुुत करताा है । 

खंंड 3 में 2026-27 में कीी जाानेे वाालीी प्रमुुख पहलोंं कोो शाामि�ल 

कि�याा गयाा है, जि�सकेे बााद अंंति�म खंंड में नि�ष्कर्षष है । 

2.	 2025-26 केे लि�ए एजंेंडाा

VII.4 	 वि�भााग ने  2025-26 के  लि� ए नि� म्नलि�खि�त ल क्ष्य 

नि�र्धाा� रि�त कि�ए थे:

	● भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक के  'रि�टेल डा ायरेेक्ट' पो ोर्टटल/

एप्लि��केशन (पैैरााग्रााफ VII.5) के तहत खुुदराा नि�वेशकोंं 

केे लि� ए उपलब्ध बो ोलीी और भु गुताान वि�कल्पोंं का ा 

वि�स्ताार करनाा; तथाा

	● डीीमैैट खाातोंं और खुुदराा प्रत्यक्ष गि� ल्ट  (आरडीीजीी) 

खाातोंं के बीीच जीी-सेेक के नि�र्बाा�ध हस्तांं�तरण के लि�ए 

एप्लि��केशन प्रोोग्राामिं�ग इंंटरफेेस (एपीीआई) सुवुि�धाा काा 

वि�स्ताार करनाा (पैैरााग्रााफ VII.6) ।

काार्याा�न्वयन कीी स्थि�िति�

VII.5  	 आरबीीआई  के   'रि�टेल डा ायरेेक्ट' में  टे्रेजरीी बि�ल 

(टीी -बि�ल्स) के लि� ए एक ऑटोो-बि�डिं�ग सुवुि�धाा शुरुू कीी गई 

हैै, जि �समंें नि�वे श और दोोबााराा नि�वे श, दो ोनोंं वि�कल्प शाामि�ल 

हंैं । इ ससेे नि�वे शकोंं कोो टीी -बि�ल्स  की ी प्रा ाइमरीी नी ीलाामीी में  

अपने बि�ड (बोोलि�याँँ�) अपने-आप लगाानेे काा नि�र्देेश देेनेे में मदद 

मि�लेगीी ।

VII.6 	 एपीीआई कोो इसलि�ए चाालूू कि�याा गयाा है तााकि� खुुदराा 

नि�वेशकोंं के पाास मौौजूूद जीी - सेक काा, आरडीीजीी खाातोंं और 

रि�ज़र्वव बंैंक नेे लाागत अनुुकूूलन, जोोखि�म शमन और बााजाार वि�काास केे व्याापक उदे्देश्योंं काा पाालन करते हुुए कंेंद्र और रााज्य सरकाारोंं 
केे बााजाार उधाार काार्ययक्रमोंं कोो गैैर-वि�घटनकाारीी तरीीकेे सेे प्रबंधंि�त करनाा जाारीी रखाा । 2025-26 केे दौौराान, सरकाारीी प्रति�भूूति�योंं (जीी-
सेेक) कीी प्रति�फल और समस्त बकाायाा ऋण स्टॉॉक पर भाारि�त औसत कूूपन मंें कमीी आई । कंेंद्र सरकाार द्वााराा प्रााथमि�क नि�र्गगमोंं कीी 
भाारि�त औसत परि�पक्वताा मंें भीी कमीी आई हैै । वर्षष केे दौौराान सॉॉवरेने ग्रीीन बॉॉन्ड (एसजीीआरबीी ) और अति� दीीर्घघकाालि�क प्रति�भूूति�याँँ� 
जाारीी करनाा जाारीी रहाा ।

लोोक ऋण प्रबंधंन VII

1	 5 जनवरीी, 2026 कोो, आरबीीआई ने रााष्ट्रीीय रााजधाानीी के्षेत्र दि�ल्लीी सरकाार के सााथ एक समझौौताा कि�याा ।



116

वाार्षि�िक रि�पोोर्टट 2025-26

सेेबीी द्वााराा वि�नि�यमि�त डि�पॉ ॉजि�टरीी (नेेशनल सि� क्योोरि�टीीज 

डि�पॉॉजि�टरीी लि�मि�टे ड  और सें ट्रल डि�पॉ ॉजि�टरीी सर्वि�िसेज 

(इंंडि�याा) लि�मि�टे ड) में  रखेे गए डीी मै ट खाातोंं के बी ीच, बि�ना ा 

कि�सीी शुलु्क के और आसाानीी से ट्रांं�सफर कि�याा जाा सकेे ।

प्रमुखु गति�वि�धि�यांं� 

कंेंद्र सरकाार काा ऋण प्रबंंधन  

VII.7 	 जबकि� दि�नांं�कि�त जी  ी-सेेक के  मा ाध्यम से  भाारत 

सरकाार (जीीओआई) कीी सकल बा ाजाार उधाारीी 4.3 प्रति�शत 

अधि�क थीी, शुदु्ध बााजाार उधाार 2024-25 कीी तुलुनाा में 2025-

26 में 2.6 प्रति�शत कम थीी । दि�नांं�कि�त प्रति�भूति�योंं और टीी-

बि�लोंं के मा ाध्यम से नि�वल बा  ाजाार उधाार वर्षष के   दौ ौराान 0.2 

प्रति�शत अधि�क थे (साारणीी VII.1) ।

ऋण प्रबंंध परि�चाालन

VII.8 	 वर्षष के  दौ ौराान जा ारीी कि� ए गए जी ी-सेेक की ी भाारि�त 

औसत प्रति�फल में 27 बीीपीीएस कीी कमीी आई और पूरे ेबकाायाा 

ऋण स्टॉॉक पर भाारि�त औसत कूपन में पि�छलेे वर्षष कीी तुलुनाा में 

8 बीीपीीएस कीी कमीी आई (साारणीी VII.2) । प्रााथमि�क नि�र्गगमोंं कीी 

भाारि�त औसत परि�पक्वताा में कमीी आई जबकि� बकाायाा ऋण में 

वर्षष-दर-वर्षष आधाार पर वृदृ्धि� हुई । 

VII.9  	 पि�छलेे वर्षष में   दो ो मा ामलोंं के  मु कुााबले 2025-26 

केे दौ ौराान प्रा ाथमि�क डीीलरोंं (पीीडीी) प र हस्तांं�तरण का ा को ोई  

उदााहरण नहींं थाा । वर्षष के   दौ ौराान, ₹16,000 करोोड़ की ी 

अधि�सूचि�त रााशि� के लि�ए सभीी बोोलि�योंं कोो अस्वीीकाार करनेे के 

दोो उदााहरण थे (2024-25 में ऐसेे  एक उदााहरण  कीी तुलुनाा में) । 

VII.10 	 वर्षष के दौौराान जीी-सेेक उपज वक्र में वृदृ्धि� हुई । मौौद्रि�क 

नीीति� में ढीील, रि�ज़र्वव बंैंक के चलनि�धि� अंंतर्वेशन उपाायोंं और एक 

अंंतर्राा�ष्ट्रीीय रेटेिं�ग एजंेंसीी द्वााराा सॉॉवरेने क्रेडि�ट रेटेिं�ग अपग्रेड के 

परि�प्रेक्ष्य में अल्पकाालि�क प्रति�फल में नरमीी आई जबकि� मध्यम 

अवधि� और दीीर्घघकाालि�क प्रति�फल ने भू-रााजनीीति�क जोोखि�मोंं में 

वृदृ्धि� के बीीच अन्य देेशोंं में सॉॉवरेने यीील्ड के ट्रैकिं�ग मूवमेंट कोो 

सख्त कर दि�याा । कुल मि�लााकर, 10-वर्षष काा प्रति�फल 2025-

26 में 49 बीीपीीएस तक कठोोर होो गयाा (चाार्टट  VII.1) ।	

VII.11 	 2025-26 के  दौ ौराान, बा ाज़ाार से  लि� ए गए ऋण का ा 

लगभग 50.9 प्रति�शत हि�स्साा, 10 वर्षष याा उससेे अधि�क कीी शेष 

परि�पक्वताा अवधि� वाालीी दि�नांं�कि�त प्रति�भूति�योंं कोो  जाारीी करकेे 

जुटुाायाा गयाा; जबकि� पि�छलेे वर्षष यह आँँकड़ाा 55.3 प्रति�शत थाा 

(ताालि�काा VII.3)।

साारणीी VII.1: केंद्र सरकाार कीी बााज़ाार उधाारीी 
(₹ करोोड़)

मद 2022-23 2023-24 2024-25 2025-26

1 2 3 4 5
दि�नांं�कि�त प्रति�भूति�योंं के मााध्यम से सकल बााजाार उधाार 14,21,000

(5.4)
15,43,000

(5.3)
14,00,697

(4.4)
14,61,000

(4.2)
नि�वल बााजाार उधाार (i से iv) 11,74,375

(4.5)
12,28,805

(4.2)
10,81,598

(3.4)
10,84,162

(3.1)
i) 	 दि�नांं�कि�त प्रति�भूति�याँँ�@ 11,08,261 11,80,456 11,62,879 11,32,834
ii) 	 91-दि�वसीीय टीी-बि�ल -23,798 20,164 72,713 -52,936
iii) 	 182-दि�वसीीय टीी-बि�ल 52,426 15,982 -55,896 13,596
iv) 	 364-दि�वसीीय टीी-बि�ल 37,487 12,203 -98,098 -9,333

@: बाायबैैक/स्वि�िच के लि�ए एडजस्ट कि�ए बि�नाा  । बााई बैक / स्वि�िचेस के लि�ए समाायोोजि�त करनेे के बााद, 2025-26 के दौौराान नि�वल बााजाार उधाार ₹9,85,637 करोोड़, वर्षष 2025-26 
मंें ₹9,93,233 करोोड़, 2023-24 में ₹12,26,101 करोोड़, 2022-23 में ₹11,71,951 करोोड़ रहाा  । 
टि�प्पणि�याँँ�:	1.	कोोष्ठक में दि�ए गए आंकंडे़े जीीडीीपीी काा प्रति�शत हैं  ।
	 2.	संखं्यााओं ंकोो पूर्णांं�कि�त करनेे कीी वजह से कॉॉलम में दि�ए गए आंकंडे़े कुल योोग नहींं होो सकतेे हैं ।
स्रोोत: आरबीीआई, यूनि�यन बजट (भाारत सरकाार) और एमओएसपीीआई  ।
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टे्रेजरीी बि�ल (टीी-बि�ल)

VII.12  	भाारत सरकाार कीी अल्पकाालि�क नकदीी आवश्यकतााओं ं
कोो टीी-बि�ल जा ारीी करनेे के  मा ाध्यम से  पू राा कि�या ा जा ाताा है ै । 
2025-26 के दौौराान, टीी-बि�ल काा शुदु्ध अल्पकाालि�क नि�र्गग मन 
पि�छलेे वर्षष में ₹ (-) 81, 281 करोोड़ कीी तुलुनाा में ₹ (-) 48,672 
करोोड़ रुपये थाा ।

प्रति�भूूति�योंं काा स्वाामि�त्व

VII.13 	 वााणि�ज्यि�िक बंैंक जी ी-सेेक [टीी-बि�ल्स और रा ाज्य 

सरकाार की ी प्रति�भूति�योंं (एसजीीएस) सहि�त] के  सबसे बड़े  

धाारक बने रहेे, जोो 34.6 प्रति�शत ( माार्चच 2026 के अंंत तक) के 

लि�ए उत्तरदाायीी थे, इसकेे बााद बीीमाा कंपनि�यांं� (24.0 प्रति�शत), 

भवि�ष्य नि�धि� (10.9 प्रति�शत) और रि�ज़र्वव बंैंक (10.9 प्रति�शत) 

काा स्थाान थाा । वि�देेशीी पो ोर्टटफोोलि�योो नि�वे शकोंं कीी हि� स्सेेदाारीी 

1.8 फीीसदीी रहीी । 

प्रााथमि�क डीीलर (पीीडीी)

VII.14  	पीीडीी कीी संंख्याा 21 [14 बंैंक-पीीडीी और 7 स्टंैंडअलोोन 

पीीडीी (एसपीीडीी)] थीी, जि�समंें दि�नांं�कि�त जीी-सेेक कीी प्रााथमि�क 

नीीलाामीी कोो अंंडररााइट करनेे काा अधि�देेश थाा और टीी-बि�ल/

नकद प्रबंंधन बि�लों ं कीी प्रा ाथमि�क नीीलाामीी के संंबंंध में  बो ोलीी 

प्रति�बद्धताा और सफलताा अनुपुाात प्रााप्त करनेे काा लक्ष्य थाा । 

2025-26 के दौौराान अंंडररााइटिं�ग के लि�ए मााल और सेवाा कर 

(जीीएसटीी) सहि�त पीीडीी कोो भुगुताान कि�याा गयाा कमीीशन पि�छलेे 

वर्षष में ₹15.8 करोोड़ से बढ़कर ₹86.3 करोोड़ होो गयाा । औसत 

सफलताा अनुपुाात पहलीी छमााहीी :2025-26 में 62.4 प्रति�शत 

और दूसरीी छमााहीी:2025-26 में 70 प्रति�शत थाा । टीी-बि�ल कीी 

साारणीी VII.2: केंद्र सरकाार केे बााज़ाार ऋण - एक रूपरेखेाा *
(प्रति�फल प्रति�शत में/परि�पक्वताा वर्षोंं में)

वर्षष प्रााइमरीी इश्यूू में कट ऑफ प्रति�फल कीी रेंजं वर्षष के दौौराान जाारीी कि�याा गयाा^ बकाायाा स्टॉॉक

5 वर्षष
सेे कम

5-10 वर्षष 10 वर्षोंं से 
अधि�क

भाारि�त
औसत

प्रति�फल 

परि�पक्वताा कीी 
सीीमाा@

भाारि�त
औसत 

परि�पक्वताा

भाारि�त
औसत 

परि�पक्वताा

भाारि�त
औसत
कूूपन

1 2 3 4 5 6 7 8 9
2019-20 5.56-7.38 6.18-7.44 5.96-7.77 6.85 1-40 16.15 10.72 7.71
2020-21  3.79-5.87 5.15-6.53 4.46-7.19 5.79 1-40 14.49 11.31 7.27
2021-22 4.07-5.10 4.04-6.78 4.44-7.44 6.28 1-40 16.99 11.71 7.11
2022-23 5.43-7.45 5.21-7.52 5.65-7.90 7.32 1-40 16.05 11.94 7.26
2023-24 6.89-7.39 6.98-7.40 7.07-7.57 7.24 3-50 18.09 12.54 7.29
2024-25 6.61-7.25 6.69-7.19 6.78-7.34 6.96 3-50 20.66 13.24 7.25
2025-26  5.69-6.47 6.01-6.72 6.50-7.49 6.69 3-50 18.88 13.70 7.17

@: नई जाारीी कीी गई प्रति�भूति�योंं कीी मूल परि�पक्वताा और पुनुःः जाारीी कीी गई प्रति�भूति�योंं कीी शेष परि�पक्वताा । 
*: स्पेेशल सि�क्योोरि�टीीज़ कोो छोोड़कर  । ^: स्वि�िच ऑक्शन कोो छोोड़कर  ।
स्रोोत: आरबीीआई  ।

चाार्टट VII.1: एफ़बीीआईएल सेमेीी एन्युुलााइज्ड पाार प्रति�फल कर्वव
(प्रति�शत)

परि�पक्वताा (वर्षष) 
माार्चच 28, 2024 माार्चच 28, 2025 माार्चच 30, 2026

स्रोोत: एफ़बीीआईएल  । 
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नीीलाामीी में पीीडीी कोो आवंंटि�त रााशि� काा हि�स्साा पि�छलेे वर्षष के 
दौौराान 74.8 प्रति�शत से  ब ढ़कर 2025-26 के  दौ ौराान 76.1 
प्रति�शत होो गयाा ।

फ्लोोटिं�ग रेटे सेेविं�ंग्स बॉॉन्ड, 2020 (कर योोग्य) [एफ़आरएसबीी 
2020 (टीी)] योोजनाा

VII.15 	 2025-26 के दौौराान, एफ़आरएसबीी 2020 (टीी) जाारीी 
करकेे ₹12,476 करोोड़ जुटुााए गए; जि�समंें से ₹1,067 करोोड़ 
रि�ज़र्वव बंैंक के 'रि�टेल डाायरेके्ट' के मााध्यम से जुटुााए गए थे ।

कंेंद्र सरकाार काा नकदीी प्रबंंधन

VII.16 	 भाारत सरकाार के अर्थोोपााय अग्रि�म (डबल्यूूएमए) सीीमाा 
2025-26 की पहली छमाही और दसरी छमाही के लिए क्रमशः 
₹1.5 लाख करोड़ और ₹0.5 लाख करोड़ त य की गई थी, 
जिसमेें केें द्र सरकार वर््ष के अधिकांश भाग के दौरान अधिशष मेें 
रही । केें द्र सरकार ने पिछले वर््ष के दौरान आठ दिनोों की तलुना 
मेें 2025-26 के दौरान एक दिन के लिए डबल््ययूएमए का सहारा 
लिया (चार््ट  VII.2) ।

वि�देेशीी कंेंद्रीीय बंैंक योोजनाा केे तहत नि�वेश

VII.17 	 रि�ज़र्वव बंैंक चुनुिं�ंदाा वि�देशेीी केंद्रीीय बंैंकोंं और बहुपक्षीीय 
वि�काास संसं्थाानोंं कीी ओर से द्वि� तीीयक बा ाज़ाार में  भााग लेकर 
भाारतीीय जी ी-सेेक में  नि�वे श  करताा है  । 2025-26 के  दौ ौराान 
योोजनाा के अंतंर्गगत लेनदेने कीी गई कुल माात्राा पि�छलेे वर्षष में ₹730 
करोोड़ (फेेस वैल्यूू) से बढ़कर ₹735 करोोड़ (फेेस वैल्यूू) होो गई । 

रााज्य सरकाारोंं काा ऋण प्रबंंधन

VII.18 	 रााज्योंं के  सकल रा ाजकोोषीीय घा ाटेे के  वि�त्तपोोषण में  

बााजाार उधाार की ी हि� स्सेेदाारीी 2024-25 (आरई) में  71.8 

प्रति�शत से बढ़कर 2025-26 (बीीई) में 76.3 प्रति�शत होो गई ।

VII.19 	 2025-26 में रााज्योंं कीी सकल बााजाार उधाारीी ति�मााहीी 

सांं�केति�क कैलंेंडर में दर्शाा�ई गई रााशि� काा 95.1 प्रति�शत थीी  । 

2025-26 में 1,055 जाारीी कि�ए गए थे; इनमंें से 217 पुनु: जाारीी 

कि�ए गए थे (2024-25 में 835 नि�र्गगम, जि�नमंें से 100 पुनु: जाारीी 

कि�ए गए थे) [साारणीी VII.4] ।

साारणीी VII.3: भाारत सरकाार कीी दि�नांं�कि�त प्रति�भूूति�योंं काा नि�र्गगम – परि�पक्वताा स्वरूप 
(रााशि� लााख करोोड़ रुपये मे)

अवशि�ष्ट परि�पक्वताा 2022-23 2023-24 2024-25 2025-26

जुटुााई गई
रााशि�

कुुल काा 
प्रति�शत

जुटुााई गई
रााशि�

कुुल काा 
प्रति�शत

जुटुााई गई
रााशि�

कुुल काा 
प्रति�शत

जुटुााई गई
रााशि�

कुुल काा 
प्रति�शत

1 2 3 4 5 6 7 8 9

5 वर्षष से कम 2.7 19.0 2.5 16.5 1.9 13.4 2.3 16.0

5-9.99 वर्षष 4.6 32.1 4.8 31.4 4.4 31.3 4.8 33.1

10-14.99 वर्षष 2.9 20.1 2.8 17.8 2.1 15.5 2.5 17.4

15 वर्षष और उससेे अधि�क 4.1 28.8 5.3 34.3 5.6 39.8 4.9 33.5

कुुल 14.2 100.0 15.4 100.0 14.0 100.0 14.6 100.0
टि�प्पणीी: संखं्यााओं ंकोो पूर्णांं�कि�त करनेे कीी वजह से कॉॉलम में दि�ए गए आंकंडे़े कुल योोग नहीी होो सकतेे हैं  ।
स्रोोत: आरबीीआई  ।
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चाार्टट VII.2: भाारत सरकाार केे नकद शेेष कीी स्थि�िति�
(₹ लााख करोोड़)

स्रोोत: आरबीीआई  ।
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लोोक ऋण प्रबंधंन 

VII.20 	 2025-26 के  दौ ौराान एसजीीएस नि�र्गगमों ं की ी भाारि�त 

औसत कट-ऑफ प्रति�फल पि� छलेे वर्षष के   7.20 प्रति�शत से 

बढ़कर 7.32 प्रति�शत होो गयाा (साारणीी VII.5) । केंद्र सरकाार कीी 

प्रति�भूति�योंं कीी तुलुनीीय परि�पक्वताा पर एसजीीएस नि�र्गगमोंं काा 

भाारि�त औसत स्पे्रेड (डब्ल्यूूएएस) पि�छलेे वर्षष के 30 बीीपीीएस 

सेे बढ़कर 2025-26 में 50 बीीपीीएस होो गयाा । 2025-26 में, 

27 रा ाज्योंं और दोो केंद्र शाासि�त प्रदेेशोंं ने  2 से 38 वर्षष त क 

कीी 10 वर्षोंं के अलाावाा अन्य अवधि� कीी दि�नांं�कि�त प्रति�भूति�यांं� 

जाारीी कीं ं । 2025-26 में  10-वर्षष की ी अवधि�  (नए नि�र्गग म) की ी 

प्रति�भूति�योंं प र औसत अं ंतर-रााज्य प्रसाार 8 बी ीपीीएस थाा, 

जबकि� 2024-25 में 4 बीीपीीएस थाा ।

VII.21 	 2025-26 के दौौराान, 19 रााज्योंं/कंेंद्र शाासि�त प्रदेेशोंं 

नेे वि�शेष आहरण सुवुि�धाा काा लााभ उठाायाा है, 11 रााज्योंं/कंेंद्र 

शाासि�त प्रदेेशोंं ने डब्ल्यूूएमए काा सहााराा लि�याा है और 10 रााज्योंं/

कंेंद्र शाासि�त प्रदेेश कुछ मौौकोंं पर ओवरड्रााफ़्ट में थे। 

VII.22 	 रााज्योंं और कें द्र शाासि�त  प्रदेेशोंं के  14-दि�वसीीय 

इंंटरमीीडि�एट  टे्रेजरीी बि�लों ं (आईटीीबीी) में  बका ायाा नि�वे श, जो ो 

अधि�शेष नकदीी संंतुलुन कोो दर्शाा�ताा है, में 2025-26 के दौौराान 

बढ़ाा । रा ाज्योंं/संंघ रा ाज्य के्षेत्रोंं ने  गै र-प्रति�स्पर्धीी बो ोलीी सु वुि�धाा 

काा उपयोोग करतेे हुए प्रााथमि�क नीीलाामीी के मााध्यम से नीीलाामीी 

टे्रेजरीी बि�लोंं (एटीीबीी) में भीी नि�वेश कि�याा (साारणीी VII.6) । 

साारणीी VII.4: एसजीीएस केे मााध्यम सेे रााज्योंं कीी बााजाार उधाारीी
(₹ करोड़)

मद 2022-23 2023-24 2024-25 2025-26

1 2 3 4 5

अनुचु्छेेद 293(3) के तहत सकल संस्वीीकृृति�  8,80,779 11,29,295 11,73,714 13,63,263
वर्षष के दौौराान जुटुााई गई कुल रााशि� 7,58,392 10,07,058 10,73,310 12,76,430
वर्षष के दौौराान मोोचन 2,39,562 2,89,918 3,19,965 3,72,543
वर्षष के दौौराान जुटुााई गई नि�वल रााशि� 5,18,830 7,17,140 7,53,345 9,03,887
सााल के दौौराान जुटुााई गई रकम कुल संसं्वीीकृृति� में (प्रति�शत में) 86.1 89.2 91.4 93.6

बकाायाा (पीीरि�यड के आखि�र में) # 49,29,083 56,46,222 63,99,567 73,03,451

#: इसमंें उज्ज्वल डि�स्कॉॉम एश्योोरेंसं योोजनाा (यूूडीीएवााई) बॉॉन्ड और दूसरीी वि�शि�ष्ट प्रति�भूति�याँँ� शाामि�ल हैं  ।
स्रोोत: आरबीीआईएल  । 

साारणीी VII.5: रााज्य सरकाार केे बााज़ाार ऋण - एक प्रोोफ़ााइल*
(प्रति�फल प्रति�शत में/परि�पक्वताा वर्षोंं में)

सााल प्रााथमि�क इश्यूू में कट ऑफ प्रति�फल कीी सीीमाा वर्षष के दौौराान जाारीी बकाायाा स्टॉॉक

5 वर्षष
सेे कम

5-10  
 वर्षष

10 वर्षोंं से 
अधि�क

भाारि�त
औसत

प्रति�फल 

परि�पक्वताा
कीी सीीमाा@

भाारि�त
औसत

प्रति�फल 

भाारि�त
औसत

प्रति�फल 

भाारि�त
औसत
कूूपन

1 2 3 4 5 6 7 8 9
2019-20 5.78-7.80 6.03-8.23 6.88-8.20 7.24 2-40 11.02 7.05 8.03
2020-21  4.15-6.76 5.30-8.31 6.40-8.96 6.55 2-35 11.56 7.37 7.70
2021-22 4.69-6.58 5.96-7.36 6.78-7.48 6.98 2-35 12.86 7.68 7.54
2022-23 6.94-7.63 7.11-7.95 7.29-8.10 7.71 2-35 13.86 8.08 7.53
2023-24 7.16-7.58 7.18-7.78 7.29-7.81 7.52 2-40 13.98 8.63 7.49
2024-25 6.75-7.23 6.95-7.55 7.04-7.53 7.20 1-35 14.30 9.08 7.42
2025-26 6.00-7.40 6.22-7.87 6.64-8.09 7.32 2-38 14.87 9.62 7.37

*: वि�शि�ष्ट प्रति�भूति�योंं कोो छोोड़कर  ।
@: नई जाारीी कीी गई प्रति�भूति�योंं कीी मूल परि�पक्वताा और पुनुःः जाारीी कीी गई प्रति�भूति�योंं कीी शेष परि�पक्वताा ।
स्रोोत: आरबीीआई  । 
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कंंसोोलि�डेटेेड सिं�ंकिं�ग फंंड (सीीएसएफ)/गाारंटंीी रि�डेेम्पशन फंंड 

(जीीआरएफ) और बजट स्थि�िरीीकरण फंंड (बीीएसएफ) मंें नि�वेश

VII.23 	 रि�ज़र्वव बंैंक सदस्य रा ाज्योंं/कंेंद्र शाासि�त  प्रदेेशोंं की ी 

ओर से तीन आरक्षित निधियोों  का प्रबंधन करता है, अर््थथात, 

सीएसएफ (26 राज््य और दो केें द्र शासित प्रदेश), जीआरएफ 

(25 राज््य और एक केें द्र शासित  प्रदेश) और ब ीएसएफ (दो 

राज््य) । मार््च 2026 के अंत तक सीएसएफ और जीआरएफ मेें 

सदस््य  राज््योों द्वारा ब काया निव श क्रमशः 2,66,224 करोड़ 

रुपये और 51,992 करोड़ रुपये रहा, जबकि मार््च 2025 के 

अंत मेें क्रमशः 2,40,348 करोड़ रुपये और 16,019 करोड़ 

रुपये था । मार््च, 2026 के अंत तक बीएसएफ मेें सदस््य राज््योों 

द्वारा ब काया निव श  मार््च  2025 के अंत मेें   क्रमशः 23,193 

करोड़ रुपये और 20,890 करोड़ रुपये था ।

VII.24 	 2025-26 के दौौराान, आठ रााज्योंं/कंेंद्र शाासि�त प्रदेेशोंं 

के लि ए नकदी और ऋण प्रबंधन पर क्षमता निर््ममा ण कार््यक्रम 

आयोजित किए गए । इसके अलावा, रिज़र््व बैैंक के कृषि बैैंकिग 

महाविद्यालय, पणेु मेें नकदी और ऋण प्रबंधन पर दो दिवसीय 

कार््यशाला भी आयोजित की गई ।

VII.25 	 रि�ज़र्वव बंैंक रा ाज्योंं कोो उनकेे बा ाज़ाार उधाारोंं के लि� ए 

'बेेंचमार््क इ  श््ययूअसं स्ट्रेटजी' (बीआईएस) अपनाने के प्रति 
जागरूक करता रहा है, ताकि पारदर््शशिता बढ़़ाई जा सके और 

निवशकोों को ज़़्ययादा स््पष्टता मिल सके। इस रणनीति के तहत, 
पहले से घोषित कैलेेंडर के अनसुार, विशिष्ट बेेंचमार््क  अवधि वाले 
समूहोों मेें प्रतिभतियाँ जारी की जाएगँी। राज््य सरकारोों से मिली 
सहमति के आधार पर, यह निर््णय लिया गया है कि 2026-27 
से शरुू करते हुए । नौ2 राज््य सरकारोों के लिए पायलट आधार 
पर वगे बीआईएस  को लागू करने का निर््णय लिया गया है।

VII.26 	 रि�ज़र्वव बंैंक रााज्योंं कोो एक मध्यम-अवधि� ऋण प्रबंधंन 
रणनीीति�  (एमटीीडीीएस)3 अपनाानेे के लि� ए प्रोोत्सााहि�त करताा रहाा 
हैै, जि �समंें मूल रूप से एक वि�वेकपूूर्णण ऋण प्रबंधंन रणनीीति� काा 
वि�काास शाामि�ल होोगाा, जोो लाागत/जोोखि�म के बीीच संतंुलुन (टे्रेड-
ऑफ ) के संबंंधं में सरकाार कीी प्रााथमि�कतााओं ंके अनुरुूप होो ।

3. 	 2026-27 केे लि�ए एजंेंडाा

VII.27 	 2026-27 के दौौराान, समग्र ऋण प्रबंंधन प्रााप्त करनेे 
के लिए निम््नलिखित रणनीतिक लक्षष्य के साथ बाजार उधार 
कार््यक्रम आयोजित करने का प्रस््तताव है:

	● जीी-सेेक, टीी-बि�ल  और एसजीीएस में  गै र-प्रति�स्पर्धीी 
बोोलीी के लि�ए मौौजूूदाा योोजनााओं ंकीी व्याापक समीीक्षाा; 

	● अकााउंंट एग्रीीगेेटर फे्रेमवर्कक के  तहत 'रि�टेल डाायरेके्ट' 
होोल्डिं�ं�ग्स कीी ऑनबोोर्डिं�ंग; तथाा

	● शेेष रााज्योंं/कंेंद्र शाासि�त प्रदेेशोंं कोो बेंचमाार्कक जा ारीी करनेे 
की रणनीति  अपनाने के लि ए संवेदनशील ब नाना, 
जिसे पहले ही नौ राज््य सरकारोों द्वारा अपनाया  जा 
चकुा है  । 

4. 	 नि�ष्कर्षष

VII.28  	वर्षष के  दौ ौराान, वै श्वि�क वि�त्तीीय अस्थि�िरताा और भू -
रााजनीीति�क तनाावोंं के बीीच केंद्र और रााज्य सरकाारोंं कीी बााजाार 
उधाारीी सफलताापूूर्ववक पूरीी कीी गई । 2026-27 के लि�ए बााजाार 
उधाार काार्ययक्रम कोो सरकाार के रााजकोोषीीय घााटेे के लक्ष्योंं और 
उभरतीी बा ाजाार स्थि�िति�यों ं को ो ध्याान में  रखते हु ए व्यवस्थि�ित 
तरीीकेे से प्रबंंधि�त कि�याा जााएगाा ।

साारणीी VII.6: रााज्य सरकाारोंं/कंेंद्र शाासि�त प्रदेेशोंं द्वााराा 
आईटीीबीी और एटीीबीी में नि�वेश

 (₹ करोड़)
मद 31 माार्चच तक बकाायाा

2022 2023 2024 2025 2026

1 2 3 4 5 6
(आईटीीबीी) 2,16,272 2,12,758 2,66,805 1,88,072 2,05,998 
एटीीबीी 87,400 58,913 51,258 88,781 63,409
कुुल 3,03,672 2,71,671 3,18,063 2,76,853 2,69,407

स्रोोत: आरबीीआई  ।

2	 आंधं्र प्रदेशे, बि�हाार, छत्तीीसगढ़, केरल, मध्य प्रदेशे, महाारााष्ट्र, रााजस्थाान, तेलंंगाानाा और उत्तर प्रदेशे ।
3	 इसमंें मौौजूूदाा ऋण पोोर्टटफोोलि�योो काा व्याापक मूल्यांं�कन, इसकीी संरंचनाा (आंतंरि�क बनााम बााहरीी, अल्पकाालि�क बनााम दीीर्घघकाालि�क), ऋण सेवाा प्रोोफााइल और कमजोोरि�योंं काा 
आकलन शाामि�ल है । यह रणनीीति� ऋण संरंचनाा में समाायोोजन करनेे, पहचाानेे गए जोोखि�मोंं कोो दूर करनेे और रााजकोोषीीय स्थि�िरताा सुनुि�श्चि�त करनेे के लि�ए ऋण सााधनोंं कीी संरंचनाा 
मंें संशंोोधन करनेे काा सुझुााव देतेीी है ।
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