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आर्थि�िक समीीक्षाा

आर्थि�िक समीीक्षााII

 II.1.1	 2025 मंें, व्याापाार और भूू-रााजनीीति�क अनि�श्चि�ततााओं ं

केे बाावजूूद, वै श्वि�क आर्थि�िक वि�का ास दर 3.41 प्रति�शत प र 

बनीी रहीी; इसमंें प्रौौद्योोगि�कीी मंें नि�वेश, रााजकोोषीीय और मौौद्रि�क 

सहाायताा, तथाा अनुुकूूल वि� त्तीीय स्थि �िति�योंं काा योोगदाान रहाा । 

वैैश्वि�क मुुद्राास्फीीति� एक सााल पहले के 5.8 प्रति�शत से घटकर 

4.12 प्रति�शत पर आ गई, हाालाँँ�कि� सेवााओं ंकीी लाागत अभीी भीी 

ऊँँचीी बनीी हुई है । जहाँँ� एक ओर, अग्रि�म-भाारण और प्रौौद्योोगि�कीी 

नि�र्याा�त के  च लतेे व्याापाार मंें 3.6 प्रति�शत से  ब ढ़कर 5.13 

प्रति�शत कीी बढ़ोोत्तरीी हुई, वहींं दूसरीी ओर, रााजकोोषीीय परि�दृश्य 

कमज़ोोर पड़ाा । भूू-रााजनीीति�क जोोखि�मोंं और मूल्यांं�कन संंबंंधीी 

चिं�ंतााओं ंके काारण बााज़ाार मंें अस्थि�िरताा बनीी रहीी, लेकि�न माार्चच 

2026 के अंंत मंें पश्चि�म एशि�याा मंें संंघर्षष छि�ड़ने के बााद इसमंें 

और तेज़ीी आई । 2025 मंें लगााताार कमज़ोोरीी के बााद, 2026 मंें 

भूू-रााजनीीति�क जोोखि�मोंं के बढ़नेे के सााथ हीी अमेेरि�कीी डॉॉलर 

मंें मज़बूतीी आनेे लगीी । इसकेे अलाावाा, रााष्ट्रि�िक बॉॉन्ड प्रति�फल, 

जोो 2025 मंें कााफीी हद तक कम रहेे थे, उनमंें चाालूू वर्षष के 

दौौराान ऊपरी ी दबााव दे ेखाा ग याा; इसकीी मु ुख्य  वजह पश्चि �म 

एशि�याा के संंघर्षष के काारण उत्पन्न ऊर्जाा�-जनि�त मुुद्राास्फीीति� 

संंबंंधीी चिं�ंतााएँँ थींं ।

II.1.2	 वैैश्वि�क अनि�श्चि�ततााओं ंमंें वृदृ्धि� के बाावजूूद, मांं�ग पक्ष 

पर स्थि�िर नि�जीी उपभोोग और मजबूूत नि�वेश तथाा आपूूर्ति�ि  पक्ष 

पर सेवााओं ंमंें तेजीी और औद्योोगि�क गति�वि�धि�योंं मंें सुधुाार के 

काारण भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा मजबूूत बनीी रहीी । मजबूूत कृषि� 

उत्पाादन और वैश्वि�क पण्य कीीमतोंं मंें न रमीी के काारण खााद्य 

कीीमतोंं मंें तीीव्र गि�राावट से हेडलााइन मुुद्राास्फीीति� 2025-26 के 

दौौराान और कम हुई । तथाापि�, कीीमतीी धाातुुओं ंके काारण मूल 

मुुद्राास्फीीति� पर दबााव बनाा रहाा । भाारतीीय वि� त्तीीय  बााजाारोंं ने  

आघाात  -सहनीीयताा दि�खा ायाा, जहांं� मु ुद्राा बााजाार दरेंं नीीति�गत 

रेेपोो दर और मौौजूूदाा चलनि�धि� स्थि�िति�योंं के अनुुरूप वि�कसि�त 

हुुईं ं। 2025-26 मंें शेयर बााजाारोंं मंें द्वि�दि�शाात्मक उताार-चढ़ााव 

देेखाा ग याा, क्योंंकि�  सहाायक मौ ौद्रि�क और रा ाजकोोषीीय  नीीति� 

उपाायोंं ने बााजाार भाावनाा मंें सुधुाार कि�याा, जबकि� भूू-रााजनीीति�क 

और टैरि�फ अनि�श्चि�ततााओं ंतथाा कृत्रि�म बुदु्धि�मत्ताा से संंबंंधि�त 

चिं�ंतााओं ंसे उत्पन्न नकााराात्मक वैश्वि�क संंकेेतोंं ने जोोखि�म लेनेे 

कीी प्रवृतृ्ति� पर अंंकुुश डाालाा । 2025-26 के दौौराान, केंद्र सरकाार 

नेे अपने रााजकोोषीीय सुदुृढ़ीीकरण और पूंं�जीीगत  व्यय पर जोोर 

देेनाा जाारीी रखाा, जबकि� उसकाा कुल व्यय बजटीीय लक्ष्य के 

भीीतर हीी रहाा । रााज्योंं ने भीी रााजस्व व्यय कोो नि�यंंत्रि�त करतेे 

हुुए पूंं�जीीगत व्यय कोो प्रााथमि�कताा दीी, जि�ससेे व्यय कीी गुणुवत्ताा 

मंें सुधुाार हुआ । वर्षष के दौौराान पूंं�जीी प्रवााह मंें कमीी के बाावजूूद, 

माामूूलीी चाालूू खााताा घााटेे और पर्याा�प्त वि�देेशीी मुुद्राा भंंडाार ने बााह्य 

के्षेत्र कोो मजबूूतीी प्रदाान कीी ।

वर्षष 2025-26 मंें, नि�रंतंर वैैश्वि�क अनि�श्चि�ततााओं ंकेे बाावजूूद, स्थि�िर घरेलूेू मांं�ग और मज़बूूत सेेवाा के्षेत्र केे बल पर भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा 
मज़बूूत बनीी रहीी । हेेडलााइन मुुद्राास्फीीति� मंें नरमीी आई, जि�सकाा मुुख्य काारण खााद्य पदाार्थोंं कीी कीीमतोंं मंें गि�राावट और अनुुकूूल 
आधाार प्रभााव रहाा । जमाारााशि� और ऋण दोोनोंं मंें दोोहरे ेअंकंोंं कीी वृदृ्धि� देखेने कोो मि�लीी । कंेंद्र सरकाार नेे पूंं�जी ीगत व्यय पर ज़ोोर देतेेे 
हुुए, अपनेे रााजकोोषीीय सुुदृढ़ीीकरण केे प्रयाासोंं कोो जाारीी रखाा । वैैश्वि�क व्याापाार मंें बनीी अनि�श्चि�ततााओं ंकेे बाावजूूद, बााहरीी के्षेत्र आघाात 
-सहनीीय बनाा रहाा । चाालूू खााताा घााटाा अपनेे टि�कााऊ स्तर केे दाायरे ेमंें हीी रहाा और वि�देशेीी मुुद्राा भंडंाार भीी पर्याा�प्त स्तर पर बनाा रहाा, 
जि�ससेे समष्टि� आर्थि�िक और वि�त्तीीय स्थि�िरताा कोो बल मि�लाा ।

1,2,3  
वि�श्व आर्थि�िक परि�दृश्य (डब्ल्यूूईओ), अपै्रैल 2026, अंतंररााष्ट्रीीय मुदु्राा कोोष (आईएमएफ) ।
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II.1.3	 इस पृषृ्ठभूूमि� मंें, इस अध्यााय के शेष भााग कोो छह खंंडोंं 

मंें वि�भााजि�त कि�याा गयाा हैै । खंंड 2 मंें वाास्तवि�क अर्थथव्यवस्थाा 

काा वि� शे्लेषण प्रस्तुतु कि� याा ग याा है ै, जि� सकेे बााद खं ंड  3 मंें 

मुदु्राास्फीीति� और उसकेे का ारकोंं का ा वि� शे्लेषण कि� याा ग याा है  । 

मौौद्रि�क समुचु्चयोंं और वि� त्तीीय  बााजाारोंं मंें हु ए घटनााक्रमोंं कोो 

क्रमशःः खंंड 4 और 5 मंें प्रस्तुतु कि�याा गयाा हैै । खंंड 6 मंें सरकाारीी 

वि�त्त (कंेंद्र और रााज्योंं) के वि�काास पर चर्चाा� की ी गई है, और खंंड 

7 मंें बााह्य क्षेत्र कीी गति�शीीलताा कोो शाामि�ल कि�याा गयाा हैै ।

II.2 वाास्तवि�क अर्थथव्यवस्थाा

II.2.1	 2025-26 मंें बढ़े  हुए बााह्य आघाातोंं, वि�शे ष रूप से 

अपै्रैल 2025 मंें अमेेरि�काा द्वााराा उच्च टैरि�फ लगाानेे के बाावजूूद, 

भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा एक मजबूूत और स्थि�िर संंवृदृ्धि� पथ पर 

बनीी रहीी। मजबूूत समष्टि�-आर्थि�िक मूल-तत्वोंं (मैैक्रोोइकॉॉनोोमि�क 

फंंडाामंेंटल्स) और सक्रि�य  नीीति�गत  उपाायोंं द्वा ाराा समर्थि�ित, 

भाारत सबसे तेजीी से बढ़नेे वाालीी वृहृत अर्थथव्यवस्थाा बनीी रहीी । 

मांं�ग पक्ष मंें उपभोोग और नि�वेश मंें स्थि�िर वृदृ्धि�, एवंं सेवाा क्षेत्र मंें 

उछााल तथाा आपूूर्ति�ि  पक्ष मंें औद्योोगि�क गति�वि�धि� मंें सुधुाार से 

आर्थि�िक गति�वि�धि� कोो बल मि�लाा ।

समग्र मांं�ग

II.2.2	 समग्र मांं�ग  - स्थि �िर कीीमतोंं पर सकल घरेेलूू उत्पााद 

(जीीडीीपीी) द्वााराा माापीी जाातीी हैै – वर्षष 2025-26 मंें बढ़कर 7.6 

प्रति�शत होो गई, जोो एक वर्षष पहले 7.1 प्रति�शत थीी (साारणीी 

II.2.1 और परि�शि�ष्ट साारणीी 1)4 । जीीडीीपीी मंें वृदृ्धि� काा मुुख्य 

आधाार नि�म्न घरेेलूू चाालक थे - नि�जीी अंंति�म उपभोोग व्यय और 

नि�श्चि�त नि�वेश (चाार्टट  II.2.1 और परि�शि�ष्ट साारणीी 2) ।

II.2.3	 अमेेरि�काा द्वााराा अपने व्याापाारि�क भाागीीदाारोंं पर भाारीी 

प्रशुलु्क (टैैरि�फ) लगाानेे से  प्रा ारंभं  मंें बााह्य क्षे त्र  और समग्र 

जीीडीीपीी वृदृ्धि� पर संंभाावि�त अवरोोध के बाारेे मंें चिं�ंतााएं ंबढ़ गई 

थींं । हाालांं�कि�, प्रति�कूूल प्रभााव-वि�स्ताार (स्पि�िलओवर) सीीमि�त 

हीी रहेे, और 2025-26 मंें नि�वल नि�र्याा�त मंें केवल 0.1 प्रति�शत 

अंंक काा माामूूलीी अवरोोध हुआ ।

उपभोोग

II.2.4	 वर्षष 2025-26 के दौौराान, नि�जीी अंंति�म उपभोोग व्यय 

- जोो समग्र मांं�ग काा मुुख्य आधाार हैै - मंें 7.7 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� 

4	 इस रि�पोोर्टट के  अध्यााय 1 के फुटनोोट 3 काा संदंर्भभ लीीजि�ए ।

साारणीी II.2.1. वाास्तवि�क जीीडीीपीी संवंृृद्धि�
(प्रति�शत)

घटक 2023-24 2024-25 2025-26
1 2 3 4
I. 	 कुुल उपभोोग
 	 व्यय 4.9 5.9 7.5
	 नि�जीी 5.8 5.8 7.7
	 सरकाारीी 0.6 6.5 6.6
II. 	 सकल पंूं�जीी नि�र्माा�ण 8.7 6.1 6.5
	 सकल नि�र्धाा�रि�त पूंं�जीी नि�र्माा�ण 7.3 6.4 7.1
	 शेेयरोंं मंें बदलााव 116.9 1.7 10.4
	 मूूल्यवाान आस्ति�ियाँँ� -9.3 1.9 -15.8
III. 	 नि�वल नि�र्याा�त 
	 नि�र्याा�त 0.7 6.6 6.5
	 आयाात  -1.0 5.3 6.4
IV.	 जीीडीीपीी 7.2 7.1 7.6
टि�प्पणीी: आँँकडे़े 2022-23 आधाार शृंंखलाा पर आधाारि�त हैं ।
स्रोोत: एनएसओ ।

Chart II.2.1: Weighted Contribution to GDP Growth
(Percentage points)

Note: Others include change in stocks, valuables and statistical
discrepancies.
Source: NSO.
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चाार्टट II.2.1: जीीडीीपीी संवंृृद्धि� मंें भाारि�त योोगदाान
(प्रति�शत अंकं) 

नि�वल नि�र्याा�त
अन्य

नि�जीी अंतंि�म उपभोोग व्यय
सरकाार काा अंतंि�म उपभोोग व्यय
सकल नि�र्धाा�रि�त पूंं�जीी नि�र्माा�ण
जीीडीीपीी (वर्षष-दर-वर्षष वृदृ्धि�, प्रति�शत)

टि�प्पणीी: अन्य  मंें स्टॉ ॉक, मू ल्यवाान आस्ति�ियाँँ� और सांं�ख्यि�िकी ीय वि�सं गंति�योंं मंें 
परि�वर्ततन शाामि�ल हैं ।
स्रोोत: एनएसओ ।
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हुुई, जोो एक वर्षष पहले  के 5.8 प्रति�शत के स्त र से म जबूूत 
हुुआ । इस वृदृ्धि� कीी गति� कोो ग्राामीीण उपभोोग मंें स्थि�िरताा और 
शहरीी मांं�ग मंें सुधुाार से बल मि�लाा, जि�सकाा शे्रेय आंंशि�क रूप 
सेे आयकर मंें कटौौतीी और वस्तुु एवंं सेवाा कर (जीीएसटीी) के 
युकु्ति�करण कोो दि�याा जाा सकताा हैै ।5 सरकाार काा अंंति�म उपभोोग 
व्यय 6.6 प्रति�शत पर स्थि�िर बनाा रहाा ।

नि�वेेश और बचत

II.2.5	 सकल घरेेलूू नि�वे श दर, जि�से  मौ ौजूूदाा की ीमतोंं प र 
जीीडीीपीी की ी तु ुलनाा मंें सकल पूंं�जी ी नि�र्मा ा�ण (जीीसीीएफ) के  
अनुुपाात से माापाा जााताा हैै, 2024-25 मंें मोोटेे तौौर पर 34.3 
प्रति�शत पर स्थि �िर बनीी रहीी ।6 सकल नि�र्धा ा� रि�त पूंं�जीी नि�र्मा ा�ण 
– जोो जीीसीीएफ काा एक मुुख्य घटक है - 2025-26 मंें 7.1 
प्रति�शत कीी मजबूूत गति� से बढ़ाा (एक वर्षष पहले 6.4 प्रति�शत), 
जैैसाा कि� इसकेे प्रमुुख संंयोोग संंकेेतकोंं के नि�रंतंर नि�ष्पाादन मंें 
परि�लक्षि�त होोताा हैै (चाार्टट  II.2.2) । सरकाार के नेतृृत्व मंें पूंं�जीीगत 
व्यय ने एक प्रति�-चक्रीीय भूूमि�काा नि�भा ानाा जाारीी रखाा, जि� ससेे 

नि�जीी नि�वेश कोो आकर्षि�ित करनेे मंें मदद मि�लीी । अगस्त 2025 
मंें भा ारत कीी सॉॉवरेेन क्रेडि�ट रे ेटिं�ग  मंें सु धुाार ने  नि�वे शकोंं के 
वि�श्वाास कोो और मजबूूत कि�याा । वर्षष के दौौराान कॉॉरपोोरेेट आय मंें 
भीी सुधुाार हुआ ।7 जहाँँ� वर्षष  2025-26 कीी शुरुुआत मंें कॉॉरपोोरेेट 
बि�क्रीी वृदृ्धि� कम होो गई थीी, वहींं मजबूूत मांं�ग के बीीच तीीसरीी 
ति�मााहीी तक इसमंें गति� आयीी ।

II.2.6	 सकल घरेेलूू बचत वर्षष 2023-24 मंें सकल रााष्ट्रीीय 
प्रयोोज्य  आय  (जीीएनडीीआई) के  32.3 प्रति�शत से  ब ढ़कर 
2024-25 मंें 34.2 प्रति�शत होो गई । नि�वल घरेेलूू वि�त्तीीय बचत 
2024-25 मंें बढ़कर जीीएनडीीआई काा 7.0 प्रति�शत होो गई, जोो 
एक वर्षष पहले 5.8 प्रति�शत थीी; क्योंंकि� घरेेलूू वि�त्तीीय देेयतााओं ं
मंें आई गि�राावट काा प्रभााव, सकल वि�त्तीीय बचत मंें आई कमीी 
सेे कहींं अधि�क रहाा (परि�शि�ष्ट साारणीी 3) । सकल घरेेलूू वि�त्तीीय 
बचत  2023-24 के 12.1 प्रति�शत से घटकर 2024-25 मंें 
जीीएनडीीआई काा 11.8 प्रति�शत होो गई, जबकि� घरेेलूू वि�त्तीीय 
देेयतााएँँ पि�छले  वर्षष के 6.4 प्रति�शत से घटकर 2024-25 मंें 
जीीएनडीीआई के 4.8 प्रति�शत पर आ गईं ं। लि�खत -वाार देेखंें 
तोो, घरेेलूू वि� त्तीीय बचत  मंें जमाारााशि�योंं काा प्रभुतु्व है , इसकेे 
बााद भवि�ष्य नि�धि� और पेंशन नि�धि�योंं, बीीमाा काा स्थाान है, सााथ 
हीी शेयरोंं और डि�बेंचरोंं मंें नि�वे श मंें धीीरेे-धीीरेे वृदृ्धि� होो रहीी है 
(साारणीी II.2.2) ।

II.2.7	 वर्षष  2024-25 के  दौ ौराान बचत -नि�वेश अं ंतर कम 
हुुआ, जि�समंें घरेेलूू क्षेत्र, नि�धि�योंं काा प्रमुुख नि�वल आपूूर्ति�िकर्ताा� 
बनाा रहाा; इसकीी अधि�शेष नि�धि�याँँ� 2023-24 मंें सकल घरेेलूू 
उत्पााद के 6.4 प्रति�शत से बढ़कर 2024-25 मंें जीीडीीपीी काा 
7.8 प्रति�शत हो ो गईं  ं (चाार्टट   II.2.3) । अधि�क बचत और कम 
नि�वेश के चलतेे नि�जीी नि�गमोंं काा संंसााधन अंंतर कम होो गयाा, 
जबकि� रााजकोोषीीय सुदुृढ़ीीकरण ने साामाान्य सरकाार कीी बचत 
मंें कमीी कोो पि�छले वर्षष कीी जीीडीीपीी के 5.3 प्रति�शत से घटााकर 
जीीडीीपीी काा 4.6 प्रति�शत कर दि� याा । संंपूूर्णण  अर्थथव्यवस्थाा के 

5	 टै्रैक्टर और याात्रीी वााहनोंं कीी बि�क्रीी मंें वृदृ्धि�, ग्राामीीण और शहरीी बेरोोजगाारीी दर मंें गि�राावट, उच्च खरीीफ उत्पाादन और स्थि�िर वैयक्ति�क ऋण वृदृ्धि� जैसेे कई उच्च आवृतृ्ति� संकेंेतकोंं 
नेे पूरे ेवर्षष मांं�ग कोो बनााए रखने मंें मदद कीी ।
6	 यहांं� रि�पोोर्टट की ी गई सकल घरेलूेू नि�वेश दर, पण्य प्रवााह (आस्ति�ि-आधाारि�त) दृष्टि�कोोण पर आधाारि�त है ।
7	 2025-26 कीी पहलीी ति�मााहीी से तीीसरीी ति�मााहीी के दौौराान, नि�जीी गैर-वि�त्तीीय क्षेत्र काा औसत परि�चाालन लााभ पि�छले वर्षष कीी इसीी अवधि� के दौौराान के 5.7 प्रति�शत से नि�रंतंर 
बढ़कर 9.4 प्रति�शत होो गयाा ।

Chart II.2.2: Indicators of Fixed Investment Demand
(Growth, per cent, y-o-y)

Sources: Joint Plant Committee, Office of Economic Adviser, NSO, and 
Directorate General of Commercial Intelligence and Statistics (DGCI&S).
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चाार्टट II.2.2: नि�श्चि�त नि�वेेश मांं�ग केे संकेंेतक
(वृदृ्धि�, प्रति�शत, वर्षष-दर-वर्षष)

ति�1	 ति�2	 ति�3	 ति�4

पूंं�जीीगत वस्तुओुं ंकाा आयाात
सीीमंेंट उत्पाादन

तैैयाार इस्पाात (स्टीील) कीी खपत 

स्रोोत: सं यंुकु्त सं यंंतं्र  समि�ति�, आर्थि�िक सलााहकाार का ा का ार्याा�लय, एनएसओ, एवं ं
वााणि�ज्यि�िक सूचनाा और सांं�ख्यि�िकीी महाानि�देशेाालय (डीीजीीसीीआईएंडंएस) ।

ति�1	 ति�2	 ति�3	 ति�4 ति�1	 ति�2	 ति�3	 ति�4



16

वाार्षि�िक रि�पोोर्टट 2025-26

स्तर पर बचत-नि�वेश के अंंतर काा कम होोनाा, बााह्य पूंं�जीी पर 
नि�र्भभरताा मंें कमीी और बााहरीी आघाातोंं के प्रति� संंवेेदनशीीलताा 

काा संंकेेत देेताा है ।

समग्र आपूूर्ति�ि

II.2.8	 समग्र आपूूर्ति�ि  – जोो मूल कीीमतोंं पर वाास्तवि�क योोजि�त 

सकल मूल्य (जीीवीीए) द्वााराा माापीी जाातीी हैै – मंें 2025-26 मंें 

7.7 प्रति�शत कीी वृ दृ्धि� हु ई (एक वर्षष पहले  यह  7.3 प्रति�शत 

थीी) । जीीवीीए वृदृ्धि� काा मुुख्य काारण सेवाा क्षेत्र मंें आई तेजीी और 

औद्योोगि�क गति�वि�धि�  मंें उल्लेेखनीीय सुधुाार थाा, भले हीी कृषि� 

के्षेत्र मंें कुछ नरमीी देेखीी गई (साारणीी II.2.3) ।

कृृषि� एवंं संंबद्ध गति�वि�धि�यांं�

II.2.9	 2025-26 मंें कृषि� एवंं संंबद्ध क्षेत्रोंं कीी वृदृ्धि� कीी गति� 

धीीमीी रहीी, जोो खरीीफ फसलोंं मंें मौौसम संंबंंधीी व्यवधाानोंं कोो 

दर्शाा�ताा है, हाालांं�कि� अनुुकूूल रबीी परि�स्थि�िति�योंं ने कुछ रााहत 

प्रदाान कीी । साामाान्य से अधि�क8 दक्षि�ण-पश्चि�म माानसून  (चाार्टट 

II.2.4.ए) ने जलााशय के स्तर कीी सर्ववकाालि�क उच्च स्तर पर 

पुनुःःपूूर्ति�ि  करनेे मंें सहाायताा की ी (चाार्टट   II.2.4.बीी)9,10 । उच्च 

जलााशय स्त र11 और मा ानसून के  बााद सा ामाान्य से  अधि�क 

8	 भाारतीीय मौौसम वि�ज्ञाान वि�भााग (आईएमडीी) के अनुसुाार, साामाान्य वर्षाा� सीीमाा, दीीर्घघ अवधि� औसत (एलपीीए) काा 96-104 प्रति�शत हैै ।
9	 माानसून ने 24 मई 2025 कोो केरल मंें दस्तक दीी, जोो अपने साामाान्य आगमन कीी ताारीीख (1 जून) से आठ दि�न पहले आ गयाा, यह 2009 के बााद से शीीघ्रतम आगमन कोो 
चि�ह्नि�त करताा है ।
10	 जलााशय काा जलस्तर 9 अक्टूूबर 2025 कोो उसकीी पूर्णण क्षमताा के 91.4 प्रति�शत तक पहुंं�च गयाा ।
11	 जलााशय काा जलस्तर 27 माार्चच 2026 तक पूर्णण क्षमताा काा 47 प्रति�शत थाा, जोो पि�छले वर्षष कीी तुलुनाा मंें 10.5 प्रति�शत और दस वर्षीीय औसत से 21.0 प्रति�शत अधि�क थाा ।

साारणीी II.2.2: घरेलेूू क्षेते्र कीी वि�त्तीीय बचत 
 (जीीएनडीीआई काा प्रति�शत)

मद 2015-16 2016-17 2017-18 2018-19 2019-20 2020-21 2021-22 2022-23 2023-24 2024-25

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

ए. 	 सकल वि�त्‍‍तीीय बचत 10.7 10.4 11.9 11.8 11.4 15.2 10.9 11.2 12.1 11.8 

	 जि�नमंें से:
	1. 	मुदु्राा 1.4 -2.1 2.8 1.4 1.4 1.9 1.1 - - -
	2. 	जमाारााशि�याँँ� 4.6 6.3 3.0 4.2 4.3 6.2 3.5 - - -
	3. 	शेेयर और डि�बेंचर 0.2 1.1 1.0 0.9 0.5 0.5 0.9 - - -
	4. 	सरकाार पर दाावेे 0.5 0.7 0.9 1.1 1.3 1.3 1.1 - - -
	5. 	बीीमाा नि�धि�याँँ� 1.9 2.3 2.0 2.0 1.7 2.8 2.0 - - -
	6. 	भवि�ष्य नि�धि� एवं ंपेंशन नि�धि�याँँ� 2.1 2.1 2.1 2.1 2.2 2.5 2.3 - - -

बीी. वि�त्‍‍तीीय देेयतााएंं 2.7 3.0 4.3 4.0 3.8 3.7 3.8 6.0 6.4 4.8 

सीी. नि�वल वि�त्‍‍तीीय बचत (ए-बीी) 7.9 7.3 7.5 7.8 7.6 11.6 7.2 5.2 5.8 7.0 
जीीएनडीीआई : सकल रााष्‍‍ट्रीीय प्रयोोज्य आय । -: उपलब्ध नहींं है ।
टि�प्पणि�याँँ�: 	1. संभंव है कि� संखं्यााओं ंके पूर्णांं�कन (रााउंंडिं�ग ऑफ) के काारण आँँकड़ोंं काा जोोड़ कुल के बरााबर न होो । 
	 2. 2022-23 के बााद के डेटाा संशंोोधि�त आधाार वर्षष 2022-23 के अनुसुाार हैं ।
स्रोोत: एनएसओ एवं ंआरबीीआई स्टााफ अनुमुाान ।

Note: Investment rate is based on the flow-of-funds (financing-based) 
approach.
Sources: NSO and RBI staff estimates.

Chart II.2.3: Narrowing Saving Investment Gap
(Per cent of GDP)
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चाार्टट II.2.3: बचत-नि�वेेश अंतंर कोो कम करनाा 
(जीीडीीपीी काा प्रति�शत)

साार्ववजनि�क क्षेत्र
नि�जीी कॉॉरपोोरेट्े्स
परि�वाार

नि�वेश दर (दाायाँँ� माान)
बचत दर (दाायाँँ� माान)

टि�प्पणीी: नि�वेश दर नि�धि�योंं के प्रवााह (वि�त्तपोोषण-आधाारि�त) दृष्टि�कोोण पर आधाारि�त है ।
स्रोोत: एनएसओ एवं ंआरबीीआई स्टााफ अनुमुाान । 
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आर्थि�िक समीीक्षाा

वर्षाा�12 होोनेे के काारण, इस वर्षष  रबीी कीी बुवुााई पि�छले  वर्षष कीी 
तुुलनाा मंें अधि�क क्षेत्र मंें हुई13 । सााथ हीी, ग्रीीष्म (जाायद) मौौसम 
केे लि�ए बुवुााई भलीी-भांं�ति� जाारीी हैै ।

II.2.10	 द्वि�तीीय  अग्रि�म  अनुुमाान  (एसएई) के  अनुुसाार, 
2025-26 मंें कु ल खा ाद्याान्न  (खरीीफ  और रबीी) उत्पाादन 
रि�कॉॉर्डड स्त र पर रहने काा अनुुमाान है । इस वर्षष खरीीफ चाावल, 
गेेहँूँ�, मक्काा, खरीीफ मूंं�गफलीी, रेेपसीीड और सरसोंं तथाा गन्नेे 
काा उत्पाादन रि�कॉॉर्डड स्त र पर रहाा (साारणीी II.2.4) ।

II.2.11	 प्रथम  अग्रि�म  अनुुमाानोंं के  अनुुसाार, 2025-26 के  
दौौराान  बाागवाानीी फसलोंं काा उत्पाादन  रि�कॉॉर्डड स्त  र त क ब ढ़ 
गयाा, जोो मुुख्य रूप से केलाा, टमााटर और बाागाान फसलोंं द्वााराा 
संंचाालि�त रहाा14 ।

II.2.12	 सरकाार ने  प्रमुुख खरीीफ और रबीी फसलोंं के लि� ए 
न्यूूनतम  समर्थथन मू ल्योंं 15 मंें वृ दृ्धि� की ी घो ोषणाा की ी, जि� ससेे 
उत्पाादन लाागत पर न्यूूनतम 50 प्रति�शत काा रि�टर्नन सु नुि�श्चि�त 
हुुआ16 । रबीी वि�पणन मौौसम 2025-26 मंें गेहँूँ� कीी खरीीद चाार 

12	 2025 मंें मॉॉनसून के बााद कीी वर्षाा� (1 अक्टूूबर - 31 दि�संबंर) अपने एलपीीए से 11 प्रति�शत अधि�क थीी।
13	 रबीी फसलोंं के तहत बोोयाा गयाा अंतंि�म क्षेत्र (30 जनवरीी 2026 तक) पि�छले वर्षष कीी तुलुनाा मंें 2.4 प्रति�शत अधि�क थाा । सभीी प्रमुखु फसलोंं काा एकड़ मंें क्षेत्रफल पि�छले वर्षष 
कीी तुलुनाा मंें अधि�क रहाा है ।
14	 2025-26 के दौौराान बाागवाानीी फसलोंं काा उत्पाादन 3,708 लााख टन रहने काा अनुमुाान है जोो 2024-25 के अंतंि�म अनुमुाानोंं कीी तुलुनाा मंें थोोड़ाा अधि�क (0.03 प्रति�शत) है ।
15	 यह वृदृ्धि� खरीीफ वि�पणन मौौसम 2025-26 के लि�ए 1.0-13.9 प्रति�शत और रबीी वि�पणन मौौसम 2026-27 के लि�ए 4.0-10.1 प्रति�शत कीी सीीमाा मंें है ।
16	 वाास्तवि�क भुगुताान कीी गई लाागत एवं ंपाारि�वाारि�क श्रम काा मूल्य (ए2+एफएल) ।

साारणीी II.2.3: वाास्तवि�क जीीवीीए संवंृृद्धि�
 (प्रति�शत)

के्षेत्र 2023-24 2024-25 2025-26
1 2 3 4
I. 	कृ षि�, पशुधन, वाानि�कीी एवं ंमत्स्य 

पाालन 
2.6 4.2 2.4

II. 	 उद्योोग 11.3 8.7 9.5
	 II.1 	 खनन और उत्खनन 2.4 11.7 4.1
	 II.2 	 वि�नि�र्माा�ण 12.7 9.3 11.5
	 II.3 	 बि�जलीी, गैस, जलाापूूर्ति�ि और 

अन्य उपाादेयेताा सेवााएँँ 
10.7 2.9 1.5

III. 	सेवेााएँँ 7.4 7.8 8.7
	 III.1 	नि�र्माा�ण 9.9 7.3 7.1
	 III.2 	व्याापाार, होोटल, परि�वहन, संचंाार 

और प्रसाारण से संबंंधंि�त सेवााएँँ, 
भंडंाारण 

10.1 6.6 10.1

	 III.3 	वि�त्तीीय, स्थाावर संपंदाा, आईटीी, 
पेेशेेवर सेवााएँँ एवं ंआवाासोंं काा 
स्वाामि�त्व

5.5 10.0 9.9

	 III.4 	लोोक प्रशाासन, रक्षाा और
 	  	 अन्य सेवााएँँ 

6.8 5.0 5.8

IV.	 आधाार कीीमतोंं पर जीीवीीए 7.2 7.3 7.7
टि�प्पणीी: आँँकडे़े 2022-23 आधाार शृंंखलाा पर आधाारि�त हैं । 
स्रोोत: एनएसओ एवं ंआरबीीआई स्टााफ अनुमुाान ।

 

Chart II.2.4: Rainfall and Reservoir Levels 

LPA: Long-period average.
Sources: India Meteorological Department (IMD) and Central Water Commission (CWC), GoI.
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चाार्टट II.2.4: वर्षाा� एवं ंजलााशय स्तर
ए. दक्षि�ण-पश्चि�मीी मॉॉनसूून (स्थाानि�क)

(एलपीीए से प्रति�शत वि�चलन)
बीी. जलााशय स्तर

(पूूर्णण जलााशय स्तर काा प्रति�शत)

पूूर्वीी एवंं
पूूर्वोोत्तर
भाारत

एलपीीए: दीीर्घघ अवधि� औसत ।
स्रोोत: भाारत मौौसम वि�ज्ञाान वि�भााग (आईएमडीी) एवं ंकेंद्रीीय जल आयोोग (सीीडबल्यूूसीी), भाारत सरकाार ।

उत्तर-
पश्चि�मीी
भाारत

मध्य
भाारत

दक्षि�ण
प्राायद्वीीप 

अखि�ल 
भाारत 
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वाार्षि�िक रि�पोोर्टट 2025-26

वर्षोंं के उच्चतम स्तर पर रहीी है और खरीीफ वि�पणन मौौसम 

2025-26 मंें चाावल कीी खरीीद भीी मजबूूत रहीी है ।

II.2.13	 माार्चच  2026 के अंंत तक, भाारतीीय खााद्य नि�गम द्वााराा 

धाारि�त खााद्याान्न काा कुल साार्ववजनि�क भंंडाार, बफर आवश्यकताा 

केे चाार गुनुाा से भीी अधि�क रहाा; इसकाा मुुख्य काारण चाावल काा 

उच्च भंंडाार है (चाार्टट  II.2.5)17 । सरकाार ने इस अति�रि�क्त भंंडाार 

मंें से 52 लााख टन चाावल इथेेनॉॉल मि�श्रण (ब्लंेंडिं�ग) के लि�ए 

आबंंटि�त कि�याा हैै । इसीी तरह, गेहँूँ� और गेहँूँ� से तैयाार उत्पाादोंं 

केे नि�र्याा�त पर लगेे प्रति�बंंधोंं मंें आंंशि�क रूप से ढीील दीी गई हैै18 । 

आगेे चलकर, आगाामीी खरीीफ मौौसम के दौौराान अल नीीनोो19 कीी 

संंभाावनाा पर बाारीीकीी से नजर रखने कीी आवश्यकताा है ।

औद्योोगि�क के्षेत्र

II.2.14	औद्योोगि�क क्षेत्र कीी जीीवीीए वृदृ्धि� 2025-26 मंें बढ़कर 

9.5 प्रति�शत हो ो ग ई । वि�नि�र्मा ा�ण ग ति�वि�धि�, जो ो औद्योोगि�क 

के्षेत्र का ा 80 प्रति�शत हि�स्सा ा है , ने  2025-26 मंें ते जीी 

हाासि�ल कीी, जैसाा कि� 2025-26 कीी पहलीी छमााहीी मंें बि�क्री ी 

17	 कुुल स्टॉॉक 939 लााख टन रहाा, जि�समंें चाावल काा स्टॉॉक 721.2 लााख टन (बफर माानदंडंोंं काा 5.3 गुनुाा) और गेहँूँ� काा स्टॉॉक 217.9 लााख टन (बफर आवश्यकताा काा 2.9 
गुनुाा) थाा ।
18	 ‘सरकाार गेहँूँ� के नि�र्याा�त कोो मंंजूूरीी देतेीी है और अति�रि�क्त गेहँूँ� उत्पााद और चीीनीी नि�र्याा�त कीी अनुमुति� देतेीी है’, पत्र सूचनाा काार्याा�लय (पीीआईबीी), 13 फरवरीी 2026 ।
19	 नेेशनल ओशनि�क एंडं एटमॉॉस्फेरि�क एडमि�नि�स्ट्रेशन (एनओएए) के अनुसुाार, मई-जुलुााई 2026 मंें, अल नीीनोो के उभरनेे कीी संभंाावनाा है (82 प्रति�शत संभंाावनाा) और यह कम-
सेे-कम 2026 के अंतं तक बनाा रहेेगाा ।

साारणीी II.2.4: कृृषि� फसल उत्पाादन 
2025-26*

(लााख टन)

फसलंें 2024-25
अंतंि�म 
अनुमुाान

2025-26
द्वि�तीीय 
अग्रि�म 

अनुमुाान 
(एसएई)

2024-25 के  
अंतंि�म अनुमुाानोंं  

कीी तुलुनाा मंें  
2025-26 एसएई 
घट-बढ़ (प्रति�शत) 

1 2 3 4
1.	 खााद्याान्न 3,386.3 3,486.6 3.0
	 चाावल 1,389.0 1,406.5 1.3
	 गेेहँूँ� 1,179.5 1,202.1 1.9
	 मोोटेे अनााज 588.2 639.3 8.7
	 दाालंें 229.7 238.7 3.9
		  तूूर 36.2 34.6 -4.7
		  चनाा 111.1 117.9 6.1
		  मसूर 16.5 17.3 4.8
		  उड़द 18.9 17.1 -9.5
		  मूँँ�ग 18.7 20.7 10.4
2. 	ति�लहन 416.6 410.0 -1.6
3. 	गन्नाा (केेन) 4,546.1 5,002.0 10.0
4. 	कपाास # 297.2 290.9 -2.1
5. जूूट और मेस्ताा ## 88.0 83.4 -5.2
*: खरीीफ और रबीी फसलंें (ग्रीीष्म ऋतु ुकीी फसलंें छोोड़कर) ।
#: प्रत्येेक 170 कि�लोोग्रााम कीी लााख गठरि�याँँ� (बेेल) ।
##: प्रत्येेक 180 कि�लोोग्रााम कीी लााख गठरि�याँँ� (बेेल) ।
स्रोोत: कृषि� एवं ंकि�साान कल्यााण मंत्राालय, भाारत सरकाार ।

Chart II.2.5: Comfortable Monthly Position of Stock and Buffer Norm

Source: Food Corporation of India, Ministry of Consumer Affairs, Food and Public Distribution, GoI.
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चाार्टट II.2.5: स्टॉॉक और बफर नॉॉर्मम कीी पर्याा�प्त माासि�क स्थि�िति�
ए. चाावल
(लााख टन)

बीी. गेहँेूँ�
(लााख टन)

स्टॉॉक स्टॉॉकबफर नॉॉर्मम

स्रोोत: भाारतीीय खााद्य नि�गम, उपभोोक्ताा माामले, खााद्य और साार्ववजनि�क वि�तरण मंंत्राालय, भाारत सरकाार ।

बफर नॉॉर्मम
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आर्थि�िक समीीक्षाा

मंें हु ई अधि�क वृ दृ्धि� और ला ाभप्रदताा से  प रि�लक्षि�त हो ोताा है ै 

(चाार्टट  II.2.6) ।

II.2.15	औद्योोगि�क उत्पाादन सू चकांं�क (आईआईपीी) द्वा ाराा 

माापेे गए औद्योोगि�क उत्पाादन मंें, 2025-26 कीी पहलीी छमााहीी 

केे दौौराान खनन और वि�द्युतु क्षेत्रोंं के काारण कुछ नरमीी देेखीी 

गई (चाार्टट   II.2.7ए) । 2025-26 कीी दू ूसरीी छमााहीी मंें, खनन 

गति�वि�धि�  मंें ते जीी तथा ा वि�नि�र्मा ा�ण क्षे त्र के  और म जबूूत हो ोनेे 
सेे आईआईपीी मंें सुधुाार हुआ । कुल मि�ला ाकर, वि�नि�र्मा ा�ण क्षेत्र 
नेे 2025-26 मंें वि�स्ता ार दर्जज करनेे वाालेे 23 उद्योोग समूूहोंं मंें 
सेे 16 मंें मजबूूत वृदृ्धि� दर्जज कीी । उपयोोग-आधाारि�त वर्गीीकरण 
केे अनुुसाार, उद्योोगोंं की ी सभीी शे्रेणि�योंं मंें वृ दृ्धि� दर्जज की ी ग ई  
(चाार्टट  II.2.7बीी) ।

II.2.16	 नवीीकरणीीय ऊर्जा ा�  (वृहृत  जल वि�द्यु तु  सहि�त), 
जोो वि�द्यु तु  उत्पाादन का ा लगभग  एक चौ ौथााई हि�स्सा ा है , वह 
2025-26 मंें 18.4 प्रति�शत वर्षष-दर-वर्षष बढ़ीी (चाार्टट   II.2.8) । 
माार्चच  2026 के अंंत तक, भाारत कीी गैर-जीीवााश्म ऊर्जाा� क्षमताा 
283 गी ीगाावााट (कुुल सं ंस्थाापि�त वि�द्यु तु  क्षमताा का ा 53.2 
प्रति�शत) तक पहुंं�च गई - जि� ससेे भाारत वर्षष 2030 से पहले 
50 प्रति�शत गैर-जीीवााश्म क्षमताा के अपने सीीओपीी26 लक्ष्य कोो 
पूूराा करनेे मंें सक्षम होो गयाा है20 । नि�वेश काा रुख नवीीकरणीीय 
ऊर्जाा� की ी ओर मुुड़ गयाा है, अधि�कांं�श नवीीन परि�योोजनाा व्यय 
अब पाारंपंरि�क क्षमताा के बजााय इस क्षेत्र मंें केंद्रि�त हैं ।

II.2.17	 2025-26 कीी पहलीी छमााहीी के दौौराान शि�थि�ल रहने 
केे बााद, क्षमताा उपयोोग  और नि�जी ी पूंं�जी ीगत  व्यय, दो ोनोंं मंें 
पुनुरुद्धाार के शुरुुआतीी संंकेेत दि�खे, जोो वर्षष कीी दूसरीी छमााहीी 
मंें का ारोोबाारीी वि�श्वा ास और मांं�ग की  ी उत्सााहजनक स्थि �िति�योंं 

20	 गैैर-जीीवााश्म ऊर्जाा� मंें नवीीकरणीीय ऊर्जाा� (वृहृत जल वि�द्युतु सहि�त) और परमााणु ुऊर्जाा� शाामि�ल हैं ।

Chart II.2.6: Organised Manufacturing Firms
(Growth, per cent, y-o-y)

Note: Total sample size is 1,799 companies. 
Source: Centre for Monitoring Indian Economy (CMIE) Industry Outlook.
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चाार्टट II.2.6: संगंठि�त वि�नि�र्माा�ण फर्मम
(वृदृ्धि�, प्रति�शत, वर्षष-दर-वर्षष)

नि�वल बि�क्रीी
इनपुटु लाागत

टि�प्पणीी: कुल नमूनाा आकाार मंें 1,799 कंपनि�यांं� शाामि�ल हैं । 
स्रोोत: संेंटर फॉॉर मॉॉनि�टरिं�गं इंडि�यन इकोोनॉॉमीी (सीीएमआई) इंडस्ट्रीी आउटलुकु ।

ब्यााज व्यय
नि�वल लााभ (दाायांं� माान)
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Chart II.2.7: Index of Industrial Production

Note: Figures for March 2026 are quick estimates.
Source: MoSPI, GoI.

a. Sectoral Growth
(Per cent, y-o-y)

b. Use-Based Classification - Growth
(Per cent, y-o-y)
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चाार्टट II.2.7: औद्योोगि�क उत्पाादन सूूचकांं�क
ए. क्षेते्रवाार संवंृृद्धि�
(प्रति�शत, वर्षष-दर-वर्षष)

बीी. उपयोोग आधाारि�त वर्गीीकरण - संवंृृद्धि�
(प्रति�शत, वर्षष-दर-वर्षष)

खनन

	 छ1	 छ2 	 छ1	 छ2 	 छ1	 छ2 	 छ1	 छ2

वि�नि�र्माा�ण वि�द्युतु आईआईपीी

टि�प्पणीी: माार्चच 2026 के लि�ए आँँकडे़े त्वरि�त अनुमुाान हैं ।
स्रोोत: एमओएसपीीआई, भाारत सरकाार ।

प्रााथमि�क वस्तुएुँँ
मध्यवर्तीी वस्तुएुँँ 
उपभोोक्ताा टि�कााऊ वस्तुएुँँ

पूंं�जीीगत वस्तुएुँँ
अवसंरंचनाा/नि�र्माा�ण वस्तुएुँँ 
उपभोोक्ताा गैर-टि�कााऊ वस्तुएुँँ
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मंें सु धुाार का ा सं ंकेेत दे ेतेे हैं  । 2025-26 की ी ती ीसरीी ति�मााहीी 
मंें वि�नि�र्मा ा�ण क्षमताा उपयोोग ब ढ़कर 75.6 प्रति�शत हो ो ग याा, 
ऐसाा वि�स्ता ार लगााताार दूसरीी ति�मााहीी हुआ, जोो नए ऑर्डडर मंें 
अनुुक्रमि�क वृदृ्धि� और स्थि �िर इन्वंेंट्रीी स्तरोंं द्वााराा समर्थि�ित रहाा 
(चाार्टट  II.2.9) ।

II.2.18	 2025-26 मंें नि�जी ी क्षे त्र की ी नि� वल अचल आस्ति�ि 
वृदृ्धि� मंें सुधुाार हुआ, और 2025-26 कीी पहलीी छमााहीी मंें यह 
बढ़कर 11.5 प्रति�शत हो ो ग ई; इस वृ दृ्धि� मंें दू रसंंचाार, धा ातुु, 
नि�र्माा�ण और ऑटोोमोोबााइल क्षे त्रोंं का ा मु ुख्य यो ोगदाान  रहाा । 
उत्पाादन संंबद्ध प्रोोत्सााहन  (पीीएलआई) योोजनाा ने  नि�जी ी क्षेत्र 
केे नि�वेश कोो बढ़ाावाा दि�याा, इस योोजनाा ने ₹2.2 लााख करोोड़ 
सेे अधि�क के वाास्तवि�क नि�वे श कोो आकर्षि�ित कि� याा, जि� ससेे 
दि�संंबर 2025 के अंंत त क ₹20.4 लााख करोोड़ से अधि�क 
काा वृदृ्धि�शीील उत्पाादन/बि�क्रीी हुई और 14.4 लााख से अधि�क 
रोोजगाार के अवसर सृजृि�त हुए21 ।

सेेवाा के्षेत्र

II.2.19	 सेेवाा क्षेत्र कीी वृदृ्धि� 2025-26 मंें बढ़कर 8.7 प्रति�शत 
होो गई, जि�सकाा मुुख्य काारण व्याापाार, परि�वहन एवंं होोटल और 

रेेस्तरांं�; तथा ा वि� त्तीीय, स्था ावर संंपदाा और पेशेेवर सेवााओं ं मंें 

व्याापक आधाार प र वि�स्ता ार थाा । सेवाा क्षेत्र के उच्च आवृतृ्ति� 

संंकेेतकोंं ने 2025-26 मंें मि�श्रि�त तस्वी ीर दर्शाा�ई । 2025-26 

कीी दूसरीी छमााहीी मंें, जीीएसटीी 2.0 सुधुाारोंं के बााद, वााणि�ज्यि�िक 

वााहन बि�क्रीी और वााहन पंंजीीकरण मंें वृदृ्धि� हुई । 2024-25 कीी 

दूूसरीी छमााहीी कीी तुुलनाा मंें खुुदराा ऑटोोमोोबााइल बि�क्रीी (याात्रीी 

वााहन, ट्रै क्टर, दो ोपहि�याा और ति�पहि�याा वा ाहन), घरेेलूू हवा ाई 

काार्गोो, पोोर्टट का ार्गोो, रे ेलवेे मााल यााताायाात, वि�दे ेशीी पर्ययटकोंं काा 

आगमन  और जी ीएसटीी ई-वेे बि� ल-अंंतर्राा�ज्यीीय जै सेे अन्य 

संंकेेतक भीी बेहतर हुए । जहाँँ� एक ओर हवााई याात्रीी यााताायाात 

और टोोल संंग्रहण (मूूल्य) मंें कमीी आई, वहींं इसीी अवधि� के 

दौौराान हो ोटल अधि�भोोग संंकेेतक मंें संंकुुचन देेखने कोो मि�ला ा 

(साारणीी II.2.5) ।

II.2.20	 भाारत के नि�र्माा�ण क्षेत्र मंें 2025-26 मंें मि�श्रि�त रुझाान 

देेखने कोो मि�ले; 2024-25 कीी तुुलनाा मंें इस्पाात (स्टीील) कीी 

खपत  मंें कमीी आई, जबकि� सीीमंेंट उत्पाादन  मंें सु धुाार हु आ 

(साारणीी II.2.5) । 2025-26 की ी ती ीसरीी ति�मााहीी के  दौ ौराान, 

जीीएसटीी के  का ारण ला ागत  मंें हु ई कमीी के  च लतेे आवाास 

21	 ‘पीीएलआई योोजनाा ₹1.9 लााख करोोड़ के परि�व्यय के सााथ 14 रणनीीति�क क्षेत्रोंं मंें उद्योोग कीी मजबूूत भाागीीदाारीी कोो बढ़ाावाा देतेीी है’, पीीआईबीी, 20 फरवरीी 2026 ।

Chart II.2.8: Renewable Power Generation
(Thousand GWh, left scale; Per cent, right scale)

GWh: Gigawatt hour.
Source: Central Electricity Authority.
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चाार्टट II.2.8: नवीीकरणीीय ऊर्जाा� उत्पाादन
(हजाार गीीगाावााट-प्रति� घंटंाा, बाायाँँ� माान; प्रति�शत, दाायांं� माान)

नवीीकरणीीय ऊर्जाा� उत्पाादन
कुुल ऊर्जाा� उत्पाादन मंें नवीीकरणीीय ऊर्जाा� हि�स्सेदाारीी (दाायांं� माान)

GWh: गीीगाावााट प्रति� घंटंाा ।
स्रोोत: केंद्रीीय बि�जलीी प्रााधि�करण ।
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Chart II.2.9: Manufacturing Capacity Utilisation
(Per cent)

Source: Order Books, Inventories and Capacity Utilisation Survey 
(OBICUS), RBI.
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Chart II.2.9: Manufacturing Capacity Utilisation
(Per cent)

Source: Order Books, Inventories and Capacity Utilisation Survey 
(OBICUS), RBI.
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चाार्टट II.2.9: वि�नि�र्माा�ण क्षमताा उपयोोग
(प्रति�शत)

स्रोोत: क्रयाादेशे पुसु्तक, स्टॉॉक और क्षमताा उपयोोग सरे्वेक्षण (ओबीीआईसीीयूूएस),
आरबीीआई ।
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आर्थि�िक समीीक्षाा

परि�योोजनााओं ंके शुभुाारंभं (लॉॉन्च) मंें तेजीी आई, जबकि� पि�छलीी 

ति�मााहीी मंें मा ामूूलीी वृ दृ्धि� दर्जज करनेे के बााद बि�क्री ी मंें गि �राावट 
22	 वर्ततमाान इन्वंेंट्रीी कोो बेचने मंें महीीनोंं मंें समय लगेेगाा ।

देेखने कोो मि�लीी । बि�क्रीी समाायोोजि�त प्रलंंबि�त अति�रि�क्त स्टॉॉक 

(इन्वंेंट्रीी ओवरहैंंग)22, जोो हााल कीी ति�मााहि�योंं मंें स्थि�िर होोनेे के 

 साारणीी II.2.5: उच्च आवृृत्ति� संकेंेतक: संवंृृद्धि� दर
(प्रति�शत, वर्षष-दर-वर्षष)

संकेंेतक 2024-25 2025-26
ति�1 ति�2 ति�3 ति�4 ति�1 ति�2 ति�3 ति�4

1 2 3 4 5 6 7 8 9
घरेलूेू हवााई याात्रीी यााताायाात 5.6 7.3 11.4 12.0 5.3 -1.9 1.7 0.6
परि�वहन                
वााणि�ज्यि�िक वााहन बि�क्रीी 3.7 -10.6 1.3 1.8 -0.6 8.4 21.8 19.0
वााहन कुल पंजंीीकरण 10.1 3.1 11.7 0.7 5.2 2.0 19.9 23.4
टोोल संगं्रहण-माात्राा 5.6 7.6 9.8 15.1 16.2 10.7 2.6 -4.9
टोोल संगं्रहण-मूूल्य  9.5 10.3 12.7 17.2 19.7 17.5 12.2 6.7
अंतंररााष्ट्रीीय हवााई याात्रीी यााताायाात 14.2 10.3 10.0 8.6 7.0 6.8 7.6 -2.5
घरेलूेू हवााई काार्गोो 7.1 7.7 4.6 3.5 6.6 4.9 6.8 12.5
अंतंररााष्ट्रीीय हवााई काार्गोो 18.4 21.8 15.0 1.5 4.7 3.6 7.3 5.7
रेलेवेे मााल यााताायाात: फे्रेट उत्पत्ति�* 5.1 -0.4 1.5 0.1 2.4 4.0 3.2 2.9
पोोर्टट का ार्गोो 3.9 6.2 -1.6 7.9 5.6 5.9 13.0 4.3
घरेलेूू व्याापाार                
जीीएसटीी ई-वेे बि�ल 16.0 16.8 16.9 19.4 20.5 23.1 19.4 15.7
जीीएसटीी ई-वेे बि�ल अंतंर्राा�ज्यीीय 17.5 17.0 13.8 19.5 20.9 25.9 23.7 19.3
जीीएसटीी ई-वेे बि�ल अंतंर-रााज्यीीय 13.2 16.5 23.0 19.1 19.7 18.0 11.5 9.2
जीीएसटीी रााजस्व 10.2 9.2 8.7 10.7 12.4 8.4 4.8 7.7
नि�र्माा�ण                
इस्पाात (स्टीील) कीी खपत 15.3 12.1 8.1 11.6 7.9 8.8 4.6 10.4
सीीमंेंट उत्पाादन 0.5 3.2 8.7 12.4 8.1 7.3 11.2 8.2
पर्ययटन और आति�थ्य                
होोटल अधि�भोोग दर -2.4 2.1 1.8 1.2 1.4 -2.0 0.8 -3.6
वि�देशेीी पर्ययटकोंं काा आगमन* 5.5 1.6 -0.3 -10.0 -18.3 -10.8 -1.4 5.2
पीीएमआई                
सेेवााएं ंपीीएमआई 60.5 59.6 58.7 58.0 59.3 61.4 58.9 58.0
सेेवााओं ंकाा भवि�ष्य परि�दृश्य 63.2 62.2 63.8 62.2 59.4 60.1 57.1 62.8
संयंुकु्त पीीएमआई 61.0 59.9 59.0 58.7 60.0 61.8 59.3 58.1
संयंुकु्त भवि�ष्य परि�दृश्य  63.8 62.3 63.6 63.1 60.6 60.4 57.6 62.0

             
 संकुंुचन वि�स्ताार 

पीीएमआईःः क्रय प्रबंंधक सूचकांं�क ।

*: 2025-26 कीी चतुरु्थथ ति�मााहीी के लि�ए आँँकडे़े जनवरीी 2026 तक हैंं ।
टि�प्पणीी: सभीी पीीएमआई माान सूचकांं�क प्रपत्र मंें रि�पोोर्टट कि� ए गए हैं (>50: वि�स्ताार; <50: संकुंुचन; और = 50: कोोई परि�वर्ततन नहींं) ।
स्रोोत: भाारतीीय वि�माानपत्तन प्रााधि�करण; फेडरेशेन ऑफ ऑटोोमोोबााइल डीीलर्सस एसोोसि�एशन (एफएडीीए); सोोसााइटीी ऑफ इंडि�यन ऑटोोमोोबााइल मैन्युफैुैक्चरर्सस (सि�यााम); भाारतीीय 
रााष्ट्रीीय भुगुताान नि�गम ; वााहन पंजंीीकरण पोोर्टटल; रेले मंंत्राालय, भाारत सरकाार; भाारतीीय बंदंरगााह संघं; वस्तु ुऔर सेवाा कर नेटवर्कक   (जीीएसटीीएन); संयंुकु्त संयंंतं्र समि�ति�, आर्थि�िक 
सलााहकाार काा काार्याा�लय, भाारत सरकाार; एचवीीएस एनाारॉॉक, और पर्ययटन मंत्राालय, भाारत सरकाार और एसएंडंपीी ग्लोोबल । 
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बााद 2025-26 कीी तीीसरीी ति�मााहीी मंें बढ़ गयाा, हाालाँँ�कि�, यह 

कोोवि�ड-19 से पहले के दोो वर्षोंं के 32 महीीनोंं के औसत स्तर 

सेे नीीचेे हीी रहाा (चाार्टट  II.2.10) ।

II.2.21 से वाा क्षे त्र  समग्र सू चकांं�क (एसएससीीआई)23, जो ो 

नि�र्माा�ण, व्याापाार, प रि�वहन और वि� त्तीीय सेवााओं ं मंें ग ति�वि�धि� 

कीी नि�गरा ानीी करताा है तथाा सेवाा क्षेत्र  मंें जीीवीीए वृदृ्धि� के एक 

संंयोोग संंकेेतक के रूप मंें काार्यय करताा है [लोोक प्रशाासन, रक्षाा 

और अन्य से वााओं ं (पीीएडीीओ) को ो छो ोड़कर], पि�छली ी ती ीन 

ति�मााहि�योंं मंें अनुुक्रमि�क सुधुाार दर्शाा�ने के बााद माार्चच  2026 मंें 

मंंद होो गयाा । एसएससीीआई मंें यह कमीी 2025-26 कीी चतुुर्थथ 

ति�मााहीी मंें व्याापाार और परि�वहन संंकेेतकोंं मंें कमजोोर वृदृ्धि� से 

पे्रेरि�त रहीी (चाार्टट  II.2.11) ।

रोोजगाार

II.2.22 वर्षष 2025 मंें रोोजगाार स्थि�िति�याँँ� स्थि�िर रहींं । जनवरीी-

दि�संंबर 2025 के  लि� ए वा ार्षि�िक आवधि�क श्रम ब  ल सरे्वेक्षण 

23	 एसएससीीआई काा सृजृन सेवाा क्षेत्र के तीीन प्रमुखु उप-के्षेत्रोंं, यथाा नि�र्माा�ण; व्याापाार, होोटल, परि�वहन, संचंाार और प्रसाारण सेवााओं;ं और वि�त्तीीय, स्थाावर संपंदाा और पेशेेवर 
सेेवााओं ं- मंें प्रमुखु संकेंेतकोंं से उच्च-आवृतृ्ति� डेटाा कोो प्रााप्त कर और संयंोोजि�त करकेे कि�याा जााताा है । इन संकेंेतकोंं कोो अंतंि�म सूचकांं�क उत्पन्न करनेे के लि�ए एक गति�शीील काारक 
मॉॉडल काा उपयोोग करकेे संयंोोजि�त कि�याा जााताा हैै ।
24	 सभीी पीीएलएफएस संकेंेतक साामाान्य स्थि�िति� (पीीएस + एसएस) मंें हैं तथाा 15 वर्षष और उससेे अधि�क आयु ुके व्यक्ति�योंं के लि�ए हैं ।﻿

(पीीएलएफएस) रि�पोोर्टट के   अनुुसाार, श्रम ब  ल भा ागीीदाारीी दर 

(एलएफपीीआर), श्रमि� क जनसंंख्याा अनुुपाात  (डब्ल्यूूपीीआर), 

और बेरोोजगाारीी दर (यूूआर) मंें माामूूलीी गि�राावट देेखीी गई (चाार्टट 

II.2.12ए)24 । ग्राामीीण क्षेत्रोंं मंें एलएफपीीआर और डब्ल्यूूपीीआर 

मंें कमीी आई, जबकि� शहरीी एलएफपीीआर अपरि�वर्ति�ित रहाा और 

डब्ल्यूूपीीआर मंें वृदृ्धि� हुई (चाार्टट   II.2.12बीी) । कुल रोोजगाार मंें 

नि�यमि�त मजदूूरीी/वेेतनभोोगीी और दि�हााड़ीी श्रम कीी हि�स्सेदाारीी मंें 

वृदृ्धि� हुई, जबकि� स्व-नि�योोजि�त लोोगोंं कीी हि�स्सेदाारीी मंें गि�राावट 

आई (चाार्टट  II.2.12सीी) ।

II.2.23 हााल हीी मंें लाागूू कि�ए गए श्रम सुधुाारोंं से श्रम बााजाार मंें 

लचीीलाापन बढ़नेे और अनुुपाालन काा बोोझ कम होोनेे कीी उम्मीीद 

हैै, सा ाथ  हीी ये  सा ार्ववभौौमि�क सा ामााजि�क सु रुक्षाा, सांं�वि�धि� क 

न्यूूनतम वेतन और स्वाास्थ्य और सुरुक्षाा के बेहतर प्राावधाान 

भीी सुनुि�श्चि�त करेंंगेे; जि�ससेे औपचाारि�क रोोजगाार सृजृन, श्रमि�क 

कल्यााण और उद्यम वि�स्ताार कोो बढ़ाावाा मि�लेगाा ।

Chart II.2.10: Residential Housing Sector
(Months, left scale; y-o-y, per cent, right scale)

Source: Housing.com.
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चाार्टट II.2.10: रि�हाायशीी आवाास क्षेते्र
(मााह, बाायाँँ� माान; व-द-व, प्रति�शत, दाायांं� माान)

ति�ति�ति�ति�ति�ति�ति�

स्रोोत: Housing.com.

बि�क्रीी समाायोोजि�त इन्वंेंट्रीी ओवरहंैंग बि�क्रीी वृदृ्धि� (दाायांं� माान) 

ति�ति� ति� ति�

Sources: NSO and RBI staff estimates.

Chart II.2.11: Growth in Services Sector 
(Excluding PADO) and SSCI

(Per cent, y-o-y, left scale; SSCI, right scale)
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चाार्टट II.2.11: सेवेाा क्षेते्र मंें संवंृृद्धि�
(पीीएडीीओ कोो छोोड़कर) और एसएससीीआई
(प्रति�शत, व-द-व, बाायाँँ� माान; एसएससीीआई, दाायांं� माान)

एसएससीीआई
(दाायांं� माान)

पीीएडीीओ कोो छोोड़कर सेवााओं ंमंें जीीवीीए संवंृदृ्धि�

स्रोोत: एनएसओ एवं ंआरबीीआई स्टााफ अनुमुाान ।
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आर्थि�िक समीीक्षाा

नि�ष्कर्षष

II.2.24 भा ारत की ी आर्थि�िक ग ति�वि�धि�योंं ने  2025-26 मंें 

उल्लेेखनीीय सुदुृढ़ताा प्रदर्शि�ित कीी, जोो नि�जीी उपभोोग मंें स्थि�िर 

गति�, नि�श्चि �त नि�वे श मंें वृ दृ्धि�, वि�नि�र्मा ा�ण ग ति�वि�धि� के म जबूूत 

नि�ष्पाादन और सेवााओं ंमंें उत्सााहजनक प्रदर्शशन से प्रेरि�त रहीी । 

इसकेे अति�रि�क्त, हााल हीी मंें संंपन्न हुए भाारत-यूूरोोपीीय संंघ मुुक्त 

व्याापाार कराार (एफटीीए) और भाारत-अमेेरि�काा व्याापाार समझौौतेे 

केे सााथ-सााथ कई अन्य व्याापाार समझौौतोंं पर चल रहीी चर्चाा�ओं ं

सेे म ध्यम  अवधि�  मंें नि�र्या ा�त का ा बढ़ा ावाा मि� लनेे की ी उम्मीीद 

हैै । हा ालांं�कि�, मौ ौसम से  सं ंबंंधि�त आकस्मि�िकतााओं ंके काारण 

कृृषि�  एवंं सं ंबद्ध क्षेत्र कीी ग ति�वि�धि�योंं मंें न रमीी के सााथ-सााथ 

लगााताार बने भूू-रााजनीीति�क तनााव, अनि�श्चि�त  व्याापाार मााहौौल 

और वि�त्तीीय बााजाारोंं मंें उताार-चढ़ााव जैसीी वैश्वि�क चुनुौौति�योंं के 

काारण संंवृदृ्धि� परि�दृश्य के समक्ष गि�राावट संंबंंधीी जोोखि�म बने 

हुुए हैं ।

II.3 कीीमतोंं कीी स्थि�िति�

II.3.1	 2025-26 के  दौ ौराान मु ुद्राास्फीीति� की ी ग ति�शीीलताा 

मंें एक लंंबेे समय त क न रमीी ब नीी रहीी, जो ो पि�छले  वर्षोंं की ी 

तुुलनाा मंें एक स्पष्ट बदलााव थाा । 2025-26 के दौौराान हेेडलााइन 

मुुद्राास्फीीति� घटकर 2.1 प्रति�शत होो गई, इसमंें खााद्य पदाार्थोंं कीी 

कीीमतोंं मंें अपस्फीीति� और मजबूूत अनुुकूूल आधाार प्रभााव काा 

योोगदाान रहाा (चाार्टट  II.3.1)25 । सि�तंबर 2025 मंें जीीएसटीी दरोंं 

25	 सांं�ख्यि�िकीी और काार्ययक्रम काार्याा�न्वयन मंंत्राालय (एमओएसपीीआई) ने जनवरीी 2025 से सीीपीीआई आधाार 2024=100 शृंंखलाा जाारीी कीी है, जि�समंें हेडलााइन मुदु्राास्फीीति� के लि�ए 
लिं�किं�ग फैक्टर 0.53 है । हाालांं�कि�, काार्ययप्रणाालीी, नमूनाा आकाार और संगं्रहण तकनीीकोंं मंें बदलााव के काारण, यह नई शृंंखलाा, पुरुाानीी शृंखंलाा के सााथ पूरीी तरह से तुलुनीीय नहींं है । 
इसलि�ए, इस खंंड मंें दि�संबंर 2025 तक सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� के बाारे ेमंें चर्चाा� आधाार 2012=100 के सााथ सीीपीीआई शृंंखलाा से संबंंधंि�त है, और उसकेे बााद के महीीनोंं के लि�ए 
यह आधाार 2024=100 पर आधाारि�त हैै ।

Source: MoSPI, GoI.

Chart II.2.12: Labour Market Indicators – PLFS
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चाार्टट II.2.12: श्रम बााजाार संकेंेतक – पीीएलएफएस
ए. अखि�ल भाारत

(प्रति�शत)

सीी. रोोजगाार कीी श्रेणेीी 
(प्रति�शत)

श्रम बल भाागीीदाारीी दर
बेेरोोजगाारीी दर (दाायांं� माान)

एलएफपीीआर (ग्राामीीण)
यूूआर (ग्राामीीण) [दाायांं� माान]

एलएफपीीआर (शहरीी)
यूूआर (शहरीी) [दाायांं� माान]

श्रमि�क जनसंखं्याा अनुपुाात 

स्व-नि�योोजि�त

स्रोोत: एमओएसपीीआई, भाारत सरकाार ।

नि�यमि�त वेतनभोोगीी अनि�यत श्रमि�क

बीी. ग्राामीीण, शहरीी
(प्रति�शत)
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केे युकु्ति�करण और सरलीीकरण ने भीी कई वस्तुुओं ंऔर सेवााओं ं

पर मूल्य दबााव कोो सीीमि�त करनेे मंें मदद कीी । दूसरीी ओर मूल 

मुुद्राास्फीीति�, याानीी खााद्य और ईंधंन कोो छोोड़कर उपभोोक्ताा मूल्य 

सूूचकांं�क (सीीपीीआई) कोो मू ल्यवाान धा ातुुओं ंसे उत्पन्न हो ोनेे 

वाालेे ऊर्ध्व�वगाामीी दबाावोंं काा साामनाा करनाा पड़ाा । हाालांं�कि�, वर्षष 

केे अंंत  मंें, जैसेे हीी पश्चि�मीी एशि�याा मंें संंघर्षष छि �ड़ गयाा, घरेेलूू 

तरलीीकृृत प्रा ाकृृति�क गै स (एलपीीजीी) की ी की ीमतोंं मंें वृ दृ्धि� के  

काारण ईंधंन और बि�जलीी घटक मंें मुुद्राास्फीीति� बढ़ गई ।

II.3.2	 सांं�ख्यि�िकीी और का ार्ययक्रम का ार्याा�न्वयन मं ंत्राालय 

(एमओएसपीीआई), भा ारत  सरकाार (जीीओआई) ने  12 

फरवरीी 2026 कोो आधाार वर्षष 2024=100 के सााथ एक नई 

सीीपीीआई शृंंखलाा जाारीी कीी । संंशोोधि�त संंरचनाा संंयुकु्त रा ाष्ट्र 

केे ‘क्लाासि�फि�केशन ऑफ इंडि�वि�डुअल कंजम्पशन अकॉॉर्डिं�ंग 

टूू पर्पपज (सीीओआईसीीओपीी)’ 2018 काा अनुुसरण करतीी है, 

जि�समंें घरेेलूू उपभोोग  व्यय सरे्वेक्षण (एचसीीईएस) 2023-24 

सेे भा ार प्रा ाप्त कि� ए ग ए हैं ं । न ई सं ंरचनाा के  तहत , सी ीपीीआई 

आधाार वर्षष  2012 = 100 के अनुुसाार पहले  के छह समूूहोंं 

कोो अब 12 वर्गोंं मंें पुनुर्गगठि�त कि� याा गयाा है । वि�शेष रूप से, नई 

शृंंखलाा मंें 'खााद्य और पेय पदाार्थोंं' काा भाार 45.9 प्रति�शत से 

घटकर 36.8 प्रति�शत होो गयाा, यह उपभोोक्तााओं ंके उपभोोग के 

बदलतेे स्वरूप कोो दर्शाा�ताा हैै, जि�समंें वे अब अधि�क गैर-खााद्य 

वस्तुुओं ंकीी ओर बढ़ रहेे हैं; सााथ हीी, यह तैयाार खााद्य घटक 

काा पुनुर्ववर्गीीकरण 'रेेस्तरांं� और आवाास सेवााओं'ं वर्गग  मंें करनेे कोो 

दर्शाा�ताा है । इसकेे अति�रि�क्त, 'आवाास' और 'ईंधंन और बि�जलीी’ 

समूूहोंं कोो ‘आवाास, जल, बि� जलीी, गैस और अन्य ईंधंनोंं के 

वर्गग ’ मंें रखाा गयाा हैै, जबकि�  'परि�वहन और संंचाार' समूूह कोो 

'परि�वहन' और 'सूूचनाा और संंचाार' वर्गोंं मंें वि�भा ाजि�त कि� याा 

गयाा है (साारणीी II.3.1) ।

II.3.3	 जहाँँ� औसत मुुद्राास्फीीति� मंें तेजीी से कमीी आई, वहींं 

माानक वि�च लन द्वा ाराा मा ापीी ग ई अस्थि�िरताा मंें 2025-26 मंें 

माामूूलीी वृदृ्धि� हुई क्योंंकि� इस दौौराान मुुद्राास्फीीति� 0.3 से 3.4 

प्रति�शत के बीीच रहीी (साारणीी II.3.2) । मुुद्राास्फीीति� के वर्षष-वाार 

वि�तरण मंें थोोड़ीी ऋणाात्मक वि�षमताा (नेेगेेटि�व स्क्यूूनेेस) देेखने 

कोो मि�ली ी, जो ो यह सं  ंकेेत दे ेतीी है  कि�  कम मु ुद्राास्फीीति� वा ालेे 

परि�णाामोंं कीी ओर इसकाा वि�स्ताार थोोड़ाा अधि�क थाा ।

सीीपीीआई मुुद्राास्फीीति� केे घटक

खााद्य पदाार्थथ

II.3.4	 खााद्य  और पे य पदा ार्थोंं की ी की ीमतोंं मंें 2025-26 

(अपै्रैल-दि�संंबर 2025) मंें वर्षष-दर-वर्षष  (वााई-ओ-वााई) 0.8 

प्रति�शत कीी गि�राावट आई, जबकि� पि�छले वर्षष कीी इसीी अवधि� 

मंें 7.6 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुई थीी । 2025-26 कीी चतुुर्थथ  ति�मााहीी 

Chart II.3.1: Headline Inflation Trends

a. Inflation across Major Components
(Per cent)

b. Movements in Headline Inflation
(Per cent, left scale; y-o-y, right scale)

Notes: 1. Inflation is calculated using the old CPI series (base 2012=100) till December 2025 and subsequently, the current series (base 2024=100) is used. The vertical dashed 
line indicates the break between the old and current CPI series, as the inflation data are not strictly comparable across the two series.

 2. In CPI 2024=100 (2012=100), category-wise weights in CPI-combined are as follows: Food and beverages: 36.8 (45.9), Fuel and light: 10.2 (6.8), Excluding food and 
fuel: 53.0 (47.3).

 3. Fuel and light in the current series (2024=100) represents two categories, viz., ‘electricity, gas and other fuels’; and ‘fuels and lubricants for personal transport 
equipment’ which includes ‘petrol’, ‘diesel’, and ‘other natural gas (CNG)’. For details, refer to Box IV.2 in Monetary Policy Report, April 2026. 

Sources: National Statistics Office (NSO); and RBI staff estimates.

Food and beverages

CPI-Headline

Lower tolerance level

Fuel and light

Excluding food and fuel

Upper tolerance level

3.7

0.9
3.4

3.7

-8
-4
0
4
8

12

M
ar

-2
3

M
ay

-2
3

Ju
l-2

3

Se
p-

23

N
ov

-2
3

Ja
n-

24

M
ar

-2
4

M
ay

-2
4

Ju
l-2

4

Se
p-

24

N
ov

-2
4

Ja
n-

25

M
ar

-2
5

M
ay

-2
5

Ju
l-2

5

Se
p-

25

N
ov

-2
5

Ja
n-

26

M
ar

-2
6

M-o-M change Base effect CPI-Headline (RHS)

3.4

-4
-2
0
2
4
6
8

-4
-3
-2
-1
0
1
2
3
4

M
ar

-2
3

M
ay

-2
3

J
u

l-
2

3

S
ep

-2
3

N
ov

-2
3

J
an

-2
4

M
ar

-2
4

M
ay

-2
4

J
u

l-
2

4

S
ep

-2
4

N
ov

-2
4

J
an

-2
5

M
ar

-2
5

M
ay

-2
5

J
u

l-
2

5

S
ep

-2
5

N
ov

-2
5

J
an

-2
6

M
ar

-2
6

चाार्टट II.3.1: हेडेलााइन मुदु्राास्फीीति� केे रुझाान

टि�प्पणि�याँँ�:	1.	 दि�संबंर 2025 तक मुदु्राास्फीीति� कीी गणनाा पुरुाानीी सीीपीीआई शृंंखलाा (आधाार 2012=100) काा उपयोोग करकेे कीी गई हैै और उसके बााद, वर्ततमाान शृंंखलाा (आधाार 2024=100) काा उपयोोग कि�याा गयाा हैै । ऊर्ध्वा�ा�धर 
डैैश वाालीी रेखेाा पुरुाानीी और वर्ततमाान सीीपीीआई शृंंखलााओं ंके बीीच के अंतंरााल कोो दर्शाा�तीी हैै, क्योंंकि� इन दोोनोंं शृंंखलााओं ंमें मुदु्राास्फीीति� आँकँड़ोंं कीी तुलुनाा ठीीक से नहींं कीी जाा सकतीी हैै ।

	 2.	 सीीपीीआई 2024=100 (2012=100) मेंं, सीीपीीआई-संयंुकु्त में शे्रेणीी-वाार भाार इस प्रकाार हैं: खााद्य और पेय पदाार्थथ: 36.8 (45.9), ईंधंन और बि�जलीी: 10.2 (6.8), खााद्य और ईंधंन कोो छोोड़कर: 53.0 (47.3) ।
	 3.	 वर्ततमाान शृंंखलाा (2024=100) में ईंधंन और बि�जलीी दोो शे्रेणि�योंं कोो दर्शाा�ते हैं, यथाा 'बि�जलीी, गैस और अन्य ईंधंन'; और 'व्यक्ति�गत परि�वहन सााधन के लि�ए ईंधंन और स्नेेहक' जि�नमें 'पेेट्रोोल', 'डीीजल' और 'अन्य 

प्रााकृृति�क गैस (सीीएनजीी)' शाामि�ल हैं । वि�वरण के लि�ए, अप्रैल 2026 कीी मौौद्रि�क नीीति� रि�पोोर्टट में  बॉॉक्स संखं्याा IV.2 देखंेें ।
स्रोोत: एनएसओ एवं ंआरबीीआई स्टााफ अनुमुाान ।
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ईंधंन और बि�जलीी
खााद्य और ईंधंन कोो छोोड़कर 
ऊपरीी सहनीीयताा स्तर

खााद्य और पेय पदाार्थथ
सीीपीीआई-हेेडलााइन
नि�म्नतर सहनशीीलताा स्तर मााह-दर-मााह परि�वर्ततन आधाार प्रभााव सीीपीीआई-हेेडलााइन (दाायांं� माान)

ए. प्रमुखु घटकोंं मंें मुदु्राास्फीीति� बीी. हेडेलााइन मुदु्राास्फीीति� मंें उताार-चढ़ााव
(प्रति�शत) (प्रति�शत, बाायाँँ� माान; व-द-व, दाायांं� माान)
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आर्थि�िक समीीक्षाा

मंें, खााद्य और पेय पदाार्थोंं मंें मुुद्राास्फीीति� औसतन 3.1 प्रति�शत 

(सीीपीीआई 2024=100) प र अधि�क थी ी । अक्टूूबर 2025 

मंें, सी ीपीीआई खााद्य और पे य पदा ार्थोंं की ी शे्रेणीी मंें सी ीपीीआई 

शृंंखलाा मंें सबसे ते ज अपस्फीीति� दर्जज की ी ग ई, जो ो दि�सं ंबर 

मंें 1.8 प्रति�शत तक पहुंं�चने से पहले 3.7 प्रति�शत  (वर्षष-दर-

वर्षष) थीी । अक्टूूबर 2024 मंें 9.7 प्रति�शत के उच्च स्त र से 

मुुद्राास्फीीति� मंें हुई नि�रंतंर गि�राावट काा मुुख्य काारण सब्जि��योंं, 

दाालोंं और अनााजोंं कीी कीीमतोंं मंें दबााव काा कम होोनाा और एक 

मजबूूत अनुुकूूल आधाार प्रभााव थाा (चाार्टट  II.3.2) । आपूूर्ति�ि  पक्ष 

केे अनुुकूूल काारकोंं, अर्थाा�त् उच्च घरेेलूू और थोोक बााज़ाार मंें 

स्थि�िर आवक के काारण खााद्याान्न काा पर्याा�प्त भंंडाार, सहाायक 

व्याापाार नीीति�याँँ�, सरकाार द्वााराा सक्रि�य आपूूर्ति�ि  प्रबंंधन और बड़े 

साारणीी II.3.1: सीीपीीआई भाार संंरचनाा मंें परि�वर्ततन
क्र.सं.ं वर्गग सीीपीीआई 

2024 = 100
क्र.सं.ं समूूह सीीपीीआई 

2012 = 100

1 खााद्य और पेय पदाार्थथ 36.8 1 खााद्य और पेय पदाार्थथ 45.9

2 पाान, तंबााकूू और माादक पदाार्थथ 3.0 2 पाान, तंबााकूू और माादक पदाार्थथ 2.4

3 कपड़े और जूतेे 6.4 3 कपड़े और जूतेे 6.5

4 आवाास, पाानीी, बि�जलीी, गैस और अन्य ईंधंन 17.7 4 आवाास 10.1

5 फर्नीीचर, घरेलूेू उपकरण और नि�यमि�त घरेलूेू रखरखााव 4.5 5 ईंधंन और बि�जलीी 6.8

6 शि�क्षाा सेवााएँँ 3.3 6 वि�वि�ध 28.3

7 स्वाास्थ्य 6.1   जि�नमंें सेे:  

8 सूूचनाा और संचंाार 3.6 6.1 घरेलूेू साामाान और सेवााएँँ 3.8

9 परि�वहन 8.8 6.2 स्वाास्थ्य 5.9

10 मनोोरंजंन, खेल और संसं्कृति� 1.5 6.3 परि�वहन और संचंाार 8.6

11 व्यक्ति�गत देखेभााल, साामााजि�क सुरुक्षाा एवं ंवि�वि�ध वस्तुएुँँ  
और सेवााएँँ

5.0 6.4 मनोोरंजंन और मन-बहलााव 1.7

12 रेसे्तरांं� और आवाास सेवााएँँ  3.3 6.5 शि�क्षाा 4.5

      6.6 व्यक्ति�गत देखेभााल और उससेे जुड़ुीी वस्तुएुँँ 3.9

  कुुल 100   कुुल 100
टि�प्पणीी: प्रत्येेक सीीपीीआई शृंंखलाा उस वर्गीीकरण काा अनुसुरण करतीी है जि�सकेे सााथ इसेे प्रकााशि�त कि�याा गयाा थाा, और समाान शे्रेणि�योंं मंें भाार संरंचनाा पूरीी तरह से से तुलुनीीय  
नहींं है ।
स्रोोत: एनएसओ; एवं ंआरबीीआई स्टााफ अनुमुाान ।

साारणीी II.3.2: सीीपीीआई हेडेलााइन मुुद्राास्फीीति� - प्रमुुख सांं�ख्यि�िकीी साारांं�श
(प्रति�शत)

  2016-17 2017-18 2018-19 2019-20 2020-21 2021-22 2022-23 2023-24 2024-25 2025-26

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

मााध्य 4.5 3.6 3.4 4.8 6.2 5.5 6.7 5.4 4.6 2.1

माानक वि�चलन 1.0 1.2 1.1 1.8 1.1 0.9 0.7 0.9 0.9 1.0

स्क्यूूनेेस 0.2 -0.2 0.1 0.5 -0.7 -0.1 -0.1 1.5 0.0 -0.3

कर्टोोसि�स -1.6 -1.0 -1.5 -1.4 -0.7 -1.0 -0.6 1.6 -1.2 -1.0

मााध्यि�िकाा 4.3 3.4 3.5 4.3 6.5 5.6 6.7 5.1 4.8 2.1

अधि�कतम 6.1 5.2 4.9 7.6 7.6 7.0 7.8 7.4 6.2 3.4

न्यूूनतम 3.2 1.5 2.0 3.0 4.1 4.2 5.7 4.3 3.3 0.3
टि�प्पणीी:	1.	 स्क्यूूनेेस और कर्टोोसि�स कीी कोोई इकााई नहींं होोतीी । वाार्षि�िक मुदु्राास्फीीति� वर्षष के दौौराान माासि�क मुदु्राास्फीीति� दरोंं काा औसत है और इसलि�ए, यह वर्षष के लि�ए औसत 

सूूचकांं�क से गणनाा कीी गयीी वाार्षि�िक मुदु्राास्फीीति� से भि�न्न होो सकतीी है ।
	 2.	 दि�संबंर 2025 तक, माासि�क मुदु्राास्फीीति� दरें ंपुरुाानीी सीीपीीआई शृंंखलाा (आधाार 2012=100) से संबंंधंि�त हैं, उसकेे बााद से वर्ततमाान शृंंखलाा (आधाार 2024=100) से 

संबंंधंि�त हैं । 
स्रोोत: एनएसओ; एवं ंआरबीीआई स्टााफ अनुमुाान ।
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वाार्षि�िक रि�पोोर्टट 2025-26

पैैमाानेे पर अनुुकूूल मौौसम कीी स्थि�िति�योंं ने भीी खााद्य मुुद्राास्फीीति� 
कोो नि�यंंत्रि�त रखने मंें योोगदाान दि�याा ।

II.3.5	 मौौसमीी और ऐति�हाासि�क रुझाानोंं के वि�परीीत, सब्ज़ि��योंं 
कीी कीीमतोंं मंें सर्दि�ियोंं के दौौराान नरमीी कीी वि�स्ताारि�त अवधि� के 
बााद, गर्मि� ियोंं मंें हो ोनेे वा ालीी बढ़ो ोतरीी असाामाान्य रूप से नि� म्न 
और वि�लंंबि�त रहीी । अपै्रैल-दि�संंबर 2025 के दौौराान सब्जि��योंं 
कीी कीीमतोंं मंें 19.4 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी गि�राावट दर्जज कीी 
गई, इसकेे बााद 2025-26 कीी चतुुर्थथ  ति�मााहीी मंें 0.8 प्रति�शत 
कीी वृदृ्धि� देेखने कोो मि�लीी (चाार्टट  II.3.3ए) ।

II.3.6	 टमााटर, प्यााज और आलूू (टीीओपीी) कीी कीीमतोंं मंें पूरे े
वर्षष न रमीी बनीी रहीी । गर्मि�ियोंं मंें कीीमतोंं कीी कम वृदृ्धि� के बााद 

सि�तंबर-अक्टूूबर 2025 मंें तीीव्र गि�राावट हुई क्योंंकि� उत्पाादन 
और बााजाार उपलब्धताा म जबूूत ब नीी रहीी । इस शे्रेणीी मंें, 
2025-26 कीी पहलीी तीीन ति�मााहि�योंं के दौौराान 31.3 प्रति�शत 
और चौौथीी ति�मााहीी के दौौराान 12 प्रति�शत कीी मूल्य गि�राावट दर्जज 
कीी गई थीी, जोो वि�शेष रूप से प्यााज द्वााराा संंचाालि�त रहीी; इसकेे 
मुुख्य काारण थे: 2024-25 मंें अधि�क उत्पाादन (2023-24 कीी 
तुुलनाा मंें 26.7 प्रति�शत अधि�क) के काारण बााज़ाार मंें लगााताार 
आवक, नि�र्या ा�त  मंें कमीी, और आपूूर्ति�ि-पक्ष के उपााय—जि�नमंें 
सरकाार के बफर स्टॉॉक से लक्षि�त खुुदराा बि�क्रीी शाामि�ल हैै (चाार्टट 
11.3.3बीी) । टीीओपीी कोो छोोड़कर अन्य सब्जि��योंं कीी कीीमतोंं 
मंें भी ी अपै्रैल-दि�संंबर 2025 (वर्षष-दर-वर्षष) मंें 11.4 प्रति�शत 

Chart II.3.2: Moderation in Food Inflation in Recent Period
(Contribution in percentage points)

*: Includes egg, milk and products and meat and fish.
#: Includes sugar, confectionery and desserts; ready-made food and other food products; beverages; and services for processing primary goods for food. 
Note: Inflation is calculated using the old CPI series (base 2012=100) till December 2025, and subsequently, the current series (base 2024=100) is used. The 
vertical dashed line indicates the break between the old and current CPI series, as the inflation data are not strictly comparable across the two series.
Sources: NSO; and RBI staff estimates.
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चाार्टट II.3.2: हााल कीी अवधि� मंें खााद्य मुदु्राास्फीीति� मंें कमीी
(प्रति�शत अंकंोंं मंें योोगदाान)

अनााज और उससे तैयाार उत्पााद
दााल और उससे नि�र्मि�ित उत्पााद

जीीवोंं से प्रााप्त प्रोोटीीन*
फल

तेेल और वसाा
अन्य #

सब्जि��याँँ�
खााद्य और पेय पदाार्थथ (व-द-व, प्रति�शत)

*: इसमें अंडेंे, दूध और उससे तैयाार उत्पााद एवं ंमांं�स और मछलीी शाामि�ल हैं ।
#: चीीनीी, मि�ष्ठाान्न, मि�ठााई (डेेसर्टट); तैयाार भोोजन और अन्य खााद्य उत्पााद; पेय पदाार्थथ; और खााद्य के लि�ए प्रााथमि�क वस्तुओुं ंके प्रसंसं्करण के लि�ए सेवााएं ंशाामि�ल हैं ।
टि�प्पणीी: दि�संबंर 2025 तक मुदु्राास्फीीति� कीी गणनाा पुरुाानीी सीीपीीआई शृंंखलाा (आधाार 2012=100) काा उपयोोग करकेे कीी गई हैै और उसके बााद, वर्ततमाान शृंंखलाा (आधाार 2024=100) काा उपयोोग कि�याा गयाा हैै । ऊर्ध्वा�ा�धर 
डैैश वाालीी रेखेाा पुरुाानीी और वर्ततमाान सीीपीीआई शंृंखलााओं ंके बीीच के अंतंरााल कोो दर्शाा�तीी हैै, क्योंंकि� इन दोोनोंं शंृंखलााओं ंमें मुदु्राास्फीीति� आँकँड़ोंं कीी तुलुनाा ठीीक से नहींं कीी जाा सकतीी हैै ।
स्रोोत: एनएसओ; एवं ंआरबीीआई स्टााफ अनुमुाान ।
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Chart II.3.3: Seasonality in CPI- Vegetables Prices

a. CPI-Vegetables - Cumulative Momentum
(Per cent)

b. Drivers of Vegetable Inflation
(Contribution in percentage points)

Notes: 1. In chart b, inflation is calculated using the old CPI series (base 2012=100) till December 2025, and subsequently, the current series (base 2024=100) is used. The 
vertical dashed line indicates the break between the old and current CPI series, as the inflation data are not strictly comparable across the two series.

 2. In CPI 2024=100 (2012=100), category-wise weights in CPI-vegetables are as follows: Potato: 14.8 (16.3), Onion: 13.8 (10.7), Tomato: 9.7 (9.5), and Other 
vegetables: 61.6 (63.5). 

Sources: NSO; and RBI staff estimates.
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औसत (2011 से 2016)
2024-25

आलूू
अन्य सब्जि��यांं�

प्यााज
सब्जि��यांं� (वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत)

टमााटरऔसत (2017 से 2023)
2025-26 (2024=100)

टि�प्पणि�याँँ�:	1.	चाार्टट बी ी के लि�ए, दि�संबंर 2025 तक मुदु्राास्फीीति� कीी गणनाा पुरुाानीी सीीपीीआई शृंंखलाा (आधाार 2012=100) काा उपयोोग करकेे कीी गई हैै और उसके बााद, वर्ततमाान शृंंखलाा (आधाार 2024=100) काा उपयोोग 
कि�याा गयाा हैै । ऊर्ध्वा�ा�धर डैैश वाालीी रेखेाा पुरुाानीी और वर्ततमाान सीीपीीआई शृंंखलााओं ंके बीीच के अंतंरााल कोो दर्शाा�तीी हैै, क्योंंकि� इन दोोनोंं शृंंखलााओं ंमें मुदु्राास्फीीति� आँकँड़ोंं कीी तुलुनाा ठीीक से नहींं कीी जाा 
सकतीी हैै ।

	 2.	सीीपीीआई 2024=100 (2012=100) मेंं, सीीपीीआई-सब्जि��योंं में शे्रेणीी-वाार भाार इस प्रकाार हैंं: आलूू: 14.8 (16.3), प्यााज: 13.8 (10.7), टमााटर: 9.7 (9.5), और अन्य सब्जि��यांं�: 61.6 (63.5) ।
स्रोोत: एनएसओ, एवं ंआरबीीआई स्टााफ अनुमुाान ।
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चाार्टट II.3.3: सीीपीीआई मंें मौौसमीी प्रभााव - सब्जीी कीी कीीमतें
ए. सीीपीीआई-सब्जि��यांं� - संंचयीी गति� बीी. सब्जीी संंबंंधीी मुदु्राास्फीीति� केे चाालक

(प्रति�शत) (प्रति�शत अंकंोंं मंें योोगदाान)
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आर्थि�िक समीीक्षाा

काा संंकुुचन दर्जज कि�याा गयाा, इसकेे बााद 2025-26 कीी चतुुर्थथ 
ति�मााहीी मंें 8 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) अधि�क कीीमतें दर्जज कीी गईं,ं 
जि�नकाा मुुख्य काारण प्रति�कूूल आधाार प्रभााव थे ।

II.3.7	 दाालंें, जोो वनस्पति�-आधाारि�त प्रोोटीीन काा मुुख्य स्रोोत 
हंैं, उनमंें पहली ी ती ीन  ति�मााहि�योंं के  दौ ौराान  13 प्रति�शत की ी 
अपस्फीीति� दर्जज कीी गई, जबकि� पि�छले  वर्षष कीीमतोंं मंें 11.4 
प्रति�शत की ी वृ दृ्धि� हु ई थी ी; इसकेे बााद 2025-26 की ी चतु ुर्थथ 
ति�मााहीी मंें 7.9 प्रति�शत कीी गि�राावट देेखीी गई । अक्टूूबर 2025 
तक लगााताार 17 महीीनोंं तक दाालोंं कीी महंंगााई मंें क्रमि�क रूप 
सेे नरमीी आई । इसकेे प्रमुुख काारण थे: 2024-25 मंें मजबूूत 
उत्पाादन  (2023-24 की ी तु ुलनाा मंें 5.9 प्रति�शत  अधि�क) 
सेे बढ़ी ी हु ई उपलब्धताा, प्रमुुख दा ालोंं (पीीलीी म टर, अरहर 
और उड़द) का ा बड़े  पै माानेे प र आयाात, स्टॉ ॉक प्रकटीीकरण 
अनि�वाार्ययतााएँँ, और केंद्र सरकाार द्वााराा ‘भाारत दााल’ कीी खुुदराा 
बि�क्रीी26 (चाार्टट  II.3.4) ।

II.3.8	 अनााज ने  अपै्रैल-दि�संंबर 2025 के  दौ ौराान  2.4 
प्रति�शत कीी साामाान्य वृदृ्धि� दर्जज कीी, जबकि� पि�छले वर्षष मंें यह 
7.6 प्रति�शत थीी, जोो चाावल, गेहँूँ� एवंं अन्य अनााजोंं और उनसे 
तैैयाार उत्पाादोंं कीी कीीमतोंं मंें बड़े पैमाानेे पर गि�राावट से प्रेरि�त 
थीी । 2025-26 कीी चतुुर्थथ  ति�मााहीी मंें, गेहँूँ� कीी कीीमतोंं मंें आई 

26	 अपै्रैल 2024 मंें, भाारत सरकाार ने सभीी रााज्योंं और केंद्र शाासि�त प्रदेशेोंं कोो नि�देशे दि�याा कि� वे पाँँ�च प्रमुखु दाालोंं – अरहर (तूूर), उड़द, चनाा, मसूर और मूँँ�ग तथाा आयााति�त पीीलीी 
मटर के लि�ए, स्टॉॉक रखने वाालीी सभीी संसं्थााओं ंद्वााराा सााप्तााहि�क स्टॉॉक कीी जाानकाारीी देनेेे और उसकेे सत्याापन कोो अनि�वाार्यय रूप से लाागूू करें ं।

गि�राावट के  का ारण अनााज की ी की ीमतें 0.2 प्रति�शत  कम हो ो 
गईं ं(चाार्टट   II.3.5) । दि�सं ंबर 2025 मंें, 50 महीीनोंं के बााद गेहँूँ� 
मंें अपस्फीीति� दर्जज कीी ग ई, जि� सकाा काारण रि�कॉॉर्डड   उत्पाादन 
(2024-25 मंें 4.1 प्रति�शत  अधि�क), पर्या ा�प्त बफ र स्टॉ ॉक 
(16 माार्चच   2026 तक नि�र्धा ा� रि�त माानक से 1.7 गुनुाा अधि�क) 
और फ रवरीी 2026 त क जा ारीी नि�र्या ा�त  प्रति�बंंध थे  । रि�कॉॉर्डड 
चाावल उत्पाादन (2024-25 मंें 9 प्रति�शत अधि�क) और उच्च 
बफर स्टॉॉक (16 माार्चच  2026 तक नि�र्धाा� रि�त माानक से 9.7 गुनुाा 
अधि�क) ने चाावल कीी कीीमतोंं मंें मुुद्राास्फीीति� कोो कम रखाा ।

II.3.9	 प्रमुुख खा ाद्य पदा ार्थोंं द्वा ाराा सं ंचाालि�त  वर्षष के  दौ ौराान 
समग्र खााद्य मुुद्राास्फीीति� मंें नरमीी के वि�परीीत, 'फल' और 'तेेल 
और वसाा' कीी कीीमतोंं मंें ऊर्ध्व�वगाामीी दबााव देेखेे गए । 2024-25 
मंें उच्च ता ापमाान  और बे मौौसम  बाारि�श के  का ारण ना ारि�यल 
उत्पाादन  मंें 5 प्रति�शत की ी गि �राावट के  का ारण ना ारि�यल की ी 
कीीमतें बढ़ गईं ं। इसकेे चलतेे अपै्रैल-दि�संंबर 2025 के दौौराान 
फलोंं कीी औसत मुुद्राास्फीीति� 10.6 प्रति�शत और चौौथीी ति�मााहीी 
केे दौौराान 7.9 प्रति�शत रहीी । तेल और वसाा संंबंंधीी मुुद्राास्फीीति� 
अक्टूूबर 2025 तक लगााताार 12 महीीनोंं तक दहााई अंंकोंं मंें 
बनीी रहीी तथा ा 2025-26 (अपै्रैल-दि�संंबर) मंें कीीमतोंं मंें 15 
प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई, यह वृदृ्धि� एक वर्षष पहले  इसीी 
अवधि�  मंें 1.9 प्रति�शत थीी; इसकेे बााद 2025-26 कीी चतुुर्थथ 

Chart II.3.4: CPI-Pulses Deflation Led by Arhar
(Contribution in percentage points)

*: Includes moong, masur, peas and other pulses products.
Notes: 1. Inflation is calculated using the old CPI series (base 2012=100) till December 2025, and subsequently, the current series (base 2024=100) is used. The 
  vertical dashed line indicates the break between the old and current CPI series, as the inflation data are not strictly comparable across the two series.
 2. In CPI 2024=100 (2012=100), category-wise weights in CPI-pulses and products are as follows: Arhar: 32.4 (33.4), Gram and products: 19.9 (13.3), 

Urad: 11.2 (11.5), and Others: 36.4 (41.8). 
Sources: NSO; and RBI staff estimates.

Arhar Gram and products Urad Others* Pulses and products (y-o-y, per cent)
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चाार्टट II.3.4: सीीपीीआई-दाालंें - अरहर चाालि�त अपस्फीीति�
(प्रति�शत अंकंोंं मंें योोगदाान)

*: इसमें मूंं�ग, मसूर, मटर और दााल से नि�र्मि�ित अन्य उत्पााद शाामि�ल हैं । 
टि�प्पणि�याँँ�:	1.	 दि�संबंर 2025 तक मुदु्राास्फीीति� कीी गणनाा पुरुाानीी सीीपीीआई शृंंखलाा (आधाार 2012=100) काा उपयोोग करकेे कीी गई हैै और उसके बााद, वर्ततमाान शृंंखलाा (आधाार 2024=100) काा उपयोोग कि�याा गयाा हैै । 

ऊर्ध्वा�ा�धर डैैश वाालीी रेखेाा पुरुाानीी और वर्ततमाान सीीपीीआई शंृंखलााओं ंके बीीच के अंतंरााल कोो दर्शाा�तीी हैै, क्योंंकि� इन दोोनोंं शंृंखलााओं ंमें मुदु्राास्फीीति� आँकँड़ोंं कीी तुलुनाा ठीीक से नहींं कीी जाा सकतीी हैै । 
	 2.	 सीीपीीआई 2024=100 (2012=100) में, सीीपीीआई-दाालोंं और उनसे बनेे उत्पाादोंं में अलग-अलग शे्रेणीी-वाार भाार इस प्रकाार हैं: अरहर: 32.4 (33.4), चनाा और उससे बनेे उत्पााद: 19.9 (13.3), उड़द: 

11.2 (11.5), और अन्य: 36.4 (41.8) ।
स्रोोत: एनएसओ; एवं ंआरबीीआई स्टााफ अनुमुाान ।

अरहर चनाा और उससे बनेे उत्पााद उड़द दााल और उससे नि�र्मि�ित उत्पााद (वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत)अन्य*
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वाार्षि�िक रि�पोोर्टट 2025-26

ति�मााहीी मंें कीीमतोंं मंें 7.3 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी वृदृ्धि� दर्जज 
कीी ग ई । ऐसाा प्रमुुख  उत्पाादक दे ेशोंं मंें अं ंतररााष्ट्रीीय  बाायोो-
डीीज़ल अनि�वाार्ययतााओं ंमंें वृदृ्धि� के काारण अंंतररााष्ट्रीीय पााम तेल 
कीी कीीमतोंं मंें हुई बढ़ोोतरीी के काारण हुआ थाा। इसकेे अति�रि�क्त, 
2024-25 मंें घरेेलूू उत्पाादन मंें कमीी के काारण सरसोंं के तेल 
मंें कीीमतोंं काा दबााव ब ढ़ ग याा, जि� सनेे अगस्त  2025 मंें 41 
महीीनेे कीी उच्च मुुद्राास्फीीति� 24.2 प्रति�शत पर दर्जज कीी । सरसोंं 
और रे ेपसीीड के  उच्च  रबीी उत्पाादन  (2025-26 के  द्वि �तीीय 
अग्रि�म अनुुमाानोंं के अनुुसाार) के बाावजूूद, 2025-26 के खरीीफ 
मौौसम के दौौराान सोोयााबीीन के उत्पाादन मंें कमीी के चलतेे कुछ 
ऊर्ध्व�वगाामीी जोोखि�म उत्पन्न होो सकतेे हैं । घीी और मक्खन जैसेे 
वसाा कीी कीीमतें पूरेे वर्षष का ाफीी सीीमाा तक स्थि�िर रहींं और खुुदराा 
कीीमतोंं पर जीीएसटीी दरोंं मंें कमीी के काारण अक्टूूबर 2025 मंें 
गि�राावट दर्जज कीी गई ।

II.3.10	  अन्य खााद्य वस्तुुओं ंमंें, मसाालोंं कीी कीीमतें दि�संंबर 
2025 त क लगााताार 18 म हीीनोंं त क अपस्फीीति� (कीीमतोंं 
मंें गि �राावट) मंें रहींं, जोो मु ुख्य रूप से जीीराा और सूखीी मि�र्चच 
द्वााराा सं ंचाालि�त थींं । 2025-26 मंें जी ीव आधाारि�त प्रो ोटीीन  मंें 
मुुद्राास्फीीति� कम रहीी क्योंंकि� मवेशि�योंं और मुुर्गीी पाालन के लि�ए 
मौौसम कीी स्थि�िति� अनुुकूूल रहीी, हाालांं�कि� जनवरीी-माार्चच  2026 
केे दौौराान मांं�स और मछलीी कीी कीीमतोंं मंें वृदृ्धि� हुई ।

ईंधंन

II.3.11	  अपै्रैल 2025 मंें प्रति� एलपीीजीी सि�लें डर कीी कीीमत 
मंें ₹50 कीी वृ दृ्धि� के काारण, अपै्रैल-दि�संंबर 2025 के दौौराान 
ईंधंन मु ुद्राास्फीीति� एक वर्षष पहले  इसीी अवधि� के  दौ ौराान के  
3.2 प्रति�शत कीी अपस्फीीति� से बढ़कर 2.4 प्रति�शत होो गई । 
इसकेे प रि�णाामस्वरूप, हे डलााइन मु ुद्राास्फीीति� मंें ईं धंन  समूूह 
काा योोगदाान अपै्रैल-दि�संंबर 2025 मंें बढ़कर 8.8 प्रति�शत होो 
गयाा, जोो एक वर्षष पहले  (-) 4.3 प्रति�शत थाा (चाार्टट   II.3.6)। 
माार्चच  2026 मंें, ईंधंन मुुद्राास्फीीति� बढ़कर 0.9 प्रति�शत होो गई, 
जबकि� जनवरीी और फरवरीी, दो ोनोंं मंें यह 0.1 प्रति�शत थीी; 
इसकाा काारण माार्चच  2026 मंें एलपीीजीी सि�लें डर कीी कीीमत मंें 
₹60 कीी बढ़ोोतरीी थीी ।

मूूल मुुद्राास्फीीति� (खााद्य और ईंधंन कोो छोोड़कर मुुद्राास्फीीति�)27

II.3.12	  मूल मुदु्राास्फीीति� एक सीीमि�त दाायरे ेमंें बनीी रहीी और 
अपै्रैल-दि�संंबर 2025 के दौौराान इसकाा औसत 4.3 प्रति�शत रहाा; 
जबकि� एक वर्षष पूर्वव इसीी अवधि� मंें यह 3.4 प्रति�शत थीी (परि�शि�ष्ट 
साारणीी 4) । संंशोोधि�त शृंंखलाा (2024=100) के तहत, जनवरीी 
सेे मा ार्चच  2026 के दौ ौराान मू ल मु दु्राास्फीीति� मो ोटेे तौ ौर प र 3.7 
प्रति�शत पर स्थि �िर बनीी रहीी । मूल मुदु्राास्फीीति� मंें दृढ़ताा मुखु्य 

27	 सीीपीीआई 2012 = 100 शृंंखलाा मंें, खााद्य और ईंधंन कोो छोोड़कर सीीपीीआई काा अनुमुाान 'खााद्य और पेय पदाार्थथ' और 'ईंधंन और बि�जलीी’ समूूहोंं कोो छोोड़कर लगाायाा गयाा थाा । 
सीीपीीआई 2024=100 शृंंखलाा मंें, 'ईंधंन और बि�जलीी’ दोो शे्रेणि�योंं कोो दर्शाा�ताा है, यथाा 'बि�जलीी, गैस और अन्य ईंधंन'; और 'व्यक्ति�गत परि�वहन सााधनोंं के लि�ए ईंधंन और स्नेहक', 
जि�समंें 'पेेट्रोोल', 'डीीजल' और 'अन्य प्रााकृृति�क गैस (सीीएनजीी)' शाामि�ल हैं ।

*: Includes rice products like chira, muri, wheat products like maida, suji, coarse cereals, bread, chocolates, biscuits, cake, noodles, etc.
Notes: 1. Inflation is calculated using the old CPI series (base 2012=100) till December 2025, and subsequently, the current series (base 2024=100) is used. The vertical 
  dashed line indicates the break between the old and current CPI series, as the inflation data are not strictly comparable across the two series.
 2. In CPI 2024=100 (2012=100), category-wise weights in CPI-cereals and products are as follows: Rice: 34.2 (49.1), Wheat: 12.9 (28.3), and Others: 52.9 (22.6). 
Sources: NSO; and RBI staff estimates.

Chart II.3.5: CPI-Cereals Inflation Remained Low
(Contribution in percentage points)

Rice Wheat Others* Cereals and products (y-o-y, per cent)
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चाार्टट II.3.5: सीीपीीआई-अनााज कीी महंंगााई कम रहीी
(प्रति�शत अंकंोंं मंें योोगदाान)
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चाावल गेेहँूँ� अन्य* अनााज और उनसे नि�र्मि�ित उत्पााद (वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत)
*: इसमें चाावल से बनेे उत्पााद जैसेे चि�उड़ाा, मुरुमुरुे;े गेहूंं� से बनेे उत्पााद जैसेे मैदाा, सूजीी; मोोटेे अनााज, बे्रेड, चॉॉकलेेट, बि�स्कि�िट, केक, नूडल्स आदि� शाामि�ल हैं ।
टि�प्पणि�याँँ�:	1.	 दि�संबंर 2025 तक मुदु्राास्फीीति� कीी गणनाा पुरुाानीी सीीपीीआई शृंंखलाा (आधाार 2012=100) काा उपयोोग करकेे कीी गई हैै और उसके बााद, वर्ततमाान शृंंखलाा (आधाार 2024=100) काा उपयोोग कि�याा गयाा हैै । 

ऊर्ध्वा�ा�धर डैैश वाालीी रेखेाा पुरुाानीी और वर्ततमाान सीीपीीआई शंृंखलााओं ंके बीीच के अंतंरााल कोो दर्शाा�तीी हैै, क्योंंकि� इन दोोनोंं शंृंखलााओं ंमें मुदु्राास्फीीति� आँकँड़ोंं कीी तुलुनाा ठीीक से नहींं कीी जाा सकतीी हैै ।
	 2.	 सीीपीीआई 2024=100 (2012=100) मेंं, सीीपीीआई-अनााज और उनसे बनेे उत्पाादोंं के शे्रेणीी-वाार भाार इस प्रकाार हैं: चाावल: 34.2 (49.1), गेहूंं�: 12.9 (28.3), और अन्य: 52.9 (22.6) ।
स्रोोत: एनएसओ; एवं ंआरबीीआई स्टााफ अनुमुाान ।
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आर्थि�िक समीीक्षाा

रूप से स्वर्णण और चांं�दीी कीी मूल्यवाान धाातुओुं ंसहि�त ‘व्यक्ति�गत 
देेखभााल और उससेे जुड़ुीी वस्तुओुं’ं मंें बढ़ीी हुई मुदु्राास्फीीति� से 
पे्रेरि�त थीी, इसीी शे्रेणीी काा 2025-26 कीी दूूसरीी छमााहीी मंें मूल 
मुदु्राास्फीीति� मंें लगभग आधाा योोगदाान थाा (चाार्टट  II.3.7)।

II.3.13	  व्यक्ति�गत दे ेखभााल और उससेे जु डु़ीी वस्तुुओं ं मंें 
मुुद्राास्फीीति� बढ़ने काा मुुख्य काारण मूल्यवाान धाातुुओं ं - स् वर्णण 
और चांं�दीी कीी कीीमतोंं मंें वृ दृ्धि� थीी । यह तेजीी भूू-रााजनीीति�क 
अनि�श्चि�तताा और बदलतीी वैश्वि�क मौौद्रि�क नीीति� कीी दि�शाा और 
अपेेक्षााओं ंके  बी ीच, वै श्वि�क ‘सेेफ-हेेवन’ (सुरुक्षि�त नि�वे श) की ी 
बढ़ीी हु ई मांं�ग को ो दर्शाा�तीी है ै । स् वर्णण और चांं�दीी कोो छो ोड़कर, 

2025-26 की ी दू सरीी छमा ाहीी मंें मू ल मु ुद्राास्फीीति� मंें कमीी 
आई । इसकाा का ारण जी ीएसटीी के  यु कु्ति�करण के  उपााय थे , 
जि�नसे की ीमतोंं मंें सु धुाार हु आ - वि�शे षकर मो ोटर वा ाहनोंं 
और उनसे जुडेु़े पु रु्जोंं के माामले मंें (चाार्टट   II.3.8) । अपै्रैल से  
दि�संंबर 2025 के  दौ ौराान, कपड़े और जू तेे-चप्पलोंं मंें  
मुुद्राास्फीीति� दर घटकर 2.2 प्रति�शत  रह ग ई, जो ो एक वर्षष 
पहले इसीी अवधि�  मंें 2.7 प्रति�शत थी ी । यह गि  �राावट घरेेलूू 
और अंंतररााष्ट्रीीय स्तर पर कपाास कीी कम कीीमतोंं तथाा वस्त्रोंं 
और परि�धाानोंं के लि� ए नि�र्या ा�त कीी सुसु्त मांं�ग कोो दर्शाा�तीी हैै ।  
2025-26 के  दौ ौराान  घरेेलूू वस्तुुओं ंऔर से वााओं,ं स्वा ास्थ्य 

*: Includes kerosene public distribution system (PDS) and kerosene from other sources.       
**: Includes diesel (excl. conveyance), coal, charcoal, and coke until December 2025 based on the old base (2012=100) while it includes coal, charcoal, petrol, diesel, CNG, 

biogas and gobar gas for January-March 2026 based on the revised base (2024=100).
Notes: 1. Inflation is calculated using the old CPI series (base 2012=100) till December 2025, and subsequently, the current series (base 2024=100) is used. The vertical 

dashed line indicates the break between the old and current CPI series, as the inflation data are not strictly comparable across the two series.
 2. In CPI 2024=100 (2012=100), category-wise weights in CPI-fuel are as follows: Electricity: 43.4 (33.0), LPG: 37.0 (18.8), Kerosene: 0.2 (8.0), Firewood and chips: 

16.3 (30.2), Dung cake: 2.7 (6.5), and Others: 0.4 (3.5). 
Sources: NSO; Petroleum Planning and Analysis Cell (PPAC); Bloomberg; and RBI staff estimates.     

Chart II.3.6: Fuel Inflation Led by LPG 
(Contribution in percentage points)
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चाार्टट II.3.6: एलपीीजीी चाालि�त ईंंध न मुदु्राास्फीीति�
(प्रति�शत अंकंोंं मंें योोगदाान)

*: इसमें साार्ववजनि�क वि�तरण प्रणाालीी (पीीडीीएस) मि�ट्टीी काा तेल और अन्य स्रोोतोंं से प्रााप्त मि�ट्टीी काा तेल शाामि�ल हैै । 
**: इसमें दि�संबंर 2025 तक पुरुाानीी सीीपीीआई शृंंखलाा (आधाार 2012=100) पर डीीज़ल  (परि�वहन कोो छोोड़कर), कोोयलाा, चाारकोोल और कोोक शाामि�ल हैं; जबकि� जनवरीी-माार्चच  2026 के लि� ए संशंोोधि�त (आधाार 

2024=100) पर इसमें कोोयलाा, चाारकोोल, पेट्रोोल, डीीज़ल, सीीएनजीी, बाायोोगैैस और गोोबर गैस शाामि�ल हैं । 
टि�प्पणि�याँँ�:	1.	 दि�संबंर 2025 तक मुदु्राास्फीीति� कीी गणनाा पुरुाानीी सीीपीीआई शृंंखलाा (आधाार 2012=100) काा उपयोोग करकेे कीी गई हैै और उसके बााद, वर्ततमाान शृंंखलाा (आधाार 2024=100) काा उपयोोग कि�याा गयाा हैै । 

ऊर्ध्वा�ा�धर डैैश वाालीी रेखेाा पुरुाानीी और वर्ततमाान सीीपीीआई शंृंखलााओं ंके बीीच के अंतंरााल कोो दर्शाा�तीी हैै, क्योंंकि� इन दोोनोंं शंृंखलााओं ंमें मुदु्राास्फीीति� आँकँड़ोंं कीी तुलुनाा ठीीक से नहींं कीी जाा सकतीी हैै । 
	 2.	 सीीपीीआई 2024=100 (2012=100) में, सीीपीीआई-ईंधंन के अंतंर्गगत शे्रेणीी-वाार भाार इस प्रकाार हैं: वि�द्युतु: 43.4 (33.0), एलपीीजीी: 37.0 (18.8), मि�ट्टीी काा तेल: 0.2 (8.0), ईंधंन कीी लकड़ीी और टुकड़ेे: 

16.3 (30.2), गोोबर के उपले: 2.7 (6.5), और अन्य: 0.4 (3.5) । 
स्रोोत: एनएसओ, पेट्रोोलि�यम आयोोजनाा और वि�शे्लेषण प्रकोोष्ठ (पीीपीीएसीी); ब्लूमबर्गग; और आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान ।

वि�द्युतु
उपले

एलपीीजीी (वााहन छोोड़कर)
अन्य**

मि�ट्टीी काा तेल*
ईंधंन और बि�जलीी (वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत)

ईंधंन कीी लकड़ीी और टुकड़ेे
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Notes: 1. Inflation is calculated using the old CPI series (base 2012=100) till December 2025, and subsequently, the current series (base 2024=100) is used. The vertical 
  dashed line indicates the break between the old and current CPI series, as the inflation data are not strictly comparable across the two series.
 2. The group ‘Personal care and effects’ in CPI 2012=100 series has been renamed as ‘Personal care, social protection and miscellaneous goods and services’ division 
  in CPI 2024=100 series.
Sources: NSO; and RBI staff estimates.

Chart II.3.7: CPI Excluding Food and Fuel Inflation Led by Personal Care
(Contribution in percentage points)

Personal care and effects Others Excluding food and fuel (per cent)
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चाार्टट II.3.7: व्यक्ति�गत देेखभााल चाालि�त खााद्य और ईंंध न मुदु्राास्फीीति� कोो छोोड़कर सीीपीीआई
(प्रति�शत अंकंोंं मंें योोगदाान)

टि�प्पणि�याँँ�:	1.	 दि�संबंर 2025 तक मुदु्राास्फीीति� कीी गणनाा पुरुाानीी सीीपीीआई शृंंखलाा (आधाार 2012=100) काा उपयोोग करकेे कीी गई हैै और उसके बााद, वर्ततमाान शृंंखलाा (आधाार 2024=100) काा उपयोोग कि�याा गयाा हैै । 
ऊर्ध्वा�ा�धर डैैश वाालीी रेखेाा पुरुाानीी और वर्ततमाान सीीपीीआई शंृंखलााओं ंके बीीच के अंतंरााल कोो दर्शाा�तीी हैै, क्योंंकि� इन दोोनोंं शंृंखलााओं ंमें मुदु्राास्फीीति� आँकँड़ोंं कीी तुलुनाा ठीीक से नहींं कीी जाा सकतीी हैै ।

	 2.	 सीीपीीआई 2012=100 शृंंखलाा में 'व्यक्ति�गत देखेभााल और प्रभााव' समूह काा नााम परि�वर्ति�ित कर सीीपीीआई 2024=100 शृंंखलाा में “व्यक्ति�गत देखेभााल, साामााजि�क सुरुक्षाा एवं ंवि�वि�ध वस्तुएुँ ँऔर सेवााएं”ं 
प्रभााग कर दि�याा गयाा हैै । 

स्रोोत: एनएसओ; एवं ंआरबीीआई स्टााफ अनुमुाान ।
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व्यक्ति�गत देखेभााल और उससे जुड़ुीी वस्तुएुँँ अन्य खााद्य और ईंधंन कोो छोोड़कर (प्रति�शत)
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और शि�क्षा ा केे क्षे त्र  मंें मु ुद्राास्फीीति� दर मो ोटेे तौ ौर प र स्थि �िर  
बनीी रहीी ।

मुुद्राास्फीीति� केे अन्य संंकेतक

II.3.14	  एक क्षेत्रीीय परि�प्रेक्ष्य से, औद्योोगि�क श्रमि�कोंं के लि�ए 
सीीपीीआई (सीीपीीआई-आईडब्ल्यूू) द्वा ाराा मा ापीी ग ई मुुद्राास्फीीति� 
2025-26 के दौौराान घटकर 3.1 प्रति�शत होो गई, जोो एक वर्षष 
पहले 3.4 प्रति�शत थीी; इसकाा मुुख्य काारण खााद्य मुुद्राास्फीीति� 
मंें आई कमीी थीी । सीीपीीआई-कृृषि� श्रमि�क/ग्राामीीण श्रमि�क (एएल/
आरएल) शृंंखलाा के आधाार कोो जुलुााई 2025 मंें संंशोोधि�त कि�याा 
गयाा, जि�से 1986-87 सेे परि�वर्ति�ित कर 2019=100 कर दि�याा 
गयाा । घरेेलूू उपभोोग व्यय सरे्वेक्षण (2011-12) पर आधाारि�त 
संंशोोधि�त सीीपीीआई समूूह मंें खााद्य और गैर-माादक पेय-पदाार्थथ 
समूूह के भाार मंें उल्लेेखनीीय कमीी तथाा वि�वि�ध समूूह मंें भाारीी 
वृदृ्धि� दि�खााई देेतीी है, जोो ग्राामीीण परि�वाारोंं के उपभोोग स्वरूप मंें 
आए बदलाावोंं काा संंकेेत है28 ।

II.3.15	  थो ोक मूल्य सूचकांं�क (डब्ल्यूूपीीआई) प र आधाारि�त 
मुदु्राास्फीीति� 2025-26 के दौौराान घटकर 0.7 प्रति�शत होो गई, जोो 
एक वर्षष पहले 2.3 प्रति�शत थीी । इसकाा मुखु्य काारण प्रााथमि�क 

वस्तुओुं ं एवंं ईं धंन और बि� जलीी की ी की ीमतोंं मंें आई गि �राावट 
(अपस्फीीति�) थी ी । ड ब्ल्यूूपीीआई प्रा ाथमि�क वस्तुओुं ं (22.6 
प्रति�शत काा भाारांं�क) ने 2025-26 के दौौराान 1.1 प्रति�शत कीी 
अपस्फीीति� काा अनुभुव कि�याा; यह मुदु्राास्फीीति� दर एक वर्षष पहले 
5.2 प्रति�शत थीी, जोो अनुकूुूल आपूूर्ति�ि और मौौसम कीी स्थि�िति�योंं 
सेे प्रेरि�त थीी । इसकेे अलाावाा, ईंधंन और बि�जलीी कीी अपस्फीीति� 
2025-26 के दौौराान 2.9 प्रति�शत तक बढ़ गई, जोो एक वर्षष 
पहले 1.3 प्रति�शत थीी । यह वैश्वि�क ऊर्जाा� कीीमतोंं मंें आई नरमीी 
कोो दर्शाा�ताा है । वि�नि�र्मि�ित उत्पाादोंं (जि�नकाा भाार 64.2 प्रति�शत 
हैै) मंें मुदु्राास्फीीति� 2025-26 के दौौराान बढ़कर 2.3 प्रति�शत होो 
गई, जोो एक वर्षष पहले इसीी अवधि� मंें 1.7 प्रति�शत थीी । इसमंें 
रसाायन, गढ़े हुए धाातु,ु काागज और खााद्य उत्पाादोंं के वि�नि�र्माा�ण 
के्षेत्र कीी मुखु्य  भूूमि�काा रहीी । मुदु्राास्फीीति� मंें समग्र गि �राावट कोो 
दर्शाा�ते हुए, सकल घरेलूेू उत्पााद (जीीडीीपीी) डि�फ्लेेटर-आधाारि�त 
मुदु्राास्फीीति� अपै्रैल-दि�संंबर 2025 के दौौराान घटकर 0.9 प्रति�शत 
रह गई, जोो पि�छले वर्षष कीी इसीी अवधि� मंें 2.5 प्रति�शत थीी29 । 
यद्यपि� अतीीत मंें डब्ल्यूूपीीआई और सीीपीीआई के बीीच वि�चलन 
केे दौौर देेखेे गए हैंं, लेकि�न हााल कीी अवधि� मंें ये दोोनोंं सूचकांं�क 

एक सााथ आगेे बढ़े हैं (चाार्टट  II.3.9) ।

28	 सीीपीीआई-एएल शृंंखलाा मंें खााद्य और गैर-माादक पेय पदाार्थथ समूूह काा भाार 69.2 प्रति�शत से घटकर 57.9 प्रति�शत होो गयाा । सीीपीीआई-आरएल शृंखंलाा मंें उनकाा भाारांं�क 
सीीपीीआई-आरएल शृंखंलाा मंें 66.8 प्रति�शत से घटााकर 56.6 प्रति�शत कर दि�याा गयाा थाा । नए आधाार 2019=100 मंें, मई 2025 से माार्चच 2026 तक सीीपीीआई-एएल और आरएल 
शृंंखलाा कीी औसत मुदु्राास्फीीति� क्रमशःः 1.0 प्रति�शत और 1.1 प्रति�शत रहीी ।
29	 जीीडीीपीी डि�फ्लेेटर-आधाारि�त मुदु्राास्फीीति� अनुमुाान, जीीडीीपीी डेटाा 2022-23 शृंंखलाा पर आधाारि�त हैं ।

Notes: 1. Inflation is calculated using the old CPI series (base 2012=100) till 
December 2025, and subsequently, the current series (base 2024=100) 
is used. The vertical dashed line indicates the break between the old and 
current CPI series, as the inflation data are not strictly comparable 
across the two series.

 2. In CPI 2024=100 (2012=100), category-wise weights are as follows: 
CPI-core: 53.0 (47.3), and CPI-core excluding gold & silver: 52.1 (46.1).

Sources: MoSPI; and RBI staff estimates.

Chart II.3.8: CPI Core Excluding Gold and
Silver Remained Benign

(Y-o-y, per cent)

CPI-core inflation CPI-core excluding gold and silver
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टि�प्पणि�याँँ�:	 1.	 दि�संबंर 2025 तक मुदु्राास्फीीति� कीी गणनाा पुरुाानीी सीीपीीआई शृंंखलाा (आधाार 2012=100) 
काा उपयोोग करकेे कीी गई हैै और उसके बााद, वर्ततमाान शृंंखलाा (आधाार 2024=100) काा 
उपयोोग कि�याा गयाा हैै । ऊर्ध्वा�ा�धर डैैश वाालीी रेखेाा पुरुाानीी और वर्ततमाान सीीपीीआई शृंंखलााओं ं
केे बीीच के अंतंरााल कोो दर्शाा�तीी हैै, क्योंंकि� इन दोोनोंं शृंंखलााओं ंमें मुदु्राास्फीीति� आँकँड़ोंं कीी 
तुलुनाा ठीीक से नहींं कीी जाा सकतीी हैै ।

	 2.	 सीीपीीआई 2024=100 (2012=100) में, शे्रेणीी-वाार भाार इस प्रकाार हैं: सीीपीीआई कोोर: 
53.0 (47.3), और सीीपीीआई-कोोर (स्वर्णण और चाँँ�दीी कोो छोोड़कर): 52.1 (46.11) ।

स्रोोत: एमओएसपीीआई; एवं ंआरबीीआई स्टााफ अनुमुाान ।
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सीीपीीआई कोोर मुदु्राास्फीीति� सीीपीीआई-कोोर स्वर्णण और चाँँ�दीी कोो छोोड़कर

चाार्टट II.3.8: स्वर्णण और चांं�दीी कोो छोोड़कर सीीपीीआई मूलू 
(कोोर) मुदु्राास्फीीति� मंें नरमीी बनीी रहीी

(वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत)

Note: The CPI Inflation is calculated using the old CPI series (base 2012=100) till 
December 2025, and subsequently, the current series (base 2024=100) is used. 
The vertical dashed line indicates the break between the old and current CPI 
series, as the inflation data are not strictly comparable across the two series.
Sources: MoSPI; and Office of the Economic Adviser, Ministry of Commerce and 
Industry.

Chart II.3.9: Trends in CPI and WPI Inflation 
(Y-o-y, per cent)
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चाार्टट II.3.9: सीीपीीआई और डब्ल्यूूपीीआई मुदु्राास्फीीति� मंें रुझाान
(वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत)

सीीपीीआई डब्ल्यूूपीीआई
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टि�प्पणीी: दि�संबंर 2025 तक सी ीपीीआई मुदु्राास्फीीति� की ी गणनाा पुरुाानीी सी ीपीीआई शृंंखलाा (आधाार 
2012=100) काा उपयोोग करकेे कीी गई हैै और उसके बााद, वर्ततमाान शृंंखलाा (आधाार 2024=100) काा 
उपयोोग कि�या ा गयाा हैै । ऊर्ध्वा�ा�धर डैैश वा ालीी रे खेाा पुरुाानीी और वर्ततमाान सीीपीीआई शृंंखलााओं ंके बीीच के 
अंतंरााल कोो दर्शाा�तीी हैै, क्योंंकि� इन दोोनोंं शृंंखलााओं ंमें मुदु्राास्फीीति� आँकँड़ोंं कीी तुलुनाा ठीीक से नहींं कीी 
जाा सकतीी हैै । 
स्रोोत: एमओएसपीीआई; और आर्थि�िक सलााहकाार काा काार्याा�लय ।
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आर्थि�िक समीीक्षाा

II.3.16 	 2025-26 मंें खरीीफ फसलोंं के लि�ए न्यूूनतम समर्थथन 
मूूल्य  (एमएसपीी) मंें 1.0-13.9 प्रति�शत और रबीी फसलोंं के 
लि�ए 4.0-10.1 प्रति�शत कीी सी ीमाा मंें वृ दृ्धि� कीी ग ई । खरीीफ 
फसलोंं मंें राागीी मंें सर्वाा�धि� क एमएसपीी वृदृ्धि� देेखीी गई, जबकि� 
रबीी फसलोंं मंें कुसुमु  (सैैफ्लाावर) मंें सबसे अधि�क वृदृ्धि� दर्जज 
कीी गई ।

नि�ष्कर्षष

II.3.17	   2025-26 के दौौराान हेेडलााइन मुुद्राास्फीीति� मंें नरमीी 
बनीी रहीी, जि� सकेे मु ुख्य का ारण म जबूूत खा ाद्याान्न  उत्पाादन, 
वैैश्वि�क प ण्य  वस्तुुओं ंकीी कीीमतोंं (वि�शेष रूप से खााद्य और 
ऊर्जाा�) मंें न रमीी और सरकाार द्वा ाराा कि� ए ग ए आपूूर्ति�ि  प्रबंंधन 
उपााय थे। वि�त्तीीय वर्षष के अंंत मंें, पश्चि�म एशि�याा मंें संंघर्षष छि�ड़ने के 
काारण कुछ मूल्य दबााव उभरनेे लगेे । भवि�ष्य मंें, लंबेे समय तक 
चलनेे वाालेे भूू-रााजनीीति�क संंघर्षोंं से उत्पन्न अनि�श्चि�ततााओं,ं 
बढ़तीी ऊर्जा ा� की  ीमतोंं, इनपुटु ला ागतोंं, मु ुद्राा मंें उताार-चढ़ााव, 
बदलतीी व्याापाार नीीति�योंं और मौौसम कीी स्थि�िति�योंं - वि�शेष रूप 
सेे अल नीीनोो कीी संंभाावनाा और साामाान्य से कम माानसून - के 
काारण उत्पन्न होोनेे वाालीी चुनुौौति�योंं के लि�ए नि�रंतंर सतर्ककता ा 
और ब दलतीी प रि�स्थि�िति�योंं की ी सा ावधाानीीपूूर्ववक नि�गरा ानीी की ी 
आवश्यकताा है ।

II.4 मुुद्राा एवंं ऋण30

II.4.1 वर्षष के दौौराान रि�ज़र्वव बैंक के तुुलनपत्र काा वि�स्ताार हुआ, 
जि�सकाा मुुख्य काारण रुपए के अवमूूल्यन और स्वर्णण कीी कीीमतोंं 
मंें वृदृ्धि� से उत्पन्न पुनुर्मू�ल्यांं�कन रि�ज़र्वव थे । प्रचलन मंें मौौजूूद 
मुुद्राा (सीीआईसीी) मंें दो ोहरेे अं ंकोंं मंें वृ दृ्धि� हु ई, जि� सनेे न कद 
आरक्षि�त अनुुपाात  (सीीआरआर)31 मंें बदलाावोंं के प्रथम-चरण 
केे प्रभााव कोो समाायोोजि�त करनेे के बााद, आरक्षि�त मुुद्राा (रि�ज़र्वव 
मुुद्राा ) मंें उच्च वृदृ्धि� मंें योोगदाान दि�याा । वर्षष की ी पहलीी छमााहीी मंें 

बंैंक ऋण मंें वृदृ्धि� धीीमीी रहीी, जि�सकाा काारण वााणि�ज्यि�िक क्षेत्र के 
वि�त्तपोोषण के लि�ए गैर-बंैंकिं�ग मााध्यमोंं पर बढ़तीी नि�र्भभरताा थीी । 
जैैसेे-जैैसेे वर्षष आगेे बढ़ाा, वि�भि�न्न क्षेत्रोंं मंें ऋण वृदृ्धि� ने कााफीी 
गति� पकड़ीी, और अंंततःः जमाा वृदृ्धि� कोो पीीछेे छोोड़ते हुए ऋण-
जमाा अनुुपाात मंें वृदृ्धि� काा काारण बनीी ।

आरक्षि�त मुुद्राा

II.4.2 आरक्षि�त मु ुद्राा, कें द्रीीय बैं क के  तु ुलनपत्र  मंें मौ ौद्रि�क 
देेयतााओं ंके  स्टॉ ॉक को ो दर्शाा�ताा है ै (चाार्टट   II.4.1) । जो ोखि�म 
बफर और पुनुर्मू�ल्यांं�कन खाातेे [जोो नि�वल गैर-मौौद्रि�क देेयतााओं ं
(एनएनएमएल) काा बड़ाा हि�स्साा नि�र्मि�ित करतेे हैं], सााथ हीी बैंकोंं 
द्वााराा रि�वर्सस रेेपोो/स्थाायीी जमाारााशि� सुवुि�धाा (एसडीीएफ़) के तहत 
रि�ज़र्वव बैंक के पाास रखीी गई अति�रि�क्त चलनि�धि�, तुुलनपत्र के 
अन्य प्रमुुख घटक हैं । माार्चच  2026 के अंंत तक, रि�ज़र्वव बैंक के 
तुुलनपत्र काा आकाार जीीडीीपीी32 काा 25.9 प्रति�शत थाा (एक वर्षष 
पहले यह 23.7 प्रति�शत थाा) ।

30	 15 दि�संबंर, 2025 से प्रभाावीी, बैंकिं�ग वि�धि� (संशंोोधन) अधि�नि�यम 2025 के तहत, ‘पि�छलीी रि�पोोर्टिं�ंग पखवााडे़े’ कीी परि�भााषाा कोो बदलकर ‘महीीनेे काा आखि�रीी दि�न’ कर दि�याा गयाा 
हैै । तदनुसुाार, इस अनुभुााग मंें, दि�संबंर 2025 से आगेे कीी संवंृदृ्धि� और अन्य अनुपुाात चाालूू वर्षष के लि�ए ‘मााह के अंतं’ के आंकंड़ोंं पर आधाारि�त हैं, जबकि� पि�छले वर्षष के इसीी मााह के 
आंकंडे़े ‘पि�छले शुकु्रवाार’ याा ‘पि�छलीी रि�पोोर्टिं�ंग पखवााडे़े’ (पुरुाानीी परि�भााषाा के अनुसुाार) जैसाा भीी माामलाा होो, से संबंंधंि�त हैं ।
31	 वर्षष के दौौराान, सीीआरआर कोो चरणबद्ध तरीीकेे से 100 आधाार अंकंोंं (बीीपीीएस) से घटााकर ‘नि�वल मांं�ग और मीीयाादीी देयेतााओं’ं (एनडीीटीीएल) काा 3.0 प्रति�शत कर दि�याा गयाा । 
यह कटौौतीी 25 बीीपीीएस कीी चाार बरााबर कि�स्तोंं मंें कीी गई, जोो 6 सि�तंबर, 4 अक्टूूबर, 1 नवंबंर और 29 नवंबंर, 2025 से शुरुू होोनेे वाालेे पखवााड़ोंं से प्रभाावीी हुई ।
32	 2022-23 से आगेे के जीीडीीपीी आंकंडे़े नई श्रृंं�खलाा (आधाार वर्षष 2022-23) पर आधाारि�त हैंं ।

Chart II.4.1: Reserve Bank's Balance Sheet -
 Components (Liabilities) [end-March]

(Per cent of balance sheet size, left scale; per cent of GDP, right scale)

NNML: Comprise capital, reserves, contingency fund, asset development 
fund, currency and gold revaluation account, investment revaluation 
account and foreign exchange forward contracts valuation account, RBI 
employee provident fund account and IMF quota subscriptions and other 
payments minus other assets.
Source: RBI.
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एनएनएमएल: इसमंें पूंं�जीी, रि�ज़र्वव, आकस्मि�िक नि�धि�, आस्ति�ि वि�काास नि�धि� , मुदु्राा और 
स्वर्णण पुनुर्मू�ल्यांं�कन खााताा, नि�वेश पुनुर्मू�ल्यांं�कन खााताा और वि�देशेीी मुदु्राा वाायदाा संवंि�दाा 
मूूल्यांं�कन खााताा, आरबीीआई कर्ममचाारीी भवि�ष्य नि�धि� खा ाताा और आईएमएफ़ कोोटाा 
अंशंदाान तथाा अन्य भुगुताान से अन्य आस्ति�ियोंं कोो घटााकर शाामि�ल कि�याा गयाा है ।
स्रोोत: आरबीीआई ।

चाार्टट II.4.1: रि�ज़र्वव बैंकं केे तुुलनपत्र केे घटक
(देेयतााएं)ं [माार्चच अंतं तक]

(तुलुन पत्र के आकाार काा प्रति�शत, बाायांं� माान, सकल घरेलूेू उत्पााद काा प्रति�शत, दाायांं� माान)

नि�वल गैर मौौद्रि�क देयेतााएं ं(एनएनएमएल)
अन्य

सकल घरेलूेू उत्पााद (दाायांं� माान) के प्रति�शत मंें तुलुन पत्र 

रि�वर्सस रेपेोो /एसडीीएफ़
आरक्षि�त मुदु्राा
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II.4.3 सी ीआरआर मंें ब दलााव के  पहले  दौ ौर के  प्रभााव को ो 
समाायोोजि�त करनेे के बााद, रि�ज़र्वव मुुद्राा33 कीी संंवृदृ्धि� एक सााल 
पहले के 5.8 प्रति�शत से बढ़कर 2025-26 मंें 10.8 प्रति�शत 
होो गई (चाार्टट  II.4.2 और परि�शि�ष्ट साारणीी 4) । सीीआईसीी - जोो 
रि�ज़र्वव मुुद्राा काा मुुख्य हि�स्साा है और जि�सकीी हि�स्सेदाारीी 81.4 
प्रति�शत हैै - 2025-26 के दौौराान 11.4 प्रति�शत कीी दर से 
बढ़ाा, जबकि�  एक सााल पहले  यह  5.8 प्रति�शत थाा । इसकीी 
मुुख्य वजह कई रााज्य सरकाारोंं द्वााराा उठााए गए कल्यााणकाारीी 
उपाायोंं (जैैसेे, फ सल खरााब हो ोनेे प र मु ुआवज़ाा और प्रत्यक्ष 
लााभ अंंतरण) के काारण नकद नि�काासीी मंें बढ़ोोतरीी, हााल हीी मंें 
जीीएसटीी और आयकर दरोंं मंें कटौौतीी के बााद खपत-आधाारि�त 
नकद नि�काासीी मंें बढ़ोोतरीी, और सााथ हीी ब्यााज दरोंं मंें नरमीी 
तथाा कीीमतीी धाातुुओं ंकीी कीीमतोंं मंें बढ़ोोतरीी के बीीच नकद कीी 
मांं�ग  मंें वृदृ्धि� थीी । रि�ज़र्वव बैंक के पाास बैंकरोंं कीी जमाारााशि�योंं 
(रि�ज़र्वव मु ुद्राा मंें 15.8 प्रति�शत हि�स्सा ा) – अर्थाा�त, बैं कोंं द्वााराा 
अपनीी सी ीआरआर ज़रूरतोंं और नि�पटा ान दा ायि�त्वोंं को ो पू राा 
करनेे के लि�ए रखीी गई अधि�शेष रााशि� मंें इस वर्षष के दौौराान 18.2 

प्रति�शत कीी गि�राावट आई, जोो सीीआरआर मंें 100 बीीपीीएस कीी 
कटौौतीी कोो दर्शाा�ताा है ।

II.4.4 डि�जि� टल भु गुताान के  ब ढ़तेे इस्तेमााल के  सा ाथ-सााथ 
मुुद्राा-जीीडीीपीी अनुुपाात  मंें आं ंशि�क वृ दृ्धि� ह ई । 2025-26 के  
दौौराान, खुुदराा डि�जि�टल भुगुताानोंं मंें मूल्य के हि�सााब से 15.1 
प्रति�शत और माात्राा के हि�सााब से 26.9 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुई 
(चाार्टट  II.4.3) ।

II.4.5 स्रोोतोंं (आस्ति�ियोंं) कीी तरफ, रि�ज़र्वव मुुद्राा मंें रि�ज़र्वव बैंक 
कीी नि� वल घरेेलूू आस्ति�ियांं�  (एनडीीए)34 और नि� वल वि�दे ेशीी 
आस्ति�ियांं�  (एनएफ़ए)35 शा ामि�ल हो ोतीी हैं ं । 2025-26 के  
दौौराान, एनएफ़ए मंें ₹8.2 लााख करोोड़ कीी वृदृ्धि� हुई, जि� सकाा 
मुुख्य का ारण एफ़सीीए और स् वर्णण  , दो ोनोंं मंें हु ई वृ दृ्धि� थी ी ।  
हाालाँँ�कि� अधि�कृत डीीलरोंं कोो हुई नि�वल बि�क्रीी पि�छले वर्षष कीी 
तुुलनाा मंें अधि�क थीी, फि� र भीी पुनुर्मू�ल्यांं�कन लााभोंं के काारण 
एफ़सीीए मंें बढ़ो ोत्तरीी हु ई । एनएफ़ए मंें स् वर्णण की ी हि�स्से दाारीी, 
एक सााल पहले के 12.0 प्रति�शत से बढ़कर माार्चच   2026 के 

33	 देयेतााओं ंमंें प्रचलन मंें मुदु्राा, रि�ज़र्वव बैंक के पाास बैंकोंं कीी जमाारााशि�यांं� और रि�ज़र्वव बैंक के पाास अन्य जमाारााशि�यांं� शाामि�ल हैं ।
34	 इसमंें बैंकोंं, सरकाार और वााणि�ज्यि�िक क्षेत्र (मुखु्य रूप से प्रााथमि�क डीीलर) कोो रि�ज़र्वव बैंक द्वााराा दि�याा गयाा नि�वल ऋण शाामि�ल है ।
35	 इसमंें स्वर्णण और वि�देशेीी मुदु्राा आस्ति�ियांं� (एफ़सीीए) शाामि�ल हैं । एफ़सीीए मंें भाारत सरकाार (भाारत सरकाार) से हस्तांं�तरि�त ‘वि�शेष आहरण अधि�काार’ (एसडीीआर) शाामि�ल हैं । भाारत 
सरकाार के पाास शेष एसडीीआर धाारि�तााएँँ और आईएमएफ़ मंें ‘रि�ज़र्वव ट्रेंच स्थि�िति�’ (आरटीीपीी)—जोो आईएमएफ़ मंें भाारत के वि�देशेीी मुदु्राा कोोटेे के योोगदाान काा प्रति�नि�धि�त्व करतीी है, 
रि�ज़र्वव बैंक के तुलुन -पत्र काा हि�स्साा नहींं हैं ।

Chart II.4.2: RM - Components (Liabilities)
(Growth, per cent)

Source: RBI.
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Chart II.4.3: Currency in Circulation and
Digital Payments

(Volume in thousand crore, left scale; per cent, right scale) 

Sources: GoI and RBI staff estimates.
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चाार्टट II.4.2: आरएम-घटक (देेयतााएं)ं
(संवंृदृ्धि�, प्रति�शत)

आरक्षि�त मुदु्राा 
सीीआरआर के लि�ए समाायोोजि�त आरक्षि�त मुदु्राा 
आरबीीआई के सााथ बैंकोंं कीी जमाारााशि�यांं� (दाायांं� माान)
संचंलनगत मुदु्राा (दाायांं� माान)

स्रोोत: आरबीीआई ।

चाार्टट II.4.3: संचंलनगत मुदु्राा और डि�जि�टल भुुगताान 
(वॉॉल्यूूम हज़ाार करोोड़ मंें, बाायांं� माान; प्रति�शत, दाायांं� माान)

खुदुराा डि�जि�टल भुगुताान सीीआईसीी/जीीडीीपीी
(दाायांं� माान)स्रोोत: भाारत सरकाार और आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान ।
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अंंत त क 17.2 प्रति�शत हो ो ग ई; इसकाा मु ुख्य का ारण स् वर्णण 
कीी की ीमतोंं मंें वृ दृ्धि� से  प्रा ाप्त पु नुर्मू�ल्यांं�कन ला ाभ थे  । वर्षष के  
दौौराान, सरकाार कोो रि�ज़र्वव बैंक द्वााराा दि�ए गए ऋण मंें वृदृ्धि� हुई, 
जि�सकाा काारण खुुलेे बााज़ाार परि�चाालन (ओएमओ) के मााध्यम 
सेे सरकाारीी -प्रति�भूूति�योंं कीी खरीीद द्वााराा चलनि�धि� काा प्रवााह 
थाा [चाार्टट  II.4.4] ।

मुुद्राा आपूूर्ति�ि

II.4.6 मुुद्राा आपूूर्ति�ि  - व्याापक मुुद्राा (एम3) के संंदर्भभ मंें - मुुख्य 
रूप से जनताा के पाास मौौजूूद मुुद्राा (सीीडबल्यूूपीी) और बैंकोंं कीी 
कुुल जमाा (एडीी) से मि�लकर नि�र्मि�ित होोतीी हैै (देेयताा) । 31 माार्चच 
2026 तक एम3 मंें 13.0 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई, जबकि� 
एक वर्षष पहले यह 9.4 प्रति�शत थीी (चाार्टट  II.4.5) । घटकोंं के 
लि�हााज़ से, एम3 काा वि�स्ताार मुुख्य रूप से एडीी (कुुल जमाा) के 
काारण हुआ, जोो इसकाा सबसे बड़ाा घटक है (86.6 प्रति�शत 
हि�स्साा); ब्यााज दरोंं मंें कााफीी कमीी के बाावजूूद, साावधि� जमाा 
(साावधि� जमाारााशि�यांं�) मंें लगााताार वृदृ्धि� (एक वर्षष पहले के 9.8 

प्रति�शत कीी तुुलनाा मंें 10.6 प्रति�शत) देेखने कोो मि�ली ी । मांं�ग 
जमाा मंें उताार-चढ़ााव बनाा रहाा, जोो कााफीी हद तक जनताा के 
पाास मौौजूूद मुुद्राा मंें होोनेे वाालेे बदलाावोंं कोो दर्शाा�ताा हैै; 2025-26 

Source: RBI.

Chart II.4.4: Reserve Money - Sources (Assets)

a. NDA and NFA - Reserve Bank
(Per cent of RM)

b. NDA and NFA: Variation
(₹ lakh crore)

c. NDA Components: Variation
(₹ lakh crore)

d. NFA Components: Variation
(₹ lakh crore)
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ए. रि�ज़र्वव बैंकं काा एनडीीए और एनएफ़ए
(आरक्षि�त मुदु्राा काा प्रति�शत)

चाार्टट II.4.4: आरक्षि�त मुदु्राा - स्रोोत (आस्ति�ियांं�)

ए. रि�ज़र्वव बैंकं काा एनडीीए और एनएफ़ए
(आरक्षि�त मुदु्राा काा प्रति�शत)

सीी. एनडीीए घटक: परि�वर्ततन
(₹ लााख करोोड़)

डीी. एनएफ़ए घटक: परि�वर्ततन
(₹ लााख करोोड़)

बीी. रि�ज़र्वव बैंकं काा एनएफ़ए और एनडीीए (परि�वर्ततन)
(₹ लााख करोोड़)

एनएफ़ए एनएफ़ए

सरकाार कोो आरबीीआई 
काा नि�वल ऋण

स्रोोत: आरबीीआई ।

बंैंक और वााणि�ज्यि�िक क्षेत्र कोो 
आरबीीआई काा नि�वल ऋण

मूूल्यांं�कन के लि�ए समाायोोजि�त एनएफ़ए एनडीीए एनडीीए

एफ़सीीए स्वर्णण 

 II.4.5: Money Supply (M3) Components - Growth
(Per cent)

Source: RBI.
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चाार्टट II.4.5: मुदु्राा आपूूर्ति�ि (एम3) घटक - संवंृृद्धि�
(प्रति�शत)

जनताा के पाास मुदु्राा
मुदु्राा आपूूर्ति�ि 

समग्र जमाा
सांं�केति�क जीीडीीपीी

स्रोोत: आरबीीआई ।



34

वाार्षि�िक रि�पोोर्टट 2025-26

मंें इस मुुद्राा मंें 11.4 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुई, जबकि� पि�छले वर्षष 

यह 5.9 प्रति�शत थीी ।

II.4.7 स्रोोतोंं (आस्ति�ियोंं) कीी तरफ, एम3 मंें वि�स्ताार मुुख्य रूप 

सेे वााणि�ज्यि�िक क्षेत्र कोो दि�ए गए बैंक ऋण (एम3 काा सबसे बड़ाा 

घटक) के काारण हुआ, जोो पि�छले  वर्षष के 10.8 प्रति�शत कीी 

तुुलनाा मंें 2025-26 मंें 15.7 प्रति�शत बढ़ा ा (चाार्टट   II.4.6) । 

सरकाार को ो दि� ए ग ए नि� वल बैं क ऋण मंें 2025-26 मंें 9.1 

प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुई (एक वर्षष पहले यह 10.5 प्रति�शत थीी), 

जि�सकाा काारण रि�ज़र्वव बैंक द्वााराा सरकाारीी -प्रति�भूूति�योंं कीी खरीीद 

थीी । त दनुुसाार, एससीीबीी की ी सांं�वि�धि� क च लनि�धि�  अनुुपाात 

(एसएलआर) प्रति�भूूति�योंं36 की ी अति�रि�क्त धा ारि�ताा 31 मा ार्चच 

2026 को ो नि� वल मांं�ग  और समय दे ेयतााओं ं (एनडीीटीीएल) 

केे 8.2 प्रति�शत तक कम हो ो गईं  ं (एक वर्षष पहले  यह  10.3 

प्रति�शत थींं) । बैंकिं�ग क्षेत्र कीी नि�वल वि�देेशीी आस्ति�ियोंं मंें वृदृ्धि� 

हुुई, जोो इस वर्षष के दौौराान रि�ज़र्वव बैंक के तुुलनपत्र मंें एनएफ़ए 

केे वि�स्ताार कोो दर्शाा�तीी है ।

मुुख्य मौौद्रि�क अनुुपाात

II.4.8 मुुद्राा के लेन-देेन कीी स्थि �िति�, याानीी सांं�केति�क जीीडीीपीी 

और एम3 काा अनुुपाात, 2025-26 के दौौराान स्थि�िर रहाा । मुुद्राा-

जमाारााशि� अनुुपाात 21 माार्चच , 2025 के 15.4 प्रति�शत से और 

कम होोकर 31 माार्चच , 2026 कोो 14.9 प्रति�शत होो गयाा; यह, 

अन्य  बाातोंं के  अलाावाा, यह दि�खा  ाताा है ै कि� लो ोगोंं की ी पसं ंद 

डि�जि�टल भुगुताान के तरीीकोंं कीी ओर ज़्याादाा उन्मुुख होो रहीी 

हैै । सीीआरआर मंें कमीी के काारण इस सााल आरक्षि�त-जमाारााशि� 

अनुुपाात  मंें गि �राावट आई (चाार्टट   II.4.7ए) । मु ुद्राा-जमाारााशि� 

36	 एसएलआर प्रति�भूूति�योंं कीी अति�रि�क्त धाारि�तााएँँ बैंकोंं कोो ‘चलनि�धि� समाायोोजन सुवुि�धाा’ (एलएएफ़) के तहत धनरााशि� प्रााप्त करनेे के लि�ए संपंाार्श्वि�िक बफर प्रदाान करतीी हैं, और ये 
‘चलनि�धि� कवरेजे अनुपुाात’ (एलसीीआर) काा भीी एक घटक हैं ।

Chart II.4.6: Money Supply Sources - Growth
(Per cent)

Source: RBI.
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(प्रति�शत)

स्रोोत: आरबीीआई ।

Source: RBI staff estimates.

a. Behavioural Ratios Underlying Money Multiplier
(Per cent)

b. Money Velocity and Money Multiplier
(Ratio)

Chart II.4.7: Monetary Ratios
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चाार्टट II.4.7 : मौौद्रि�क अनुपुाात

सीीआरआर(दाायांं� माान)

स्रोोत: आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान ।

मुदु्राा-जमाा अनुपुाात
आरक्षि�त-जमाा अनुपुाात

मुदु्राा संवेंेग (दाायांं� माान)
रि�वर्सस रेपेोो के लि�ए समाायोोजि�त मुदु्राा बहुगुणुक
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ए. व्यवहाारगत अनुपुाातोंं मंें अंतंर्नि�िहि�त मुदु्राा बहुुगुणुक
(प्रति�शत)

बीी. मुदु्राा संवंेेग और मुदु्राा बहुुगुणुक
(अनुपुाात) 

मुदु्राा बहुगुणुक 
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आर्थि�िक समीीक्षाा

अनुुपाात और आरक्षि�त -जमाारााशि� अनुुपाात दोोनोंं मंें आई कमीी 
केे मि�ले-जुलेुे असर से मुुद्राा -गुणुक मंें सुधुाार हुआ; यह 21 माार्चच , 
2025 के 5.7 से ब ढ़कर 31 मा ार्चच , 2026 कोो 6.1 हो ो ग याा 
(चाार्टट  II.4.7बीी) ।

ऋण

II.4.9 वर्षष 2025-26 के दौौराान बैंक ऋण मंें दोोहरेे अंंकोंं कीी 
वृदृ्धि� ब नीी रहीी, जि� समंें सर्वाा�धि� क यो ोगदाान से वाा और खु ुदराा 

के्षेत्रोंं ने  कि� याा (चाार्टट   II.4.8ए) । सा ार्ववजनि�क क्षे त्र के  बैं कोंं  
(पीीएसबीी) ने लगााताार दूसरेे वर्षष नि�जी ी क्षेत्र के बैंकोंं (पीीवीीबीी) कीी 

तुुलनाा मंें अधि�क ऋण वृदृ्धि� दर्जज कीी, जि� सकेे परि�णाामस्वरूप 

कुुल ऋण मंें पी ीएसबीी की ी हि�स्से दाारीी मंें वृ दृ्धि� हु ई (चाार्टट 

II.4.8बीी) ।

II.4.10 प्रमुुख क्षेत्रोंं मंें ऋण संंवृदृ्धि� मंें तेज़ीी देेखीी गई, और माार्चच 

2026 के आखि�र तक कुल गैर- खााद्य ऋण37 संंवृदृ्धि� 15.9 

37	 गैैर-खााद्य ऋण के आंकंडे़े पखवााडे़ेवाार ‘धााराा 42 वि�वरणीी ‘ पर आधाारि�त हैं और इसमंें सभीी अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बैंक (एससीीबीी) शाामि�ल हैं । क्षेत्रीीय गैर-खााद्य ऋण के आंकंडे़े 
‘के्षेत्र-वाार और उद्योोग-वाार बैंक ऋण’ (एसआईबीीसीी) वि�वरणीी पर आधाारि�त हैं, जि�समंें 41 चुनुिं�ंदाा बैंक शाामि�ल हैं; ये बैंक सभीी एससीीबीी द्वााराा दि�ए गए कुल गैर-खााद्य ऋण काा लगभग 
95 प्रति�शत हि�स्साा कवर करतेे हैं । कृपयाा इस अनुभुााग के फुटनोोट 1 देखंेें ।

Source: RBI.

a. SCBs' Credit Growth
(Per cent)

b. Share in Total SCBs' Credit
(Per cent)

Chart II.4.8: Bank Group-wise Credit
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a. Non-food Credit Growth
(Per cent, y-o-y)

b. Share in Incremental Non-food Credit
(Per cent)

Chart II.4.9: Uptick in SCBs’ Non-food Credit Growth
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चाार्टट II.4.8 : बैंकं समूूह-वाार ऋण वृृद्धि�

स्रोोत: आरबीीआई ।

ए. एससीीबीी कीी ऋण वृृद्धि�
(प्रति�शत)

बीी. एससीीबीी केे कुुल ऋण मंें हि�स्सेदेाारीी
(प्रति�शत)

चाार्टट II.4.9 : एससीीबीी कीी खाादे्येतर ऋण वृृद्धि�
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ए. खाादे्येतर ऋण संवंृृद्धि�
(प्रति�शत, वर्षष-दर-वर्षष)

बीी. एससीीबीी कीी वृृद्धि�शीील खाादे्येतर ऋण मंें प्रमुखु क्षेते्रोंं कीी हि�स्सेदेाारीी
(प्रति�शत)

सेेवााएंं
सेेवााएंं

कृृषि� और अनुषुंगंीी गति�वि�धि�यांं�
वैैयक्ति�क ऋण उद्योोग

वैैयक्ति�क ऋण

स्रोोत: आरबीीआई ।

खाादे्येत्तर ऋण
उद्योोग

कृृषि� और अनुषुंगंीी गति�वि�धि�यांं�



36

वाार्षि�िक रि�पोोर्टट 2025-26

प्रति�शत  रहीी (चाार्टट   II.4.9) । म ई 2025 से  औद्योोगि�क ऋण 
मंें मज़बू त गति� से बढ़ोोतरीी जाारीी रहीी, जि� सकाा मुुख्य काारण 
सूूक्ष्म, लघु ुऔर मध्यम उद्यमोंं (एमएसएमई ) मंें ऋण संंवृदृ्धि� 
काा मज़बू त हो ोनाा था ा । ‘अवसंंरचनाा ‘, ‘सभीी इं जीीनि�यरिं�गं’, 
‘मूूल धाातुुएं ंऔर धाातुु उत्पााद, ‘रसाायन और रसाायन उत्पााद’, 
और ‘पेेट्रोोलि�यम, कोोयलाा उत्पााद और न्यूूक्लि�ियर ईंधंन’ जैसेे 
औद्योोगि�क उप-के्षेत्रोंं मंें सााल-दर-सााल (वर्षष -दर -वर्षष) मज़बूत 
संंवृदृ्धि� दर्जज कीी गई । सेवाा क्षेत्र के ऋण मंें मज़बूत दोोहरेे अंंकोंं 

कीी संंवृदृ्धि� बनीी रहीी, जि�से मुुख्य रूप से ‘व्याापाार’, ‘वााणि�ज्यि�िक 
रि�यल एस्टेट’ मंें अच्छीी ऋण संंवृदृ्धि� और सि�तं बर 2025 से 
एनबीीएफ़सीी38 को ो ऋण की ी ते ज़ बहा ालीी से  समर्थथन मि�ला ा । 
वैैयक्ति�क ऋण कुल गैर- खााद्य ऋण संंवृदृ्धि� के मुुख्य चाालक 
बने रहेे । आवाासीीय ऋण, जोो वैयक्ति�क ऋण काा लगभग आधाा 
हि�स्साा हैं , मंें अच्छीी सं ंवृदृ्धि� दर्जज की ी ग ई, और वा ाहन  ऋण 
तथाा स् वर्णण जै सेे क्षे त्रोंं मंें भी ी बे हतर सं ंवृदृ्धि� दे ेखने को ो मि�ली ी  
(साारणीी II.4.1) ।

38	 एनबीीएफ़सीी कोो दि�ए गए बैंक ऋण के लि�ए जोोखि�म भाार कोो नवंबंर 2023 मंें अति�रि�क्त 25 प्रति�शत अंकंोंं तक बढ़ाायाा गयाा थाा, जि�से बााद मंें अपै्रैल 2025 से प्रभाावीी करतेे हुए 
वाापस पि�छलीी स्थि�िति� पर बहााल कर दि�याा गयाा ।

साारणीी II.4.1: क्षेते्रीीय ऋण वृृद्धि�- एससीीबीी
(प्रति�शत, वर्षष दर वर्षष)

के्षेत्र 2024-25# 2025-26
     अपै्रै मई जूून जुलुाा अग सि�तं अक्‍‍तू नवंं दि�संं जन फर माार्चच
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
खाादे्येतर ऋण 10.9 10.2 8.8 9.3 9.9 9.9 10.2 11.1 11.4 14.4 14.4 14.3 15.9
I. 	कृ षि� और अनुषुंगंीी गति�वि�धि�याँँ� 10.4 9.2 7.5 6.8 7.3 7.6 9.0 8.9 8.7 12.1 11.4 12.3 15.7
II. 	उद्योोग
	 (सूूक्ष्म और लघुु, मध्यम और वृृहत)

8.2 7.0 5.3 6.3 6.5 7.0 7.8 10.0 9.6 12.8 12.1 13.5 15.0

	 II.1.	 सूूक्ष्म और लघुु 8.9 9.2 13.7 19.2 20.9 20.8 22.0 25.9 24.6 30.4 31.2 30.4 33.1
	 II.2.	 मध्यम 18.5 18.1 16.9 13.2 15.0 13.3 14.5 17.6 15.7 20.4 22.3 21.0 21.7
	 II.3.	 वृहृत 6.9 5.0 1.5 2.0 1.6 2.4 3.0 4.6 4.6 6.9 5.5 7.8 8.9
	 	 II.3.1	 इंंफ्राास्ट्रक्चर 2.8 0.3 -1.3 0.8 3.4 3.5 5.0 4.6 4.3 7.2 6.4 7.9 9.5
	 	 II.3.2 	मूूल धाातु ुऔर धाातु ु
 	 	 	 उत्पााद

12.8 14.3 10.6 11.0 9.5 8.9 9.1 13.1 11.8 14.2 13.8 15.2 19.4

	 	 II.3.3 	रसाायन और रसाायनि�क
 	 	  	 उत्पााद

7.4 6.0 4.7 6.3 5.5 6.7 8.3 12.2 11.1 14.8 15.1 19.1 14.9

	 	 II.3.4 	वस्त्र 8.3 8.5 6.8 8.6 6.0 6.4 7.1 9.1 8.1 11.8 10.0 8.2 8.9
	 	 II.3.5 	सभीी इंजीीनि�यरिं�गं 22.0 21.7 20.4 22.1 23.0 19.8 22.4 25.1 22.6 30.4 35.9 36.0 32.2
	 	 II.3.6 	खााद्य प्रसंसं्करण 5.1 6.5 7.8 8.1 5.2 6.1 7.7 10.2 6.5 11.7 9.6 10.2 14.0
III.	सेवेााएंं 12.0 10.1 8.4 8.8 10.2 10.3 9.8 13.0 11.7 15.4 15.5 16.3 19.0
	 III.1. व्याापाार 15.6 13.9 10.4 10.7 12.8 12.3 11.7 13.8 14.2 17.5 16.1 14.4 16.2
	 III.2. वााणि�ज्यि�िक रि�यल स्टेट 13.7 17.3 14.8 14.9 15.7 13.2 15.5 14.1 12.6 15.4 16.2 17.4 19.9
	 III.3. एनबीीएफसीी 7.4 4.5 1.0 3.1 3.0 3.7 3.9 10.9 9.5 15.1 17.8 20.9 26.3
IV.	वैयक्ति�क ऋण 11.7 11.9 11.1 11.7 11.9 11.9 11.8 14.0 12.8 14.6 14.9 15.2 16.2
	 IV.1. उपभोोक्ताा वस्तुएुँँ -1.0 -1.0 -3.7 -2.8 -5.8 -5.8 -6.1 1.0 -5.9 -5.1 -4.0 -9.8 -5.3
	 IV.2. आवाास 10.7 9.8 9.0 9.6 9.6 9.7 10.1 11.0 9.9 11.1 11.1 11.0 11.5
	 IV.3. क्रेडि�ट काार्डड बकाायाा 10.6 10.6 8.5 7.2 5.6 4.4 3.7 7.7 2.4 1.0 1.5 1.7 3.5
	 IV.4. वााहन ऋण 8.6 8.8 8.7 9.2 8.9 8.7 7.3 12.5 12.4 16.7 17.1 17.1 18.6
	 IV.5.  स्वर्णण एवं ंआभूूषण के बदलेे ऋण 121.1 138.0 132.7 140.9 136.4 130.2 125.6 128.5 125.3 126.1 128.8 127.9 123.1
	 IV.6. अन्य वैयक्ति�क ऋण 7.5 8.5 7.2 7.1 7.6 7.6 7.4 9.9 8.9 11.5 11.6 12.1 13.0
#: माार्चच 2024 कीी तुलुनाा मंें माार्चच 2025
टि�प्पणीी: डेटाा अनंंति�म है ।
स्रोोत: आरबीीआई ।
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आर्थि�िक समीीक्षाा

नि�धीीयन के अंंतर कोो पााटनेे के लि�ए, बैंकोंं ने बड़ीी माात्राा मंें जमाा 

प्रमााणपत्र39 जाारीी करनेे काा सहााराा लि�याा । नि�धीीयन के लगााताार 

बने दबााव के इस संंदर्भभ मंें, बैंक जमाा और म्यूूचुअुल फंड जैसेे 

वैैकल्पि�िक बचत लि�खतोंं के बीीच बदलतेे समीीकरणोंं कीी जाँँ�च 

कीी गई है (बॉॉक्स II.4.1) ।

II.4.11 2025-26 के दौौराान, एससीीबीी कीी जमाा वृदृ्धि� मुुख्य 

तौौर प र ऋण वृ दृ्धि� से  कम  रहीी । हा ालाँँ�कि�, हा ाल के  म हीीनोंं 

मंें जमाा वृ दृ्धि� मंें कुछ सुधुाार दे ेखने कोो मि�ला ा, फि� र भीी जमाा 

और ऋण वृदृ्धि� के बीीच काा अंंतर बनाा रहाा (चाार्टट   II.4.10) । 

परि�णाामस्वरूप, वृदृ्धि�शीील ऋण-जमाा अनुुपाात ऊँँचा ा बनाा रहाा । 

39	 वि�वरण के लि�ए इस अध्यााय के अनुभुााग II.5 कोो देखंेें ।

बॉॉक्स II.4.1
बैंकं साावधि� जमाा और म्यूूचुअल फंंड प्रवााह कीी गति�शीीलताा - तुुलनाात्मक वि�श्लेेषण

बंैंकोंं मंें सा ावधि�  जमाारााशि�यांं�  और और म्यूूचुअुल फं ड््स, आर्थि�िक 

गति�वि�धि�योंं कोो बढ़ा ावाा दे नेेे के लि� ए नि�वे श हे तु ुघरेलूेू बचत जु टुाानेे के 

महत्वपूूर्णण मााध्यम के रूप मंें कााम करतेे हैं । जहाँँ� बैंकोंं मंें साावधि� जमाारााशि� 

कोो सुरुक्षि�त और पूँँ�जीी-सुरुक्षि�त लि�खत माानाा जााताा है, वहींं डेट म्यूूचुअुल 

फंंड््स बााज़ाार-आधाारि�त नि�श्चि �त  आय  प्रदाान  करतेे हैं , और इक्वि�िटीी 

(जाारीी)

म्यूूचुअुल फंड््स अधि�क बााज़ाार जोोखि�म के सााथ दीीर्घघकाालि�क पूँँ�जीीगत 

लााभ दे ेसकतेे हैं । हााल के प्रमााणोंं से पताा चलताा है कि� भाारत मंें म्यूूचुअुल 

फंंड््स एक प्रमुखु वैकल्पि�िक नि�वेश मााध्यम के रूप मंें उभरे ेहैं (गुपु्ताा एट 

अल., 2025) । उदााहरण के लि�ए, 2020-21 से 2024-25 के दौौराान, 

औसतन, बकाायाा बैंक साावधि� जमाारााशि� मंें 10.7 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुई, 

Chart II.4.10: SCBs’ Deposits and Credit

Source: RBI.

c. SCBs' Incremental Credit-Deposit Ratio
(₹ lakh crore, left scale; ratio, right scale)

a. Aggregate Deposits and Credit Growth - Wedge
(Per cent, left scale; percentage points, right scale)

b. Credit Growth (Y-o-Y)
(Percentage points, left scale; per cent, right scale)
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चाार्टट II.4.10 : एससीीबीी कीी जमाारााशि�यांं� एवं ंऋण
ए. एससीीबीी काा समग्र जमाा और ऋण वृृद्धि� – वेेज

(प्रति�शत, बाायांं� माान, प्रति�शत बिं�दंु,ु दाायांं� माान)
बीी. ऋण वृृद्धि� (वर्षष-दर-वर्षष)

(प्रति�शत बि�न्दु,ु बाायांं� माान, प्रति�शत, दाायांं� माान)

सीी. एससीीबीी काा वाार्धि�िक ऋण-जमाा अनुपुाात
(₹ लााख करोोड़, बाायांं� माान, अनुपुाात, दाायांं� माान)

समग्र जमाा 

व्रद्धि�शीील ऋण व्रद्धि�शीील जमाारााशि� व्रद्धि�शीील नकदीी-जमाा अनुपुाात (दाायांं� माान)

ऋण वेेज (दाायाँँ� माान) संवेंेग प्रभााव आधाार प्रभााव ऋण वृदृ्धि� (दाायाँँ� माान)

स्रोोत: आरबीीआई ।
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वाार्षि�िक रि�पोोर्टट 2025-26

II.4.12 जमाा वृदृ्धि� के ऋण वि�स्ताार से पीीछेे रहने कीी पृषृ्ठभूूमि� 

मंें, वा ाणि�ज्यि�िक क्षे त्र को ो वि� त्तीीय सं ंसााधनोंं का ा कु ल प्रवााह 

2025-26 (31 माार्चच , 2026 तक) के दौौराान ब ढ़कर ₹47.0 

लााख करोोड़ होो गयाा, जोो एक सााल पहले इसीी अवधि� मंें ₹36.2 

लााख करोोड़ थाा; इसेे बैंकोंं और गैर-बंैंक दोोनोंं स्रोोतोंं से मि�ले 

ऋण काा समर्थथन प्रााप्त थाा (परि�शि�ष्ट साारणीी 5) । गैर-बंैंक स्रोोतोंं 

सेे प्रवााह मंें वृदृ्धि� मुुख्य रूप से कॉॉर्पोोरेेट बॉॉन्ड जाारीी करनेे और 

भाारत मंें प्रत्यक्ष वि�देेशीी नि�वेश के काारण हुई । 31 माार्चच , 2026 

तक, वााणि�ज्यि�िक क्षेत्र कोो कुल बकाायाा ऋण मंें 15.0 प्रति�शत 

जबकि� डेट म्यूूचुअुल फंड््स के प्रबंंधन के तहत आस्ति�ियोंं (एयूूएम) मंें 
5.3 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुई और इक्वि�िटीी म्यूूचुअुल फंड््स के एयूूएम मंें 
32.4 प्रति�शत काा वि�स्ताार हुआ (चाार्टट  1) ।

इस पृ षृ्ठभूूमि�  मंें, यह सवााल उठताा है  कि�  क्याा बैं क साावधि� जमाारााशि� 
और म्यूूचुअुल फं ड  (डेेट और इक्वि�िटीी) लि�खत  एक-दूूसरे ेके  पू रक 
(याा वि� कल्प) के तौौर प र कााम करतेे हैं , और नि�वे शकोंं कीी पसं दं तय 
करनेे मंें चलनि�धि� कीी स्थि�िति� कीी क्याा भूूमि�काा होोतीी है । इस सवााल कीी 
जाँँ�च 2013-14 से 2024-25 कीी सैंपल अवधि� के लि� ए माासि�क डेटाा 
काा उपयोोग करकेे, ऑर्डि�िनरीी लीीस्ट स्क्वेेयर्सस रि�ग्रेशन वि�शे्लेषण [ एलएम 
एट अल (2025) के समाान] लाागूू करकेे कीी गई है । डेट और इक्वि�िटीी 
म्यूूचुअुल फंड््स के एयूूएम मंें बढ़ोोतरीी कोो बकाायाा बैंक साावधि� जमाारााशि� 
मंें बढ़ोोतरीी से समझाायाा गयाा है; इसमंें साापेेक्ष प्रति�लााभ और स्वर्णण कीी 
कीीमतोंं मंें बढ़ोोतरीी, बीीएसई सेंसेेक्स प्रति�लााभ, 3-मााह कीी ट्रेजरीी प्रति�फल 
, इंडि�याा वीीआईएक्स , बकाायाा छोोटीी बचत मंें बढ़ोोतरीी, और औद्योोगि�क 
उत्पाादन सूचकांं�क मंें बढ़ोोतरीी अंतंरााल कोो नि�यंतं्रि�त कि�याा गयाा है ।

वि�शे्लेषण से पताा चलताा है कि� बैंक साावधि� जमाारााशि� और डेट म्यूूचुअुल 
फंंड, चलनि�धि� कीी कमीी और अधि�कताा, दोोनोंं हीी स्थि�िति�योंं मंें एक-दूूसरे े

केे पूरक के तौौर पर कााम करतेे हैं (साारणीी 1) । इस पूरकताा काा एक 
संंभाावि�त स्पष्टीीकरण यह हैै कि� भाारत के बैंक-कंेंद्रि�त और वि�कसि�त होो 
रहेे डेट बााज़ाार मंें, बैंक साावधि� जमाारााशि� और डेट म्यूूचुअुल फंड मुखु्य 
रूप से नि�वेशकोंं के अलग-अलग वर्गोंं कीी ज़रूरतोंं कोो पूराा करतेे हैं । यह 
संंरचनाात्मक वि�भााजन इन दोोनोंं लि�खतोंं के बीीच सीीधीी प्रति�स्पर्धाा� कोो 
कम करताा है, जि� ससेे एक-दूूसरे ेकाा वि� कल्प बनने के बजााय, दोोनोंं मंें 
एक सााथ नि�वेश कोो बढ़ाावाा मि�लताा है । वि�शे्लेषण से यह भीी पताा चलताा हैै 
कि� बैंक साावधि� जमाारााशि� और इक्वि�िटीी म्यूूचुअुल फंड के प्रवााह के बीीच 
कोोई खाास संंबंंध नहींं है ।

संदंर्भभ:

1.	 �गुपु्ताा, एम., कुमाार, एस., बोोरााड, ए., सीीट, एस. के. और केडि�याा, 
पीी. (2025), ‘इक्वि�िटीी म्यूूचुअुल फंड््स: भाारत के बचत परि�दृश्य मंें 
बदलााव’, आरबीीआई माासि�क बुुलेेटि�न, अगस्त, 79(8), 81-94.

2.	 �आईएम, जे., एलआई, वााय., और वांं�ग, ए. (2025), ‘बंैंक जमाारााशि� 
और मुदु्राा बााजाार नि�धि� के  बी ीच  प्रति�स्थाापन कोो कौौन से काारक 
संंचाालि�त करतेे हैं ?’, फेेड््स टि�प्पणि�यांं� (नवंंबर), फे डरल रि�ज़र्वव 
व्यवस्थाा के बोोर्डड  ऑफ़ गवर्ननर्सस.

(वर्षष-दर-वर्षष) की ी वृ दृ्धि� हु ई, जि� समंें गै र-बंैंक स्रोोतोंं ने  13.3 

प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी ।

नि�ष्कर्षष

II.4.13 इस वर्षष के दौौराान, मुुद्राा-जीीडीीपीी अनुुपाात मंें वृदृ्धि� हुई, 

जबकि� मुुद्राा कीी मांं�ग ऊंचेे स्तरोंं पर बनीी रहीी । जमाा और ऋण 

वृदृ्धि� के बीीच लगााताार बने अंंतर के बाावजूूद, बैंक ऋण मंें दोोहरे े

अंंकोंं मंें वि�स्ताार हुआ और यह कााफीी हद तक व्याापक आधाार 

वाालाा रहाा, जि�सकाा नेतृृत्व सेवाा और खुुदराा क्षेत्रोंं ने कि�याा ।

Chart 1: Growth in Bank Time Deposits and Investments in Mutual Funds
(Per cent, left scale; ₹ lakh crore, right scale)

LAF: Liquidity Adjustment Facility.
Sources: RBI, SEBI, CEIC and RBI staff calculations.
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चाार्टट 1: बैंकं साावधि� जमााओं ंऔर म्यूूचुअल फंंड नि�वेेश मंें संवंृृद्धि�
(प्रति�शत, बाायांं� माान, ₹ लााख करोोड़, दाायांं� माान)

एलएएफ़: चलनि�धि� समाायोोजन सुवुि�धाा
स्रोोत: आरबीीआई, सेबीी, सीीईआईसीी और आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान ।

इक्वि�िटीी म्यूूचुअुल फंड  बंैंक साावधि� जमाारााशि�यांं� 
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40	 वि�चरण गुणुांं�क कोो माानक वि�चलन और मााध्य केे अनुपुाात केे रूप मंें माापाा जााताा हैै ।
41	 मांं�ग मुदु्राा, त्रि�पाार्टीी रेपेोो और बााजाार रेपेोो (एकदि�वसीीय और मीीयाादीी, दोोनोंं खंंड केे), शनि�वाार कोो छोोड़कर ।
42	 मांं�ग मुदु्राा बााजाार, त्रि�पाार्टीी रेपेोो और बााजाार रेपेोो केे लि�ए व्याापाार काा समय 1 जुलुााई और 1 अगस्त, 2025 सेे क्रमशःः शााम 7 बजे और शााम 4 बजे तक बढ़ाा दि�याा गयाा हैै ।

II.5 	 वि�त्तीीय बााज़ाार

II.5.1	 2025-26 मंें वैैश्वि�क वि�त्तीीय बााज़ाार अस्थि�िर रहेे, 
जि�सकीी वजहें बढ़ताा रााजकोोषीीय घााटाा, ऋण भुगुताान कीी चिं�ंतााएँ,ँ 
संंवृदृ्धि� और मुदु्राास्फीीति� केे अलग -अलग परि�णााम, और व्याापाार 
पर लगााए गए टैैरि�फ थेे । वैैश्वि�क चुनुौौति�योंं केे बाावजूद, भाारतीीय 
वि�त्तीीय बााज़ाारोंं नेे मज़बूतीी दि�खााई; जि�समें मुदु्राा बााज़ाार कीी दरें ं
नीीति�ग रेपेोो रेटे और बााज़ाार मंें मौौजूूद चलनि�धि� कीी स्थि�िति� केे 
हि�सााब सेे हीी बदलतीी रहींं । पहलीी ति�मााहीी मंें गि�राावट केे बााद, 
रााज्य सरकाार कीी प्रति�भूति�योंं कीी अधि�क आपूूर्ति�ि, भाारत-
अमेेरि�काा व्याापाार समझौौतेे पर हस्तााक्षर मंें देरेीी और मध्य-पूूर्वव 
मंें तनााव केे काारण कच्चेे तेेल कीी कीीमतोंं मंें उछााल केे बीीच 
रााष्ट्रि�िक बॉॉन्ड प्रति�फल मंें वृदृ्धि� हुुई । कॉॉर्पोोरेटे बॉॉन्ड यीील्ड मंें भीी 
बढ़ोोतरीी काा रुझाान दि�खाा, और सााथ हीी स्पे्रेड््स भीी बढ़ाा; ऐसाा 
इसलि�ए हुुआ क्योंंकि� अलग-अलग कंंपनि�यों ं कीी आय केे नतीीजेे 
अलग-अलग रहेे । पूूरे ेसााल भाारतीीय शेेयर बााज़ाार अस्थि�िर रहेे । 
एक तरफ़ वेे वैैश्वि�क अनि�श्चि�ततााओं ंकाा साामनाा कर रहेे थेे, तोो 
दूूसरीी तरफ़ उम्मीीद सेे ज़्याादाा जीीडीीपीी संंवृदृ्धि� और सरकाार कीी 
सहाायक रााजकोोषीीय और मौौद्रि�क नीीति�योंं सेे उन्हंें सहााराा मि�ल 
रहाा थाा । बढ़ते भूू-रााजनीीति�क तनााव और पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेश केे 
बााहर जााने केे काारण, भाारतीीय रुपयाा (आईएनआर) अवमूल्यन 
केे सााथ कमज़ोोर बनाा रहाा । 

मुदु्राा बााज़ाार

II.5.2	 2025-26 केे दौौराान, मुदु्राा बााज़ाार कीी दरें ं नीीति�गत 
रेपेोो दर और बदलतीी चलनि�धि� स्थि�िति�योंं केे सााथ-सााथ चलींं । 
भाारि�त औसत कॉॉल दर (डबल्यूूएसीीआर) रेपेोो दर केे अनुरुूप 
रहीी, और 2025-26 केे दौौराान रेपेोो दर पर इसकाा औसत स्पे्रेड 
(-) 7 आधाार अंंक रहाा, जबकि� 2024-25 मंें यह 6 आधाार अंंक 
थाा । डबल्यूूएसीीआर मंें अस्थि�िरताा, जि�से वि�चरण गुणुांं�क40 द्वााराा 
माापाा जााताा हैै, पि�छले वर्षष केे 2.2 प्रति�शत सेे बढ़कर 2025-26 

मंें 4.8 प्रति�शत होो गई । 

II.5.3 	 अपै्रैल सेे जुलुााई 2025 केे प्राारंंभ तक, भाारीी अधि�शेेष 
चलनि�धि� केे काारण, डबल्यूूएसीीआर स्थाायीी जमाा सुवुि�धाा 
(एसडीीएफ़) दर, जोो नीीति�गत दर दाायरे ेकाा नि�चलाा स्तर हैै, केे 
आस-पाास बनाा रहाा । जुलुााई 2025 केे मध्य सेे, रि�ज़र्वव बंैंक द्वााराा 
परि�वर्ततनीीय दर रि�वर्सस रेपेोो (वीीआरआरआर) नीीलाामि�योंं केे मााध्यम 
सेे चलनि�धि� अवशोोषि�त करनेे केे बााद, डबल्यूूएसीीआर बढ़ाा और 
नीीति�गत रेपेोो दर केे करीीब काारोोबाार करनेे लगाा । हाालांं�कि�, दि�संंबर 
2025 केे मध्य सेे जनवरीी 2026 तक, चलनि�धि� अधि�शेेष मंें 
कमीी केे बीीच, डबल्यूूएसीीआर नीीति�गत दाायरे ेकीी ऊपरीी सीीमाा, 
सीीमांं�त स्थाायीी सुवुि�धाा (एमएसएफ़) दर केे करीीब पहुंं�च गयाा । 
फरवरीी मंें डबल्यूूएसीीआर मंें कमीी आई, जबकि� मौौसमीी प्रभााव केे 
बााद माार्चच केे अंंत मंें यह ऊंंचाा  बनाा रहाा । संंपाार्श्वि�िक बााजाार खंंड 
- त्रि�पाार्टीी रेपेोो और बााजाार रेपेोो - नेे डबल्यूूएसीीआर उताार-चढ़ााव 
काा अनुसुरण कि�याा (चाार्टट  II.5.1ए) ।

II.5.4	वर्षष  2025-26 कीी पहलीी छ्मााहीी मंें लंंबीी अवधि� केे 
मुदु्राा बााजाार लि�खतोंं केे लि�ए, एकदि�वसीीय रुझाानोंं केे अनुसुरण 
मंें 3-महीीनेे केे टे्रेजरीी बि�ल (टीी-बि�ल), जमाा प्रमााणपत्र (सीीडीी) 
और वााणि�ज्यि�िक पत्रोंं (सीीपीी) कीी आय मंें कमीी आई । हाालांं�कि�, 
दूूसरीी छ्मााहीी मंें, सीीडीी दरें ंऊंंची ी बनीी रहींं; इसकीी वजह यह थीी 
कि� ऋण कीी मांं�ग मंें बढ़ोोतरीी कोो देखेते हुुए, बंैंकोंं नेे अपनीी नि�धि� 
संंबंंधीी ज़रूरतोंं कोो पूूराा करनेे केे लि�ए ज़्याादाा जमाा प्रमााणपत्र 
जाारीी कि�ए । दूूसरीी छ्मााहीी मंें वााणि�ज्यि�िक पत्र दरोंं मंें भीी वृदृ्धि� काा 
रुख रहाा (चाार्टट  II.5.1बीी)  ।

II.5.5 	मु दु्राा बााजाार41 मंें औसत दैनैि�क काारोोबाार पि�छले वर्षष केे 
₹5.5 लााख करोोड़ सेे बढ़कर 2025-26 केे दौौराान 16 प्रति�शत 
कीी वृदृ्धि� केे सााथ ₹6.4 लााख करोोड़ होो गयाा । मांं�ग मुदु्राा बााजाार 
मंें ति�मााहीी काारोोबाार मंें दूूसरीी ति�मााहीी सेे मुखु्य रूप सेे बढ़ताा 
हुुआ रुझाान देखेाा गयाा, जि�सकाा शे्रेय आंंशि�क रूप सेे बााजाार केे 
समय42 मंें वि�स्ताार कोो दि�याा जाा सकताा हैै ।

II.5.6	 2025-26 केे दौौराान भीी मुदु्राा बााजाार मंें संंपाार्श्वि�िक खंंडोंं 
काा प्रभुतु्व बनाा रहाा, जि�समें त्रि�पाार्टीी रेपेोो और बााजाार रेपेोो कीी 
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औसत हि�स्सेेदाारीी क्रमशःः लगभग 67 प्रति�शत और 30 प्रति�शत 
रहीी । वर्षष केे दौौराान मांं�ग मुदु्राा बााजाार कीी हि�स्सेेदाारीी आंंशि�क रूप 
सेे बढ़कर 3 प्रति�शत होो गई (चाार्टट  II.5.2)  ।

II.5.7	लंंबी ी अवधि� केे खंंडोंं मंें, टे्रेजरीी -बि�ल दरोंं पर सीीडीी दरोंं 

और सीीपीी दरोंं काा औसत दैनैि�क स्पे्रेड सि�तंंबर 2025 तक नीीचेे 

कीी ओर चलाा गयाा, जबकि� उसके बााद इसमें बढ़ोोतरीी हुुई (चाार्टट  

II.5.3)  । प्रााथमि�क बााजाार मंें, सीीडीी काा नि�र्गगमन पहलीी ति�मााहीी 

केे ₹2.3 लााख करोोड़ सेे बढ़कर 2025-26 कीी चौौथीी ति�मााहीी मंें 

₹5.3 लााख करोोड़ होो गयाा । 2025-26 मंें कुुल सीीडीी नि�र्गगमन 

₹13.5 लााख करोोड़ रहाा, जबकि� पि�छले वर्षष कुुल नि�र्गगमन ₹11.9 

लााख करोोड़ थाा ।

II.5.8	चूंं �कि� चलनि�धि� कीी स्थि�िति� कााफीी हद तक अधि�क 

रहीी और ब्यााज दरें ंअनुकूुूल थींं, इसलि�ए 2025-26 कीी पहलीी 

छ्मााहीी केे दौौराान सीीपीी केे नए नि�र्गगम मंें एक स्थि�िर रुझाान देखेने 

कोो मि�लाा । हाालांं�कि�, 2025-26 कीी दूूसरीी छ्मााहीी मंें सीीपीी नि�र्गगम 

मंें गि�राावट आई, क्योंंकि� ऊंंची ी दरोंं केे काारण बंैंक सेे ऋण लेेनेे 

चाार्टट II.5.1: मुदु्राा बााज़ाार दरोंं द्वााराा नीीति�गत रेपेोो दर काा पाालन कि�याा जाानाा
ए. एकदि�वसीीय ब्यााज दर और नीीति�गत दाायराा

(प्रति�शत)
बीी. ति�मााहीी दरें ंऔर नीीति�गत रेपेोो दर

(प्रति�शत)

स्रोोत: आरबीीआई, एफ़बीीआईएल, सीीसीीआईएल-एफ़टीीआरएसीी और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान ।

डबल्यूूएसीीआर
एसडीीएफ़ दर

त्रि�पक्षीीय रेपेोो दर
रेपेोो दर

बााज़ाार रेपेोो दर
एमएसएफ़ दर

3-मााह सीीडीी दर
3-मााह सीीपीी दर

91-दि�वस टीी-बि�ल दर
रेपेोो दर
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चाार्टट II.5.2: मुदु्राा बााजाार मंें संपंाार्श्वि‍�‍�क संवंर्गग  
कीी अधि�कताा

(प्रति�शत)

स्रोोत: सीीसीीआईएल और आरबीीआई स्टााफ गणनााएं ं।

कॉॉल/नोोटि�स बााज़ाार रेपेोो त्रि�पक्षीीय रेपेोो
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स्रोोत: एफ़बीीआईएल, कोोजंेंसि�स और आरबीीआई स्टााफ गणनााएं ं।

91 दि�वसीीय टीी-बि�ल कीी दर कीी तुलुनाा मंें सीीडीी दर काा स्पे्रेड
91 दि�वसीीय टीी-बि�ल कीी दर कीी तुलुनाा मंें 3-मााह सीीपीी (एनबीीएफ़सीी) दर काा स्पे्रेड
91 दि�वसीीय टीी-बि�ल कीी दर कीी तुलुनाा मंें 3-मााह सीीपीी (गैैर एनबीीएफ़सीी) दर काा स्पे्रेड

चाार्टट II.5.3: 2025-26 कीी दूूसरीी छ्मााहीी मंें  
सीीपीी और सीीडीी दर स्प्रेडे मंें संवंृृद्धि�

(आधाार अंकं)
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वि�त्तीीय बााज़ाार

कीी प्रवृतृ्ति� मंें वृदृ्धि� हुुई । 2025-26 केे दौौराान सीीपीी केे कुुल नि�र्गगम 
पि�छले सााल केे ₹15.7 लााख करोोड़ सेे बढ़कर ₹16.9 लााख 
करोोड़ होो गए ।

सरकाारीी प्रति�भूूति� बााज़ाार

II.5.9 2025-26 कीी पहलीी ति�मााहीी केे दौौराान, घरेलूेू सरकाारीी 
प्रति�भूति� प्रति�फल वक्र (यीील्ड कर्वव) और ज़्याादाा कमीी कीी ओर 
अग्रसर होो गयाा, क्योंंकि� रि�ज़र्वव बंैंक द्वााराा अपनााई गई मौौद्रि�क 
नीीति� मंें ढीील और चलनि�धि� बढ़ााने केे उपाायोंं केे बीीच, छोोटीी और 
मध्यम अवधि� केे प्रति�फल मंें नरमीी काा रुझाान दि�खाा, जबकि� 
लंंबीी अवधि� केे प्रति�फल एक सीीमि�त दाायरे ेमंें रहींं । इस ति�मााहीी 
केे दौौराान कुुल ₹2.39 लााख करोोड़ कीी खुलुाा बााज़ाार परि�चाालन 
(ओएमओ) खरीीद नीीलाामीी आयोोजि�त कीी गईंं  । हाालाँँ�कि�, जूून 
मंें मौौद्रि�क नीीति� केे रुख कोो बदलकर ‘तटस्थ’ (न्यूूट्रल) कि�ए 
जााने केे बााद प्रति�फल मंें कमीी आई, क्योंंकि� दरोंं मंें और ज़्याादाा 
कटौौतीी कीी उम्मीीदें ंकम होो गईंं  (चाार्टट  II.5.4) ।

II.5.10 2025-26 कीी दूूसरीी ति�मााहीी केे दौौराान सरकाारीी 
प्रति�भूति� प्रति�फल मंें कमीी आई । ऐसाा 2025-26 कीी पहलीी 

ति�मााहीी जीीडीीपीी डेेटाा केे उम्मीीद सेे बेेहतर रहने केे बााद हुुआ, 
लेेकि�न सााथ हीी अमेेरि�काा द्वााराा ऊँँचेे टैैरि�फ लाागू करनेे और 
जीीएसटीी कोो तर्ककसंंग त बनााने सेे पैैदाा हुुई रााजकोोषीीय चिं�ंतााओं ंकेे 
काारण भीी ऐसाा हुुआ । हाालाँँ�कि�, प्रति�फल मंें बढ़ोोतरीी सीीमि�त रहीी, 
क्योंंकि� जब यह स्पष्ट होो गयाा कि� वस्तु ुएवंं सेेवाा (जीीएसटीी) कोो 
तर्ककसंंग त बनााने सेे होोनेे वाालाा रााजस्व घााटाा सीीमि�त होोगाा और 
2025-26 कीी दूूसरीी छ्मााहीी केे लि�ए सरकाार कीी बााज़ाार सेे ऋण 
लेेनेे कीी योोजनाा कााफीी हद तक उम्मीीद केे मुतुााबि�क हीी रहेेगीी, तोो 
ज़रूरत सेे ज़्याादाा आपूूर्ति�ि सेे जुडु़ीी चिं�ंतााएँ ँकम होो गईंं  ।

II.5.11 2025-26 कीी तीीसरीी ति�मााहीी केे दौौराान, प्रति�फल मंें 
दोोनोंं तरफ़ उताार-चढ़ााव देखेने कोो मि�लाा । 2025-26 कीी दूूसरीी 
ति�मााहीी काा जीीडीीपीी डेेटाा उम्मीीद सेे बेेहतर रहने और दि�संंबर 
2025 कीी मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� कीी बैैठक43 मंें 25-बीीपीीएस कीी 
दर कटौौतीी केे बााद आगेे और ढीील मि�लनेे कीी उम्मीीदें ंकम होोनेे 
सेे प्रति�फल मंें बढ़ोोतरीी काा रुझाान बनाा । हाालाँँ�कि�, रि�ज़र्वव बंैंक 
केे चलनि�धि� बढ़ााने केे उपाायोंं नेे प्रति�फल पर पड़ रहेे इस बढ़ते 
दबााव कोो कम करनेे मंें मदद कीी । इस ति�मााहीी केे दौौराान कुुल 
₹1.81 लााख करोोड़ कीी ओएमओ खरीीद कीी गई, जि�समें सेे 
₹1.50 लााख करोोड़ कीी खरीीद नीीलाामीी केे ज़रि�ए हुुई ।

II.5.12 2025-26 कीी चौौथीी ति�मााहीी केे दौौराान, प्रति�फल मंें कमीी 
काा रुझाान बनाा रहाा । ऐसाा कंेंद्रीीय बजट 2026-27 मंें घोोषि�त 
उम्मीीद सेे ज़्याादाा सकल बााज़ाार उधाार और मध्य-पूूर्वव मंें संंघर्षष 
बढ़ने केे बााद कच्चेे तेेल कीी कीीमतोंं मंें आई भाारीी तेेज़ीी केे काारण 
हुुआ । 2025-26 केे आखि�रीी टे्रेडिं�ंग सत्र मंें, 10-वर्षीीय मूूल 
सरकाारीी प्रति�भूति� प्रति�फल जुलुााई 2024 केे बााद पहलीी बाार 7 
प्रति�शत केे स्तर कोो पाार कर गई । इस ति�मााहीी केे दौौराान कुुल 
₹4.57 लााख करोोड़ कीी ओएमओ खरीीद कीी गई, जि�समें सेे ₹3.5 
लााख करोोड़ कीी खरीीद नीीलाामीी केे ज़रि�ए हुुई ।

II.5.13	 1 अपै्रैल, 2020 सेे पूूर्णण  सुलुभ माार्गग  (एफ़एआर)44 कीी 
शुरुुआत केे सााथ, वि�देेशीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेशकोंं (एफ़पीीआई) 

43	 मौौद्रि�क नीीति� परि�चाालन सेे संंबंंधि�त वि�वरण इस रि�पोोर्टट  केे अध्यााय III मंें दि�ए गए हंैं ।
44	 एफ़एआर केे अंंतर्गगत, कंेंद्र सरकाार कीी प्रति�भूति�योंं कीी कुुछ शे्रेणि�याँँ� अनि�वाासीी नि�वेशकोंं केे लि�ए बि�नाा कि�सीी प्रति�बंंध केे पूूरीी तरह सेे खुलुीी हंैं, और सााथ हीी वेे घरेलूेू नि�वेशकोंं 
केे लि�ए भीी उपलब्ध हंैं ।

4
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7

चाार्टट II.5.4: 10-वर्षीीय जीी-सेके साामाान्य प्रति�फल
(प्रति�शत)

स्रोोत: ब्लूूमबर्गग ।
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वाार्षि�िक रि�पोोर्टट 2025-26

केे पाास नि�वेश केे तीीन चैैनल हंैं - साामाान्य माार्गग ;45 स्वैैच्छि�िक 
प्रति�धाारण माार्गग  (वीीआरआर); और पूूरीी तरह सेे पूूर्णण  सुलुभ 
माार्गग  (एफ़एआर) [साारणीी II.5.1]  । कुुल मि�लााकर, एफ़पीीआई 
नेे 2025-26 मंें ऋण लि�खतोंं मंें ₹16.1 हज़ाार करोोड़ काा नि�वेश 
कि�याा । 

कॉॉर्पोोरेटे बॉॉन्ड बााज़ाार

II.5.14	हाालां ं�कि� 2025-26 केे दौौराान कॉॉर्पोोरेेट बॉॉन्ड प्रति�फल 
मंें गि�राावट आई, फि�र भीी वेे सुदुृढ़ बने रहेे (साारणीी II.5.2)  ।

II.5.15	 2025-26 केे दौौराान, मि�श्रि�त कॉॉर्पोोरेेट आय परि�णाामोंं 
केे बीीच, एएए-रेेटेेड 3-वर्षीीय कॉॉर्पोोरेेट बॉॉन्ड प्रति�फल और 
समाान परि�पक्वताा वााले सरकाारीी प्रति�भूति� प्रति�फल केे बीीच 
काा अंंतर (स्पे्रेड) थोोड़ाा बढ़ गयाा । कॉॉर्पोोरेेट बॉॉन्ड बााज़ाार मंें 

औसत दैैनि�क द्वि�तीीयक बााज़ाार काारोोबाार पि�छले वर्षष केे ₹6.2 
हज़ाार करोोड़ सेे बढ़कर 2025-26 मंें ₹7.1 हज़ाार करोोड़ होो 
गयाा (चाार्टट  II.5.5)  ।

II.5.16	घरे ेलूू स्टॉॉक एक्सचेंजोंं पर सूूचीीबद्ध कॉॉर्पोोरेेट बॉॉन्ड 
केे प्रााथमि�क नि�र्गगम पि�छले वर्षष केे ₹9.9 लााख करोोड़ सेे घटकर 
2025-26 मंें ₹9.1 लााख करोोड़ रह गए; इसके सााथ हीी, वि�देेशीी 
नि�र्गगमोंं केे मााध्यम सेे संंसााधन जुटुााने कीी गति� मंें भीी नरमीी 

आई । नि�जीी नि�योोजन (प्रााइवेेट प्लेेसमेंट््स) पसंंदीीदाा चैैनल 

45	 पूूर्वववर्तीी मध्यम-अवधि� ढाँँ�चाा (एमटीीएफ़) ।
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स्रोोत: सेेबीी और एफ़आईएमएमडीीए ।

चाार्टट II.5.5: कॉॉर्पोोरेटे बॉॉन्ड बााज़ाार मंें एएए-रेटेेेड 3-वर्षीीय 
प्रति�फल स्प्रेडे और कुुल काारोोबाार

(₹ हजाार करोोड़, बाायांं� माान; आधाार अंकं, दाायांं� माान)

कॉॉर्पोोरेटे बॉॉन्ड मंें दैनैि�क काारोोबाार
एनबीीएफ़सीी काा स्पे्रेड (दाायांं� माान)
पीीएसयूू, एफ़आई और बंैंकोंं काा स्पे्रेड (दाायांं� माान)
कॉॉर्पोोरेटे स्पे्रेड (दाायांं� माान)

साारणीी II.5.1: ऋण लि�खतोंं मंें एफपीीआई नि�वेेश (माार्चच अंतं)
(रााशि� ₹ हजाार करोोड़ मंें)

नि�वेश काा 
माार्गग/चैैनल

2024 2025 2026

सीीमाा  एफ़पीीआई 
शेेयर पूंं�जीी*

उपयोोग 
(सीीमाा काा 
प्रति�शत)

सीीमाा एफ़पीीआई 
शेेयर पूंं�जीी*

उपयोोग 
(सीीमाा काा 
प्रति�शत)

सीीमाा एफ़पीीआई 
शेेयर पूंं�जीी*

उपयोोग 
(सीीमाा काा 
प्रति�शत)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

साामाान्य माार्गग ^ 1,172.6 187.1 16.0 1,295.3 187.2 14.5 1,470.7 186.6 12.7
वीीआरआर ̂ 250.0 175.4 70.1 250.0 205.2 82.1 250.0 188.8 75.5
एफ़एआर # 3,866.2 173.8 4.5 4,337.0 306.2 7.1 4,751.2 313.3 6.6

^: इसमें कंेंद्र सरकाार कीी प्रति�भूति�यांं� (जीी-सेेक), रााज्य सरकाार कीी प्रति�भूति�यांं� (एसजीीएस) और कॉॉर्पोोरेटे बांं�ड शाामि�ल हंैं ।
#: केेवल माार्गग केे अंंतर्गगत शाामि�ल नि�र्दि�िष्ट प्रति�भूति�योंं केे लि�ए उपलब्ध हैै ।
*: वीीआरआर केे लि�ए, यह एफपीीआई कोो आवंंटि�त नि�वेश सीीमाा कोो दर्शाा�ताा हैै ।
स्रोोत: सीीसीीआईएल और एनएसडीीएल ।

साारणीी II.5.2: कॉॉर्पोोरेटे बांं�ड प्रति�फल*
(प्रति�शत)

 इकााई                          माार्चच 
 2025

माार्चच 
 2026

परि�वर्ततन 
(बीीपीीएस)

1 2 3 4 (=3-2)

(i) 	पी ीएसयू, एफआई और बंैंक 7.48 7.33 -15
(ii) 	 एनबीीएफसीी 7.70 7.53 -17
(iii) 	कॉॉर्पोोरेट्े्स 7.62 7.36 -26

*: एएए-रेटेेेड 3-वर्षीीय बाँँ�ड ।
टि�प्पणीी: प्रति�फल कीी गणनाा माासि�क औसत केे रूप मंें कीी गयीी हैै ।
स्रोोत: एफ़आईएमएमडीीए ।
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वि�त्तीीय बााज़ाार

बनाा रहाा, जि�सके मााध्यम सेे घरेेलूू बॉॉन्ड बााज़ाार सेे जुटुााए गए 

कुुल संंसााधनोंं काा 99 प्रति�शत हि�स्साा प्रााप्त हुुआ । इस वर्षष केे 

दौौराान, कॉॉर्पोोरेेट बॉॉन्ड मंें एफ़पीीआई काा नि�वेश बढ़ाा । हाालांं�कि�, 

पूूर्णण  सीीमााओं ं मंें वृदृ्धि� केे काारण, एफ़पीीआई द्वााराा अनुुमोोदि�त 

सीीमााओं ंकाा उपयोोग एक वर्षष पहले केे 15.8 प्रति�शत सेे घटकर 

माार्चच  2026 केे अंंत मंें 15.0 प्रति�शत रह गयाा । 

इक्वि�िटीी बााज़ाार

II.5.17	 2025-26 मंें, भाारतीीय इक्वि�िटीी बााज़ाार मंें दोोनोंं तरफ़ 

हलचल देेखने कोो मि�लीी । सााल केे पहले छमााहीी मंें यह बढ़ाा, 

क्योंंकि� मौौद्रि�क और रााजकोोषीीय नीीति� केे सहाायक उपाायोंं काा 

सााथ मि�लाा; वहींं दूूसरेे छमााहीी मंें इसमें गि�राावट आई, क्योंंकि� 

मध्य-पूूर्वव  मंें भूू-रााजनीीति�क तनााव बढ़ने और आर्टि�ि फि�शि�यल 

इंंटेलि�जेंस (एआई) सेे जुडु़ीी चिं�ंतााओं ंकाा नि�वेशकोंं केे मन पर 

बुरुाा असर पड़ाा । कुुल मि�लााकर, बीीएसई संेंसेेक्स 7.1 प्रति�शत 

गि�रकर माार्चच  2026 केे आखि�र मंें 71,948 पर बंंद हुुआ 

(चाार्टट  II.5.6) । प्रााथमि�क बााज़ाार मंें साार्ववजनि�क और रााइट््स 

नि�र्गगम, अधि�माानीी आबंंटन और अहर्ताा�  प्रााप्त संंस्थाागत स्थाानन 

(क्यूूआईपीी) केे ज़रि�ए संंसााधन जुटुााने कीी स्थि�िति� मज़बूत बनीी 

रहीी । 

II.5.18 	2025-26 कीी पहलीी ति�मााहीी मंें, भाारतीीय इक्वि�िटीी 

बााज़ाार मंें दोोनोंं तरफ़ हलचल देेखने कोो मि�लीी । इसकीी वजह 

कुुछ ऐसेे प्रति�कूल काारक थेे, जैैसेे अमेेरि�काा द्वााराा टैैरि�फ़ कीी 

घोोषणााएँ,ँ भाारत-पााकि�स्ताान संंघर्षष काा बढ़नाा और मध्य-पूूर्वव  मंें 

भूू-रााजनीीति�क तनााव । वहींं, नि�वेशकोंं काा मन कुुछ सकााराात्मक 

बाातोंं सेे बेेहतर हुुआ, जैैसेे रि�ज़र्वव बंैंक द्वााराा भाारत सरकाार कोो 

रि�कॉॉर्डड  सरप्लस अंंतरि�त करनाा और जूून मंें रि�ज़र्वव बंैंक द्वााराा 

मौौद्रि�क नीीति� मंें ढीील कीी शुरुुआत करनाा । दूूसरीी ति�मााहीी मंें, 

बााज़ाार गि�रेे, क्योंंकि� टैैरि�फ़ कोो लेेकर बढ़तीी अनि�श्चि�तताा और 

अमेेरि�काा द्वााराा एच1 बीी वीीज़ाा शुलु्क मंें बढ़ोोतरीी जैैसीी नकााराात्मक 

बाातोंं काा असर, नि�वेशकोंं केे वि�श्वाास पर भाारीी पड़ गयाा जोो 

भाारत कीी रााष्ट्रि�िक रेेटिं�ंग मंें एक बड़ीी वैैश्वि�क के्रेडि�ट रेेटिं�ंग एजंेंसीी 

द्वााराा कि�ए गए सुधुाार,जीीएसटीी सुधुाारोंं कीी घोोषणाा और मज़बूत 

मैैक्रोोइकोोनॉॉमि�क डेेटाा केे जाारीी होोनेे सेे बनाा थाा । तीीसरीी ति�मााहीी 

मंें, बााज़ाार बढ़े, क्योंंकि� दूूसरीी ति�मााहीी केे कॉॉर्पोोरेेट कमााई केे 

नतीीजोंं कोो लेेकर आशाावााद थाा, और अमेेरि�काा केे फे़ेडरल 

रि�ज़र्वव द्वााराा नीीति�गत दरमंें कटौौतीी तथाा एआई समेत तकनीीक 

मंें बढ़ते नि�वेश सेे वैैश्वि�क स्तर पर सकााराात्मक संंकेत मि�ले 

थेे । चौौथीी ति�मााहीी मंें बााज़ाार गि�रेे, क्योंंकि� टैैरि�फ़ कोो लेेकर नई 

अनि�श्चि�ततााएँ,ँ मध्य-पूूर्वव  मंें भूू-रााजनीीति�क तनााव काा बढ़नाा 

और एआई सेे जुडु़ीी लगााताार चिं�ंतााओं ं काा असर, भाारत-ईयूू 
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स्रोोत: बीीएसई, एनएसई और ब्लूूमबर्गग ।

चाार्टट II.5.6: इक्वि�िटीी बााजाार
ए. बीीएसई संेंसेके्स और नि�फ्टीी 50 मंें उताार-चढ़ााव बीी. 2025-26 केे दौौराान वैैश्वि�क इक्वि�िटीी सूूचकांं�कोंं पर प्रति�लााभ

(सूूचकांं�क) (प्रति�शत)

बीीएसई सूूचकांं�क नि�फ्टीी 50 (दाायांं� माान)
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वाार्षि�िक रि�पोोर्टट 2025-26

व्याापाार समझौौतोंं कीी घोोषणाा, और मौौद्रि�क नीीति� केे वक्तव्योंं 
मंें 2025-26 तथाा 2026-27 केे पहलीी ति�मााहीी और दूूसरीी 
ति�मााहीी केे लि�ए जीीडीीपीी संंवृदृ्धि� केे ऊँँचेे अनुुमाानोंं सेे बने बेेहतर 
मााहौौल पर भाारीी पड़ गयाा ।

II.5.19 कुुल मि�लााकर, 2025-26 मंें बीीएसई 150 मि�डकैैप मंें 
माामूलीी 1.0 प्रति�शत कीी गि�राावट आई, जबकि� बीीएसई 250 
स्मााल कैैप मंें 6.5 प्रति�शत कीी गि�राावट आई । इस दौौराान 
के्षेत्रवाार इंंडेक्स काा प्रदर्शशन मि�लाा-जुलुाा रहाा (चाार्टट  II.5.7ए)  । 
एफ़पीीआई नेे 2025-26 केे दौौराान घरेेलूू इक्वि�िटीी बााज़ाार मंें 
₹2.7 लााख करोोड़ कीी नि�वल बि�क्रीी कीी, जबकि� पि�छले वर्षष यह 
नि�वल बि�क्रीी ₹2.6 लााख करोोड़ थीी । घरेेलूू संंस्थाागत नि�वेशकोंं 
(डीीआईआई) नेे 2025-26 मंें ₹8.5 लााख करोोड़ कीी नि�वल 
खरीीदाारीी कीी, जबकि� पि�छले वर्षष यह ₹6.1 लााख करोोड़ थीी 
(चाार्टट  II.5.7बीी)  ।

प्रााथमि�क बााज़ाार मंें संंसााधन जुुटाानाा

II.5.20 इक्वि�िटीी बााज़ाार केे प्रााथमि�क खंंड मंें, क्यूूआईपीी 
और अधि�माानीी आबंंटन केे ज़रि�ए संंसााधन जुटुााने कीी स्थि�िति� 
2025-26 केे दौौराान ₹2.2 लााख करोोड़ रहाा, जोो पि�छले वर्षष 
केे बरााबर हीी थाा । प्राारंंभि�क साार्ववजनि�क प्रस्ताावोंं (आईपीीओ), 
फॉॉलोो-ऑन साार्ववजनि�क प्रस्ताावोंं (एफ़पीीओ) और रााइट््स 
नि�र्गगम केे ज़रि�ए संंसााधन जुटुााने कीी स्थि�िति� पि�छले वर्षष केे ₹2.1 
लााख करोोड़ सेे बढ़कर 2025-26 मंें ₹2.3 लााख करोोड़ होो 

गयाा (चाार्टट  II.5.8ए) । इस वर्षष केे दौौराान प्रााथमि�क बााज़ाार मंें 
एफ़पीीआई नि�वल खरीीदाार रहेे । सि�स्टेेमैैटि�क इन्वेेस्टमेंट प्लाान 
(एसआईपीी) केे ज़रि�ए म्यूूचुअुल फंं ड मंें औसत माासि�क योोगदाान 
पि�छले वर्षष केे ₹24.1 हज़ाार करोोड़ सेे बढ़कर 2025-26 मंें 
₹29.1 हज़ाार करोोड़ होो गयाा (चाार्टट  II.5.8बीी) ।

वि�देेशीी मुुद्राा बााज़ाार

II.5.21	 2025-26 केे दौौराान आईएनआर मंें गि�राावट काा 
रुझाान रहाा और यह 9.9 प्रति�शत कीी गि�राावट केे सााथ बंंद 
हुुआ । 2025-26 कीी पहलीी छ्मााहीी केे दौौराान, यूूएस डॉॉलर 
इंंडेक्स मंें नरमीी और यूूएस द्वााराा आपसीी टैैरि�फ कोो नि�लंंबि�त 
करनेे केे काारण आईएनआर मंें शुरुू मंें मज़बूतीी आई, और 
2 मई 2025 कोो यह ₹83.75 प्रति� यूूएसडीी केे सााथ सााल केे 
उच्चतम स्तर पर पहुँँ� च गयाा । हाालाँँ�कि�, बााद मंें सीीमाा पर तनााव 
बढ़ने, टैैरि�फ सेे जुडु़ीी चिं�ंतााओं ंऔर इक्वि�िटीी शे्रेणीी सेे एफ़पीीआई 
केे बााहर जााने केे काारण इस पर दबााव बढ़ गयाा । आईएनआर, 
पहलीी छ्मााहीी केे अंंत मंें ₹88.79 प्रति� यूूएसडीी पर बंंद हुुआ, 
जोो 3.8 प्रति�शत कीी गि�राावट दर्शाा�ताा हैै (चाार्टट  II.5.9) ।

II.5.22	 2025-26 कीी दूूसरीी छ्मााहीी केे दौौराान, शुरुू मंें एक 
सीीमि�त दाायरेे मंें काारोोबाार करनेे केे बााद, आईएनआर पर बााद 
मंें कई वि�परीीत परि�स्थि�िति�योंं काा दबााव पड़ाा, जि�नमंें व्याापाार सेे 
जुडु़ीी लगााताार अनि�श्चि�ततााएँ ँऔर मााल व्याापाार घााटे काा बढ़नाा 
शाामि�ल हैै । फरवरीी केे दौौराान व्याापाार केे मोोरे्चे पर सकााराात्मक 

चाार्टट II.5.7: व्याापक बााज़ाार और संसं्थाागत नि�वेश
ए. बीीएसई के्षेत्रवाार सूूचकांं�कोंं पर प्रति�लााभ बीी. संसं्थाागत नि�वेशकोंं द्वााराा इक्वि�िटीी मंें नि�वल नि�वेश

(प्रति�शत) (₹ करोोड़)

स्रोोत: सेेबीी, एनएसडीीएल और ब्लूूमबर्गग ।

धाातुु
संचंाार

पीीएसयूू
ऑटोो

वि�त्तीीय सेेवााएँँ
बंैंकएक्स

पूंं�जीीगत मााल
औद्योोगि�क

पाावर
उपभोोक्ताा वस्तुएुंं

यूूटि�लि�टीी
ऊर्जाा�

तेेल और गैैस
एफ़एमसीीजीी

सूूचाान प्रौौद्योोगि�कीी
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वि�देशेीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेशक घरेलूेू संसं्थाागत नि�वेशक
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वि�त्तीीय बााज़ाार

घटनााक्रमोंं केे चलतेे आईएनआर नेे अपनीी कुुछ गि�राावट कीी 

भरपााई कीी । हाालाँँ�कि�, माार्चच  मंें मध्य पूूर्वव  मंें संंघर्षष छि�ड़नेे और 

उसके परि�णााम स्वरूप कच्चेे तेेल कीी कीीमतोंं मंें उछााल केे 

काारण जोोखि�म कीी स्थि�िति� सेे इस पर फि�र सेे दबााव बढ़ गयाा । 

एफ़पीीआई केे बााहर जााने और डॉॉलर इंंडेक्स मंें मज़बूतीी आनेे काा 

भीी आईएनआर पर नकााराात्मक असर पड़ाा । छ2:2025-26 केे 

लि�ए, आईएनआर 6.4 प्रति�शत कीी गि�राावट केे सााथ ₹94.83 

प्रति� यूूएसडीी पर बंंद हुुआ ।

II.5.23 2025-26 केे दौौराान, नवंंबर 2025 तक फॉॉरवर्डड 
प्रीीमि�यम कााफीी हद तक ब्यााज दर केे अंंतर केे अनुुरूप एक 
सीीमि�त दाायरेे मंें रहाा । हाालाँँ�कि�, दि�संंबर 2025 मंें भूू-रााजनीीति�क 
तनााव बढ़ने केे काारण इनमंें उछााल आयाा और उसके बााद भीी येे 
ऊँँचेे स्तर पर बने रहेे । 2025-26 केे दौौराान, 40-मुुद्राा नॉॉमि�नल 
प्रभाावीी वि�नि�मय दर (एनईईआर) और वाास्तवि�क प्रभाावीी 
वि�नि�मय दर (आरईईआर) मंें (वर्षष-दर-वर्षष आधाार पर) क्रमशःः 
6.9 प्रति�शत और 7.5 प्रति�शत कीी गि�राावट आई ।

नि�ष्कर्षष

II.5.24 2025-26 केे दौौराान, वैैश्वि�क वि�त्तीीय बााज़ाारोंं मंें 
उताार-चढ़ााव केे बाावजूद, भाारतीीय वि�त्तीीय बााज़ाारोंं नेे आघाात–
सहनीीयताा और व्यवस्थि�ित गति�वि�धि�याँँ� प्रदर्शि�ित कींं । एक 
दि�वसीीय मुदु्राा बााज़ाार दरें ंकााफीी हद तक नीीति�गत रेपेोो दर और 
चलनि�धि� कीी बदलतीी स्थि�िति�योंं केे अनुरुूप बनीी रहींं । पहलीी 
ति�मााहीी मंें सरकाारीी प्रति�भूति� प्रति�फल नरम रहीी, लेेकि�न बााद मंें 
रााजकोोषीीय चिं�ंतााओं,ं कच्चेे तेेल कीी बढ़तीी कीीमतोंं और दि�संंबर 
2025 मंें दरोंं मंें कटौौतीी केे बााद आगेे और नरमीी कीी कम उम्मीीदोंं 
केे चलतेे यह फि�र सेे सख्त होो गई । सााल केे दूूसरे े हि�स्सेे मंें 
व्याापाार सेे जुडु़ीी अनि�श्चि�तताा और पोोर्टटफोोलि�योो इक्वि�िटीी केे बााहर 
जााने केे काारण आईएनआर मंें गि�राावट काा रुझाान देखेाा गयाा । 
बदलतेे भूू-रााजनीीति�क घटनााक्रमोंं, वैैश्वि�क वि�त्तीीय बााज़ाार कीी 
अस्थि�िरताा और वि�देशेीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेश प्रवााह सेे भाारतीीय 
इक्वि�िटीी बााज़ाारोंं केे प्रभाावि�त होोनेे कीी उम्मीीद हैै ।

चाार्टट II.5.8: संसंााधन जुुटाानाा
ए. इक्वि�िटीी बााजर मंें संसंााधन जुुटाानाा बीी. म्युुचुुअल फंंड मंें औसत माासि�क एसआईपीी योोगदाान

(₹ लााख करोोड़) (₹ हजाार करोोड़)

स्रोोत: सेेबीी और एएमएफआई ।

आईपीीओ, एफपीीओ और रााइट्स क्यूूआईपीी और अधि�माान्य आबंटंन
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आईएनआर/यूूएसडीी
बं्रेंट कच्चेे तेेल कीी कीीमत

यूूएस डॉॉलर सूूचकांं�क
एमएससीीआई ईएम मुदु्राा सूूचकांं�क (दाायाँँ� माान)

स्रोोत: ब्लूूमबर्गग ।

चाार्टट II.5.9: रुपये, यूूएस डॉॉलर, कच्चेे तेेल कीी कीीमत 
और ईएम मुदु्राा सूूचकांं�क मंें उताार-चढ़ााव

(सूूचकांं�क, माार्चच 2025 = 100, बाायांं� माान, सूूचकांं�क, दाायांं� माान)
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46	 इस अध्यााय मंें, कंेंद्र सरकाार, रााज्य सरकाारोंं और साामाान्य सरकाार केे सकल घरेलूेू उत्पााद केे प्रति�शत केे रूप मंें रााजकोोषीीय संकेंेतकोंं कीी गणनाा सकल घरेलूेू उत्पााद शृंंखलाा 
(2011-12 आधाार वर्षष) काा उपयोोग करकेे कीी गई हैै  ।

II.6	 सरकाारीी वि�त्त

II.6.1	 कंेंद्र सरकाार नेे 2021-22 केे कंेंद्रीीय बजट मंें कीी गई 
घोोषणाा केे अनुरुूप, 2025-26 (सं.ंअ.) मंें सकल रााजकोोषीीय 
घााटेे (जीीएफ़डीी)46 कोो जीीडीीपीी केे 4.5 प्रति�शत सेे कम करकेे 
और 2026-27 (ब.अ.) मंें इसेे 4.3 प्रति�शत पर तय करकेे, 
रााजकोोषीीय अनुशुाासन केे प्रति� अपनीी प्रति�बद्धताा कोो दोोहराायाा 
हैै  । कंेंद्र काा जीीडीीपीी-सेे-ऋण काा अनुपुाात बजटीीय रूप सेे 
2025-26 (सं.ंअ.) केे 56.1 प्रति�शत सेे गि�रकर 2026-27 मंें 
55.6 प्रति�शत होोनेे काा अनुमुाान हैै  । 	

वर्षष 2025-26 मंें केंद्र सरकाार काा वि�त्त

II.6.2	 कंेंद्र सरकाार नेे 2025-26 (सं.ंअ.) मंें अपने जीीएफ़डीी 

कोो जीीडीीपीी केे 4.4 प्रति�शत पर सीीमि�त रखाा, जोो 2024-25 

केे 4.8 प्रति�शत सेे कम हैै  । 2025-26 केे दौौराान, रााजकोोषीीय 

समेेकन काा काारण बजट सेे अधि�क गैैर-कर रााजस्व और व्यय 

काा युकु्ति�करण रहाा (साारणीी II.6.1 और चाार्टट  II.6.1)  ।	

II.6.3	 2025-26 (सं.ंअ.) मंें रााजस्व व्यय, 2024-25 कीी 

तुलुनाा मंें 7.4 प्रति�शत बढ़ गयाा; इसकाा मुखु्य काारण ब्यााज 

साारणीी II.6.1: केंद्र सरकाार काा रााजकोोषीीय प्रदर्शशन
(रााशि� ₹ लााख करोोड़ मंें)

मद 2021-22 2022-23 2023-24 2024-25 2025-26 
(सं.अ.)

2026-27 
(ब.अ.)

1 2 3 4 5 6 7

I. 	गै र-कर्जज कुुल प्रााप्ति�यांं� 22.1 24.6 27.9 30.8 34.1 36.5
(9.4) (9.1) (9.3) (9.3) (9.5) (9.3)

II. 	 सकल कर रााजस्व 27.1 30.5 34.7 38.0 40.8 44.0
(11.5) (11.4) (11.5) (11.5) (11.4) (11.2)

	 ए) 	 प्रत्यक्ष कर 14.1 16.6 19.6 22.2 24.2 27.0
(6.0) (6.2) (6.5) (6.7) (6.8) (6.9)

	बी ी) 	 अप्रत्यक्ष कर 13.0 13.9 15.1 15.7 16.6 17.1
(5.5) (5.2) (5.0) (4.8) (4.6) (4.3)

III. 	नि� वल कर रााजस्व 18.0 21.0 23.3 25.0 26.7 28.7
(7.6) (7.8) (7.7) (7.6) (7.5) (7.3)

IV. 	गै र-कर रााजस्व 3.7 2.9 4.0 5.4 6.7 6.7
(1.5) (1.1) (1.3) (1.6) (1.9) (1.7)

V. 	गै र-कर्जज पूंं�जीी प्रााप्ति�यांं� 0.4 0.7 0.6 0.4 0.6 1.2
(0.2) (0.3) (0.2) (0.1) (0.2) (0.3)

VI. 	कु ल व्यय 37.9 41.9 44.4 46.5 49.6 53.5
(16.1) (15.6) (14.8) (14.1) (13.9) (13.6)

VII. 	रााजस्व व्यय 32.0 34.5 34.9 36.0 38.7 41.3
(13.6) (12.8) (11.6) (10.9) (10.8) (10.5)

VIII. 	पूंं�जीीगत व्यय 5.9 7.4 9.5 10.5 11.0 12.2
(2.5) (2.8) (3.2) (3.2) (3.1) (3.1)

IX. 	रा ाजस्व घााटाा 10.3 10.7 7.7 5.6 5.3 5.9
(4.4) (4.0) (2.5) (1.7) (1.5) (1.5)

X. 	 सकल रााजकोोषीीय घााटाा 15.8 17.4 16.5 15.7 15.6 17.0
(6.7) (6.5) (5.5) (4.8) (4.4) (4.3)

ब.अ.: बजट अनुमुाान ।	सं .ंअ.: संशंोोधि�त अनुमुाान ।
टि�प्पणीी: कोोष्ठक मंें दि�ए गए आँकँड़े जीीडीीपीी केे प्रति�शत केे रूप मंें हंैं ।
स्रोोत: कंेंद्रीीय बजट दस्ताावेेज ।
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सरकाारीी वि�त्त

भुगुताान मंें वृदृ्धि� और प्रमुखु सब्सि��डीीयांं� थींं  । प्रमुखु सब्सि��डीीयोंं 
पर होोनेे वाालाा व्यय, बजट मंें नि�र्धाा�रि�त रााशि� सेे ₹46,327 करोोड़ 
अधि�क रहाा; इसकाा मुखु्य काारण खााद्य और उर्ववरक सब्सि��डीीयोंं 
मंें हुुई वृदृ्धि� रहाा   ।

II.6.4	 2025-26 (सं.ंअ.) मंें पूंं�जीीगत व्यय जीीडीीपीी काा 3.1 
प्रति�शत रहाा, हाालांं�कि� यह ₹25,335 करोोड़ कम रहने पर भीी 
बजट अनुमुाानोंं केे अनुरुूप हैै  । 2025-26 (सं.ंअ.) मंें प्रभाावीी 
पूंं�जीीगत व्यय मोोटेे तौौर पर अपरि�वर्ति�ित [जीीडीीपीी काा 3.9 
प्रति�शत] रहाा, जोो कि� 2024-25 (जीीडीीपीी काा 4.0 प्रति�शत) मंें 
थाा  ।

II.6.5	 2025-26 (सं.ंअ.) मंें, सकल कर आय मंें 7.4 प्रति�शत 
काा वि�स्ताार हुुआ, जि�सकाा मुखु्य काारण नि�गम कर सेे होोनेे वाालीी 
आय मंें त्वरि�त संवंृदृ्धि�, और उत्पााद शुलु्क तथाा सीीमाा शुलु्क मंें 
दोोहरे ेअंकंोंं कीी संवंृदृ्धि� थीी  । यह सकल घरेलूेू उत्पााद काा 11.4 
प्रति�शत रहाा, जोो मोोटेे तौौर पर 2024-25 केे अनुरुूप हैै (चाार्टट  
II.6.2)  ।

II.6.6	 2025-26 (सं.ंअ.) मंें नि�वल कर रााजस्व मंें 7.0 
प्रति�शत कीी संवंृदृ्धि� हुुई  । 2025-26 (सं.ंअ.) मंें गैैर-कर रााजस्व 
मंें 24.4 प्रति�शत कीी मज़बूूत संवंृदृ्धि� दर्जज कीी गई, जोो इसकेे बजट 

अनुमुाानोंं सेे ₹84,662 करोोड़ अधि�क हैै  । 2024-25 मंें संकुंुचन 
केे बााद, 2025-26 (सं.ंअ.) मंें गैैर-ऋण पूंं�जीी प्रााप्ति�योंं मंें मजबूूतीी 
सेे सुधुाार हुुआ [53.1 प्रति�शत कीी वृदृ्धि�]  । कुुल मि�लााकर, 
2025-26 (सं.ंअ.) मंें कुुल गैैर-ऋण प्रााप्ति�योंं मंें 10.7 प्रति�शत 
कीी वृदृ्धि� हुुई  ।

वर्षष 2026-27 मंें केंद्र सरकाार काा वि�त्त

II.6.7	 कंेंद्र सरकाार 2020-21 मंें अपने उच्चतम स्तर पर 
पहुंं�चने केे बााद सेे, जीीडीीपीी केे प्रति�शत केे रूप मंें जीीएफ़डीी कोो 
लगााताार कम कर रहीी हैै (जीीडीीपीी काा 9.2 प्रति�शत) [साारणीी 
II.6.1 और परि�शि�ष्ट साारणीी 6] l 2026-27 केे लि�ए जीीएफ़डीी कोो 
जीीडीीपीी केे 4.3 प्रति�शत पर नि�र्धाा�रि�त करनेे केे सााथ, महाामाारीी 
केे बााद केे दौौर मंें देखेीी गई रााजकोोषीीय समेेकन कीी प्रक्रि�याा केे 
जाारीी रहने कीी उम्मीीद हैै  । 

II.6.8	 2026-27 केे लि�ए पूंं�जीीगत व्यय मंें 11.5 प्रति�शत कीी 
वृदृ्धि� काा बजट रखाा गयाा हैै  । रााजस्व व्यय और पूंं�जीीगत परि�व्यय 
(आरईसीीओ) अनुपुाात तथाा जीीएफ़डीी केे प्रति�शत केे रूप मंें 
रााजस्व घााटेे सेे माापीी गई व्यय कीी गुणुवत्ताा मंें हााल केे वर्षोंं मंें मोोटेे 
तौौर पर गि�राावट काा रुझाान जाारीी हैै, जोो साार्ववजनि�क व्यय कीी 
गुणुवत्ताा मंें सुधुाार काा संकेंेत देतेाा हैै (चाार्टट  II.6.3)  ।

47	 जीीएसटीी न्यूूज़लेेटर, जीीएसटीी परि�षद सचि�वाालय, दि�संबंर 2025, और पत्र सूूचनाा काार्याा�लय (पीीआईबीी), 3 सि�तंबर 2025   ।

चाार्टट II.6.1: वर्षष 2025-26 मंें ब.अ. कीी तुलनाा मंें  
सं.ंअ. काा रााजकोोषीीय समेकेन मंें योोगदाान

(जीीडीीपीी काा प्रति�शत)
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ब.अ.: बजट अनुमुाान ।   सं   .ंअ.: संशंोोधि�त अनुमुाान ।
टि�प्पणीी: नकााराात्मक योोगदाान, प्रााप्ति�योंं मंें कमीी याा व्यय मंें वृदृ्धि� याा जीीडीीपीी मंें बजट अनुमुाान 
सेे संशंोोधि�त अनुमुाान तक अधोोमुखुीी संशंोोधन कोो दर्शाा�ताा हैै क्योंंकि� येे बजटि�त रााजकोोषीीय 
घााटेे केे लक्ष्य सेे गि�राावट केे काारण बनते हंैं तथाा दूूसरीी ओर, सकााराात्मक योोगदाान बजट 
अनुमुाान सेे संशंोोधि�त अनुमुाान मंें उच्च प्रााप्ति�यांं� याा कम व्यय कोो दर्शाा�ताा हैै, क्योंंकि� येे बजटीीय 
रााजकोोषीीय घााटेे केे लक्ष्य कीी प्रााप्ति� मंें सहाायक होोतेे हंैं । ।
स्रोोत: कंेंद्रीीय बजट दस्ताावेेज और आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान ।
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चाार्टट II.6.2: प्रमुखु करोंं काा नि�ष्पाादन
(जीीडीीपीी काा प्रति�शत)

टि�प्पणीी: वस्तु ुएवं ंसेेवाा कर (जीीएसटीी) मंें कंेंद्रीीय जीीएसटीी, एकीीकृृत जीीएसटीी और जीीएसटीी 
क्षति�पूूर्ति�ि उपकर काा योोग हैै । कंेंद्र सरकाार द्वााराा 1 फरवरीी, 202647 सेे जीीएसटीी क्षति�पूूर्ति�ि 
उपकर कोो पूूरीी तरह सेे समााप्त कर दि�याा गयाा हैै ।
स्रोोत: कंेंद्रीीय बजट दस्ताावेेज ।
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II.6.9	 सकल कर रााजस्व केे 2026-27 मंें माामूूलीी रूप सेे 
घटकर जीीडीीपीी केे 11.2 प्रति�शत पर आनेे काा बजट अनुमुाान 
हैै  । अप्रत्यक्ष करोंं काा बजट अनुमुाान 2026-27 मंें सकल घरेलूेू 
उत्पााद केे 4.3 प्रति�शत पर कम रखाा गयाा हैै, जि�सकाा आंशंि�क 
काारण यह हैै कि� जीीएसटीी क्षति�पूूर्ति�ि उपकर केे लि�ए बजट आवंटंन 
बंदं कर दि�याा गयाा हैै (चाार्टट  II.6.4)  ।

II.6.10	  2026-27 केे लि�ए सकल बााज़ाार उधाार ₹17.2 
लााख करोोड़ अनुमुाानि�त हैै, जोो 2025-26 (सं.ंअ.) केे ₹14.6 
लााख करोोड़ सेे अधि�क हैै  । 2026-27 (ब.अ.) केे लि�ए नि�वल 

बााज़ाार उधाार ₹11.7 लााख करोोड़ (जीीडीीपीी काा 3.0 प्रति�शत) 
हैै (चाार्टट  II.6.5ए)  । बााज़ाार उधाार और अल्प बचतें जीीएफ़डीी केे 
वि�त्तपोोषण केे प्रमुखु स्रोोत बनेे हुुए हंैं (चाार्टट  II.6.5बीी)  ।

वर्षष 2025-26 मंें रााज्योंं काा वि�त्त

II.6.11	 2025-26 केे लि�ए, रााज्योंं नेे सकल घरेलूेू उत्पााद 
केे 3.3 प्रति�शत रााजकोोषीीय घााटेे काा बजट रखाा थाा (साारणीी 
II.6.2)  । 22 रााज्योंं केे अनंंति�म लेेखाा आंकंड़ोंं केे अनुसुाार, 

अपै्रैल-फरवरीी 2025-26 केे दौौराान, बजट अनुमुाानोंं केे हि�स्सेे 

चाार्टट II.6.3: व्यय कीी गुणुवत्ताा
(प्रति�शत, बाायांं� माान; अनुपुाात, दाायांं� माान)

सकल वि�त्तीीय घााटेे केे प्रति�शत मंें रााजस्व घााटाा 
आरईसीीओ (आरएचएस)

स्रोोत: कंेंद्रीीय बजट दस्ताावेेज; और आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान  ।
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चाार्टट II.6.4: कर रााजस्व रुझाान - केंद्र 
(जीीडीीपीी काा प्रति�शत)

सकल कर रााजस्व

स्रोोत: कंेंद्रीीय बजट दस्ताावेेज  ।

प्रत्यक्ष कर अप्रत्यक्ष कर	

(सं
.ंअ

.)

जीीएफ़डीीनि�वल बााजाार उधाार 
सकल बााजाार उधाार

(सं.ंअ.)

(ब
.अ

.)

(ब.अ.)

चाार्टट II.6.5: बााजाार उधाार और जीीएफडीी वि�त्तपोोषण
ए. बााजाार उधाार और जीीएफडीी

(जीीडीीपीी काा प्रति�शत)
बीी. जीीएफडीी वि�त्तपोोषण के स्रोोत

(जीीडीीपीी काा प्रति�शत)

टि�प्पणीी: सकल और नि�वल बााज़ाार उधाार मंें स्वि�िचिं�गं ऑपरेशेन और प्रति�भूूति�योंं कीी पुनुर्खखरीीद शाामि�ल नहींं हैै  ।
स्रोोत: कंेंद्रीीय बजट दस्ताावेेज  ।

नकदीी शेेष काा आहरण
बााह्य सहाायताा
लघु ुबचत पर प्रति�भूूति�याँँ�
अन्य

जमाा और अग्रि�म
नि�वल खजाानाा बि�ल
नि�वल बााजाार उधाार
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केे रूप मंें रााज्योंं काा जीीएफ़डीी एक सााल पहले केे 64.3 प्रति�शत 
सेे बढ़कर 77.1 प्रति�शत होो गयाा  । यह बढ़ोोतरीी रााजस्व प्रदर्शशन 
मंें सुसु्तीी कोो दर्शाा�तीी हैै, जि�सकाा मुखु्य काारण रााज्योंं केे जीीएसटीी 
(एसजीीएसटीी) संगं्रह मंें आई कमीी और कंेंद्र सेे मि�लनेे वाालेे 
अनुदुाान मंें हुुई कटौौतीी हैै  । रााजस्व व्यय मंें पि�छलेे वर्षष कीी तुलुनाा 
मंें धीीमीी गति� सेे वृदृ्धि� हुुई, जबकि� इसीी अवधि� केे दौौराान पूंं�जीीगत 
व्यय मंें मज़बूूत संवंृदृ्धि� दर्जज कीी गई  ।

वर्षष 2026-27 मंें रााज्योंं काा वि�त्त

II.6.12	 2026-27 केे लि�ए 24 रााज्योंं/कंेंद्र शाासि�त प्रदेशेोंं 
केे संबंंधं मंें उपलब्ध जाानकाारीी केे अनुसुाार, उनकाा समेेकि�त 
जीीएफ़डीी-जीीडीीपीी अनुपुाात 3.0 प्रति�शत अनुमुाानि�त हैै (साारणीी 
II.6.3)  । 2026-27 (ब.अ.) मंें रााज्योंं कोो सकल अंतंरण मंें 
12.2 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� काा बजट रखाा गयाा हैै; यह मुखु्य रूप 

सेे कंेंद्र प्राायोोजि�त योोजनााओं ंकेे तहत अंतंरण और पूंं�जीी नि�वेश 
केे लि�ए रााज्योंं कोो दीी जाानेे वाालीी वि�शेष सहाायताा केे काारण हैै  । 
रााज्योंं कोो पूंं�जीीगत व्यय केे लि�ए 50-वर्षीीय ब्यााज-मुकु्त ऋण कीी 
योोजनाा 2026-27 मंें भीी जाारीी रहेेगीी, जि�सकेे लि�ए कुुल परि�व्यय 

साारणीी ll.6.2: रााज्योंं/कंेंद्र शाासि�त प्रदेेशोंं कीी रााजकोोषीीय स्थि�िति�
(रााशि� ₹ लााख करोोड़ मंें)

  2021-22 2022-23 2023-24 2024-25 (सं.अ.) 2025-26 (ब.अ.)

1 2 3 4 5 6

I. 	गै र-कर्जज प्रााप्ति�यांं� 32.5 36.6 39.5 46.0 51.8 
  (13.8) (13.6) (13.1) (14.0) (14.5)
II. 	रा ाजस्व प्रााप्ति�यांं� 32.3 36.5 39.3 45.8 51.3
  (13.7) (13.6) (13.0) (13.9) (14.4)
III. 	गै र-कर्जज पूंं�जीीगत प्रााप्ति�यांं� 0.2 0.1 0.2 0.2 0.5
  (0.1) (0.04) (0.1) (0.1) (0.1)
IV. 	रा ाजस्व व्यय 33.3 37.1 40.2 47.7 52.1
  (14.1) (13.8) (13.4) (14.4) (14.6)
V. 	पूंं�जी ीगत व्यय 5.8 6.7 8.1 9.9 11.4
  (2.4) (2.5) (2.7) (3.0) (3.2)
	 ए. 	पूंं�जी ीगत परि�व्यय 5.3 6.0 7.5 9.1 10.6
  (2.3) (2.2) (2.5) (2.7) (3.0)
	बी ी. 	रा ाज्योंं द्वााराा ऋण और अग्रि�म 0.4 0.7 0.6 0.8 0.8
  (0.2) (0.3) (0.2) (0.3) (0.2)
VI. 	कु ल व्यय 39.1 43.8 48.3 57.7 63.6 
  (16.5) (16.3) (16.0) (17.4) (17.8)
VII. 	रााजकोोषीीय घााटाा 6.5 7.2 8.8 11.6 11.8
   (2.8)  (2.7) (2.9) (3.5) (3.3)
VIII. 	रााजस्व घााटाा 1.0 0.6 0.9 1.9 0.8
   (0.4)  (0.2) (0.3) (0.6) (0.2)
IX. 	प्रा ाथमि�क घााटाा 2.3 2.6 3.7 6.0 5.5

 (1.0)  (1.0) (1.2) (1.8) (1.5)

ब.अ.: बजट अनुमुाान ।   सं   .ंअ.: संशंोोधि�त अनुमुाान ।
टि�प्पणीी: कोोष्ठक मंें दि�ये गए आंकंड़े, जीीडीीपीी काा प्रति�शत हंैंl 
स्रोोत: रााज्य सरकाारोंं केे बजट दस्ताावेेज़ ।

साारणीी ll.6.3: रााज्य सरकाार वि�त्त 2026-27*:  
प्रमुखु घााटाा संकेंेतक

(जीीएसडीीपीी काा प्रति�शत)

मद 2024-25 2025-26 (सं.ंअ.) 2026-27 (ब.अ.)

1 2 3 4

रााजस्व घााटाा 0.3 0.4 -0.1
सकल रााजकोोषीीय घााटाा 3.0 3.5 3.0
प्रााथमि�क घााटाा 1.5 1.9 1.4

*: आंकंड़े 24 रााज्योंं सेे संबंंधंि�त हैै, जि�न्होंंनेे 2026-27 केे लि�ए अपनाा अंतंि�म बजट 
प्रस्तुतु कि�याा हैै ।
टि�प्पणीी: घााटेे केे संकेंेतकोंं मंें ऋणाात्मक माान अधि�शेष कोो दर्शाा�ते हंैं ।
स्रोोत: रााज्य सरकाारोंं केे बजट दस्ताावेेज़ ।
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₹2 लााख करोोड़ नि�र्धाा�रि�त कि�याा गयाा हैै - यह 2025-26 (सं.ंअ.) 
केे स्तरोंं कीी तुलुनाा मंें 33.3 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्शाा�ताा हैै  ।

II.6.13 सोोलहवें वि�त्त आयोोग (एफ़सीी-XVI) कीी वर्षष 2026-
27 सेे 2030-31 तक कीी रि�पोोर्टट  नेे कंेंद्र-रााज्य वि�त्तीीय संबंंधंोंं 
मंें नि�रंतंरताा सुनुि�श्चि�त कीी हैै, सााथ हीी प्रदर्शशन और वि�त्तीीय 
अनुशुाासन केे लि�ए प्रोोत्सााहनोंं कोो भीी सुदुृढ़ कि�याा हैै  । इसनेे 
वि�भााज्य कर पूूल मंें रााज्योंं कीी हि�स्सेेदाारीी कोो 41 प्रति�शत पर 
बरकराार रखाा हैै  ।

II.6.14	सो ोलहवें वि�त्त आयोोग नेे कै्षैति�ज अंतंरण फ़ॉॉरू्मू�ले कोो 
मध्यम रूप सेे पुनुर्संतुलुि�त कि�याा हैै, जबकि� इसकेे समताा-
कंेंद्रि�त मूूल कोो बनााए रखाा हैै (साारणीी II.6.4)  । जनसंखं्याा पर 
अधि�क ज़ोोर दि�याा गयाा हैै, जबकि� के्षेत्रफल, आय असमाानताा और 
जनसांं�ख्यि�िकीीय प्रदर्शशन कोो दि�ए गए भाारांं�क कोो कम कि�याा गयाा 
हैै  । जहांं� एक ओर वन आवरण कोो दि�याा गयाा भाारांं�क बरकराार 
रखाा गयाा हैै, वहींं दूूसरीी ओर कर प्रयाास केे माानदंडं कोो हटाा दि�याा 
गयाा हैै  ।आयोोग नेे एक नयाा माापदंडं पेेश कि�याा हैै, जीीडीीपीी मंें 
रााज्योंं काा योोगदाान, जि�से 10 प्रति�शत काा भाार दि�याा गयाा हैै  । यह 
भाारत कीी वि�काास संबंंधंीी महत्वााकांं�क्षााओं ंऔर रााष्ट्रीीय आर्थि�िक 
प्रदर्शशन कोो आगेे बढ़ाानेे मंें रााज्योंं कीी भूूमि�काा कोो माान्यताा देनेेे कीी 
आवश्यकताा कोो दर्शाा�ताा हैै  ।

II.6.15	अं तंरण केे पश्चाात, रााजकोोषीीय अनुशुाासन तथाा रााज्योंं 
केे मजबूूत बजट कोो बढ़ाावाा देनेेे केे उदे्देश्य सेे रााजस्व घााटाा 
अनुदुाानोंं कोो समााप्त कर दि�याा गयाा हैै  । आयोोग इस नि�ष्कर्षष पर 
पहुंं�चाा कि� मौौजूूदाा रााजस्व घााटाा मुखु्य रूप सेे रााजस्व जुटुाानेे और 
व्यय प्रबंधंन मंें मौौजूूद कमि�योंं कोो दर्शाा�ते हंैं  । इसलि�ए, आयोोग नेे 
इस बाात पर ज़ोोर दि�याा कि� कमि�योंं कोो पूूराा करनेे केे लि�ए लगााताार 
कि�ए जाानेे वाालेे अंतंरण रााजकोोषीीय समाायोोजन केे प्रोोत्सााहनोंं 
कोो कमज़ोोर करतेे हंैं, क्योंंकि� कंेंद्र सेे मि�लनेे वाालेे समर्थथन कीी 
उम्मीीदें,ं रााज्योंं द्वााराा अपने स्वयं ंकेे रााजस्व कोो बढ़ाानेे और खर्चच 
कोो तर्ककसं गंत बनाानेे केे प्रयाासोंं कोो शि�थि�ल कर सकतीी हंैं  । 

साामाान्य सरकाारीी वि�त्त

II.6.16	सा ामाान्य सरकाार काा जीीएफ़डीी 2024-25 (सं.ंअ.) मंें 
जीीडीीपीी केे 7.8 प्रति�शत सेे कम होोकर 2025-26 (ब.अ.) मंें 7.2 
प्रति�शत होो गयाा  । ऋण-सेे-जीीडीीपीी अनुपुाात 2025-26(ब.अ.) मंें 
माामूूलीी बढ़कर 81.9 प्रति�शत होोनेे काा बजट अनुमुाान हैै, जि�सकाा 
कुुछ शे्रेय रााज्योंं कीी बढ़ीी हुुई देनेदाारि�योंं कोो जााताा हैै  । बााह्य 
देनेदाारि�यांं� वर्षष 2025-26 (ब.अ.) मंें लगााताार कम 2.5 प्रति�शत 
पर बनीी हुुई हंैं, जि�सकाा अर्थथ हैै कि� वि�नि�मय दर काा जोोखि�म 
सीीमि�त हैै (चाार्टट  II.6.6ए)  ।

साारणीी ll.6.4: कै्षैति�ज न्याागमन माानदंडं
(कुुल काा प्रति�शत)

आयााम माानदंडं एफ़सीी -XIII एफ़सीी -XIV एफ़सीी -XV एफ़सीी-XVI

(2010-11 सेे  
2014-15)

(2015-16 सेे  
2019-20)

(2020-21 सेे
2025-26)

(2026-27सेे
2030-31)

1 2 3 4 5 6

आवश्यकताा और 
लाागत अक्षमताा

जनसंखं्याा 25 27.5 15 17.5
के्षेत्रफल 10 15 15 10
वन आवरण - 7.5 10 10

समताा
आय अंतंर / प्रति� व्यक्ति� जीीएसडीीपीी अंतंर - 50 45 42.5
रााजकोोषीीय क्षमताा 47.5 - - -

नि�ष्पाादन

कर प्रयाास - - 2.5 -
रााजकोोषीीय अनुशुाासन 17.5 - - -
जनसांं�ख्यि�िकीीय प्रदर्शशन - - 12.5 10
जीीडीीपीी मंें योोगदाान - - - 10

-: लाागूू नहींं ।
टि�प्पणीी: एफ़सीी-XIII केे लि�ए, जनसंंख्याा काा माापदंडं 1971 कीी जनगणनाा केे आंंकड़ोंं पर आधाारि�त थाा । एफ़सीी-XIV केे लि�ए, 1971 कीी जनगणनाा केे आंंकड़ोंं कोो 17.5 प्रति�शत 
और 2011 कीी जनगणनाा केे आंंकड़ोंं कोो 10 प्रति�शत भाार दि�याा गयाा थाा । एफ़सीी-XV और उसकेे बााद सेे, जनसंंख्याा काा माापदंडं 2011 कीी जनगणनाा केे आंंकड़ोंं पर आधाारि�त हैै ।
स्रोोत: वि�त्त आयोोग कीी रि�पोोरं्टें ।
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सरकाारीी वि�त्त

II.6.17	सा ामाान्य सरकाार द्वााराा जीीएफ़डीी मंें कीी गई कटौौतीी कोो 

कर रााजस्व मंें वृदृ्धि� सेे समर्थथन मि�लाा, जोो पि�छलेे वर्षष केे 18.4 

प्रति�शत सेे बढ़कर 2025-26 (ब.अ.) मंें जीीडीीपीी काा 19.1 

प्रति�शत होो गयाा  । हाालांं�कि�, कुुल व्यय काा जीीडीीपीी सेे अनुुपाात 

दोोनोंं वर्षोंं मंें 29.6 प्रति�शत पर समाान रहाा  । पूंं�जीीगत व्यय 

2025-26 (ब.अ.) मंें सकल घरेेलूू उत्पााद केे 5.8 प्रति�शत 

पर अधि�क अनुुमाानि�त हैै [2024-25 मंें 5.6 प्रति�शत] (चाार्टट  

II.6.6बीी)  ।

नि�ष्कर्षष

II.6.18	 कंेंद्रीीय बजट 2026-27 नेे महाामाारीी केे बााद केे 

रााजकोोषीीय समेेकन केे माार्गग कोो जाारीी रखाा, जोो मध्यम अवधि� 

कीी संंवृदृ्धि� केे लि�ए बेेहतर संंकेेत हैै  । 2026-27 मंें जीीएफ़डीी 

कोो जीीडीीपीी काा 4.3 प्रति�शत अनुमुाानि�त कि�याा गयाा हैै, जोो 

2025-26 (संं.अ.) मंें जीीडीीपीी केे 4.4 प्रति�शत सेे कम हैै  । 

खाास बाात यह हैै कि� पूंं�जीीगत व्यय पर बल बनाा हुुआ हैै, जि�सकेे 

2026-27 मंें 11.5 प्रति�शत कीी दर सेे बढ़नेे काा बजट रखाा गयाा 

हैै  । सोोलहवें वि�त्त आयोोग नेे प्रदर्शशन-आधाारि�त प्रोोत्सााहनोंं और 

दीीर्घघकाालि�क रााजकोोषीीय उत्तरदाायि�त्व पर नए सि�रे ेसेे बल देेतेे 

हुुए, कंेंद्र-रााज्य रााजकोोषीीय संंबंंधोंं मंें नि�रंतंरताा सुनुि�श्चि�त कीी हैै  ।

II.7	 बााह्य क्षेेत्र

II.7.1 	 बढ़तीी वैैश्वि�क नीीति�गत अनि�श्चि�तताा और भूू-रााजनीीति�क 

दबााव केे बीीच, नि�र्याा�त केे वि�वि�धीीकरण, सेेवाा व्याापाार मंें नि�रंतंर 

अधि�शेष और स्थि�िर आवक वि�प्रेषण केे प्रयाासोंं केे काारण भाारत 

काा बााह्य के्षेत्र व्याापक रूप सेे आघाात सहनीीय बनाा रहाा । नि�वल 

पूंं�जीी प्रवााह केे चाालूू खााताा घााटेे (सीीएडीी) सेे कम होोनेे केे काारण, 

अपै्रैल-दि�संंबर 2025 केे दौौराान भुगुताान संंतुुलन (बीीओपीी) केे 

आधाार पर वि�देेशीी मुुद्राा भंंडाार मंें गि�राावट आई ।

वैैश्वि�क आर्थि�िक स्थि�िति�यांं�

II.7.2 	वै श्वि�क सकल घरेेलूू उत्पााद कीी संंवृदृ्धि� 2025 मंें 

माामूूलीी रूप सेे बढ़कर 3.4 प्रति�शत होो गई (चाार्टट  II.7.1ए) । 

वैैश्वि�क मुुद्राास्फीीति� कम हुुई, जि�सनेे प्रमुुख कंेंद्रीीय बंैंकोंं कोो 

नीीति�गत दरोंं मंें कटौौतीी करनेे केे लि�ए पे्रेरि�त कि�याा गयाा । 

नि�यंंत्रि�त मुुद्राास्फीीति� दबााव और स्थि�िर मांं�ग केे सााथ, वैैश्वि�क 

व्याापाार माात्राा (वस्तुुएं ंऔर सेेवााएं)ं 2025 मंें 5.1 प्रति�शत बढ़ 

गई (2024 मंें 3.6 प्रति�शत) [चाार्टट  II.7.1बीी] । हाालांं�कि�, 2026 

मंें, पश्चि�म एशि�याा मंें चल रहेे संंघर्षष केे सााथ, वैैश्वि�क सकल 

घरेेलूू उत्पााद कीी संंवृदृ्धि� दर 3.1 प्रति�शत48 तक कमजोोर होोनेे 

कीी उम्मीीद हैै । महत्वपूूर्णण व्याापाार माार्गोंं मंें संंघर्षष केे काारण 

48	 वर्ल्ड�ड इकोोनॉॉमि�क आउटलुकु, अपै्रैल 2026, अंतंर्राा�ष्ट्रीीय मुदु्राा कोोष (आईएमएफ़)  ।

चाार्टट II.6.6: साामाान्य सरकाार के प्रमुखु रााजकोोषीीय संकेंेतक
ए. कर्जज एवं ंघााटाा संकेंेतक

(जीीडीीपीी काा प्रति�शत)
बीी. कर रााजस्व और व्यय मंें रुझाान

(जीीडीीपीी काा प्रति�शत)

वि�देशेीी कर्जज कर रााजस्व
पूंं�जीीगत व्यय

कुुल व्ययआंतंरि�क कर्जज

स्रोोत: आरबीीआई और कंेंद्रीीय बजट दस्ताावेेज  ।

सकल रााजकोोषीीय घााटाा (दाायांं� माान)
(सं

.ंअ
.)

(सं
.ंअ

.)

(ब
.अ

.)

(ब
.अ

.)
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वाार्षि�िक रि�पोोर्टट 2025-26

उत्पन्न व्यवधाान और जाारीी वैैश्वि�क व्याापाार संंबंंधीी नीीति�गत 

अनि�श्चि�ततााओं ं नेे आगेे केे वैैश्वि�क पण्य व्याापाार दृष्टि�कोोण कोो 

धूूमि�ल कर दि�याा हैै । सेेवाा व्याापाार केे तहत परि�वहन और याात्राा 

के्षेत्रोंं मंें भीी धीीमीी संंवृदृ्धि� कीी उम्मीीद हैै । परि�णाामस्वरूप, 2026 

मंें वैैश्वि�क व्याापाार माात्राा संंवृदृ्धि� मंें गि�राावट आ सकतीी हैै ।

II.7.3 	 उभरतीी बााजाार अर्थथव्यवस्थााओं ं(ईएमई) नेे 2025-26 

केे दौौराान ऋण खंंड द्वााराा समर्थि�ित मजबूूत नि�वल पोोर्टटफोोलि�योो 

अंंतर्वाा�ह दर्जज कि�याा । पश्चि�म एशि�याा मंें संंघर्षष कीी बजह सेे 

लगााताार जाारीी वैैश्वि�क अनि�श्चि�तताा केे काारण इक्वि�िटीी खंंड मंें 

नि�वल बहि�र्वाा�ह दर्जज कि�याा गयाा (चाार्टट  II.7.2ए) । वर्षष  2025 

मंें वैैश्वि�क प्रत्यक्ष वि�देेशीी नि�वेश (एफ़डीीआई) बढ़ गयाा, जि�समंें 

वि�कसि�त अर्थथव्यवस्थााओं ं मंें नि�वल अंंतर्वाा�ह 43 प्रति�शत 

बढ़ गयाा, जि�सकाा नेेतृृत्व यूूरोोप और वि�त्तीीय कंेंद्रोंं49 नेे कि�याा 

(चाार्टट  II.7.2बीी) । इसकेे वि�परीीत, वि�काासशीील अर्थथव्यवस्थााओं ं

मंें नि�वल एफडीीआई अंंतर्वाा�ह मंें 2025 मंें 2 प्रति�शत कीी 

गि�राावट आई ।

*: Goods and services.
Source: WEO, April 2026, IMF.

a. Global GDP Growth Forecasts (IMF) [Successive Revisions]
(Per cent)

b. Global Trade Growth Forecasts (IMF) [Successive Revisions]
(Per cent)

Chart II.7.1: Real GDP and World Trade* Volume Growth
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Sources: Institute of International Finance; and UNCTAD.

a. Portfolio Investment Flows to EMEs
(US$ billion)

b. Global FDI Inflows 
(US$ billion)

Chart II.7.2: Portfolio Investment Flows to EMEs and Global FDI Trends 
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49	 वैैश्वि�क नि�वेश रुझाान मॉॉनि�टर, जनवरीी 2026, व्याापाार और वि�काास पर संयंुकु्त रााष्ट्र सम्मेेलन (यूूएनसीीटीीएडीी)  ।

चाार्टट II.7.1: वाास्तवि�क जीीडीीपीी और वैश्वि�क व्याापाार* माात्राा वृद्धि�
ए. वैश्वि�क जीीडीीपीी वृद्धि� पूर्वाा�नुमुाान (आईएमएफ़) (क्रमि�क संशंोोधन)

(प्रति�शत)
बीी. वैश्वि�क व्याापाार वृद्धि� पूर्वाा�नुमुाान (आईएमएफ़) (क्रमि�क संशंोोधन)

(प्रति�शत)
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वाास्तवि�क आंकंड़े /अनुमुाान

*: मााल और सेेवााएं ं । 
स्रोोत: डबल्यूूईओ, आईएमएफ(अपै्रैल 2026)  । 

वाास्तवि�क आंकंड़े /अनुमुाान

औसत संवंृदृ्धि� (2000-2019) औसत संवंृदृ्धि� (2000-2019)

2026 काा पूूर्वाा�नुमुाान 2026 काा पूूर्वाा�नुमुाान 

चाार्टट II.7.2: ईएमई के लि�ए पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेश प्रवााह और वैश्वि�क एफ़डीीआई रुझाान
ए. ईएमई के लि�ए पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेश प्रवााह

(बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर)

ऋण
वि�काासशीील अर्थथव्यवस्थााएंं
वैैश्वि�क एफ़डीीआई 

वि�कसि�त अर्थथव्यवस्थााएंं
इक्वि�िटीी

स्रोोत: अंतंररााष्ट्रीीय वि�त्त संसं्थाान; और यूूएनसीीटीीएडीी  ।

कुुल

बीी. वैश्वि�क एफ़डीीआई रुझाान
(बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर)
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पण्य व्याापाार

II.7.4 	टै रि�फ संबंंधंीी अनि�श्चि�ततााओं ं केे बाावजूूद, भाारत केे 

पण्य वस्तु ुनि�र्याा�त और आयाात मंें (मूूल्य केे संदंर्भभ मंें) 2024-25 

कीी तुलुनाा मंें 2025-26 मंें अधि�क तेेज़ीी सेे वि�स्ताार हुुआ 
(साारणीी II.7.1) ।

II.7.5	 2025-26 मंें पण्य नि�र्याा�त मंें वि�स्ताार काा मुखु्य काारण 

इलेेक्ट्रॉॉनि�क साामाान; इंंजीीनि�यरिं�गं साामाान; मांं�स, डेेयरीी और 

पोोल्ट्रीी उत्पााद; समुदु्रीी उत्पााद; और अभ्रक, कोोयलाा तथाा अन्य 

अयस्क व खनि�ज (जि�नमंें प्रसंसं्कृृत खनि�ज भीी शाामि�ल हंैं) मंें 

हुुई संवंृदृ्धि� रहीी; जबकि� पेेट्रोोलि�यम उत्पााद; रत्न और आभूूषण; 

चाावल; प्लाास्टि�िक और लि�नोोलि�यम; तथाा सूूतीी और हथकरघाा 

उत्पाादोंं मंें संकुंुचन देखेाा गयाा (चाार्टट  II.7.3) ।

II.7.6	भा ारत कीी शीीर्षष नि�र्याा�त वस्तुओुं ं मंें, इलेेक्ट्रॉॉनि�क 

साामाानोंं केे नि�र्याा�त मंें सबसेे तेेज़ संवंृदृ्धि� दर्जज कीी गई, हाालाँँ�कि� 

यह पि�छलेे वर्षष कीी तुलुनाा मंें कम रहीी । इस संवंृदृ्धि� काा मुखु्य 

काारण मोोबााइल फ़ोोन काा नि�र्याा�त रहाा, जोो इलेेक्ट्रॉॉनि�क साामाानोंं 

केे कुुल नि�र्याा�त काा लगभग 61 प्रति�शत हैै और जि�से अमेेरि�काा 

द्वााराा लगााए गए शुलु्कोंं सेे छूूट दीी गई (चाार्टट  II.7.4) ।

Chart II.7.4: Electronic Goods Exports
Witnessed Robust Growth

(US$ billion)

Source: DGCI&S.
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Chart II.7.3: Relative Contribution of Major
Sectors to Export Growth (2025-26 over 2024-25)

Sources: DGCI&S; and RBI staff estimates.

2.1

1.3

0.26

0.23

0.15

-0.1

-0.15

-0.21

-0.4

-2.2

Electronic goods (24.4)

Engineering goods (4.9)

Meat, dairy and poultry products (21.9)

Marine products (13.9)

Mica, coal and other ores, minerals
including processed minerals (13.0)

Cotton yarn/fabs./made-ups,
handloom products, etc. (-3.9)

Plastic and linoleum (-7.1)

Rice (-7.5)

Gems and jewellery (-5.4)

Petroleum products (-15.1)

चाार्टट II.7.3: नि�र्याा�त संवंृृद्धि� मंें प्रमुखु क्षेते्रोंं काा साापेेक्ष योोगदाान
(2024-25 कीी तुुलनाा मंें 2025-26)
इलेेक्ट्रॉॉनि�क वस्तुएुं ं(24.2) 

इंंजीीनि�यरिं�गं वस्तुएुं ं(4.9)

मांं�स, डेेयरीी और पॉॉल्ट्रीी उत्पााद (21.9)

समुदु्रीी उत्पााद (13.9)

अभ्रक, कोोयलाा और अन्य अयस्क, खनि�ज
(प्रसंसं्कृृत खनि�जोंं सहि�त) (13.0)

सूूतीी धाागाा/कपड़ाा/बनेे-बनााए उत्पााद,
हथकरघाा उत्पााद, इत्याादि� । (-3.9)

प्लाास्टि�िक और लि�नोोलि�यम (-7.1)

चाावल (-7.5)

रत्न और आभूूषण (-5.4)

पेेट्रोोलि�यम उत्पााद (-15.1)

स्रोोत: डीीजीीसीीआईएस और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान  ।

मोोबााइल फोोन अन्य इलेेक्ट्रॉॉनि�क्स वस्तुएुंं

चाार्टट II.7.4: इलेेक्ट्रॉॉनि�क वस्तुुओं ंके
नि�र्याा�त मंें मजबूूत संवंृृद्धि� 

(बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर)

स्रोोत: डीीजीीसीीआईएस  ।

साारणीी II.7.1: भाारत काा पण्य वस्तुु व्याापाार

 
बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर मंें मूूल्य संवंृदृ्धि� दर 

(वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत)

2022-
23

2023-
24

2024-
25

2025-
26

2022-
23

2023-
24

2024-
25

2025-
26

1 2 3 4 5 6 7 8 9
नि�र्याा�त

ति�1 121.0 103.9 114.0 111.6 26.6 -14.1 9.8 -2.2
ति�2 110.7 107.2 99.6 107.9 7.8 -3.2 -7.0 8.3
ति�3 104.6 105.6 108.7 110.2 -2.1 1.0 3.0 1.4
ति�4 114.8 120.4 115.3 112.0 -1.9 4.9 -4.3 -2.8
वाार्षि�िक 451.1 437.1 437.7 441.7 6.9 -3.1 0.1 0.9

आयाात

ति�1 183.5 159.7 172.2 180.3 44.5 -13.0 7.8 4.7
ति�2 189.0 169.4 186.7 196.0 28.1 -10.4 10.2 5.0
ति�3 176.1 174.7 187.5 204.2 5.4 -0.8 7.3 8.9
ति�4 167.3 170.2 173.9 194.5 -2.5 1.7 2.3 11.9
वाार्षि�िक 716.0 674.0 720.5 775.0 16.8 -5.9 6.9 7.6

व्याापाार शेष

ति�1 -62.6 -55.8 -58.1 -68.7        
ति�2 -78.3 -62.2 -87.1 -88.0        
ति�3 -71.5 -69.1 -78.7 -94.0        
ति�4 -52.6 -49.7 -58.6 -82.5        
वाार्षि�िक -264.9 -236.9 -282.8 -333.2        
टि�प्पणीी: संखं्यााओं ंकेे पूूर्णांं�कन केे काारण, ति�मााहीी आंकंड़ोंं काा योोग वाार्षि�िक आंकंड़ोंं 
केे बरााबर नहींं हैै I
स्रोोत: डीीजीीसीीआईएस  ।
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वाार्षि�िक रि�पोोर्टट 2025-26

II.7.7	 2025-26 केे दौौराान, ऊँँचेे टैैरि�फ़ केे काारण अमेेरि�काा 

कोो भाारत केे पण्य नि�र्याा�त मंें संवंृदृ्धि� कीी गति� धीीमीी होो गई । अपै्रैल-

अगस्त 2025 केे दौौराान अमेेरि�काा केे लि�ए नि�र्याा�त मंें सकााराात्मक 

संवंृदृ्धि� उच्च टैैरि�फ कीी संभंाावनाा केे चलतेे अग्रि�म लोोडिं�ग और 

उन के्षेत्रोंं मंें नि�र्याा�त मंें संवंृदृ्धि� केे काारण हुुई, जोो अमेेरि�काा द्वााराा 

लगााए गए टैैरि�फ सेे मुकु्त थेे । इसकेे बााद, नवंबंर 2025 कोो 

छोोड़कर, सि�तंबर 2025 सेे अमेेरि�काा कोो होोनेे वाालेे नि�र्याा�त मंें 

गि�राावट देखेीी गई । व्याापाार केे के्षेत्र मंें एक बडे़े बदलााव केे तहत, 

2025-26 मंें चीीन नेे अमेेरि�काा कोो पीीछेे छोोड़तेे हुुए भाारत केे 

सबसेे बडे़े व्याापाारि�क सााझेेदाार काा स्थाान लेे लि�याा ।

II.7.8	 2025-26 मंें पण्य आयाात मंें बढ़ोोतरीी काा मुखु्य 

काारण इलेेक्ट्रॉॉनि�क साामाान, सोोनाा, और मशीीनरीी, इलेेक्ट्रि�िकल 

और नॉॉन-इलेेक्ट्रि�िकल रहेे  । कू्रूड पेेट्रोोलि�यम और उसकेे 

उत्पााद, कोोयलाा, कोोक और ब्रि�केेट, दाालंें, लोोहाा और इस्पाात, 

तथाा काार्बबनि�क और अकाार्बबनि�क रसाायनोंं नेे आयाात संवंृदृ्धि� मंें 

नकााराात्मक योोगदाान दि�याा (चाार्टट  II.7.5)  ।

II.7.9	 आयाात कीी माात्राा मंें संवंृदृ्धि� केे बाावजूूद, 2025-26 

मंें तेेल कीी कीीमतोंं मंें नरमीी केे काारण पेेट्रोोलि�यम, तेेल और 

लुबु्रि�कंेंट््स केे आयाात काा मूूल्य (जोो 2025-26 केे दौौराान कुुल 

पण्य आयाात काा 22.4 प्रति�शत थाा) घट गयाा (चाार्टट  II.7.6ए) । 

इस वर्षष भाारत केे कच्चेे तेेल केे आयाात मंें रूस और इरााक कीी 

हि�स्सेेदाारीी कम होो गई, जबकि� सऊदीी अरब, यूूएई और यूूएस कीी 
हि�स्सेेदाारीी बढ़ गई (चाार्टट  II.7.6बीी) ।

II.7.10	 2025-26 मंें सोोनेे केे आयाात काा मूूल्य बढ़ गयाा; सोोनेे 
केे आयाात कीी माात्राा मंें आई कमीी काा प्रभााव, अंतंररााष्ट्रीीय कीीमतोंं 
मंें हुुई संवंृदृ्धि� केे काारण समााप्त होो गयाा (चाार्टट  II.7.7) ।

II.7.11	 2025-26 मंें पण्य वस्तु ुव्याापाार घााटाा बढ़ गयाा, जि�समंें 
तेेल घााटाा सबसेे बड़ाा योोगदाानकर्ताा� बनाा रहाा (चाार्टट  II.7.8ए) । 
प्रमुखु व्याापाारि�क भाागीीदाारोंं मंें, चीीन और स्वि�िट्ज़रलंैंड केे सााथ 

Chart II.7.5: Relative Contribution of Major Sectors to
Import Growth (2025-26 over 2024-25)

(Percentage point)

Note: Figures in parentheses are growth rate of respective commodities.
Sources: DGCI&S; and RBI staff estimates.

Electronic goods (17.7)

Gold (24.1)

Machinery, electrical and
non-electrical (15.3)

Silver (149.6)

Fertilisers, crude and
manufactured (60.7)

Organic and inorganic
chemicals (-1.8)

Iron and steel (-5.1)

Pulses (-34.8)

Coal, coke and briquettes,
etc. (-10.3)

Petroleum, crude and
products (-6.4)

2.4

1.9

1.1

1.0

0.9

-0.1

-0.2

-0.3

-0.4

-1.6

Source: DGCI&S.

a. POL Imports
(US$ billion, left scale; Million tonnes, right scale)

b. Major Sources of Crude Oil Imports 
(Share in per cent)
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चाार्टट II.7.5: आयाात वृद्धि� मंें प्रमुखु क्षेते्रोंं काा साापेेक्ष योोगदाान 
[वर्षष 2024-25 कीी तुुलनाा मंें वर्षष 2025-26]

(प्रति�शत बिं�दंु)ु
इलेेक्ट्रॉॉनि�क वस्तुएुं ं(17.7)

स्वर्णण (24.1)

मशीीनरीी, वि�द्युतु और
गैैर-वि�द्युतु (15.3)

चांं�दीी (149.6)
उर्ववरक, कू्रूड और

नि�र्मि�ित (60.7)
काार्बबनि�क और अकाार्बबनि�क

रसाायन (-1.8)

लौौह और इस्पाात (-5.1)

दाालंें (-34.8)
कोोयलाा, कोोक और ब्रि�केेट,

आदि� (-10.3)
पेेट्रोोलि�यम, कू्रूड और

उत्पााद (-6.4)
टि�प्पणीी: कोोष्ठक मंें दि�ए गए आँकँड़े संबंंधंि�त वस्तुओुं ंकीी संवंृदृ्धि� दर हंैं  । 
स्रोोत: डीीजीीसीीआईएस और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान  ।

चाार्टट II.7.6: पेट्रोोलि�यम, तेल और लुब्रि�कंेंट (पीीओएल)
ए: पीीओएल आयाात

(बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर, बाायांं� माान; मि�लि�यन टन, दाायांं� माान)
बीी: कच्चेे तेल आयाात के प्रमुखु स्रोोत

(प्रति�शत)
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अरब

स्रोोत: डीीजीीसीीआईएस  ।
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व्याापाार घााटाा बढ़ गयाा, जबकि� 2025-26 मंें स्पेेन केे सााथ 

व्याापाार अधि�शेष मंें सुधुाार हुुआ [चाार्टट  II.7.8बीी] ।

II.7.12	  अपै्रैल 2026 तक, भाारत नेे 24 वि�देशेीी व्याापाार 

समझौौतोंं (एफ़टीीए) पर हस्तााक्षर कि�ए हंैं । नए व्याापाार गठबंधंनोंं 

केे सााथ व्याापाार वि�वि�धीीकरण केे प्रयाासोंं कोो तेेज़ करतेे हुुए, 

भाारत नेे 24 जुलुााई, 2025 कोो यूूनााइटेेड किं�गडम केे सााथ एक 
व्याापक आर्थि�िक और व्याापाार समझौौताा (सीीईटीीए), 18 दि�संबंर, 
2025 कोो ओमाान केे सााथ एक व्याापक आर्थि�िक और सााझेेदाारीी 
समझौौताा (सीीईपीीए), और 27 अपै्रैल, 2026 कोो भाारत-न्यूूजीीलंैंड 
एफ़टीीए पर हस्तााक्षर कि�ए । येे समझौौतेे अभीी लाागूू होोनेे बााकीी हंैं । 
यूूरोोपीीय संघं केे सााथ एफ़टीीए पर बाातचीीत भीी 27 जनवरीी 2026 
कोो पूूरीी होो गई  ।

अज्ञाात मदें

II.7.13	भा ारत केे अज्ञाात व्याापाार सेे प्रााप्ति�याँँ� - जि�समंें सेेवााओं,ं 
आय और अंतंरणोंं मंें सीीमाा-पाार लेेनदेने शाामि�ल हंैं - वर्षष 2025-
26 (दि�संबंर 2025 तक) केे दौौराान मज़बूूत बनीी रहींं । अपै्रैल-
दि�संबंर 2025 केे दौौराान नि�वल सेेवाा नि�र्याा�त मंें 15.3 प्रति�शत 
(वर्षष-दर-वर्षष) कीी मज़बूूत संवंृदृ्धि� हुुई, जि�सकाा मुखु्य काारण 
सॉॉफ्टवेेयर और व्याावसाायि�क सेेवााएं ं रहीी (जोो सेेवाा नि�र्याा�त 
काा 77.8 प्रति�शत हंैं) [चाार्टट  II.7.9] । अन्य प्रमुखु सेेवााओं ं मंें, 
परि�वहन सेे प्रााप्ति�योंं मंें 7.3 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी गि�राावट 
आई, जि�सकाा मुखु्य काारण समुदु्रीी मााल ढुुलााई50 मंें कमीी रहाा । 
याात्राा सेेवााओं ंकेे नि�र्याा�त मंें भीी गि�राावट आई, जोो इस अवधि� केे 
दौौराान वि�देशेीी पर्ययटकोंं केे आगमन मंें कमीी कोो दर्शाा�ताा हैै । आगेे 

Chart II.7.7: Gold Imports
(US$ billion, left scale; tonne, right scale)

Source: DGCI&S.
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Chart II.7.8: India’s Merchandise Trade Deficit Widened

a. Total Trade Balance and Oil Trade Balance
(US$ billion)

 b. Sources of Change in India's Trade Balance
(2025-26 over 2024-25)

(US$ billion)
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50	 महाामाारीी केे बााद केे दौौर (2021-22 सेे 2024-25) मंें, भाारत केे कुुल परि�वहन सेेवााओं ंकेे नि�र्याा�त मंें समुदु्रीी परि�वहन काा हि�स्साा औसतन लगभग 66.0 प्रति�शत रहाा  । समुदु्रीी 
परि�वहन केे अंतंर्गगत, समुदु्रीी मााल-भााड़ाा प्रााप्ति�योंं काा हि�स्साा लगभग 71.0 प्रति�शत रहाा  । अपै्रैल-दि�संबंर 2025 केे दौौराान समुदु्रीी मााल ढुुलााई मंें आई गि�राावट कीी वजह वैैश्वि�क व्याापाार 
नीीति�योंं कोो लेेकर बनीी अनि�श्चि�ततााएँ ँऔर भूू-रााजनीीति�क तनााव रहेे  ।

चाार्टट II.7.7: स्वर्णण आयाात
(बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर, बाायांं� माान; टन, दाायांं� माान)

मूूल्य माात्राा (दाायांं� माान)

स्रोोत: डीीजीीसीीआईएस  ।

चाार्टट II.7.8 : भाारत काा पण्य वस्तुु व्याापाार घााटाा बढ़ोोतरीी
ए. कुल व्याापाार संतंुुलन और तेल व्याापाार संतंुुलन 

(बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर)
बीी. भाारत के व्याापाार संतंुुलन मंें परि�वर्ततन के स्रोोत
[वर्षष 2024-25 कीी तुुलनाा मंें वर्षष 2025-26]

व्याापाार संतंुलुन तेेल व्याापाार संतंुलुन

टि�प्पणीी: एक सकााराात्मक Δनि�र्याा�त/ Δआयाात काा अर्थथ अधि�कतम नि�र्याा�त/आयाात हैै और यह वि�लोोमत: भीी सहीी हैै । 
स्रोोत: डीीजीीसीीआईएस और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान  ।

व्याापाार संतंुलुन मंें सुधुाार :
उच्चतर नि�र्याा�त/ नि�म्नतर आयाात

व्याापाार संतंुलुन मंें गि�राावट : 
नि�म्नतर नि�र्याा�त/ उच्चतर आयाात
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चलकर, गाार्टटनर51 द्वााराा अनुमुाानि�त मज़बूूत वैैश्वि�क आईटीी खर्चच, 
भाारत केे सॉॉफ्टवेेयर सेेवाा नि�र्याा�त केे लि�ए अच्छाा संकेंेत हैै ।

II.7.14	नि�जी ी अंतंरण प्रााप्ति�योंं मंें—जोो मुखु्य रूप सेे वि�देशेोंं मंें 
कााम कर रहेे भाारतीीयोंं द्वााराा भेेजेे गए धन (वि�प्रेषण) कोो दर्शाा�तीी 
हंैं—अपै्रैल-दि�संबंर 2025 केे दौौराान 10.1 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) 
कीी मज़बूूत संवंृदृ्धि� दर्जज कीी गई (अपै्रैल-दि�संबंर 2024 मंें यह 
16.2 प्रति�शत थीी) । भाारत मंें 200 अमेेरि�कीी डॉॉलर कीी रााशि� 
वि�प्रेषण केे रूप मंें भेेजनेे कीी औसत लाागत 2025 कीी तीीसरीी 
ति�मााहीी मंें, एक वर्षष पहले केे समाान, 5.3 प्रति�शत रहीी; यह 
वैैश्वि�क औसत लाागत 6.4 प्रति�शत सेे तोो कम हैै, लेेकि�न फि�र भीी 
2030 तक केे लि�ए नि�र्धाा�रि�त सतत वि�काास लक्ष्य (एसडीीजीी) केे 
3 प्रति�शत केे लक्ष्य सेे अधि�क हैै ।

II.7.15 	अपै्रैल-दि�संबंर 2025 केे दौौराान प्रााथमि�क आय लेेखाा52 
मंें नि�वल बहि�र्गगमन 37.2 अरब अमेेरि�कीी डॉॉलर रहाा, जोो अपै्रैल-
दि�संबंर 2024 केे 36.5 अरब अमेेरि�कीी डॉॉलर सेे अधि�क हैै । यह 
इसीी अवधि� मंें आवक एफडीीआई केे चलतेे लााभांं�श भुगुताान और 

पुनुर्नि�िवेशि�त आय मंें हुुई वृदृ्धि� कोो दर्शाा�ताा हैै ।

II.7.16 	नि� वल सेेवाा प्रााप्ति�योंं और श्रमि�कोंं केे वि�प्रेषण कीी तेेजीी 

नेे पण्य व्याापाार घााटेे मंें हुुई बढ़ोोतरीी कोो बड़ीी हद तक संतंुलुि�त 

कर दि�याा, जि�सकेे परि�णाामस्वरूप अपै्रैल-दि�संबंर 2025 केे 

दौौराान चाालूू खााताा घााटाा (सीीएडीी) 30.2 अरब अमेेरि�कीी डॉॉलर 

(जीीडीीपीी काा 1.1 प्रति�शत) तक सीीमि�त रहाा, जबकि� एक वर्षष 

पहले कीी समाान अवधि� मंें यह यह 36.7 अरब अमेेरि�कीी डॉॉलर 

(जीीडीीपीी काा 1.3 प्रति�शत) थाा (चाार्टट  II.7.10) ।

बााह्य वि�त्तपोोषण

II.7.17	अं तंररााष्ट्रीीय नि�वेश केे लि�ए वैैश्वि�क मााहौौल चुनुौौतीीपूूर्णण 

बनाा रहाा ।इस पृषृ्ठभूूमि� मंें, अपै्रैल-दि�संबंर 2025 केे दौौराान नि�वल 

पूंं�जीी प्रवााह मंें (वर्षष-दर-वर्षष आधाार पर) नरमीी आई और यह चाालूू 

खााताा घााटेे सेे कम रहाा; जि�सकेे परि�णाामस्वरूप इस अवधि� केे 

दौौराान भुगुताान संतंुलुन केे आधाार पर (मूूल्यांं�कन प्रभाावोंं कोो 

छोोड़कर) वि�देशेीी मुदु्राा भंडंाार मंें 30.8 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर 

कीी कमीी आई (चाार्टट  II.7.11 और परि�शि�ष्ट साारणीी 7) ।

51	 ‘गाार्टटनर काा अनुमुाान: 2026 मंें दुनुि�याा भर मंें आईटीी खर्चच 13.5 प्रति�शत बढ़कर कुुल $6.31 ट्रि�लि�यन होो जााएगाा’, पे्रेस वि�ज्ञप्ति�, गाार्टटनर इंंक., 22 अपै्रैल 2026  ।
52	 सीीमाा-पाार नि�वेश सेे होोनेे वाालीी आय और कर्ममचाारि�योंं काा पाारि�श्रमि�क, जोो घरेलूेू नि�वाासीी संसं्थााएँ ँशेेष दुनुि�याा सेे अर्जि�ित करतीी हंैं याा उन्हंें भुगुताान करतीी हंैं  ।

Chart II.7.9: Composition of India's Services Exports
(US$ billion)

*: Includes insurance services and communication services, among others.
Source: RBI. 
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Chart II.7.10: Current Account Balance Supported by
Services and Transfers

(Per cent of GDP)

CAB: Current account balance.
Source: RBI.
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चाार्टट II.7.9 : भाारत के सेवेाा नि�र्याा�त कीी संरंचनाा
(बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर)

ति�1	ति�2	ति�3	ति�4 ति�1	ति�2	ति�3	ति�4 ति�1	ति�2	ति�3	ति�4 ति�1	ति�2	ति�3	ति�4 ति�1	ति�2	ति�3

याात्राा 
काारोोबाारीी सेेवााएँँ
सॉॉफ्टवेेयर सेेवााएँँ

परि�वहन
वि�त्तीीय सेेवााएँँ
कुुल सेेवााएँँ

अन्य* 

*: अन्य मंें बीीमाा सेेवााएं ंऔर संचंाार सेेवााएं ंशाामि�ल हंैं  । 
स्रोोत: आरबीीआई  ।

चाार्टट II.7.10: सेवेााओं ंऔर आवक अंतंरण द्वााराा समर्थि�ित चाालूू 
खााताा शेष

(जीीडीीपीी काा प्रति�शत)

(अ
प्रै-

दि�सं


)ं

(अ
प्रै-

दि�सं


)ं

व्याापाार घााटाा
आय

सीीएबीी: चाालूू खााताा शेेष  । 
स्रोोत: आरबीीआई  ।

सेेवााएं ं
सीीएबीी

अंतंरण



57

सरकाारीी वि�त्त

II.7.18	पूंं�जी ी प्रवााह केे अंतंर्गगत, 2025-26 केे दौौराान, सकल 
और नि�वल दोोनोंं आधाारोंं पर एफ़डीीआई शीीर्षष पर बनाा रहाा 
(साारणीी II.7.2) । एफ़डीीआई माारे्केट््स53 केे अनुसुाार, वैैश्वि�क स्तर 
पर, 2025-26 केे दौौराान ग्रीीनफीील्ड एफ़डीीआई घोोषणााओं ंकेे 
माामले मंें भाारत, अमेेरि�काा केे बााद दूूसरे ेस्थाान पर रहाा ।

Chart II.7.11: Financing of Current Account Deficit
(Per cent of GDP)

CAB: Current account balance.
Source: RBI.

FDI FPI
ECBs Trade credit

Banking capital Others

Increase (-)/decrease (+) in reserves CAB

-0.6

-1.3

-1.1

-5

-3

-2

0

2

3

5

2
0

1
9

-2
0

2
0

2
0

-2
1

2
0

2
1

-2
2

2
0

2
2

-2
3

2
0

2
3

-2
4

2
0

2
4

-2
5

2
0

2
4

-2
5

(A
p

r-
D

ec
)

2
0

2
5

-2
6

(A
p

r-
D

ec
)

II.7.19 2025-26 केे दौौराान, भाारत मंें एफ़डीीआई इक्वि�िटीी 
प्रवााह मंें सबसेे बड़ाा हि�स्साा सेेवाा के्षेत्र काा रहाा, इसकेे पश्चाात 
वि�नि�र्माा�ण के्षेत्र54 काा स्थाान रहाा । एफ़डीीआई केे मुखु्य स्रोोत देशेोंं 
याानीी सिं�गंाापुरु, अमेेरि�काा, मॉॉरीीशस, जाापाान, नीीदरलंैंड और यूूएई 
नेे इस प्रवााह मंें लगभग चौौथेे-पांं�चवे हि�स्सेे काा योोगदाान दि�याा । 
इस अवधि� केे दौौराान भाारत सेे बााहर जाानेे वाालेे एफ़डीीआई मंें 
भीी बढ़ोोतरीी हुुई, तथाा सिं�गंाापुरु, अमेेरि�काा, यूूएई और मॉॉरीीशस 
इसकेे प्रमुखु गंतंव्य रहेे । वि�त्तीीय, बीीमाा और व्याावसाायि�क सेेवााएं;ं 
वि�नि�र्माा�ण; और थोोक/खुदुराा व्याापाार, रेसे्तरांं� और होोटल—येे 
भाारत केे बााहर जाानेे वाालीी एफ़डीीआई केे मुखु्य के्षेत्र रहेे ।

II.7.20	 2025-26 केे दौौराान, वि�देशेीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेश 
(एफ़पीीआई) मंें 16.5 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर काा नि�वल 
बहि�र्गगमन दर्जज कि�याा गयाा, जि�सकाा प्रमुखु काारण इक्वि�िटि� खंंड 
रहाा (साारणीी II.7.2) । सि�र्फ़़  माार्चच 2026 मंें हीी, 28 फरवरीी 2026 
कोो पश्चि�म एशि�याा मंें संघंर्षष छि�ड़नेे केे काारण, नि�वल एफ़पीीआई 
बहि�र्गगमन 13.1 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर तक पहुँँ�च  गयाा । कर्जज 
के्षेत्र मंें 2025-26 मंें 2.1 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर काा माामूूलीी 
अंतंर्वाा�ह देखेाा गयाा, जोो अनि�श्चि�त वैैश्वि�क मााहौौल केे बीीच सुरुक्षि�त 

53	 एफ़डीीआई माारे्केट््स 2003 सेे दुनुि�याा भर केे सभीी बााज़ाारोंं और के्षेत्रोंं मंें ग्रीीनफ़ीील्ड एफ़डीीआई कोो वाास्तवि�क समय मंें टै्रैक करनेे वाालाा एक प्रमुखु ऑनलााइन डेेटााबेेस हैै  ।
54	 सेेवाा के्षेत्र—जि�समंें कंंप्यूूटर, वि�त्तीीय, संचंाार और व्याावसाायि�क सेेवााएं ंशाामि�ल हंैं—काा 2025-26 केे दौौराान कुुल एफ़डीीआई इक्वि�िटीी प्रवााह मंें लगभग 44 प्रति�शत हि�स्साा रहाा; 
जबकि� 2021-22 सेे 2024-25 केे दौौराान इसकाा औसत हि�स्साा 38 प्रति�शत थाा  ।

चाार्टट II.7.11: चाालूू खााताा घााटेे काा वि�त्तपोोषण
(जीीडीीपीी काा प्रति�शत)

(अ
प्रै-

दि�सं


)ं

(अ
प्रै-

दि�सं


)ं

सीीएबीी: चाालूू खााताा शेेष  ।
स्रोोत: आरबीीआई  ।

एफडीीआई 
ईसीीबीी 
बंैंकिं�ग पूंं�जीी 
अरक्षि�ति� नि�धि�योंं मंें घट(-) / बढ़(+)

एफपीीआई
व्याापाार ऋण
अन्य
सीीएबीी 

साारणीी II.7.2: पूंं�जीी प्रवााह
(बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर)

मदें ं 2022-23 2023-24 2024-25 2025-26 

1 2 3 4 5
1. 	नि�वल एफ़डीीआई (1.1 - 1.2) 28.0 10.2 1.0 7.7
	 1.1 	नि� वल आवक एफडीीआई (1.1.1 - 1.1.2) 42.0 26.8 29.1 40.9
		  1.1.1	 सकल अंतंर्वाा�ह 71.4 71.3 80.6 94.5
		  1.1.2 	प्रत्याावर्ततन/वि�नि�वेश 29.3 44.5 51.5 53.6
	 1.2	नि� वल जाावक एफडीीआई 14.0 16.7 28.2 33.3
2. 	भाारत मंें नि�वल एफ़पीीआई -4.8 44.6 3.3 -16.5
3. 	भाारत मंें नि�वल ईसीीबीी -4.1 3.5 18.5 12.0
4. 	अनि�वाासीी जमाारााशि�यांं� 9.0 14.7 16.2 14.4
 	 4.1	 अनि�वाासीी बााह्य (रुपयाा) खााताा 2.5 4.2 4.7 7.9
 	 4.2	 अनि�वाासीी सााधाारण खााताा 4.0 4.2 4.4 5.5
 	 4.3	वि�दे शेीी मुदु्राा अनि�वाासीी (बीी) खााताा 2.4 6.4 7.1 0.9

टि�प्पणीी: कॉॉलम 5 मंें भाारत मंें नि�वल एफ़पीीआई केे आंकंड़े एनएसडीीएल सेे लि�ए गए हैै । पि�छलेे वि�त्तीीय वर्षोंं केे एफ़पीीआई आंकंड़े बीीओपीी पर आधाारि�त हैै  । 
स्रोोत: आरबीीआई; और एनएसडीीएल  ।
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आस्ति�ियोंं केे प्रति� प्रााथमि�कताा कोो दर्शाा�ताा हैै । इक्वि�िटीी कीी 
बि�कवाालीी मंें मुखु्य योोगदाान सूूचनाा प्रौौद्योोगि�कीी, वि�त्तीीय सेेवााओं ं
और तेेज़ गति� सेे बि�कने वाालेे उपभोोक्ताा साामाान के्षेत्रोंं काा रहाा । 
अंतंर्वाा�ह मुखु्य रूप सेे पूंं�जीीगत साामाान, धाातु ुऔर खनन, और 
दूूरसंचंाार के्षेत्रोंं मंें दर्जज कि�याा गयाा ।

II.7.21	 2025-26 केे दौौराान, भाारत मंें नि�वल बााह्य वााणि‍�‍ज्यि‍�‍�क 
उधाार अंतंर्वाा�ह पि�छलेे वर्षष कीी तुलुनाा मंें कम होो गयाा । ऑन-
लंेंडिं�ग/सब-लंेंडिं�ग केे अलाावाा, ईसीीबीी काा उपयोोग पि�छलेे 
ईसीीबीी केे पुनुर्वि�ित्तपोोषण, पूंं�जीीगत वस्तुओुं ंकेे आयाात और नई 
परि�योोजनााओं ंकेे लि�ए कि�याा गयाा । एफ़सीीएनआर(बीी) जमााओं ंकेे 
तहत नि�वल अंतंर्वाा�ह मंें गि�राावट केे काारण, 2025-26 केे दौौराान 
अनि�वाासीी जमााओं ंकेे तहत नि�वल अंतंर्वाा�ह भीी पि�छलेे वर्षष कीी 
तुलुनाा मंें कम होो गयाा ।

प्रमुखु भेदताा संकेंेतक

II.7.22	भा ारत केे प्रमुखु बााह्य के्षेत्र भेेदताा संकेंेतक, जैैसेे कि� 
बााह्य ऋण-जीीडीीपीी अनुपुाात, ऋण सेेवाा अनुपुाात और नि�वल 
आईआईपीी जीीडीीपीी अनुपुाात, दि�संबंर 2025 केे अंतं मंें नि�यंतं्रि�त 

55	 माार्चच 2026 केे अंतं मंें, वस्तुओुं ंऔर सेेवााओं ंकेे लि�ए लगभग नौौ महीीनेे काा आयाात कवर थाा  ।

स्तर पर बनेे रहेे (साारणीी II.7.3) । मजबूूत वि�देशेीी मुदु्राा भंडंाार नेे 
बााह्य जोोखि�मोंं और उनके प्रसाार-प्रभाावोंं कोो कम करनेे केे लि�ए 
एक सशक्त सुरुक्षाा कवच प्रदाान कि�याा । मुदु्राा भंडंाार नेे लगभग 
11 महीीनोंं केे पण्य वस्तु ु आयाात55 (भुगुताान संतंुलुन आधाार 
पर) केे लि�ए सुरुक्षाा प्रदाान कीी, जबकि� दि�संबंर 2025 केे अंतं मंें 
कुुल बााह्य ऋण केे मुकुााबलेे मुदु्राा भंडंाार काा अनुपुाात लगभग 90 
प्रति�शत बनाा रहाा ।

नि�ष्कर्षष

II.7.23	प ण्य वस्तु ुव्याापाार घााटेे केे बढ़नेे केे बाावजूूद, 2025-26 
केे दौौराान भाारत कीी बााह्य के्षेत्र भेेदताा कम बनीी रहीी, जि�से सेेवााओं ं
केे नि�र्याा�त और नि�जीी अंतंरण प्रााप्ति�योंं मंें लगााताार संवंृदृ्धि� सेे 
समर्थथन मि�लाा । हाालांं�कि�, नि�वल पूंं�जीी प्रवााह बााह्य वि�त्तपोोषण कीी 
आवश्यकतााओं ंकोो पूूराा करनेे मंें पीीछेे रह गयाा और पोोर्टटफोोलि�योो 
प्रवााह मंें शुदु्ध बहि�र्वाा�ह देखेनेे कोो मि�लाा, फि�र भीी पर्याा�प्त वि�देशेीी 
मुदु्राा भंडंाार और बााह्य ऋण देनेदाारि�योंं केे रूप मंें मौौजूूद मजबूूत 
बफ़र्सस नेे बााह्य के्षेत्र कोो मजबूूतीी प्रदाान करनाा जाारीी रखाा, जि�ससेे 
समष्टि� आर्थि�िक और वि�त्तीीय स्थि�िरताा मंें योोगदाान मि�लाा ।

साारणीी II.7.3:बााह्य भेद्यताा संकेंेतक (माार्चच अंतं)
(प्रति�शत, जब तक कि� अन्यथाा इंंगि�त न कि�याा गयाा होो)

संकेंेतक 2013 2023 2024 2025 दि�संबंर-अंतं 2025
1 2 3 4 5 6

1.	बा ाह्य कर्ज़ज़ और जीीडीीपीी अनुपुाात# 22.4 19.6 19.2 19.8 20.4
2.	कु ल ऋण और अल्पकाालि�क ऋण (मूूल परि�पक्वताा) काा अनुपुाात 23.6 20.6 19.1 18.3 19.7
3.	कु ल ऋण और अल्पकाालि�क ऋण (अवशि�ष्ट परि�पक्वताा) काा अनुपुाात 42.1 44.0 43.4 41.2 43.2
4.	 रि�याायतीी ऋण और कुुल ऋण काा अनुपुाात 11.1 8.2 7.4 6.9 7.0
5.	कु ल ऋण और आरक्षि�त मुदु्राा काा अनुपुाात 71.3 92.7 96.6 90.8 89.8
6.	 आरक्षि�त मुदु्राा और अल्पकाालि�क ऋण (मूूल परि�पक्वताा) काा अनुपुाात 33.1 22.2 19.7 20.1 21.9
7.	 आरक्षि�त मुदु्राा और अल्पकाालि�क ऋण (अवशि�ष्ट परि�पक्वताा) काा अनुपुाात 59.0 47.4 44.9 45.4 48.1
8.	 आयाात काा रि�ज़र्वव कवर (महीीनोंं मंें)* 7.0 9.6 11.3 11.0 10.8
9.	 ऋण सेेवाा अनुपुाात (चाालूू प्रााप्ति�योंं केे लि�ए ऋण सेेवाा)@ 5.9 5.3 6.7 6.6 5.8
10. 	वि�दे शेीी ऋण (बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर) 409.4 623.9 668.9 736.4 765.5
11. 	नि� वल अंतंररााष्ट्रीीय नि�वेश स्थि�िति� (एनआईआईपीी) [बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर] -326.7 -367.0 -361.3 -329.1 -260.5
12. 	 एनआईआईपीी/जीीडीीपीी अनुपुाात -17.8 -11.6 -10.5 -9.0 -7.1
13. 	सी ीएबीी/जीीडीीपीी अनुपुाात@ -4.8 -2.1 -0.7 -0.6 -1.1
#: 2023 सेे आगेे केे अनुपुाात, आधाार वर्षष 2022-23 केे सााथ जीीडीीपीी अनुमुाानोंं कीी नई श्रृंं�खलाा पर आधाारि�त हंैं  ।
*: नवीीनतम चाार ति�मााहि�योंं केे पण्य वस्तु ुआयाात केे आधाार पर, बीीओपीी आंंकड़ोंं मंें प्रकााशि�त  ।
@: कॉॉलम 6 सेे संबंंधंि�त आंकंड़े अपै्रैल-दि�संबंर 2025 केे हंैं  ।
स्रोोत: आरबीीआई और भाारत सरकाार  ।
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