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मूलू्‍‍यांं�कन और संभंाावनााएंंI

‍‍भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंकं कीी काार्ययप्रणाालीी पर वाार्षि�िक रि�पोोर्टट

वर्षष 1 अपै्रैल 2024 सेे 31 माार्चच 2025*

भााग एक: अर्थथव्यवस्थाा - समीीक्षाा और संभंाावनााएंं

I.1	 वर्षष 2024 मंें वै श्वि�क आर्थि�िक वि� स्ताार स्थि�ि र गति� 

सेे होोताा रहाा, बाावजूूद इसके कि�  भूू-रााजनीीति�क तना ाव, भूू-

आर्थि�िक वि� खंंडन, ब ढे़े हु ए व्याापाार तनााव और बढे़े हु ए लोोक 

ऋण के बीीच संंवृदृ्ध‍ि�ि असमाान रहीी। 2022 मंें कीी गई मौौद्रि�क 

सख्तीी के वि�लंबि�त प्रभााव के सााथ-सााथ वस्‍‍तुुओं ंकीी कीीमतोंं 

मंें न रमीी आनेे और आपूूर्ति�ि स्थि�िति� सु   गुम बनने  के  का ारण 

वैैश्वि�क मुुद्राास्फीीति� 2024 मंें कम हुई । तथाापि�, प्रमुुख उन्नत 

अर्थथव्यवस्थााओं ं(एई) मंें सेेवाा मुुद्राास्फीीति� नि�रंतंर बनीी रहने सेे 

इन देेशोंं मंें मुुद्राास्‍‍फीीति� कम होोनेे कीी प्रक्रि�याा भि�न्न-भि�न्न हैै । 

प्रमुुख केंद्रीीय बैंकोंं ने 2024 के मध्य तक उदाार मौौद्रि�क नीीति� 

रुख अपनाायाा जि�ससेे वि�त्तीीय स्थि�िति�यांं� व्याापक रूप सेे सुगुम 

बनींं । फि� र भीी, नीीति�गत बदलाावोंं, भूू-रााजनीीति�क घटनााक्रमोंं 

और प्रौौद्योोगि�कीीय शेयरोंं के बढे़े हुए मूल्यांं�कन के काारण वर्षष के 

दौौराान वैश्वि�क वि�त्तीीय बााजाारोंं मंें उताार-चढ़ााव देेखने कोो मि�लाा । 

भूू-रााजनीीति�क तनााव और नीीति�गत अनि�श्चि�तताा के नि�रंतंर बने 

रहने के बाावजूूद पण्‍‍य व्याापाार मंें धीीरेे-धीीरेे सुधुाार हुआ । बढ़ीी 

हुुई भूू-आर्थि�िक और नीीति�गत अनि�श्चि�ततााओं ंके काारण उभरतीी 

बााजाार अर्थथव्यवस्थााओं ं(ईएमई) मंें पूंं�जीी प्रवााह अस्थि�िर रहाा ।

I.2	 वर्षष 2025 मंें वै श्वि�क अर्थथव्यवस्थाा कीी संंवृदृ्ध‍ि�ि वैश्वि�क 

व्याापाार के अति� संंरक्षणवााद, बढ़तीी नीीति�गत अनि�श्चि�तताा और 

चल रहेे भूू-रााजनीीति�क तनााव के काारण न केवल 3.7 प्रति�शत 

केे अपने ऐति�हाासि�क औसत  (2000-19) सेे नीीचेे रहने की ी 

संंभाावनाा हैै बल्‍कि�ि� 2024 के 3.3 प्रति�शत कीी संंवृदृ्ध‍ि�ि सेे भीी कम 

होो सकतीी है । अवस्फीीति�काारीी स्‍थ‍ि�ि��ति� जाारीी रहने कीी उम्मीीद है 

लेेकि�न उसकीी गति� धीीमीी रहेेगीी, और ईएमई कीी तुुलनाा मंें एई के 

अपने लक्ष्य तक पहले पहुंं�चनेे कीी संंभाावनाा है । तदनुुसाार, कई 

कंेंद्रीीय बैंकोंं ने, बढ़ते व्याापाार तनाावोंं, मंंडराातीी भूू-रााजनीीति�क 

अनि�श्चि�ततााओं,ं वै श्वि�क वि� त्तीीय  बााजाार की ी अस्थि�िरताा और 

जलवाायु ुपरि�वर्ततन जोोखि�मोंं के प्रति� सतर्कक  रहते हुए एक नरम 

चक्र कीी ओर रुख कि�याा है । नीीति� नि�र्माा�तााओं ंके साामने वि�त्तीीय 

और समष्‍ट‍ि�ि�� आर्थि�िक स्थि�ि रताा कीी रक्षाा करतेे हुए संंवृदृ्ध‍ि�ि कोो 

समर्थथन दे ेनेे के  लि� ए मौ ौद्रि�क और रा ाजकोोषीीय  नीीति�योंं को ो 

उपयुकु्त रूप सेे नि�र्धाा� रि�त करनेे काा चुनुौौतीीपूूर्णण काार्यय है  ।

I.3 	 भाारतीीय  अर्थथव्यवस्थाा ने  2024-25 के  दौ ौराान, 

चुनुौौतीीपूूर्णण वै श्वि�क आर्थि�िक वााताावरण के बीीच, समुुत्‍‍थाानशीीलताा 

प्रदर्शि�ित कीी, जोो मजबूत समष्‍ट‍ि�ि�� आर्थि�िक बुनुि�याादीी ढांं�चोंं और 

सक्रि�य  नीीति�गत  उपाायोंं द्वााराा समर्थि �ित है  । वर्षष के  अं ंत त क 

मुुद्राास्फीीति� कम होो गई और लक्ष्य सेे नीीचेे चलीी गई । वि�त्तीीय 

के्षेत्र स्वस्थ बैंक और गैर-बंैंक तुुलनपत्रोंं, बेहतर आस्‍त‍ि�ि�� गुणुवत्ताा 

और पूंं�जीीगत बफर के काारण लचीीलाा और मजबूत बनाा रहाा; 

जि�ससेे ऋण वृदृ्धि� दोोहरेे अंंकोंं मंें होो सकीी । रा ाजकोोषीीय मोोरे्चे 

पर, बेहतर कर रााजस्व प्रााप्‍त‍ि�ि�� के चलते, केंद्र सरकाार ने व्यय 

कीी गुणुवत्ताा मंें सुधुाार पर बल देेतेे हुए रााजकोोषीीय सुदुृढ़ीीकरण 

केे प्रयाास जाारीी रखेे । पूंं�जीी प्रवााह अस्थि�िर रहने के बाावजूूद चाालूू 

खााताा घा ाटाा (सीीएडीी) मा ामूूलीी रहने और वि�दे ेशीी मु ुद्राा भं ंडाार 

पर्याा�प्त रहने सेे बााह्य क्षेत्र सुदुृढ़ रहाा । 

* : 	जहांं� भीी सूचनाा उपलब्‍‍ध है इस अध्‍‍यााय कोो माार्चच 2025 सेे आगेे अद्यतन कि�याा गयाा है ।
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I.4 	 वर्षष 2025-26 के दौौराान भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा सबसेे 

तेेजीी सेे बढ़तीी प्रमुुख अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें सेे एक बनीी रहेेगीी, जि�सेे 

नि�जीी खपत मंें वृदृ्ध‍ि�ि, बैंकोंं और कॉॉर्पोोरेेट के स्वस्थ तुुलनपत्रोंं, 

सुगुम वि� त्तीीय स्थि�िति�यों ं और पूंं�जी ीगत  व्यय प र स रकाार के  

नि�रंतंर जोोर द्वााराा समर्थथन प्रााप्‍‍त है । आपूूर्ति�ि शृंं�खला ा के दबाावोंं 

मंें कमीी, वस्तुुओं ंकीी वै श्वि�क कीीमतोंं मंें न रमीी और साामाान्य 

सेे अध‍ि�िक दक्षि�ण-पश्चि�म माानसून कीी संंभाावनाा के आधाार पर 

उच्च कृषि� उत्पाादन 2025-26 मंें मुुद्राास्फीीति� दृष्टि�कोोण के लि�ए 

अच्छाा संंकेेत है । अन्‍‍य बाातोंं के अलाावाा, व्याापाार शुलु्क नीीति�योंं 

केे नि�र्धाा�रणोंं मंें बढ़तीी अनि�श्चि�तताा के मदे्देनजर वैश्वि�क वि�त्तीीय 

बााजाारोंं की ी अति�  अस्‍थ‍ि�ि��र स्थि�िति� के   का ारण वि� त्तीीय  बााजाार 

उताार-चढााव के छि�टपुटु दौौर सेे गुजुर सकताा है । नि�र्या ा�त क्षेत्र 

कोो बढ़ते भूू-रााजनीीति�क तनााव, स्‍‍वाावलंंबीी बनने वाालीी नीीति�योंं 

और प्रमुुख अर्थथव्यवस्थााओं ंके बीीच संंभाावि�त टैरि�फ-युदु्ध के 

जोोखि�म के चलते कुछ प्रति�कूल परि�स्‍थ‍ि�ि��ति�योंं काा साामनाा करनाा 

पड़ सकताा है । हाालांं�कि�, अमेेरि�काा, ओमाान, पेरू और यूरोोपीीय 

संंघ (ईयूू) के  सा ाथ  बाातचीीत के  तहत कि�  ए गए न ए व्याापाार 

सौौदोंं के सााथ-सााथ 14 मुुक्त व्याापाार समझौौतोंं (एफटीीए) और 

6 अधि�माान्य व्याापाार समझौौतोंं (पीीटीीए) मंें भाारत कीी भाागीीदाारीी 

व्याापाार बढ़ाानेे मंें मदद कर सकतीी है । सुदुृढ़ सेेवाा नि�र्याा�त और 

आवक वि�प्रेषण के काारण सीीएडीी स्‍थ‍ि�ि��ति� अनुुकूूल बने रहने कीी 

संंभाावनाा हैै, जोो 2025-26 मंें प्रमुुख रूप सेे नि�यंंत्रण मंें होोगीी ।  

2. वर्षष 2024-25 काा मूूल्‍‍यांं�कन

वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा  

I.5 	 अंंतररााष्‍‍ट्रीीय मु ुद्राा को ोष  (आईएमएफ) के  अनुुसाार1, 

कमजोोर नि�वेश, धीीमीी उत्पाादकताा वृदृ्धि�, और उच्च ऋण स्तर 

जैैसीी संंरचनाात्मक चुनुौौति�योंं के काारण, वैश्वि�क संंवृदृ्ध‍ि�ि 2024 

मंें 3.3 प्रति�शत  (एक वर्षष पहले  3.5 प्रति�शत) थीी और 3.7 

प्रति�शत के  ऐति�हाासि�क औसत  (2000-19) सेे नीीचेे रहीी । 

इसके अलाावाा, आर्थि�िक गति�वि�धि�योंं की ी गति� कु छ  एशि�यााई 

और यूरोोपीीय अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें आर्थि�िक संंवृदृ्ध‍ि�ि मंें नरमीी, लंबेे 

भूू-रााजनीीति�क तनााव और चीीन के उपभोोग मांं�ग और संंपत्ति� 

बााजाार मंें सु सु्त वा ापसीी सेे प्रभाावि�त हु ई । वै श्वि�क मु दु्राास्फीीति� 

2023 के 6.6 प्रति�शत सेे घटकर 2024 मंें 5.7 प्रति�शत होो गई, 

जोो क्रमि�क रूप सेे कीी गई मौौद्रि�क सख्तीी और आपूूर्ति�ि शृंं�खलाा 

बााधााओं ंमंें आई कमीी के प्रभााव कोो परि�लक्ष‍ि�ित करतीी है । लेकि�न 

वह अभीी भीी पूर्वव-महाामाारीी के स्तर सेे ऊपर बनीी हुई है, जि�सकाा 

एक बड़ाा काारण है सेेवाा क्षेत्र मंें लगााताार मूल्य दबााव ।

I.6 	 वैैश्वि�क पण्‍‍य व्याापाार2 कीी माात्राा मंें, आपूूर्ति�ि शृंं�खला ा के 

दबाावोंं मंें कमीी के काारण, 2024 मंें 2.9 प्रति�शत काा वि�स्ताार 

हुुआ, जबकि� 2023 मंें इसमंें 1.0 प्रति�शत कीी गि�रा ावट आई 

थीी । तथाापि�, भूू-आर्थि�िक वि� खंंडन और प्रति�बंंधाात्मक व्याापाार 

नीीति�योंं का ा प्रति�कूल  असर वै श्वि�क व्याापाार प्रवााह प र जा ारीी 

रहाा । महाामाारीी काा प्रकोोप कम होो जाानेे पर याात्राा व्‍‍यय मंें नि�रंतंर 

बहाालीी आनेे और डि�जि�टल रूप सेे वि�तरि�त सेेवााओं ंकीी मांं�ग 

बनीी रहने सेे सेेवाा व्याापाार ने सुदुृढ़ताा प्रदर्शि�ित कीी । 

I.7 	 मुुद्राास्फीीति� के धीीरेे-धीीरेे लक्ष्य स्तरोंं के नि� कट आनेे 

सेे प्रमुुख उन्‍‍नत अर्थथव्‍‍यवस्‍‍थााओं ंमंें वैश्वि�क वि� त्तीीय स्थि�िति�यांं� 

कााफीी हद तक उदाार बनीी रहींं, जोो आर्थि�िक गति�वि�धि� कोो बढ़ाावाा 

देेनेे के लि�ए प्रति�बंंधाात्मक नीीति� मंें कमीी कीी ओर बदलााव कोो 

दर्शाा�तीी हैं । उन्‍‍नत अर्थथव्‍‍यवस्‍‍थााओं ंमंें सॉॉवरेेन बॉॉण्‍‍ड प्रति�फल 

2024 कीी पहलीी छमााहीी मंें नरम रहेे किं�तुु वर्षष  कीी दूसरीी छमााहीी 

केे दौौराान नए सि�रेे सेे मुुद्राास्फीीति� चिं�ंतााओं ंऔर प्रमुुख केंद्रीीय 

बंैंकोंं के अलग-अलग मौौद्रि�क नीीति� दि�शाापथोंं के चलते सॉॉवरेेन 

बॉॉण्‍‍ड प्रति�फल मंें फि� र सेे वृदृ्ध‍ि�ि हुई । साामाान्‍‍य रूप सेे वैश्वि�क 

दर मंें कटौौतीी चक्र के बीीच उभरतेे बााजाार और वि�का ासशीील 

1	 वर्ल्‍ड��ड इकॉॉनोोमि�क आउटलुकु, अपै्रैल 2025, आईएमएफ  ।
2	 ग्‍‍लोोबल ट्रेड आउटलुकु एंडं स्‍‍टैटि�स्‍ट‍ि�ि��क अपडेट, अपै्रैल 2025, वि�श्‍‍व व्‍‍याापाार संगंठन (डब्‍‍ल्‍‍यूटीीओ) । 
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अर्थथव्यवस्थााओं ं(ईएमडीीई) मंें सॉॉवरेेन बॉॉण्‍‍ड प्रति�फल कम हुए । 

अमेेरि�कीी डॉॉलर पूरेे वर्षष  मजबूत रहाा, जि�सके  परि�णाामस्वरूप 

कई एई और ईएमई मुुद्रााओं ंपर अधोोगाामीी दबााव पड़ाा । वैश्वि�क 

इक्वि�िटीी बााजाारोंं मंें, मूल्यांं�कनोंं के बढ़ने, परस्‍‍पर भि�न्‍‍न स्‍‍वरूप 

कीी मौौद्रि�क नीीति�योंं, अवस्फीीति� कीी धीीमीी गति�, भूू-रााजनीीति�क 

जोोखि�म और टैरि�फ नीीति�योंं कीी भाावीी दि�शाा संंबंंधीी अनि�श्चि�तताा 

केे चलते बीीच-बीीच मंें आई अस्थि�िरताा के बाावजूूद, वृदृ्धि� हुई ।

I.8 	 ब्रााज़ीील ने वर्षष 2023-24 के लि� ए दि�सं ंबर 2023 सेे 

भाारत सेे जीी20 कीी अध्यक्षताा ग्रहण कीी और वर्षष के अंंत मंें इसेे 

दक्षि�ण अफ्रीीकाा कोो सौंंप दि�याा, जि�ससेे ग्लोोबल सााउथ के तीीन 

देेशोंं काा एक ऐति�हाासि�क त्रि‍�‍कु ट बन गयाा । ‘बि�ल्डिं�ं�ग ए जस्ट 

वर्ल्ड�ड एं  डं ए सस्टेेनेेबल प्लै नेेट’ इस  व्याापक वि�षय के  तहत, 

ब्रााजीील अध्यक्षताा मंें तीीन प्रमुुख क्षेत्रोंं कोो प्रााथमि�कताा दीी गई: 

(क) भूूख, गरीीबीी और असमाानताा काा मुुकााबलाा करनाा; (ख) 

टि�कााऊ वि�काास के तीीन आयाामोंं कोो आगेे बढ़ाानाा - आर्थि�िक, 

साामााजि�क और पर्या ा�वरण; और (ग) वै श्वि�क अभि�शाासन 

संंरचनााओं ंमंें सुधुाार करनाा । ब्रााजीील अध्‍‍यक्षताा ने अंंतररााष्‍‍ट्रीीय 

वि�त्तीीय सं ंस्थाानोंं को ो मजबू त  करनेे, वि� त्तीीय समा ावेेशन को ो 

बढ़ाानेे, सीीमाा पाार भुगुताानोंं काा एकीीकरण करनेे, सााइबर सुरुक्षाा 

कोो बढ़ाावाा देेनेे, गैर-बंैंकिं�ग वि�त्तीीय संंस्थाानोंं (एनबीीएफआई) कीी 

कमजोोरि�योंं कोो संंबोोधि�त करनेे, जलवाायु ु सेे संंबंंधि�त वि� त्तीीय 

जोोखि�मोंं और वै श्वि�क वि� त्तीीय  प्रणाालीी कीी स्थि�ि रताा सु नुि�श्चि�त 

करनेे जैसीी पहल कीी ।

घरेेलूू अर्थथव्यवस्थाा

I.9 	 कई वि�परी ीत प रि�स्थि�िति�योंं के  बी ीच, स्थि�ि र वै श्वि�क 

संंवृदृ्ध‍ि�ि कीी पृषृ्ठभूूमि� मंें, भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा मजबूत समष्‍ट‍ि�ि�� 

आर्थि�िक बुनुि�याादीी ढांं�चोंं, सक्रि�य नीीति�गत उपाायोंं और नि�रंतंर 

सरकाारीी पूंं�जीीगत व्यय के बल पर 2024-25 के दौौराान सुदुृढ़ 

रहीी । यद्यपि� वा  ास्तवि�क स कल  घरेेलूू उत्पााद (जीीडीीपीी)3 

वृदृ्धि� वर्षष 2024-25 मंें घटकर 6.5 प्रति�शत होो गई, भाारतीीय 

अर्थथव्यवस्थाा सबसेे तेज़ीी सेे बढ़ने  वाालीी प्रमुुख अर्थथव्यवस्थाा 

बनीी रहीी । आर्थ‍ि�ि�क क्रि�यााकलाापोंं कोो, व्यय पक्ष पर उपभोोग मांं�ग 

और नि�वल नि�र्याा�तोंं मंें सुधुाार तथाा आपूूर्ति�ि प क्ष मंें सक्रि�य सेेवाा 

के्षेत्र तथाा कृषि� उत्पाादन मंें सुधुाार, सेे सहाायताा मि�लीी ।

I.10 	 वर्षष 2024-25 मंें पर्याा�प्त जलााशय स्‍‍तरोंं और अनुुकूूल 

मौौसम कीी स्थि�िति�योंं के काारण कृषि� और संंबद्ध क्षेत्र मंें योोजि�त 

सकल मूल्य (जीीवीीए) मंें वृदृ्धि� 4.6 प्रति�शत रहीी, जोो साामाान्य 

सेे अधि�क दक्षि�ण-पश्चि�म माानसून वर्षाा� के  चलते खााद्याान्न के 

उल्‍‍लेखनीीय  उत्पाादन  द्वााराा सं ंचाालि�त थी ी, जबकि�  एक वर्षष 

पहले यह वृदृ्ध‍ि�ि 2.7 प्रति�शत थीी । प्यााज और आलूू के अधि�क 

उत्पाादन सेे बाागवाानीी क्षेत्र ने भीी पि�छले वर्षष कीी तुुलनाा मंें बेहतर 

प्रदर्शशन कि� याा । सरकाार ने अभि�नव कि�सा ान-कंेंद्रि�त डि�जि� टल 

सेेवााएं ंलाानेे के लि� ए डि�जि� टल कृषि� मि�शन भी ी शुरुू कि� याा है, 

जोो कि�सा ानोंं को ो पाारदर्शीी, कु शलक्षम, सु लुभ और द्रु तु  सेेवाा 

वि�तरण सुवुि�धाा उपलब्‍‍ध करााएगाा । इससेे भाारत के कृषि� क्षेत्र मंें 

उत्पाादकताा और स्थि�िरताा भीी बढे़ेगीी । इसके अलाावाा, सरकाार 

कृृषि� क्षेत्र मंें जलवाायु-ुसमुुत्‍‍थाानशीीलताा बढ़ाानेे और फसल कीी 

उपज मंें सुधुाार करनेे के लि�ए वि�भि�न्न योोजनााओं ंके मााध्यम सेे 

गुणुवत्ताा वाालेे बीीज उत्पाादन और उसके वि�तरण कोो बढ़ाावाा दे े

रहीी है ।

I.11 	 वर्षष 2024-25 मंें, मुखु्य रूप सेे वि�नि�र्माा�ण जीीवीीए मंें मंदीी 

केे काारण, औद्योोगि�क क्षेत्र मंें वृदृ्धि� घटकर 4.3 प्रति�शत होो गई । 

वि�नि�र्माा�ण क्षेत्र मंें 2024-25 कीी पहलीी ति�मााहीी मंें मजबूत वृदृ्धि� 

देेखीी गई, लेकि�न अगलीी तीीन ति�मा ाहि�योंं मंें इस वृदृ्ध‍ि�ि  मंें कमीी 

आई, जोो आधाार प्रभााव और मांं�ग कीी कमीी, दोोनोंं कोो परि�लक्ष‍ि�ित 

करतीी है । वर्षष के दौौराान वि�स्ताारि�त माानसून के चलते खनन क्षेत्र 

3	 जब तक कि� अन्यथाा उल्‍‍लेख न होो, इस रि�पोोर्टट  मंें जीीडीीपीी डेटाा के सभीी संदंर्भभ रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीी काार्याा�लय द्वााराा 28 फरवरीी 2025 कोो जाारीी ‘रााष्ट्रीीय आय 2024-25’ के दूसरे े
अग्रि�म अनुमुाानोंं (एसएई) पर आधाारि�त हैं । 
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मंें मंदीी बनीी रहीी, जि�ससेे 2024-25 कीी दूूसरीी ति�मााहीी के दौौराान 

खनन गति�वि�धि� प्रभाावि�त हुई । औसत सेे अधि�क माानसून और 

अपेेक्षााकृृत हल्कीी सर्दीी के काारण बि�जलीी कीी मांं�ग मंें कमीी आई 

जि�ससेे बि�जलीी उत्पाादन मंें माामूूलीी वृदृ्धि� दर्जज हुई । नि�वेश वृदृ्धि� 

मंें साार्ववजनि�क क्षेत्र 2024-25 मंें भीी प्रमुखु रहाा । उत्पाादन सेे जुडेु़े 

प्रोोत्सााहन (पीीएलआई) योोजनाा ने कई प्रमुखु वि�नि�र्माा�ण उद्योोगोंं 

मंें वि�काास कीी रफ्ताार बनााए रखने मंें मदद कीी । नवंंबर 2024 

तक इस योोजनाा के अंंतर्गगत पीीएलआई योोजनाा के तहत नि�वेश 

समग्र प्रति�बद्ध लक्ष्य के 57 प्रति�शत तक पहुंं�च गयाा ।

I.12 	 वर्षष 2024-25 मंें सेेवाा क्षेत्र, जि�सकी ी जीीवीीए मंें 64.1 

प्रति�शत कीी हि�स्सेेदाारीी रहीी, 7.5 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� के सााथ कुल 

आपूूर्ति�ि काा मुखु्य आधाार बनाा रहाा । नि�र्माा�ण गति�वि�धि� नरमीी के 

बाावजूूद सुदुृढ़ बनीी रहीी और इसकीी हि� स्सेेदाारीी 2012-13 के 

बााद के उच्चतम स्तर पर पहुंं�च गई । केंद्र और रााज्य सरकाारोंं के 

मजबूत व्यय के सााथ-सााथ अन्य सेेवााओं ंमंें काारोोबाार कीी गति� 

स्‍थि�ि�र बने रहने के काारण लोोक प्रशाासन, रक्षाा और अन्य सेेवााओं ं

(पीीएडीीओ) मंें तेजीी रहीी, और उसमंें पि�छले आठ वर्षोंं मंें अपनीी 

उच्चतम वृदृ्धि� दर्जज कीी । इस बीीच, व्याापाार गति�वि�धि� संवंृदृ्धि� मंें; 

और दूरसंचंाार ग्रााहक आधाार मंें वर्षष के दौौराान मंें कमीी आई ।

I.13 	 वाार्ष‍ि�ि�क आवधि�क श्रम बल सर्वे  क्षण (पीीएलएफएस) 

डेेटाा के अनुुसाार श्रम बााज़ाार जनवरीी- दि�संंबर 2024 के दौौराान 

समुुत्‍‍थाानशीील रहाा । महाामाारीी के बााद कुल रोोजगाार मंें कृषि� क्षेत्र 

कीी हि� स्सेेदाारीी मंें आई वृदृ्धि� वर्षष 2024 मंें उलट गई, जबकि� 

वर्षष 2023 कीी तुुलनाा मंें वर्षष 2024 मंें अन्य सेेवााओं,ं नि�र्मा ा�ण 

और व्याापाार क्षेत्रोंं कीी हि�स्सेेदाारीी बढ़ीी । शहरीी क्षेत्रोंं सेे संंबंंध‍ि�ित 

अक्टूबर-दि�संंबर 2024 के दौौराान काा त्रैमाासि�क पीीएलएफएस 

डेेटाा भीी मजबूत रोोजगाार कीी स्थि�िति� काा संंकेेत देेताा है । 

I.14 	 जलवाायु ुप रि�वर्ततन के वि� रुद्ध वि�श्व  स्तर पर समन्वि�ित 

काार्ररवााई सं ंबंंधीी अनि�श्चि�तताा के  बाावजूूद, भा ारत  अपने शमन 

और अनुुकूूलन प्रयाासोंं पर केंद्रि�त रहाा । यह जलवाायु ुपरि�वर्ततन 

प्रदर्शशन सूचकांं�क (सीीसीीपीीआई) 2025 मंें भीी परि�लक्षि�त होोताा 

हैै, जि�स मंें भाारत ने वर्षष 2020 सेे लगााताार छठे वर्षष शीीर्षष  10 

उच्च प्रदर्शशन करनेे वाालोंं मंें स्थाान प्रााप्‍‍त कि�याा है । 2024-25 

केे दौौराान नवीीकरणीीय ऊर्जाा� क्षमताा मंें सबसेे अधि�क वृदृ्धि� हुई, 

जि�समंें सौौर ऊर्जाा� प्रमुुख रहीी । प्रधाानमंंत्रीी सूूर्यय  घर मुुफ्त बि�जलीी 

योोजनाा केे तहत 10 लााख सेे अधि�क परि�वाारोंं ने छत पर सोोलर 

पैैनल लगवााए । वर्षष के दौौराान नॅशनल ग्रीीन हााइड्रोोजन मि�शन मंें 

प्रगति� के अलाावाा ग्रीीन स्टीील मि�शन और क्रि�टि�कल मि�नरल्स 

मि�शन शुरुू कि� ए गए । पीीएम इलेेक्ट्रि�िक ड्रााइव रेेवोोल्यूूशन इन 

इनोोवेेटि�व व्हीीकल  एनहांं�समंेंट (ई-ड्रााइव) यो ोजनाा के  मा ाध्यम 

सेे परि�वहन प्रणाालीी कोो स्‍‍वच्‍‍छ बनाानेे के प्रयाासोंं कोो मजबूत 

कि�याा गयाा, जि�समंें हरि�त परि�वहन और इलेेक्ट्रि�िक वााहन (ईवीी) 

वि�नि�र्माा�ण पाारि�तंत्र के वि�काास पर ध्याान केंद्रि�त कि�याा गयाा तााकि� 

2030 तक 30 प्रति�शत ईवीी अपनाानेे काा लक्ष्य प्रााप्त कि�याा जाा 

सके । इसके अलाावाा, अर्थथव्यवस्थाा कोो हरि�त बनाानेे के उदे्देश्य 

सेे कि� ए गए उपााय, जैसेे कि� सॉॉवरेेन ग्रीीन बॉॉण्‍‍ड जाारीी करनाा, 

ग्रीीन डि�पॉॉजि�ट योोजनाा और संंशोोध‍ि�ित पीीएसएल दि�शाानि�देेश के 

मााध्‍‍यम सेे अक्षय ऊर्जाा� क्षे त्र के लि�ए समर्थथन बढ़ाानाा, टि�कााऊ 

वि�काास के लि�ए संंसााधनोंं कोो सुवुि�धााजनक बनाानेे के प्रति� ठोोस 

प्रति�बद्धताा काा प्रमााण देेतेे हैं ।

I.15 	 वर्षष 2024-25 के दौौराान नि�वि�ष्‍ट‍ि�ि�� लाागत के दबााव मंें 

आई कमीी, सरकाार द्वााराा सक्रि�य आपूूर्ति�ि   प्रबंंधन उपााय और 

पि�छले मौौद्रि�क नीीति� काार्योंं के नि�रंतंर प्रसाारण सेे मुुद्राास्फीीति� 

लक्ष्य के करीीब पहुंं�च गई । मुुख्‍‍य रूप सेे कोोर मुुद्राास्फीीति� (खााद्य 

और ईंधंन कोो छोोड़कर सीीपीीआई) मंें 3.5 प्रति�शत कीी गि�राावट 

और ईंधंन मंें 2.5 प्रति�शत कीी अपस्फीीति� के चलते हेडलााइन 

मुुद्राास्फीीति� पि�छले वर्षष के 5.4 प्रति�शत सेे घटकर 2024-25 

केे दौौराान औसतन 4.6 प्रति�शत होो गई । कोोर मुुद्राास्फीीति�  मंें 

गि�राावट सभीी वस्तुुओं ंऔर सेेवााओं ंमंें व्याापक आधाार पर थीी । 

वर्षष  कीी दूसरीी छमााहीी मंें कोोर मुुद्राास्फीीति�  मंें वृदृ्धि� मुुख्य रूप 

सेे सोोनेे कीी अंंतररााष्ट्रीीय कीीमतोंं मंें हु ई वृ दृ्धि� सेे प्रे रि�त थीी । 
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नि�जीी दूरसंंचाार सेेवाा प्रदाातााओं ंद्वााराा मोोबााइल शुलु्क मंें बढ़ोोतरीी 

सेे भीी सेेवाा मुुद्राास्फीीति�  मंें वृदृ्ध‍ि�ि हुई । वैश्वि�क ऊर्जाा� की ीमतोंं मंें 

नरमीी आनेे के  का ारण लि�क्‍वि �ि�ड पे ट्रोोलि�यम गै स  (एलपीीजीी) 

और केरोोसि�न कीी कीीमतें कम हु ईं ंजि�स सेे ईं धंन मु ुद्राास्‍‍फीीति� 

मंें गि�राावट आई । इसके वि�परीीत, मौौसम के अनपेक्ष‍ि�ित बदलााव 

सेे उत्पन्न कई आपूूर्ति�ि  आघाातोंं के काारण 2024-25 मंें खााद्य 

मुुद्राास्फीीति� मंें बीीच-बीीच मंें तीीव्र वृदृ्ध‍ि�ि हुई और वह 6.7 प्रति�शत 

केे उच्च स्तर पर रहीी, जि�ससेे हेडलााइन मुुद्राास्फीीति� अस्‍थ‍ि�ि��र 

रहीी । खा ाद्य मु ुद्राास्फीीति� ने  वर्षष के  दौ ौराान अक्टूबर 2024 मंें 

9.7 प्रति�शत कीी वृदृ्ध‍ि�ि दर्जज कीी, जोो माार्चच  2025 तक अनपेक्ष‍ि�ित 

रूप  सेे घटकर 2.9 प्रति�शत  होो गई । एक ओर जहांं� स ब्‍‍ज़ीी 

मुुद्राास्फीीति� ने वर्षष के दौौराान अत्यधि�क अस्थि�िरताा काा अनुुभव 

कि�याा, वहींं अनााज, फल, खााद्य तेल और मांं�स तथाा मछलीी 

संंबंंधीी मु ुद्राास्फीीति� त टस्‍‍थ ब नीी रहीी, जो ो आपूूर्ति�ि   मंें कमीी 

कीी स्थि�िति� को ो दर्शाा�तीी है । घरेेलूू आयाात शुलु्क मंें वृदृ्धि� और 

इंंडोोनेेशि�याा द्वााराा खााद्य तेलोंं पर लगााए गए नि�र्याा�त प्रति�बंंधोंं ने 

खााद्य मुुद्राास्फीीति� कोो सख्‍़़�त बनाा दि�याा ।

I.16 	 संंवृदृ्ध‍ि�ि-मुदु्राास्फीीति� के  प रस्‍‍पर सं ंबंंध को ो ध्याान  मंें 

रखते हुए मौ ौद्रि�क नीीति� समि�ति�  (एमपीीसीी) ने अक्टूबर 2024 

मंें नीीति�गत समाायोोजन रुख बदलकर तटस्थ कीी ओर कि� याा, 

जि�ससेे अवस्फीीति� और संंवृदृ्ध‍ि�ि प र दृष्टि�कोोण और प्रगति� कीी 

नि�गराानीी करनेे और बदलतीी स्थि�िति� के अनुसुाार काार्यय करनेे के 

लि�ए लचीीलाापन प्रा ाप्‍‍त हु आ । इसके बााद, सं ंवृदृ्ध‍ि�ि-मुदु्राास्फीीति� 

कीी गति�शीीलताा ने संंवृदृ्ध‍ि�ि काा समर्थथन करनेे के लि� ए नीीति�गत 

अवसर उपलब्‍‍ध  कराायाा जि�सके  सा ाथ  एमपीीसीी ने  फ रवरीी 

2023 सेे 6.50 प्रति�शत पर जोो स्‍थ‍ि�ि ��ति� बना ाए रखीी थीी उसेे 

फरवरीी 2025 मंें नीीति� रेपेोो दर कोो 25 बीीपीीएस घटााकर 6.25 

प्रति�शत कर दि�याा । गत वर्षष कीी तुलुनाा मंें 2024-25 के दौौराान 

चलनि�ध‍ि�ि की ी स्थि�िति�  मंें सु धुाार हु आ । ले कि�न, वर्षष के  दौ ौराान 

हीी, प्रणाालीीगत चलनि�ध‍ि�ि, जोो जुलुााई-नवंंबर 2024 के दौौराान 

अधि�शेष मंें थीी, दि�सं ंबर 2024-माार्चच 2025 के दौौराान कमीी मंें 

चलीी गई । ऐसाा संंचलन मंें मुदु्राा कीी उच्च वृदृ्धि� और रि�ज़र्वव बैंक 

केे वि�दे ेशीी मु दु्राा सं ंचाालन के काारण हु आ । समग्र रूप  सेे दे ेखंें 

तोो वर्षष के दौौराान चलनि�ध‍ि�ि कीी स्थि�िति� अधि�शेष  मंें बनीी रहीी, 

जोो चलनि�ध‍ि�ि समाायोोजन सुवुि�धाा (एलएएफ) के तहत औसत 

दैैनि�क नि�वल अवशोोषण मंें परि�लक्षि�त होोताा है, जोो पि�छले वर्षष 

केे 485 करोोड़ रुपये सेे बढ़कर 2024-25 के दौौराान 1,605 

करोोड़ रुपये होो गई । रि�ज़र्वव बैंक ने प्रणाालीी कोो टि�कााऊ चलनि�धि� 

प्रदाान करनेे के लि�ए नकद आरक्षि�त अनुपुाात (सीीआरआर) कोो 

50 बी ीपीीएस  (25 बी ीपीीएस के दो ो कि� स्त) त क कम करनेे के 

अलाावाा, खुलेुे बााजाार परि�चाालन  (ओएमओ) खरीीद, अमरीीकीी 

डॉॉलर/आईएनआर खरी ीद/बि�क्रीी स्वैैप  और लं बीी अवधि� के  

परि�वर्ततनीीय  दर रे पेोो (वीीआरआर) प रि�चाालन सहि�त   बााजाार 

परि�चाालनोंं काा एक काार्ययक्रम काार्याा�न्वि�ित कि� याा । भाारि�त औसत 

कॉॉल दर (डब्‍‍ल्‍‍यूएसीीआर) ने, 2024-25 के दौौराान नीीति� रेपेोो 

दर सेे औसतन 6 बीीपीीएस ऊपर काारोोबाार कि�याा ।

 I.17 	 घरेेलूू वि� त्तीीय  बााजाार 2024-25 के दौ ौराान, अनि�श्चि�त 

वैैश्वि�क वााताावरण के बीीच, समुतु्‍‍थाानशीील रहेे । सरकाारीी प्रति�भूूति� 

(जीी-सेेक) और कॉॉरपोोरेटे बॉॉण्‍‍ड प्रति�फल मंें वर्षष के दौौराान गि�राावट 

आई, जि�ससेे कॉॉरपोोरेटे बॉॉण्‍‍ड नि�र्गगम मंें वृदृ्धि� हुई । घरेलूेू शेयरोंं 

नेे पहलीी छमााहीी मंें नई ऊंचााइयांं� दर्जज कींं लेकि�न जीीडीीपीी वृदृ्धि� 

और कंपनि�योंं कीी आय मंें नरमीी, टैरि�फ नीीति� मंें अनि�श्‍च‍ि�ि��तताा 

और वि�दे ेशीी पो ोर्टटफोोलि�योो नि�वे श  (एफपीीआई) के सतत  बााह्य 

प्रवााह सेे जुडु़ीी चिं�ंतााओं ंके बीीच दूसरीी छमााहीी मंें उसमंें गि�राावट 

आई । प्रााथमि�क बााजाार गति�वि�धि� मंें चौौथीी ति�मााहीी मंें नरमीी रहने 

केे बाावजूूद वह 2024-25 मंें बेहतर बनीी रहीी । 

I.18 	 अमेेरीीकीी डॉॉलर और यूएस आस्‍त‍ि�ि�� प्रति�फल मजबूत 

बने रहने के काारण भाारतीीय रुपए (आईएनआर) मंें कुछ गि�राावट 

आई, लेकि�न अपने कुछ ईएमई सााथीी देेशोंं कीी तुुलनाा मंें वह 

कम थीी । इसके बाावजूूद, भा ारत के मजबू त समष्‍ट‍ि�ि�� आर्थि�िक 

बुनुि�याादीी ढांं�चोंं ने, चाालूू खााताा और रााजकोोषीीय घााटाा स्थि�ि र 

और नरम रहने पर भीी, आईएनआर के समयाानुुकूूल वि�काास कोो 

संंभव बनाायाा । इसके अलाावाा, रि�ज़र्वव बैंक ने अंंतररााष्‍‍ट्रीीय सीीमाा 



वाार्षि�िक रि�पोोर्टट 2024-25

6

पाार लेनदेेन के लि�ए भाागीीदाार व्याापाारि�क देेशोंं कीी आईएनआर 

और स्थाानीीय मुुद्रााओं ंके बढ़ते उपयोोग कोो बढ़ाावाा देेनेे के लि�ए 

वि�भि�न्न उपााय कि�ए और वि�देेशीी मुुद्राा लेनदेेन करनेे मंें आसाानीी 

केे लि� ए वि�नि� याामक, पर्ययवे क्षीी और प्रा ाध‍ि�िकृति�करण ढांं�चे को ो 

तर्ककसं ंगत बनाानेे पर ध्याान केंद्रि�त कि�याा ।

	I.19 	 वर्षष 2024-25 के दौौराान बैंकोंं कीी जमाा और उधाार दरोंं 

मंें नीीति�गत रेेपोो दर मंें बदलााव काा प्रसाारण सुदुृढ़ रहाा । कुल 

बकाायाा अस्थाायीी दर ऋणोंं मंें बााह्य बेंचमाार्कक  आधाारि�त ऋण काा 

अनुुपाात वर्षष के दौौराान और बढ़ गयाा, और नि�ध‍ि�ि की ी सीीमांं�त 

लाागत आधाारि�त ऋण दर (एमसीीएलआर) सेे संंबद्ध ऋणोंं मंें 

समाान रूप सेे गि�राावट आई । 

I.20 	 कंेंद्र स रकाार ने  अपनीी रा ाजकोोषीीय  सुदुृढ़ीीकरण  

प्रति�बद्धताा को ो पू राा कि� याा, जि�सके  प रि�णाामस्‍‍वरूप स कल 

रााजकोोषीीय घााटाा (जीीएफडीी) कम होोकर 2024-25 मंें सकल 

घरेेलूू उत्पााद काा 4.7 प्रति�शत तक होो गयाा [संंशोोधि�त अनुुमाान 

(आरई)] जो ो 2023-24 मंें स कल  घरेेलूू उत्पााद का ा 5.5 

प्रति�शत4 थाा । व्यय पक्ष कोो देेखंें तोो प्रभाावीी पूंं�जीीगत व्यय ने5 

2023-24 मंें दर्जज 19.8 प्रति�शत सेे अधि�क 5.2 प्रति�शत कीी 

वृदृ्धि� दर्जज कीी, जबकि� रााजस्व व्यय मंें वृदृ्धि� 2024-25 (आरई) 

मंें 5.8 प्रति�शत थीी । प्रााप्ति� पक्ष पर, सकल-कर और गैर-कर 

प्रााप्ति�योंं ने  2024-25 (संंशोोधि�त  अनुुमाान) मंें क्रमशः ः 11.2 

प्रति�शत और 32.2 प्रति�शत कीी सुदुृढ़ वृदृ्धि� दर्जज कीी । अपै्रैल 

2024 - फरवरीी 2025 के दौौराान अनंंति�म खाातोंं के आंंकड़ोंं 

सेे पताा चलताा है कि� कर रा ाजस्व वृदृ्धि� मंें गि�रा ावट और केंद्र 

सरकाार सेे अनुुदाानोंं मंें गि�रा ावट के काारण रााज्योंं कीी रााजस्व 

प्रााप्ति�योंं मंें मध्यम वृदृ्धि� दर्जज कीी गई । अपै्रैल 2024 - फरवरीी 

2025 के दौौराान रााज्योंं के रााजस्व व्यय मंें वृदृ्धि� हुई, जबकि� 

पूंं�जीीगत  व्यय  मंें अध‍ि�िक उताार-चढ़ााव नहीं ं हु आ । फि� र भी ी, 

रााज्योंं काा समेकि�त जीीएफडीी 2024-25 मंें जीीडीीपीी के 3.2 
प्रति�शत के बजट अनुुमाान के भीीतर रहने कीी संंभाावनाा हैै ।

	I.21	 रि�ज़र्वव बैंक ने रााज्य वि�त्त सचि�वोंं (एसएफएस) के 33वंें 
सम्मेेलन के तत्वाावधाान  मंें गठि�त काार्यय समूह कीी सि�फा ारि�शोंं 
केे आधाार प र रा ाज्य सरकाारोंं/कंेंद्र शाासि�त प्रदेेशोंं (यूूटीी) कीी 
अर्थोोपााय अग्रि�म  (डब्ल्यूूएमए) सीीमााओं ंकोो संंशोोधि�त कि� याा । 
रााज्य स रकाारोंं/कंेंद्रशाासि�त  प्रदेेशोंं की ी डब्ल्यूूएमए सी ीमाा को ो 
बढ़ााकर ₹60,118 करोोड़ कर दि� याा गयाा जि� सेे 1 जु लुााई 
2024 सेे लाागूू कि�याा गयाा । पहले यह सीीमाा ₹47,010 करोोड़ 
थीी । समेकि�त सिं�ंकिं�ग फंड (सीीएसएफ) और गाारंटंीी उन्‍‍मोोचन 
नि�ध‍ि�ि (जीीआरएफ) पर रि�ज़र्वव बैंक द्वााराा गठि�त काार्यय समूह कीी 
सि�फाारि�शोंं के आधाार पर वि�शेष आहरण सुवुि�धाा (एसडीीएफ) 
सीीमााओं ंको ो सं ंशोोधि�त कि� याा गयाा तााकि� रा ाज्य स रकाारोंं/
संंघ रााज्य क्षेत्रोंं कोो उनके नकदीी प्रवााह  मंें, उनकीी अस्थाायीी 
वि�संंगति� कोो प्रबंंधि�त करनेे के लि�ए, अधि�क लचीीलाापन प्रदाान 
कि�याा जाा सके ।

I.22 	 भाारत के पण्‍‍य नि�र्या ा�त  मंें 2024-25 मंें 0.1 प्रति�शत 
कीी माामूूलीी वृदृ्धि� हुई, जबकि� एक वर्षष पहले इसमंें 3.1 प्रति�शत 
काा सं ंकुुचन हु आ था ा । वहींं दू सरीी ओर वस्तुुओं ंके  आयाात 
मंें इस अवधि�  मंें 6.2 प्रति�शत कीी वृ दृ्धि� हु ई जबकि�  एक वर्षष 
पूूर्वव  इसीी अवधि� मंें इसमंें 5.3 प्रति�शत कीी गि�राावट आई थीी । 
परि�णाामस्‍‍वरूप, भाारत काा प ण्‍‍य  व्याापाार घााटाा 2024-25 के 
दौौराान बढ़कर 282.8 बि�लि�यन अमेेरीीकीी डॉॉलर होो गयाा, जोो 
एक वर्षष पहले 241.1 बि�लि�यन अमेेरीीकीी डॉॉलर थाा । बहरहााल, 
मजबूत  सेेवाा नि�र्या ा�त और आवक वि�प्रे षण मंें स्थि�ि र प्रवााह  सेे 
भाारत के सीीएडीी कोो अपै्रैल-दि�संंबर 2024 के दौौराान सकल 
घरेेलूू उत्पााद के 1.3 प्रति�शत (एक वर्षष पहले 1.1 प्रति�शत) के 
स्‍‍वीीकाार्यय स्तर के भीीतर बने रहने के लि�ए मदद मि�लीी । 

I.23 	 पूंं�जीी प्रवााहोंं मंें वर्षष  के दौौराान उताार-चढ़ााव रहाा । नि�वल 
प्रत्यक्ष वि�देेशीी नि�वेश (एफडीीआई) प्रवााह 2024-25 के दौौराान 

4	 आंकंडे़े केंद्रीीय बजट 2025-26 मंें रि�पोोर्टट कि� ए गए आंकंड़ोंं सेे भि�न्न होो सकतेे हैं, क्योंंकि� उनकीी गणनाा सकल घरेलूेू उत्पााद के नवीीनतम उपलब्ध अनुमुाानोंं काा उपयोोग करकेे 
कीी गई है । 
5	 पूंं�जीीगत आस्‍त‍ि�ि�� सृजृन के लि�ए पूंं�जीीगत व्यय और सहाायताा अनुदुाान काा जोोड़ । 
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0.4 बि�लि�यन अमेेरीीकीी डॉॉलर रहाा, जोो एक वर्षष पहले के 10.1 

बि�लि�यन अमेेरीीकीी डॉॉलर सेे कम थाा । एफपीीआई ने 2024-

25 के दौौराान 1.7 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर (एक वर्षष पहले  

41.6 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर) काा नि�वल प्रवााह दर्जज कि�याा । 

बााह्य वि�त्तपोोषण आवश्यकतााओं ंके संंदर्भभ मंें नि�वल पूंं�जीी प्रवााह 

2024-25 कीी पहलीी छमााहीी मंें सीीएडीी के वि�त्तपोोषण के लि�ए 

पर्याा�प्त सेे अधि�क थाा, और तदनुुसाार, 23.8 बि�लि�यन अमेेरीीकीी 

डॉॉलर के वि�देेशीी मुुद्राा भंंडाार (बीीओपीी आधाार पर) मंें अभि�वृदृ्धि� 

हुुई । तथा ापि� दू सरीी छमा ाहीी मंें स्थि�िति�  उलट गई । वि�दे ेशीी 

पोोर्टटफोोलि�योो नि�वे शकोंं ने  अक्टूबर 2024 सेे मा ार्चच   2025 के 

दौौराान 18.5 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर के नि�वल बहि�र्वाा�ह के 

सााथ घरेेलूू बााजाार मंें नि�वल ब्रि�कीी कीी । उल्‍‍लेखनीीय है कि�, ऋण 

खंंड मंें नि�वल एफपीीआई प्रवााह ने 2024-25 के दौौराान 17.4 

बि�लि�यन अमेेरीीकीी डॉॉलर प्रवााह के सााथ सुदुृढ़ताा प्रदर्शि�ित कीी । 

पूंं�जीी प्रवााह के  अन्य रूप, जै सेे कि�  बााह्य वा ाणि�ज्यि�िक उधाार 

(ईसीीबीी) और अनि�वाासीी जमाारााश‍ि�ियांं� मजबूत रहींं, 2024-25 

कीी तीीसरीी ति�मााहीी के दौौराान नि�वल पूंं�जीी प्रवााह सीीएडीी सेे कम 

होो गयाा, जि�ससेे रि�ज़र्वव मंें (बीीओपीी आधाार पर) 37.7 बि�लि�यन 

अमेेरि�कीी डॉ ॉलर की ी कमीी होो गई । कु ल मि�ला ाकर, अपै्रैल-

दि�संंबर 2024 के दौ ौराान  रि�ज़र्वव  मंें 13.8 बि�लि�यन अमेेरि�कीी 

डॉॉलर कीी कमीी आई । फि�र भीी, 11 महीीनेे के पण्‍‍य आयाात के 

भुगुताान के लि�ए 668.3 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर (माार्चच अं ंत 

तक) के पर्याा�प्त वि�देेशीी मुुद्राा भंंडाार के रूप मंें मजबूत बफर ने 

बााहरीी वि�त्तपोोषण आवश्यकतााओं ंऔर प्रति�कूल वैश्वि�क प्रसाार-

प्रभााव कोो कम करनेे मंें मदद कीी । 

1.24	 अनुुसूूचि�त वााणि�ज्यि�िक बैंकोंं (एससीीबीी) के ऋण-जमाा 

अनुुपाात मंें वर्षष के दौौराान माामूूलीी वृदृ्धि� हुई, क्योंंकि� बैंक ऋण-

वृदृ्धि� तुुलनाात्‍‍मक रूप सेे जमाा-वृदृ्धि� सेे अध‍ि�िक रहीी । तथाापि�, 

ऋण और जमाा वृदृ्धि� के बीीच काा अंंतर कम होो गयाा क्योंंकि� 

बंैंकोंं ने वि�त्तपोोषण अंंतर कोो पााटनेे के लि�ए जमाारााशि�यांं� जुटुाानेे 

हेेतुु अपनीी सा ावधि� जमा ा दरोंं मंें वृ दृ्धि� जा ारीी रखीी । एससीीबीी 

कीी आस्‍त‍ि�ि�� गु णुवत्ताा मंें और भी ी सु धुाार हु आ, जो ो स कल 

एनपीीए (जीीएनपीीए) अनुुपाात और नि�वल एनपीीए (एनएनपीीए) 

अनुुपाात दो ोनोंं मंें कमीी दि�खा ाई दे ेनेे और स्लि�िपे ज अनुुपाात  मंें 

लगााताार गि�राावट सेे स्पष्ट होोताा है । प्राावधाान कवरेेज अनुुपाात 

(पीीसीीआर) के सााथ-सााथ लााभप्रदताा संंकेेतक, अर्थाा�त, आस्‍त‍ि�ि�� 

पर प्रति�लााभ (आरओए) और इक्वि�िटीी पर प्रति�लााभ (आरओई) 

मजबूत  रहेे, जबकि� नि�  वल ब् यााज मा ार्जि�िन  (एनआईएम) कम 

हुुआ । पूंं�जीी और चलनि�ध‍ि�ि बफर वि�नि� याामक आवश्यकतााओं ं

सेे कााफीी ऊपर रहेे । मैक्रोो स्टे्रेस टेस्ट सेे पताा चलताा है कि� सभीी 

प्रति�कूल परि�दृश्योंं मंें बैंकोंं कीी कुल पूंं�जीी न्यूूनतम वि�नि�याामक 

आवश्‍‍यकताा सेे अध‍ि�िक रहेेगीी । 

I.25 	 गैैर-बंैंकिं�ग वि� त्तीीय कं पनि�योंं (एनबीीएफसीी) द्वााराा दि� ए 

जाानेे वा ालेे सकल ऋण मंें दि�सं ंबर 2024 के अंंत तक दोोहरे े

अंंकोंं मंें वृदृ्ध‍ि�ि हुई, जबकि� जोोखि�म भाार मंें वृदृ्धि� कि�ए जाानेे के 

काारण सुरुक्षाा-रहि�त ऋण वि�त रण मंें कु छ गि�रा ावट रहीी । इस 

अवधि� के दौ ौराान लााभप्रदताा सं ंकेेतकोंं और एनपीीए अनुुपाात 

मंें और सुधुाार जाारीी रहाा, और पूंं�जीी पर्याा�प्तताा अनुुपाात मजबूत 

रहाा । एनबीीएफसीी कोो दि�ए जाानेे वाालेे बैंक ऋण पर जोोखि�म भाार 

कम करकेे उसेे 1 अपै्रैल 2025 सेे प्रभाावीी कर दि�याा गयाा तााकि� 

ऋण लेनाा सुगुम होो सके और आर्थि�िक संंवृदृ्ध‍ि�ि कोो बढ़ाावाा दि�याा 

जाा सके ।

I.26 	 शहरीी सहकाारीी बैंकोंं (यूूसीीबीी) कीी ऋण वृदृ्धि� मंें दि�संंबर 

2024 के अंंत तक सुधुाार हुआ । पि�छले वर्षष कीी इसीी अवध‍ि�ि कीी 

तुुलनाा मंें मज़बूत पूंं�जीी बफर और जीीएनपीीए अनुुपाात घटनेे के 

काारण यूसीीबीी के वि�त्तीीय नि�ष्‍‍पाादन मंें भीी सुधुाार हुआ ।

I.27	 अभि�शाासन, जोोखि�म प्रबंंधन प्रथााओं ंऔर परि�चाालन 

समुुत्‍‍थाानशीीलताा कोो मजबूत करनेे कीी दि�शाा मंें वर्षष के दौौराान 

वैैश्वि�क सर्वो ोत्तम  प्रथााओं ंके  अनुुरूप  कई वि�नि� याामक और 

पर्ययवेक्षीी दि�शा ानि�र्देेश जाारीी कि� ए गए जोो अन्य बाातोंं के सााथ-

सााथ: (क) ऋण संंबंंधीी मॉॉडल जोोखि�मोंं के प्रबंंधन सि�द्धांं�तों ं; 

(ख) लघु ुवि�त्त बैंकोंं (एसएफबीी) के यूनि�वर्ससल बैंकोंं के रूप मंें 
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स्वैैच्छि�िक अंंतरण के लि� ए पाात्रताा माानदंंड; (ग) आवाास वि�त्त 
कंंपनि�योंं (एचएफसीी) और एनबीीएफसीी प र ला ागूू वि�नि�यमों ं 
केे सु सुंंगतीीकरण; और (घ) प रि�चाालन जोोखि�म  प्रबंंधन और 
परि�चाालन समुुत्‍‍थाानशीीलताा बढ़ाानेे सेे संंबंंध‍ि�ित हैं ।

I.28 	 पर्ययवेक्षण क्षेत्र मंें, रि�ज़र्वव बैं क सक्रि�य रूप  सेे पर्ययवेक्षि�त 
संसं्थााओं ं (एसई) के  सा ाथ जु डु़ाा रहाा तााकि�  अभि�शाासन और 
आश्वाासन का ार्योंं तथा ा मौ ौजूूदाा दि�शा ानि�र्देशेोंं के  अनुपुाालन  सेे 
संबंंधंि�त अपेेक्षााओं ंकोो अवगत कराायाा जाा सके । पर्ययवेक्षीी पहलोंं मंें 
अन्य बाातोंं के सााथ-सााथ नि�म्नलि�खि�त शाामि�ल हैं (क) पर्ययवेक्षीी 
प्रक्रि�याा मंें कृत्रि�म बुदु्धि�मत्ताा (एआई)/मशीीन लर्नि�िग (एमएल) जैसीी 
तकनीीकोंं के प्रयोोग कोो बढ़ाानेे के लि�ए उन्नत पर्ययवेक्षीी वि�शे्लेषण 
समूह कीी स्थाापनाा; (ख) वि�त्तीीय प्रणाालीी कीी स्थि�िरताा कोो बढ़ाानेे के 
उदे्देश्य सेे प्रमुखु वैश्वि�क अध‍ि�िकाार क्षेत्रोंं के प्रााध‍ि�िकाारि�योंं के सााथ 
औपचाारि�क संबंंधंोंं कोो स्थाापि�त और गहराा करकेे अंतंररााष्‍‍ट्रीीय 
पर्ययवेक्षीी सहयोोग कोो सक्रि�य रूप सेे मजबूत करनाा; (ग) एसई मंें 
जोोखि�म आंकंड़ाा एकत्रीीकरण क्षमतााओं ंऔर जोोखि�म  रि�पोोर्टिं�ग 
पद्धति�योंं मंें कमि�योंं कीी पहचाान करनेे और उनकाा समााधाान करनेे 
केे लि� ए पर्ययवे क्षीी आं कंड़ाा गु णुवत्ताा सू चकांं�क (एसडीीक्यूआई) 
काा वि�का ास; (घ) यूसीीबीी के लि� ए त् वरि�त सुधुााराात्मक काार्ररवााई 
(पीीसीीए) ढांं�चे के संबंंधं  मंें दि�शा ानि�र्देशे जाारीी करनाा; और (ङ) 
सभीी एसई के ऑनसााइट / ऑफसााइट आकलन के मााध्यम सेे 
सााइबर जोोखि�म नि�रीीक्षण कोो मजबूत करनाा ।

I.29 	 कंेंद्रीीय बैंक डि�जि�टल मुुद्राा (सीीबीीडीीसीी)-रि�टेल (e₹-R) 
केे संंबंंध  मंें व्यक्ति�-सेे-व्यक्ति�  (पीीटूूपीी) और व्यक्ति�-सेे-व्याापाारीी 
(पीीटूूएम) के  प्रा ारंभंि�क उपयोोग के  मा ामलोंं सेे शु रुू करकेे 
रि�ज़र्वव बैं क ने  2024-25 के  दौ ौराान  उसेे, ऑफ़लााइन  और 
प्रोोग्राामेेबि�लि�टीी सुवुि�धााओं ंकोो शाामि�ल करनेे के लि� ए पाायलट 
प्रयाास बढ़ा ाए । मा ार्चच   2025 के  अं ंत त क, e₹-खुुदराा खंंड मंें 
पाायलट प्रो ोजेेक्ट का ा वि� स्ताार 17 बैं कोंं त क कि� याा गयाा था ा 
और दि�सं ंबर 2022 मंें इसकीी स्थाापनाा के बााद सेे 60 लााख 
उपयोोगकर्ताा� शा ामि�ल कि�ए गए । इसेे अध‍ि�िक पैमाानेे पर अपनााए 
जाानेे और इसके वि�तरण मंें सुधुाार करनेे के लि�ए कुछ गैर-बंैंक 
संंस्‍‍थााओं ंकोो सीीबीीडीीसीी वॉॉलेेट कीी पेशकश करनेे कीी अनुुमति� 

दीी गई है । इसके अलाावाा e₹-थोोक के दाायरेे कोो बढ़ाायाा गयाा 
और चाार एकल प्रााथमि�क डीीलरोंं (एसपीीडीी) कोो शाामि�ल करनेे 
केे सााथ-सााथ उसमंें वि�वि�धताा लााई गई । 

I.30 	 भाारत  रणनीीति�क रूप  सेे एआई के लि� ए एक मजबूत 
पाारि�तंत्र के  नि�र्मा ा�ण प र ध्याान कें द्रि�त  कर रहाा है  तााकि�  इस 
उभरतेे क्षे त्र मंें आत्मनि�र्भभरताा और नवा ाचाार का ा मा ार्गग   प्रशस्त 
कि�याा जा ा सके  । स रकाार ने  इंंडि�यााएआई मि�शन और ती ीन 
उत्कृष्टताा केंद्रोंं (सीीओई) - स्वाास्थ्य सेेवाा, कृषि� और टि�कााऊ 
शहरोंं मंें एआई कीी स्थाापनाा जैसेे, कई प्रयाास शुरुू कि� ए हैं । 
इलेेक्ट्रॉॉनि�क्स क्षेत्र मंें एआई नवााचाार काा समर्थथन करनेे और 
घरेेलूू वि�नि�र्मा ा�ण कोो प्रोोत्सााहि�त करनेे के लि�ए, भाारत तेजीी सेे 
इंंडि�याा सेेमीीकंंडक्टर मि�शन जै  सीी पहल के   मा ाध्यम  सेे एक 
मजबूत सेेमीीकंंडक्टर बुनुि�याादीी ढांं�चे काा नि�र्माा�ण कर रहाा है ।

I.31 	 वि�त्तीीय  पाारि�तंत्र मंें प्रौ ौद्योोगि�कीी के  उपयोोग और उसेे 
अपनााए जाानेे पर नि�गराानीी पर रि�ज़र्वव बैंक काा ध्‍‍याान है जि�सके 
लि�ए 28 मई 2024 कोो ‘फि�नटेक रि�पोोजि�टरीी’ कीी एक अनूूठीी 
पहल शु रुू की ी गई । इस  रि�पॉॉजि�टरीी का ा उदे्देश्य फि�नटे क 
संंस्थााओं ंऔर उनकीी प्रौौद्योोगि�कीी स्‍थ‍ि�ि��ति� के बाारेे मंें आवश्यक 
जाानकाारीी प्रााप्‍‍त करनाा है । इसके अलाावाा, वि�नि�यमि�त संंस्थााओं ं
(आरई) द्वााराा उभरतीी प्रौौद्योोगि�कि�योंं, जैसेे कि�, एआई, एमएल, 
क्लााउड कंप्यूटिं�ग, डि�स्ट्रि�िब्‍‍यूटेेड लेजर प्रौौद्योोगि�कीी (डीीएलटीी) 
आदि� कोो अपनााए जाानेे के बाारेे मंें जाानकाारीी प्रााप्त करनेे के लि�ए 
‘एमटेक रि�पोोजि�टरीी’ भीी शुरुू कीी गई । ये सुरुक्षि�त वेब आधाारि�त 
एप्ली‍‍�केशन हैं  और इनकाा प्रबंंधन  रि�ज़र्वव बैं क इन्‍‍नोोवेेशन 
हब  (आरबीीआईएच) द्वााराा कि� याा जा ाताा है ै । ये  रि�पॉॉजि�टरि�यांं� 
समग्र क्षेत्रीीय स्तर काा डेटाा, रुझाान और वि�शे्लेषण उपलब्धताा 
करााएंगंीी, जोो नीीति� नि�र्मा ा�तााओं ंऔर सहभाागीी उद्योोग सदस्योंं, 
दोोनोंं के लि�ए उपयोोगीी होंंगेे ।

I.32 	 वर्षष 2024-25 के  दौ ौराान कु ल डि�जि� टल भु गुताान 
नेे मा ात्राा और मू ल्य के संंदर्भभ  मंें क्रमशः ः 34.8 प्रति�शत और 
17.9 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी । इसके अलाावाा, यूनि�फााइड 
पेेमंेंट््स इंटरफेेस (यूूपीीआई) कीी सफलताा ने भाारत कोो वैश्वि�क 
वाास्तवि�क समय भुगुताान मंें 48.5 प्रति�शत कीी हि�स्सेेदाारीी के 
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सााथ शीीर्षष  स्‍‍थाान पर रखाा है6 । रि�ज़र्वव बैंक ने ‘भुगुताान वि�ज़न 

2025’ दस्ताावेेज मंें नि�र्धा ा� रि�त काार्ययक्रम पत्र के अनुुसाार काार्यय 

करनाा जा ारीी रखाा । ‘समाावेेशन  स्तंंभ’ के  तहत , डि�जि� टल 

भुगुताान की ी पहुंं� च और उपयोोग को ो गहन  करनेे के  लि� ए 

‘प्रत्याायोोजि�त भुगुताान’ (डेेलि�गेटेेड पे मंेंट््स) शुरुू कि� याा गयाा । 

यह सुवुि�धाा व्यक्ति�योंं (प्रााथमि�क उपयोोगकर्ताा�) कोो कि�सीी अन्य 

व्यक्ति� (द्वि�तीीयक उपयोोगकर्ताा�) द्वााराा प्रााथमि�क उपयोोगकर्ताा� के  

बंैंक खाातेे सेे एक सीीमाा तक यूपीीआई लेनदेेन करनेे कीी अनुुमति� 

देेतीी है । इसके अलाावाा, भुगुताान प्रणाालीी कीी पहुंं�च कोो बढ़ाावाा 

देेनेे और समाावेेशीी वि�काास बढ़ाानेे के लि�ए सभीी भुगुताान प्रणाालीी 

प्रति�भाागि�योंं को ो सू चि�त कि� याा गयाा कि� वे   अपनीी भु गुताान 

प्रणाालि�योंं/उपकरणोंं कीी समीीक्षाा करेंं और दि�व्‍‍यांं� ग जनोंं तक 

उनकीी पहुंं�च बढ़ाानेे के लि�ए आवश्यक संंशोोधन करेंं ।

I.33 	 वि�नि�याामक प्रयाासोंं ने सााइबर सुदुृढ़ताा पर जोोर देेनेे के 

सााथ धोोखााधड़ीी रि�पोोर्टिं�ग तंत्र कोो मजबू त करनेे और सूचनाा 

सुरुक्षाा तैयाारि�योंं कोो प्रोोत्सााहि�त करनेे पर भीी ध्याान केंद्रि�त कि�याा । 

कंेंद्रीीय भुगुताान धोोखााधड़ीी सूचनाा रजि�स्ट्रीी (सीीपीीएफआईआर) 

रि�पोोर्टिं�ग मंें वर्षष के  दौ ौराान बैं कोंं कीी वि�भि� न्न श्रेणि�योंं कोो भी ी 

शाामि�ल कि� याा गयाा । इसके अलाावाा, गैर-बंैंक भुगुताान प्रणाालीी 

ऑपरेेटरोंं के  लि� ए सा ाइबर सु रुक्षाा जो ोखि�मोंं और कमजोोरि�योंं 

कीी पहचाान, वि� शे्लेषण, नि� गराानीी और प्रबंंधन के लि�ए मजबूत 

अभि�शाासन तंत्र भीी नि�र्धाा� रि�त कि�ए गए । 

I.34 	 डि�जि�टल भु गुताान  मंें धो ोखााधड़ीी के  बढ़ते  मा ामलोंं सेे 

नि�पटनेे के लि� ए, रि�ज़र्वव बैंक ने 7 फरवरीी 2025 कोो ‘bank.

in’ के रूप मंें भाारत मंें बैंकोंं के लि�ए एक वि�शेष इंटरनेेट डोोमेेन 

शुरुू करनेे काा प्रस्तााव रखाा । यह पहल डि�जि�टल बैंकिं�ग और 

भुगुताान सेेवााओं ंमंें वि�श्वाास बढ़ाानेे और सुरुक्षि�त वि�त्तीीय सेेवााओं ं

कोो सु वु्यवस्थि�ित  करनेे मंें सहा ायताा करेेगीी । वि�शे ष इं टरनेेट 

डोोमेेन सााइबर सुरुक्षाा खतरोंं और फ़ि�शिं� ंग जैसीी दु रु्भाा�वनाापूूर्णण 

गति�वि�धि�योंं की ी पहचा ान  करनेे मंें भी ी म दद करेंंगेे और आम 

जनताा कोो होोनेे वाालेे वि� त्तीीय नुुकसाान कीी घटनााओं ंकोो कम 

करेंंगेे । इसीी पहल के रूप मंें भाारतीीय वि�त्तीीय क्षेत्र मंें अन्य गैर-

बंैंक संंस्थााओं ंके लि�ए ‘fin.in’ के रूप मंें एक वि�शि�ष्‍‍ट डोोमेेन 

रखने काा भीी प्रस्तााव है ।

I.35 	 सीीमाा-पाार भुगुताान क्षेत्र मंें, रि�ज़र्वव बैंक तत्कााल सीीमाा-

पाार खु ुदराा भु गुताान को ो स क्षम  करनेे के  लि� ए एक बहु पक्षीीय 

अंंतररााष्‍‍ट्रीीय पहल   ‘प्रोोजेेक्ट ने क्सस’ मंें शा ामि�ल हु आ, 

जि�सकाा उदे्देश्य चा ार आसि�याान दे ेशोंं (मलेशि�याा, फि�ली ीपींंस, 

सिं�ंगाापुरु और थााईलंैंड) और भाारत कीी तीीव्र भुगुताान प्रणाालि�योंं 

(एफपीीएस) कोो जोोड़नाा है ।

I.36 	 रि�ज़र्वव बैंक काा वि�त्तीीय समाावेेशन सूचकांं�क (एफआई–

इंंडेेक्‍‍स)7, जोो देेश मंें वि�त्तीीय समाावेेशन कीी व्‍‍यााप्‍त‍ि�ि�� कोो माापताा 

हैै, मा ार्चच   2023 मंें 60.1 सेे बढ़ कर माार्चच   2024 मंें 64.2 होो 

गयाा, जि�स मंें पहुंं�च, उपयोोग और गुणुवत्ताा के सभीी तीीन उप-

सूूचकांं�कोंं मंें वृदृ्धि� देेखीी गई । एफआई सूचकांं�क मंें सुधुाार मुुख्य 

रूप सेे ‘उपयोोग’ उप-सूूचकांं�क काा योोगदाान रहाा, जोो वि� त्तीीय 

समाावेेशन की ी गहरीी पहुंं� च को ो प रि�लक्ष‍ि�ित  करताा है  । वि� त्तीीय 

सााक्षरताा सप्ता ाह  (एफएलडब्‍‍ल्‍‍यू) 2025 भी ी 24-28 फ रवरीी 

2025 के  दौ ौराान  ‘वि�त्तीीय सा ाक्षरताा - महि�ला ाओं ंकीी समृ ृद्धि�’ 

वि�षय प र मना ायाा गयाा, जि�स मंें महि�ला ाओं ंके  बी ीच वि� त्तीीय 

जाागरूकताा पैदाा करनेे पर ध्याान केंद्रि�त कि�याा गयाा ।

I.37 	 उपभोोक्ताा संंरक्षण सेे सं ंबंंधि�त प्रा ासंंगि�क मु ुद्दोंं प र वर्षष 

केे दौौराान रि�ज़र्वव बैंक ने जाागरूकताा बढ़ाानेे के लि�ए एक सुचुाारु 

दृष्टि�कोोण अपनाायाा । रि�ज़र्वव बैंक-एकीीकृृत ओम्‍‍बड्समैन योोजनाा 

केे तहत अपनााई गई प्रक्रि�यााओं ंकोो, दक्षताा बढ़ाानेे के लि�ए, और 

अधि�क परि�ष्कृत कि�याा गयाा ।

6	 एसीीआई वर्ल्‍ड��डवााइड, 2024 । 
7	 ‘माार्चच 2024 के लि�ए वि�त्‍‍तीीय समाावेेशन सूचकांं�क’ पर रि�ज़र्वव बैंक कीी 9 जुलुााई 2024 कोो जाारीी प्रेस प्रकााशनीी । 
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I.38 	 रि�ज़र्वव बैंक ने 2024-25 के दौौराान अपनीी स्थाापनाा के 

90वंें वर्षष कोो वर्षष भर चलने वाालेे काार्ययक्रमोंं और गति�वि�धि�योंं के 

सााथ मनाायाा जोो रि�ज़र्वव बैंक कीी नौौ दशकोंं (आरबीीआई@90) 

कीी वि�राासत कोो दर्शाा�ते हैं, और आनेे वाालेे दशक (आरबीीआई 

@100) के  लि� ए रणनीीति�योंं की ी दि�शा ा दि�खा ातेे हैं  । इस 

स्मरणोोत्सव काा शुभुाारंभं 1 अपै्रैल 2024 कोो उद्घााटन समाारोोह 

केे सााथ कि�याा गयाा, जि�समंें भाारत के मााननीीय प्रधाानमंत्रीी मुंं�बई 

मंें मु ुख्य अति�थि� के रूप  मंें पधा ारेे । स्मरणोोत्सव काा समाापन 

1 अपै्रैल 2025 कोो मुंं�बई मंें भाारत के महाामहीीम रााष्ट्रपति� कीी 

उपस्‍थ‍ि�ि��ति� मंें एक भव्य काार्ययक्रम के सााथ हुआ ।

3.  2025-26 केे लि�ए संंभाावनााएंं

वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा

I.39 	 वर्षष 2025 और 2026 के लि�ए वैश्वि�क आर्थि�िक दृष्टि�कोोण 

कई चुनुौौति�योंं सेे घि�राा हुआ है, जैसेे कि� - अवस्फीीति� कीी गति� 

कम होोनाा; कई अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें अत्‍‍यध‍ि�िक साार्ववजनि�क ऋण; 

भूू-रााजनीीति�क तना ाव बना ा रहनाा; बढ़ा ा हु आ व्याापाार तना ाव; 

वि�त्तीीय बााजाार मंें अस्थि�िरताा; और जलवाायु ुआघाात । वै श्वि�क 

अर्थथव्यवस्थाा के 2025 मंें 2.8 प्रति�शत और 2026 मंें 3.0 

प्रति�शत  (2024 मंें 3.3 प्रति�शत) बढ़ने  का ा अनुुमाान8 है  । 

ईएमडीीई मंें संंवृदृ्धि� 2025 मंें 3.7 प्रति�शत अनुुमाानि�त है और 

2026 मंें माामूूलीी सुधुाार के सााथ उसके 3.9 प्रति�शत होोनेे कीी 

उम्मीीद है । एई मंें संंवृदृ्धि� दर 2024 के 1.8 प्रति�शत सेे घटकर 

2025 मंें 1.4 प्रति�शत और 2026 मंें उसमंें माामूूलीी सुधुाार होो 

कर वह 1.5 प्रति�शत होोनेे काा अनुुमाान है ।

I.40 	 वैैश्वि�क मुुद्राास्फीीति� 2024 के 5.7 प्रति�शत सेे घटकर 

2025 मंें 4.3 प्रति�शत और 2026 मंें 3.6 प्रति�शत होोनेे कीी 

उम्मीीद है । लेकि�न, नि�कट अवधि� मंें मूल्य स्थि�िरताा के दि�शाापथ 

कोो अभीी भीी चुनुौौति�योंं काा साामनाा करनाा पड़ सकताा है, क्योंंकि� 

दुनुि�याा के  कई हि� स्सोंं मंें सेेवाा मु ुद्राास्फीीति� ज ड़ ब नीी हु ई है , 

बढ़ााए गए टैरि�फ यूएस मंें मुुद्राास्‍‍फीीति� बढ़ाा रहेे हैं और मौौद्रि�क 

नीीति� प्रति�क्रि�यााओं ंमंें भि�न्‍‍नताा होोनेे के संंभाावि�त जोोखि�म हैंं ।

I.41	 14 अपै्रैल  2025 की ी टै रि�फ स्थि�िति� के   आधाार प र 

समाायोोजि�त परि�दृश्य के तहत वैश्वि�क पण्‍‍य  व्याापाार कीी माात्राा 

2025 मंें 0.2 प्रति�शत  सेे सं ंकुुचि�त  होोनेे का ा अनुुमाान है 9 । 

हाालाँँ�कि�, 8 मई 2025 कोो यूएस और यूकेे के बीीच एक व्याापाार 

समझौौतेे प र हु ए हस्तााक्षर और 12 मई 2025 कोो अमेेरि�काा 

और चीीन द्वााराा जवााबीी कदम कोो समााप्‍‍त करनेे और भवि�ष्य 

कीी चर्चाा�ओं ंमंें शाामि�ल होोनेे के लि�ए कि�याा गयाा समझौौताा वैश्वि�क 

व्याापाार के लि�ए अच्छाा संंकेेत है ।

I.42 	 प्रमुुख  एई और ईएमई मंें सा ार्ववजनि�क ऋण के  उच्च 

स्तर इन अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें साार्ववजनि�क वि�त्त कीी स्थि�िरताा के 

बाारेे मंें चिं� ंताा पै दाा करतेे हैं  और वे  वि� त्तीीय  बााजाार कीी पहले  

सेे ही ी बढ़ी ी हु ई अस्थि�िरताा को ो बढ़ा ा स कतेे हैं  । प्रणाालीीगत 

अर्थथव्यवस्थााओं ं मंें बढ़ाा हुआ सॉॉवरेेन ऋण स्तर पहले सेे हीी 

जोोखि�म प्रीीमि�यम और प्रति�फल मंें प्रति�कूलताा काा काारण बन 

रहाा है । आस्‍ति‍�‍�� मूल्यांं�कनोंं मंें वृदृ्ध‍ि�ि और प्रति�फलोंं कीी प्रााप्‍त‍ि�ि�� के 

लि�ए पूंं�जीी प्रवााह होोनेे सेे वि�त्तीीय स्थि�िति�यांं� कठि�न बन सकतीी 

हंैं, जि�ससेे वि�त्तीीय स्थि�िरताा संंबंंधीी चिं�ंतााएं ंबढ़ सकतीी हैं, जैसाा 

कि� 2024 के दौौराान वैश्वि�क इक्वि�िटीी बााजाारोंं मंें बि�क्रीी दबाावोंं कीी 

घटनााओं ंसेे स्पष्ट होोताा है । प्रणाालीीगत एई के वि�त्तीीय बााजाारोंं मंें 

अव्यवस्थि�ित समाायोोजन काा प्रति�कूल असर, अब तक बने हुए 

भूू-रााजनीीति�क तनााव, भूू-आर्थि�िक वि�खंंडन, व्याापाार तनााव के 

उद्भव और परि�वर्ततनकाारीी प्रौौद्योोगि�कीी आघाातोंं के बीीच, ईएमडीीई 

पर पड़ सकताा है । जलवाायु ुपरि�वर्ततन, सााइबर सुरुक्षाा, क्रि�प्टोो 

मुुद्राा, फि�नटे क, सीीबीीडीीसीी और एआई/एमएल के मााध्यम  सेे 

होोनेे वा ालेे त कनीीकीी व्यवधाानोंं के  लि� ए भी ी वै श्वि�क स्तर प र 

समन्वि�ित नीीति� प्रति�क्रि�याा कीी आवश्यकताा है ।

8	 वर्ल्‍ड��ड इकॉॉनोोमि�क आउटलुकु, अपै्रैल 2025, आईएमएफ । 
9	 ग्‍‍लोोबल ट्रेड आउटलुकु एंडं स्‍‍टैटि�स्‍ट‍ि�ि��क अपडेट, अपै्रैल 2025, डब्‍‍ल्‍‍यूटीीओ । 
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घरेेलूू अर्थथव्यवस्थाा

I.43 	 वर्षष 2025-26 मंें भा ारतीीय  अर्थथव्यवस्थाा के  लि� ए 

दृष्टि�कोोण आशााजनक बना ा हु आ है , जि� सेे उपभोोग मांं� ग मंें 

वाापसीी, सरकाार काा रा ाजकोोषीीय सुदुृढ़ीीकरण कोो जाारीी रखते 

हुुए, पूंं�जीीगत व्यय पर नि�रंतंर जोोर, बैंकोंं और कॉॉरपोोरेेट््स के 

स्वस्थ तुुलनपत्र, वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं मंें सुगुमताा, सेेवाा क्षेत्र मंें बनीी 

रहीी समुुत्‍‍थाानशीीलताा और मजबूत समष्‍ट‍ि�ि�� आर्थि�िक बुनुि�याादीी 

ढााचोंं के अलाावाा उपभोोक्ताा और व्याावसाायि�क आशाावााद कोो 

मजबूत  होोनेे सेे म दद मि�ली ी है ै । तथा ापि�, सं ंरक्षणवाादीी मा ार्गग 

अपनााए जाानेे के काारण वैश्वि�क व्याापाार के बाारेे मंें अनि�श्चि�तताा, 

भूू-रााजनीीति�क तनााव के बने रहने और वैश्वि�क वि�त्तीीय बााजाार 

मंें आई अस्थि�िरताा वि�काास परि�दृश्य के लि�ए अधोोमुुखीी जोोखि�म 

और मु ुद्राास्फीीति� प रि�दृश्य के  लि� ए उर्ध्‍व��वमुुखीी जो ोखि�म पै दाा 

करतीी है । 

I.44 	 दक्षि�ण-पश्चि�म मा ानसून के  सा ामाान्‍‍य  सेे ऊपर रहने 

कीी उम्मीीद और उत्पाादकताा-बढ़ाानेे वा ालीी वि�भि�न्‍‍न स  रकाारीी 

नीीति�योंं के काारण 2025-26 मंें कृषि� क्षेत्र के लि�ए संंभाावनााएं ं

अनुुकूूल दि�खा ाई दे ेतीी हैं  । कें द्रीीय बज ट 2025-26 मंें कृ षि� 

के्षेत्र को ो बढ़ा ावाा दे ेनेे के  लि� ए वि�भि� न्न पहलों ं की ी घो ोषणाा की ी 

गई है, जैसेे - प्रधाानमंत्रीी धन-धाान्य कृृषि� योोजनाा10; दाालोंं के 

लि�ए आत्मनि�र्भभरताा मि�शन; सब्जि��योंं और फलोंं के उत्पाादन, 

कुुशल आपूूर्ति�ि  और प्रसंंस्करण कोो बढ़ाावाा देेनेे के लि�ए व्याापक 

काार्ययक्रम शु रुू करनाा; उच्च उपज वा ालेे बी ीजोंं प र रा ाष्ट्रीीय 

मि�शन11 कीी शुरुुआत; कपाास उत्पाादकताा मि�शन; और कि�साान 

के्रेडि�ट काार्डड   (केेसीीसीी) के मााध्यम सेे लि� ए गए ऋणोंं के लि� ए 

संंशोोधि�त ब् यााज सहाायताा योोजनाा के तहत ऋण सीीमाा कोो 3 

लााख रुपए सेे बढ़ााकर 5 लााख रुपए करनाा । इसके अलाावाा, 

जैैवि�क उत्पाादोंं कीी बढ़तीी वैश्वि�क मांं�ग कोो देेखते हुए टि�कााऊ 

कृृष‍ि�िकाार्यय कोो बढ़ाावाा देेनेे कीी दि�शा ा मंें प्रयाास कि� ए जाा रहेे हैं, 

जि�समंें जलवाायु ुअनुुकूूल कृषि� क्षेत्र के सााथ-सााथ मृृदाा स्वाास्थ्य 

और जैव वि�वि�धताा कोो बढ़ाानेे के लि�ए ‘प्रााकृृति�क कृष‍ि�िकाार्यय के 

लि�ए रााष्ट्रीीय मि�शन’ के तहत एक करोोड़ कि�साानोंं कोो शाामि�ल 

करनेे कीी योोजनाा शाामि�ल है । 

I.45 	 वर्षष 2025-26 मंें वि�नि�र्मा ा�ण क्षे त्र को ो घरेेलूू मांं� ग मंें 

सुधुाार, उच्च क्षमताा उपयोोग, कॉॉरपोोरेेट््स और बैंकोंं के स्वस्थ 

तुुलनपत्र और उपभोोक्ताा तथाा व्याावसाायि�क आशाावााद के काारण 

अधि�क ते जीी प्रा ाप्त होोनेे की ी उम्मीीद है  । वर्ततमाान  मंें चल  रहीी 

पीीएलआई यो ोजनाा और कें द्रीीय बज ट 2025-26 मंें घो ोषि�त 

‘रााष्ट्रीीय वि�नि�र्मा ा�ण मि�शन ’12 के मा ाध्यम  सेे वि�नि�र्मा ा�ण आधाार 

और नीीति�गत समर्थथन कोो व्याापक बनाानेे पर सरकाार द्वााराा ‘मेेक 

इन इंंडि�याा’ पहल कोो और मजबूत बनााए जाानेे कीी उम्मीीद है । 

प्रधाानमंंत्रीी आवाास योोजनाा (पीीएमएवााई) के  लि� ए आवंंटन  मंें 

वृदृ्धि� के काारण 2025-26 मंें नि�र्माा�ण क्षेत्र मंें भीी मजबूत प्रदर्शशन 

बने रहने कीी उम्मीीद है । इसके अलाावाा, दूसरीी चरण कीी आस्‍त‍ि�ि�� 

मुुद्रीीकरण यो ोजनाा (2025-30) की ी घो ोषणाा, जि�सका ा उदे्देश्य 

आस्‍त‍ि�ि�� मुुद्रीीकरण के मााध्यम सेे 10 लााख करोोड़ रुपये जुटुाानाा 

हैै, जि�स सेे बु नुि�याादीी ढांं�चाा क्षे त्र को ो महत् वपूूर्णण बढ़ा ावाा मि�लने  

कीी उम्मीीद है  । इन का ारकोंं सेे रो ोजगाार के  न ए अवसर पै दाा 

होोनेे, श्रम आय मंें सुधुाार और घरेेलूू मांं�ग मंें मजबूतीी आनेे कीी 

उम्मीीद है । रि�ज़र्वव बैंक द्वााराा कि�ए गए भवि�ष्योोन्मुुखीी सर्वेक्षणोंं मंें 

भीी वि�नि�र्मा ा�ण और सेेवाा क्षेत्रोंं के बाारेे मंें आशाावााद परि�लक्षि�त 

होोताा है । इन काारकोंं कोो ध्याान मंें रखते हुए, 2025-26 के लि�ए 

10	 इस काार्ययक्रम मंें कम उत्पाादकताा, मध्यम फसल प्रााप्‍त‍ि�ि�� और औसत सेे कम ऋण पैराामीीटरोंं वाालेे 100 जि�लोंं कोो शाामि�ल कि�याा जााएगाा, जि�सका ा प्रयोोजन होोगाा: (ए) कृष‍ि�ि 
उत्‍‍पाादकताा मंें वृदृ्ध‍ि�ि लाानाा; (बीी) फसल वि�वि�धीीकरण और टि�कााऊ कृषि� पद्धति�योंं कोो अपनाायाा जाानाा; (सीी) पंचंाायत और ब्लॉॉक स्तर पर फसलोोपराान्त भंडंाारण मंें वृदृ्धि� करनाा ; 
(डीी) सिं�चंााई सुवुि�धााओं ंमंें सुधुाार लाानाा; और (ई) दीीर्घघकाालि�क और अल्पकाालि�क ऋण उपलब्धताा कीी सुवुि�धाा प्रदाान करनाा ।
11	 इसकाा उदे्देश्य: (क) अनुसुंधंाान पाारि�तंत्र कोो मजबूत करनाा; (ख) उच्च पैदाावाार, कीीट प्रति�रोोध और जलवाायु ुअनुकूुूल वाालेे बीीजोंं काा लक्षि�त वि�काास और प्रचाार; और (सीी) जुलुााई 
2024 सेे जाारीी 100 सेे अधि�क बीीज कि�स्मोंं कीी वााणि�ज्यि�िक उपलब्धताा ।
12	 पांं�च मुखु्‍‍य क्षेत्रोंं पर जोोर: (क) व्याापाार करनेे मंें आसाानीी और लाागत; (बीी) भवि�ष्य के लि�ए तैयाार काार्ययबल; (ग) सक्रि�य और गति�शीील सूक्ष्म, लघु ुऔर मध्यम उद्यम (एमएसएमई) 
के्षेत्र; (घ) प्रौौद्योोगि�कीी कीी उपलब्धताा; और (ई) गुणुवत्ताायुकु्‍‍त उत्पााद ।
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वाास्तवि�क जीीडीीपीी संंवृदृ्धि�, समाान रूप सेे संंतुुलि�त जोोखि�मोंं के 

सााथ, 6.5 प्रति�शत अनुुमाानि�त है । 

I.46 	 देेश के ऊर्जाा� सं ंक्रमण काा समर्थथन करनेे के लि�ए, केंद्रीीय 

बजट 2025-26 मंें 2047 तक परमााणु ुऊर्जाा� क्षमताा के लि�ए 

100 गीीगाावााट (गीी.वाा) काा लक्ष्य नि�र्धाा� रि�त कि�याा गयाा है । छोोटेे 

मॉॉड््यूूलर रि�एक्टरोंं (एसएमआर) पर, उनके छोोटेे आकाार और 

कम पूंं�जीी नि�वेश आवश्यकताा के काारण, जोोर देेनेे सेे इस लक्ष्य 

कोो प्रााप्त करनेे मंें सहाायताा मि�लने कीी उम्मीीद है । केंद्रीीय बजट 

मंें बि�जलीी क्षेत्र मंें सुधुाारोंं कोो आगेे बढ़ाातेे हुए रााज्योंं कोो वि�तरण 

और पाारेेषण बु नुि�याादीी ढांं�चे मंें सु धुाार के  लि� ए स कल रा ाज्य 

घरेेलूू उत्पााद (जीीएसडीीपीी) के 0.5 प्रति�शत कीी अति�रि�क्त उधाार 

सीीमाा कीी अनुुमति� दीी गई है । इसके अलाावाा, केंद्रीीय बजट मंें 

प्रधाानमंंत्रीी सूूर्यय  घर मुुफ्त बि�जलीी योोजनाा के वि�त्त पोोषण के लि�ए 

बड़ीी वृदृ्धि� कीी गई है, जि�सकाा उदे्देश्य अक्षय ऊर्जाा� को ो अपनाानेे 

मंें तेजीी लाानाा है ।

I.47 	 वि�ज्ञाान और प्रौौद्योोगि�कीी मंंत्राालय के लि�ए बजट प्राावधाान 

पि�छले वर्षष कीी तुुलनाा मंें 2025-26 मंें दोोगुनेुे सेे अधि�क है । यह 

सकल घरेेलूू उत्पााद मंें अनुुसंंधाान और वि�काास (आर एंडं डीी) 

व्यय के भाारत के अपेेक्षााकृृत कम हि� स्सेे (0.6 प्रति�शत) कोो 

बढ़ाानेे के लि�ए एक अच्छाा कदम है तााकि� चीीन (2.4 प्रति�शत), 

कोोरि�याा (4.8 प्रति�शत) और मलेशि�याा (1 प्रति�शत)13 जैसेे देेशोंं 

केे स्तरोंं तक पहुंं�चाा जाा सके । वि�ज्ञाान और प्रौौद्योोगि�कीी के लि�ए 

बढ़ााए गए बजट सेे भाारत के नवााचाार परि�दृश्य और अनुुसंंधाान 

एवंं वि�का ास काार्ययक्रमोंं कोो बढ़ाावाा मि�लने  कीी संंभाावनाा है, जोो 

दीीर्घाा�वध‍ि�ि मंें उत्पाादकताा वृदृ्धि� के सााथ सकााराात्मक रूप सेे जुडेु़े 

हुुए हैं । अपनीी एआई क्षमतााओं ंकोो और मजबूत करनेे के लि�ए14 

सरकाार ने  ला ार्जज लें ग्‍‍वेज मॉ ॉडल  (एलएलएम) और सम स्याा-

वि�शि�ष्ट एआई समााधाानोंं सहि�त कई रााष्‍‍ट्रीीय आधाारभूूत एआई 

मॉॉडलोंं के वि�का ास के लि� ए सुवुि�धाा प्रदाान करनेे कीी यो ोजनाा 

बनााई है ।

I.48 	 वर्षष 2024-25 मंें, सरकाार के आपूूर्ति�ि प्रबंंधन उपाायोंं ने 

खााद्य मुदु्राास्फीीति� कोो नि�यंंत्रि�त रखाा और प्रणाालीी मंें संंचाालि�त 

मौौद्रि�क नीीति� सख्‍‍ती ी के  का ारण हे डलााइन मु दु्राास्फीीति�  73 

बीीपीीएस सेे घटकर 4.6 प्रति�शत होो गई । इसके अलाावाा, आपूूर्ति�ि 

शृंं�खलाा दबााव के घटनेे, वैश्वि�क पण्‍‍य कीीमतोंं मंें नरमीी, साामाान्य सेे 

अध‍ि�िक दक्षि�ण-पश्चि�म माानसून द्वााराा समर्थि�ित उच्च कृषि� उत्पाादन 

कीी उम्मीीद और उच्च जलााशय स्तर 2025-26 मंें मुदु्राास्फीीति� 

संंभाावनाा के लि�ए अच्छाा संंकेेत देेतेे हैं । तथाापि�, जलवाायु ुसंंबंंधीी 

आघाातोंं कीी बढ़तीी घटनााओं ंकोो देेखते हुए खााद्य मूल्य परि�दृष्‍‍य 

कीी सा ावधाानीीपूूर्ववक नि� गराानीी कि� ए जा ानेे की ी आवश्यकताा है  । 

लंंबेे समय त  क जा ारीी भूू-रााजनीीति�क अनि�श्चि�ततााएं,ं वै श्वि�क 

वि�त्तीीय बााजाार मंें अत्यधि�क अस्थि�िरताा, व्याापाार वि�खंंडन और 

प्रति�बंंधाात्मक व्याापाार नीीति�यांं� मुदु्राास्फीीति� के बढ़ने काा जोोखि�म 

पैैदाा करतीी हैं । इन काारकोंं कोो ध्याान मंें रखते हुए, 2025-26 के 

लि�ए सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� 4.0 प्रति�शत अनुमुाानि�त है, जि�समंें 

जोोखि�म समाान रूप सेे संंतुलुि�त हैं । 

I.49 	 फरवरीी और माार्चच  2025 मंें मुुद्राास्फीीति� लक्ष्य सेे नीीचेे 

रहीी, तथाा खााद्य मुुद्राास्फीीति� मंें तीीव्र गि�राावट रहीी जि�सके काारण 

अध‍ि�िक वि�श्‍‍वाास के सााथ कहाा जाा सकताा है कि� आगाामीी 12 

महीीनोंं मंें हेडलााइन मुुद्राास्फीीति� 4.0 प्रति�शत के लक्ष्य के पाास 

स्‍थ‍ि�ि��र रूप  सेे रह सकतीी है  । मु ुद्राास्फीीति� के संंभााव्‍‍य रूप  सेे 

सौौम्‍‍य रहने और अपेेक्षााकृृत रूप सेे संंवृदृ्ध‍ि�ि कीी धीीमीी गति� कोो 

देेखते हु ए मौ ौद्रि�क नीीति�  द्वााराा सं ंवृदृ्धि� को ो समर्थथन दि�  ए जा ानेे 

कीी आवश्‍‍यकताा है, लेकि�न सााथ हीी तेजीी सेे बदलतीी वैश्वि�क 

समष्‍ट‍ि�ि�� आर्थ‍ि�ि�क स्थि�िति�यों ं के बाारेे मंें सतर्कक  रहनाा भीी जरूरीी 

हैै । त दनुुसाार, एमपीीसीी ने  अपै्रैल  2025 कीी अपनीी बै ठक मंें 

सर्ववसम्मति�  सेे नीीति� रे ेपोो दर को ो 25 बी ीपीीएस  घटााकर 6.0 

प्रति�शत करनेे के लि�ए मतदाान कि�याा । इसके अलाावाा, एमपीीसीी 

13	 वर्ल्‍ड��ड डेवलपमंेंट इंडि�केटर्सस, वि�श्व बैंक ।
14	 कंेंद्रीीय बजट 2025-26 मंें शि�क्षाा मंें एआई के लि�ए ₹500 करोोड़ के परि�व्यय के सााथ चौौथेे सीीओई कीी घोोषणाा कीी ।
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नेे रुख कोो तटस्थ सेे उदाार मंें बदलने काा भीी नि�र्णणय लि�  याा । 
रि�ज़र्वव बैंक अर्थथव्यवस्थाा कीी उत्पाादक आवश्यकतााओं ंकोो पूराा 
करनेे के लि�ए प्रणाालीी चलनि�धि� कोो पर्याा�प्त रखने के लि�ए मौौद्रि�क 
नीीति� के रुख के अनुुरूप चलनि�धि� प्रबंंधन परि�चाालन करनाा 
जाारीी रखेेगाा । बैंक मुुद्राा बााजाार ब्यााज दरोंं के व्यवस्थि�ित संंचलन 
कोो सुनुि�श्चि�त करतेे हुए चलनि�ध‍ि�ि  मंें अल्‍‍पकाालि�क अस्‍थ‍ि�ि��रताा 
तथाा टि�कााऊ चलनि�धि� के प्रबंंधन के लि�ए वि�भि�न्‍‍न सााधनोंं काा 
उपयोोग करेेगाा ।

I.50 	 वर्षष 2025-26 मंें, यूएस कीी टैरि�फ नीीति�योंं के प्रभााव 
और दूसरोंं द्वााराा कि�ए गए जवााबीी उपाायोंं पर बााजाार बाारीीकीी सेे 
नजर रखंेंगेे क्योंंकि� अनि�श्चि�त नीीति�गत वााताावरण वैैश्वि�क वि�त्तीीय 
बााजाारोंं मंें अस्थि�िरताा पै दाा करेेगाा । भा ारतीीय  इक्वि�िटीी बााज़ाार 
काा, 2024 कीी दूसरीी छमााहीी मंें गि�रा ावट (करेेक्‍‍शन) के बााद, 
व्‍‍याापक रूप  सेे स्थि�ि र आर्थि‍�‍�क स्‍थि�ि �ति� और इक्वि�िटीी बााज़ाार 
मूूल्‍‍यांं�कनोंं मंें कमीी के बााद, समुुत्‍‍थाानशीील बने रहने कीी उम्मीीद 
हैै, हा ालांं�कि�  भूू-रााजनीीति�क अनि�श्चि�तताा सेे गि�रा ावट आनेे काा 
जोोखि�म बनाा रहेेगाा । द्वि�तीीयक बााजाार कीी संंवेेदनशीीलताा स्थि�िर 
होोनेे पर प्रााथमि�क बााजाार के मााध्यम सेे संंसााधन जुटुाानेे मंें तेजीी 
आनेे कीी उम्मीीद है । तथाापि� नि�कट अवध‍ि�ि मंें, वैश्वि�क नीीति�गत 
अनि�श्चि�तताा के  चलते, बााजाार मंें उताार-चढ़ााव होो स कतेे हैं  । 
दुनुि�याा भर मंें संंरक्षणवााद कीी प्रवृतृ्ति� पर जोोर है । इसके बाावजूूद 
सीीमाा पाार लेनदेेन के लि�ए बढ़ीी हुई पहुंं�च और स्वीीकाार्ययताा के 
मााध्यम सेे आईएनआर (अर्थाा�त, INR काा अंंतररााष्‍‍ट्रीीयकरण) 
केे उपयोोग कोो बढ़ा ावाा दे ेनेे के  उपााय, और व्याापाार-भाागीीदाार 
देेशोंं के सााथ सीीमाा पाार लेनदेेन के लि�ए स्थाानीीय मुुद्रााओं ंकाा 
उपयोोग वर्षष के  दौ ौराान जा ारीी रहने की ी उम्मीीद है , जै साा कि� 
नवंंबर 2024 मंें मा ालदीीव और मा ार्चच   2025 मंें मॉ ॉरीीशस के  
सााथ हस्तााक्षरि�त स्थाानीीय मुुद्राा नि�पटाान के लि�ए हुए समझौौताा 
ज्ञाापनोंं मंें परि�लक्षि�त होोताा हैै । 

I.51 	 प्रभाावीी पूंं�जी ीगत  व्यय कोो 2024-25 (आरई) के 4.0 

प्रति�शत  सेे बढ़ा ाकर 2025-26 मंें जी ीडीीपीी काा 4.3 प्रति�शत 

करतेे हुए संंवृदृ्ध‍ि�ि कोो समर्थथन देेनेे वाालेे पूंं�जीीगत व्यय कोो केंद्र 

सरकाार द्वााराा बनााए रखाा जााएगाा । इसके अलाावाा, रााज्योंं द्वााराा 

पूंं�जीीगत व्यय कोो प्रोोत्सााहि�त करनेे के लि�ए, रााज्योंं के पूंं�जीीगत 

व्यय के लि� ए केंद्र सरकाार कीी वि� त्तीीय सहाायताा यो ोजनाा कोो 

1.5 लााख करोोड़ रुपये के परि�व्यय के सााथ 2025-26 तक 

बढ़ाा दि� याा गयाा है  । केंद्र सरकाार ने  जीीएफडीी कोो 2025-26 

(बीीई) मंें जीीडीीपीी के 4.4 प्रति�शत पर लक्षि�त करकेे 2025-26 

(बीीई) मंें जीीएफडीी कोो जीीडीीपीी के 4.5 प्रति�शत सेे नीीचेे लाानेे के 

अपने मध्यम अवधि� के उदे्देश्य काा पाालन कि�याा, जोो 2024-25 

(आरई) के 4.7 प्रति�शत सेे नीीचेे है । 2026-27 के बााद सेे, केंद्र 

सरकाार काा लक्ष्य रााजकोोषीीय घााटेे कोो एक दि�शाापथ पर बनााए 

रखनाा है जि�सके अनुुसाार माार्चच  2031 के अंंत तक जीीडीीपीी कीी 

तुुलनाा मंें लोोक ऋण के अनुुपाात  मंें लगभग 50 प्रति�शत कीी 

कमीी कीी जाानीी है । वर्षष 2025-26 के लि�ए रााज्योंं के संंबंंध मंें 

रााजकोोषीीय दृष्टि�कोोण सकााराात्मक बनाा हुआ है, जि�समंें उनकाा 

समेकि�त जीीएफडीी बजट सकल घरेेलूू उत्पााद काा 3.3 प्रति�शत 

हैै15 । 2025-26 के दौौराान केंद्र  सेे रा ाज्योंं कोो सकल अंंतरण 

मंें 12.5 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� काा बजट रखाा गयाा है, जोो मुुख्य 

रूप  सेे कर अं ंतरण, कें द्र प्रा ायोोजि�त यो ोजनााओं ं (सीीएसएस) 

और पूंं�जीीगत व्यय के लि�ए रााज्योंं कोो वि�शेष सहाायताा के रूप 

मंें है , जोो उच्च पूंं�जीीगत  व्यय कोो आगेे बढ़ाानेे के लि� ए पर्याा�प्त 

रााजकोोषीीय अवसर प्रदाान करताा है ।

I.52 	 चल  रहेे भूू-रााजनीीति�क सं ंघर्षोंं, भूू-आर्थि�िक वि� खंंडन 

और नीीति�गत अनि�श्चि�तताा सेे उत्पन्न अधोोगाामीी जोोखि�मोंं के 

काारण वैश्वि�क व्याापाार मंें मंदीी आ सकनेे कीी संंभाावनाा सेे भाारत 

केे पण्‍‍य नि�र्याा�त मंें अनि�श्चि�तताा कीी स्‍थ‍ि�ि��ति� होो सकतीी है । तथाापि�, 

वि�भि�न्‍‍न  व्याापाार भा ागीीदाारोंं के  सा ाथ  चल  रहीी व्याापाार कराार 

वाार्ताा�ओं ंसेे वैश्‍व‍ि�ि��क व्याापाार मंें भाारत कीी अधि�क भाागीीदाारीी सुकुर 

बन सकतीी है । इलेेक्ट्रॉॉनि�क्स, फाार्माा�स्यूूटि�कल्स, इंजीीनि�यरिं�गं 

साामाान और कृषि� सहि�त   प्रमुुख नि�र्या ा�त क्षे त्रोंं के  वि� स्ताार के  

15	 डेेटाा उन 28 रााज्‍‍योंं और 3 केंद्र शाासि�त प्रदेशेोंं सेे संबंंधं‍ि�ित है जि�न्‍‍होंंनेे 2025-26 के लि�ए अपने बजट प्रस्‍‍तुतु कि�ए । 
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अलाावाा ई-कॉॉमर्सस और डि�जि�टल व्याापाार मंें नवााचाारोंं सेे भाारत 

कीी नि�र्याा�त वृदृ्धि� कोो लााभ होोगाा16 । 

I.53 	 भाारत के सेेवाा व्याापाार संंतुुलन और आवक वि�प्रे षण 

प्रााप्ति�योंं कीी मजबूत संंभाावओं ंके चलते 2025-26 के दौौराान 

सीीएडीी कोो पूरीी तरह सेे धाारणीीय सीीमाा के भीीतर बनााए रखने 

मंें म दद मि�लने  कीी उम्मीीद है  । इसके अलाावाा, वै श्वि�क बॉॉण्‍‍ड 

सूूचकांं�कोंं मंें भाारतीीय सॉॉवरेेन बॉॉण्‍‍डोंं कोो शाामि�ल करनेे, और 

बीीमाा क्षेत्र मंें वि�देेशीी नि�वेश कीी सीीमाा कोो 74 प्रति�शत सेे बढ़ााकर 

100 प्रति�शत  करनेे, जै साा कि� कें  द्रीीय बज ट 2025-26 मंें 

घोोषि�त कि�याा गयाा है, सेे वि�देेशीी नि�वेश प्रवााह बेहतर बनाा रहेेगाा । 

इसके अलाावाा, नि�र्या ा�त  अनुुकूूल वा ाताावरण और भा ारत की ी 

तुुलनाात्मक रूप सेे अनुुकूूल स्‍थ‍ि�ि��ति�, क्षेत्रीीय व्याापाार कराार कीी 

क्षमताा के उपयोोग, वैश्वि�क मूल्य शृंं�खलााओं ं(जीीवीीसीी) मंें अधि�क 

भाारतीीय भाागीीदाारीी, भाारत के पण्‍‍य व्याापाार और सेेवाा समूह कोो 

नई सीीमााओं ंमंें प्रस्‍‍तुुत करतेे हुए वि�वि�धताा प्रदाान करनाा और 

आईएनआर मंें अंंतररााष्‍‍ट्रीीय व्याापाार काा लााभ उठाानाा, भाारत के 

नि�र्याा�त कोो बढ़ाावाा देेगाा और आगेे चलकर भाारत के बााहरीी क्षेत्र 

कीी समुुत्‍‍थाानशीीलताा कोो और मजबूत करेेगाा ।

I.54 	 भाारतीीय बैंकिं�ग क्षेत्र समुुत्‍‍थाानशीील रहाा है, तथाापि� बढ़ीी 

हुुई वै श्वि�क अनि�श्चि�ततााएं ंसक्रि �य  रूप  सेे जो ोखि�म  प्रबंंधन के  

महत्व कोो रेेखांं�कि�त करतीी है । ब्यााज दर जोोखि�म कीी गति�शीील 

प्रकृृति� कोो ध्याान मंें रखते हुए, बैंकोंं कोो व्याापाार और बैंकिं�ग, 

दोोनोंं प्रकाार के बहीी जोोखि�मोंं पर ध्‍‍याान देेनेे कीी आवश्यकताा है, 

वि�शेष रूप सेे एनआईएम के कम होोनेे के संंदर्भभ मंें ।

I.55 	 एनबीीएफसीी द्वााराा बैं कोंं सेे नि�ध‍ि�ि प्रा  ाप्‍‍त करनेे मंें कुछ 

कमीी आई है लेकि�न अभीी भीी वे कााफीी हद तक बैंक नि�ध‍ि�ि पर 

नि�र्भभर हैं । यह आवश्‍‍यक है कि� वे अलग-अलग स्रोोतोंं सेे नि�ध‍ि�ि 

प्रााप्‍‍त करेंं । पैमाानाा-आधाारि�त वि�नि�याामक ढांं�चे सेे अभि�शाासन 

और जोोखि�म प्रबंंधन मंें और सुधुाार होोनेे कीी उम्मीीद है । 

I.56 	 रि�ज़र्वव बैंक वि�त्तीीय प्रणाालीी कोो अधि�क समुुत्थाानशीील, 
सशक्त, सु रुक्षि�त  और समा ावेेशीी बना ानेे के  लि� ए वि�नि�यमन , 
पर्ययवेक्षण, फि�नटे क, भु गुताान  प्रणाालीी, ग्रा ाहक सं ंरक्षण और 
वि�त्तीीय समाावेेशन जैसेे क्षेत्रोंं मंें कई पहल करेेगाा । इसके अलाावाा, 
रि�ज़र्वव बैंक सुरुक्षि�त, सुलुभ, कि�फा ायतीी और दक्ष वि� त्तीीय क्षेत्र 
नि�र्माा�ण करनेे कीी दि�शाा मंें प्रौौद्योोगि�कीी काा लााभ उठााएगाा ।

I.57 	 काारोोबाार कीी दक्षताा बढ़ाानेे और अनुुपाालन कोो सरल 
बनाानेे के लि�ए रि�ज़र्वव बैंक वि�नि�याामकीीय क्षेत्र मंें वि�नि�यमनोंं कोो 
एकीीकृृत  और सु सुंंगत बना ाएगाा। PRAVAAH17 पो ोर्टटल म ई 
2024 मंें शुरुू कि�याा गयाा थाा। 1 मई, 2025 सेे आरई के लि�ए 
यह अनि�वाार्यय  कर दि� याा गयाा है  कि� वे   रि�ज़र्वव बैं क कोो अपने 
आवेेदन प्रस्‍‍तुुत करनेे के लि� ए इसकाा उपयोोग करेंं। संंशोोधि�त 
अनुुमाान के लि�ए कोो रि�ज़र्वव बैंक कोो अपने आवेेदन प्रस्तुुत करनेे 
केे लि�ए। बैंक इस पोोर्टटल कीी दक्षताा और प्रभाावशीीलताा मंें सुधुाार 
करनाा जाारीी रखेेगाा।

I.58 	 रि�ज़र्वव बैंक जोोखि�मोंं और कमजोोरि�योंं कीी शीीघ्र पहचाान 
करनेे, कमजोोरि�योंं के मूल काारण पर ध्याान केंद्रि�त करनेे और 
वि�त्तीीय  प्रणाालीी के  वि�भि� न्न  खंंडोंं मंें पर्ययवे क्षीी कठोोरताा को ो 
सुसुंंगत बनाानेे के उदे्देश्य सेे पर्ययवेक्षीी पहलोंं कोो जाारीी रखेेगाा । 
इसके अलाावाा, रि�ज़र्वव बैंक वि�त्तीीय संंस्थााओं ंके लि�ए आधाारभूूत 
सााइबर सुरुक्षाा दि�शाानि�र्देेशोंं मंें एकरूपताा पर अंंतर-वि�नि�याामक 
काार्यय समूह कीी सि�फाारि�शोंं कोो लाागूू करकेे पर्ययवेक्षि�त संंस्थााओं ं
(एसई) कीी सााइबर सुदुृढ़ताा और क्षमतााओं ंकोो बढ़ाानेे पर ध्याान 
कंेंद्रि�त करेेगाा ।

I.59 	 रि�ज़र्वव बैं क नए उपयोोग मा ामलोंं और वि�शे षतााओं ंकोो 
शाामि�ल  करतेे हु ए e₹-रिे�ेटेेल  और e₹-होोलसेेल  मंें चल  रहेे 
पाायलटोंं के दाायरेे और काार्ययक्षेत्र काा और वि�स्ताार करेेगाा, तथाा 
पाारदर्शि�िताा, ग्रा ाहक सुवुि�धाा और दक्षताा बढ़ा ानेे के लि� ए खााताा 
समााहर्ताा� ढांं�चे के प्रौौद्योोगि�कीीय पहलुुओं ंमंें सुधुाार लााएगाा । इसके 
अलाावाा, रि�ज़र्वव बैंक टर्ननअरााउंंड समय, दक्षताा और पाारदर्शि�िताा 

16	 पीीआईबीी (2025), ‘भाारत काा नि�र्याा�त ऐति�हाासि�क ऊंचााइयोंं तक पहुंं�चाा’, वााणि�ज्य और उद्योोग मंत्राालय, भाारत सरकाार, 1 फरवरीी ।
17	 वि�नि�याामक अनुपु्रयोोग, सत्याापन और अध‍ि�िकृतीीकरण मंच (PRAVAAH), 28 मई 2024 कोो शुरुू कि�याा गयाा, जोो रि�ज़र्वव बैंक सेे वि�नि�याामक अनुमुोोदन, अध‍ि�िकृतीीकरण और 
लााइसंेंस के लि�ए आवेेदन प्रस्तुतु करनेे के लि�ए एक एकीीकृृत और सुरुक्षि�त पोोर्टटल है । 
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सेे संंबंंधि�त प्रमुुख चुनुौौति�योंं कोो दूर करनेे के लि�ए द्वि�पक्षीीय और 

बहुपक्षीीय आधाार पर सीीमाा पाार भुगुताान पर सीीबीीडीीसीी पाायलट 

शुरुू करनेे कीी संंभाावनाा तलााश रहाा हैै ।

I.60 	 वर्षष 2025-26 मंें पे मंेंट-वि�जन  2025 समा ाप्त होोगाा । 

रि�ज़र्वव बैं क एक नए पेमंेंट-वि�जन दस्ताावेेज काा मसौौदाा तैयाार 

करनाा शुरुू करेेगाा, जि�सका ा उदे्देश्य पि�छले दशक कीी भुगुताान 

प्रणाालीी के  वि�का ास प र न व-नि�र्माा�ण करनाा और इस क्षे त्र मंें 

समााधाान वि� कसि�त करनेे और उन्‍‍हें उपयोोग मंें लाानेे के लि� ए 

भुगुताान पाारि�तंत्र मंें संंस्थााओं ंकोो और अध‍ि�िक प्रोोत्सााहन प्रदाान 

दि�ए जाानेे काा होोगाा । सााक्ष्य-आधाारि�त नि�र्णणय लेनेे कीी सुवुि�धाा 

केे लि� ए डि�जि� टल भुगुताान के उपयोोग पर एक सर्वेक्षण कि� याा 

जााएगाा, जोो अधि�क समाावेेशीी भुगुताान पाारि�तंत्र के लि�ए आधाार 

तैैयाार करेेगाा । घरेेलूू भुगुताान प्रणाालि�योंं काा अंंतररााष्ट्रीीयकरण 

भीी एक प्रमुुख प्रााथमि�कताा बनीी रहेेगीी और रि�ज़र्वव बैंक द्वि�पक्षीीय 

और बहु पक्षीीय  स्तर प र अन्य दे ेशोंं के  सा ाथ सहयो ोग की ी 

संंभाावनाा तलााशनाा जाारीी रखेेगाा ।

I.61 	 डि�जि�टल भुगुताान मंें वृदृ्धि� जाारीी हैै, अत: सुरुक्षाा बढ़ाानेे, 

ग्रााहक संंरक्षण और धोोखााधड़ीी कीी रोोकथााम के लि�ए रि�ज़र्वव बैंक 

कीी प्रति�बद्धताा 2025-26 मंें बड़ी ी प्रा ाथमि�कतााएं ंब नीी रहंेंगीी । 

डि�जि�टल पेमंेंट््स इंटेेलि�जेंस प्लेटफॉॉर्मम की ी एक योोजनाा बनााई 

जाा रहीी है, जि�समंें भुगुताान संंबंंधीी धोोखााधड़ीी कोो रोोकनेे के लि�ए 

उन्नत प्रौौद्योोगि�कीी काा उपयोोग कि�याा जााएगाा ।

	I.62 	 रि�ज़र्वव बैं क समााज के सभीी वर्गोंं के लि� ए सुलुभ और 

सस्तीी बैं किं�ग सेेवााओं ंकी ी उपलब्धताा सु नुि�श्चि�त  करनेे और 

अर्थथव्यवस्थाा के उत्पाादक क्षेत्रोंं, वि�शेष रूप सेे कृषि�, और सूक्ष्म 

एवंं लघु ुउद्यमोंं कीी जरूरतोंं कोो पूराा करनेे के लि�ए ऋण वि�तरण 

प्रणाालीी कोो मजबूत करनेे पर ध्याान केंद्रि�त करनाा जाारीी रखेेगाा । 

इस दि�शाा मंें, रि�ज़र्वव बैंक नवोोन्‍‍मेष केंद्र (आरबीीआईएच – रि�ज़र्वव 

बंैंक इनोोवेेशन हब ) के  मा ाध्यम  सेे एकीीकृृत  ऋण इं टरफेेस 

(यूूएलआई) के रूप मंें प्रौौद्योोगि�कीी आधाारि�त एक पहल शुरुू कीी 

गई है, जि�सका ा उदे्देश्य कृषि�, डेयरीी और एमएसएमई क्षेत्रोंं मंें 

उधाारकर्ताा�ओं ंके लि�ए टर्ननअरााउंंड समय, लाागत और सुवुि�धाा 

केे संंदर्भभ मंें पहुंं�च मंें सुधुाार करनाा और दक्षताा बढ़ाानाा हैै । रि�ज़र्वव 

बंैंक ने प्रााथमि�कताा प्रााप्‍‍त क्षेत्र ऋण (पीीएसएल) पर संंशोोधि�त 

माास्टर नि�देेश जाारीी कि�ए, जोो 1 अपै्रैल 2025 सेे लाागूू होो गए 

हंैं । इसके अलाावाा, 2025-26 मंें वि� त्तीीय समाावेेशन सूचकांं�क 

(एफआई-इंंडेेक्स) कीी समीीक्षाा कीी जााएगीी ।

I.63 	 वि�नि�याामकीीय अनुुमोोदनोंं और नाागरि�क केंद्रि�त सेेवााओं ं

कीी समयबद्धताा मंें और सुधुाार लाानेे के लि�ए रि�ज़र्वव बैंक द्वााराा 

नाागरि�क चाार्टटर कीी समीीक्षाा कीी जााएगीी । इसके अलाावाा रि�ज़र्वव 

बंैंक–एकीीकृृत ओम्‍‍बड्समैन योोजनाा, 2021 के तहत शि�काायत 

समााधाान कीी गुणुवत्ताा और गति� बढ़ाानेे के लि�ए, रि�ज़र्वव बैंक इस 

योोजनाा कीी समीीक्षाा करेेगाा और प्रौौद्योोगि�कीी संंचाालि�त पहलोंं कोो, 

वि�शेष रूप सेे शि�काायत प्रबंंधन प्रणाालीी के उन्नयन पर, काार्यय 

शुरुू करेेगाा । रि�ज़र्वव बैंक ग्रााहक संंतुुष्टि� बढ़ाानेे के लि�ए वि�नि�यमि�त 

संंस्थााओं ंकी ी आं ंतरि�क शि�का ायत नि�वा ारण प्रक्रि�यााओं ंको ो 

मजबूत करनेे पर भीी ध्याान केंद्रि�त करेेगाा । 

4. नि�ष्कर्षष

I.64 	 संंके्षेप मंें, लंबेे समय सेे चल रहेे भूू-रााजनीीति�क तनााव 

और भूू-आर्थि�िक वि� खंंडन के बी ीच, भा ारतीीय  अर्थथव्यवस्थाा ने  

2024-25 के दौौराान सुदुृढ़ताा प्रदर्शि�ित कीी, जि�सेे मजबूत समष्‍ट‍ि�ि�� 

आर्थि�िक बुनुि�याादीी ढांं�चोंं और सक्रि�य नीीति�गत उपाायोंं सेे बल 

मि�लाा । मु ुख्यत: इनपुटु ला ागत  दबाावोंं मंें कमीी आनेे, आपूूर्ति�ि 

पक्ष के सक्रि�य उपाायोंं और पि�छलीी मौौद्रि�क नीीति� काार्ररवााइयोंं के 

नि�रंतंर प्रभााव के काारण वर्षष के दौौराान मुुद्राास्फीीति� मंें कमीी आई 

और वह लक्ष्य के करीीब पहुंं�च गई । वि�त्तीीय क्षेत्र कीी मजबूतीी, जोो 

बेेहतर आस्‍त‍ि�ि�� गुणुवत्ताा और बैंकोंं के यथोोचि�त रूप सेे पूंं�जीीकृृत 

होोनेे मंें प रि�लक्षि�त  होोतीी है , ने  आर्थि�िक गति�वि�धि� को ो और 

अध‍ि�िक बढ़ाावाा दि�याा । कई वैश्वि�क चुनुौौति�योंं के बीीच, भाारतीीय 

वि�त्तीीय बााजाारोंं ने समुुत्‍‍थाानशीीलताा और समयाानुुकूूल प्रदर्शशन 
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कि�याा । बेहतर कर रााजस्व प्रााप्‍त‍ि�ि�� और वि�वेकपूूर्णण व्यय प्रबंंधन 

केे समर्थथन सेे केंद्र सरकाार ने अपने रााजकोोषीीय सुदुृढ़ीीकरण के 

प्रयाासोंं कोो जाारीी रखाा । बााह्य मोोरे्चे पर, पण्‍‍य व्याापाार घााटेे कीी 

भरपााई मजबूत सेेवाा नि�र्याा�त और स्थि�िर वि�प्रेषण प्रवााह सेे हुई, 

जि�ससेे चाालूू खााताा घााटाा एक धाारणीीय स्तर पर बनाा रहाा । 

I.65 भवि�ष्‍‍य की  ी ओ र दे ेखंें तो ो, वै श्वि�क वि� त्तीीय  बााजाार मंें 

अस्थि�िरताा, भूू-रााजनीीति�क तना ाव, व्याापाार वि� खंंडन, आपूूर्ति�ि 

शृंं�खलाा व्यवधाान और जलवाायु-ुपे्रेरि�त अनि�श्चि�ततााएं ंसंंवृदृ्ध‍ि�ि कीी 

गति� कोो कम करनेे और मुुद्राास्फीीति� मंें वृदृ्ध‍ि�ि होोनेे काा जोोखि�म 

पैैदाा करतीी हैं  । इसके बाावजूूद, भा ारतीीय अर्थथव्यवस्थाा अपने 

मजबूत समष्‍ट‍ि �ि��  आर्थ‍ि�ि�क आधाारस्‍‍तंभोंं, मजबू त वि� त्तीीय क्षे त्र 

और टि�कााऊ संंवृदृ्ध‍ि�ि के प्रति� प्रति�बद्धताा के बल पर वर्षष 2025-

26 मंें सबसेे तेजीी सेे बढ़तीी प्रमुुख अर्थथव्यवस्थाा के रूप मंें बने 

रहने के लि�ए तैयाार है । 
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