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मूलू्यांं�कन और संभंाावनााएंंI

  भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंकं कीी काार्ययप्रणााा�लीी पर वाा�ार्षि�िक रि�पोोर्टट

 वर्षष 1 अपै्रैल 2025 सेे 31 मााा�र्चच 2026

 भााा�ग एक: अर्थथव्यवस्थाा - समीीक्षाा और संभंाावनााएंं

I.1	 2025 मंें, वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा नेे उच्च टैैरि�फ, वर्धि�ित 

नीीति�गत अनि�श्चि�तताा, बढ़तेे साार्ववजनि�क ऋण और भूू-रााजनैैति�क 

तनााव केे बीीच 3.4 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� (एक वर्षष पहलेे 3.3 प्रति�शत) 

केे सााथ सुदुृढ़ताा प्रदर्शि�ित कीी । इन वि�परीीत परि�स्थि�िति�योंं कोो 

आयाात कीी फं्रंटलोोडिं�ंग, आपूूर्ति�ि-शृंंखलाा पुनुर्संरेेखण, और 

कृृत्रि�म बुदु्धि�मत्ताा (एआई) सेे संंबंंधि�त नि�वेश मंें वृदृ्धि� सेे कााफीी 

हद तक संंतुुलि�त कि�याा गयाा । अपै्रैल और मई 2025 कीी अवधि� 

मंें टैैरि�फ तनााव रहाा, इसके अलाावाा वैैश्वि�क वि�त्तीीय स्थि�िति�याँँ� 

व्याापक रूप सेे अनुुकूूल रहींं। 2026 मंें वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा 

केे लि�ए परि�दृश्य1 3.1 प्रति�शत केे मध्यम वि�स्ताार कीी ओर 

इशााराा करताा हैै, जोो इसके दीीर्घघकाालि�क औसत (2000-19) 

3.7 प्रति�शत सेे कम हैै । 2026 मंें 2.8 प्रति�शत2 कीी अनुुमाानि�त 

वि�श्व व्याापाार (संंयुकु्त रूप सेे वस्तुु और सेेवााएं)ं माात्राा वृदृ्धि�, भूू-

रााजनैैति�क परि�दृश्य मंें बदलााव और ऊर्जाा�  कीी कीीमतोंं सेे पे्रेरि�त 

मुुद्राास्फीीति� जोोखि�मोंं केे प्रति� अत्यधि�क संंवेेदनशीील बनीी हुुई 

हैै । वि�काास-मुुद्राास्फीीति� कीी उभरतीी गति�शीीलताा, वि�शेष रूप सेे 

पश्चि�म एशि�याा संंघर्षष केे परि�णाामस्वरूप आपूूर्ति�ि  केे आघाातोंं सेे 

उत्पन्न मुुद्राास्फीीति� जोोखि�मोंं कीी वृदृ्धि� केे चलते कंेंद्रीीय बंैंकोंं 

केे लि�ए वि�काास पर प्रति�कूल प्रभााव-वि�स्ताार कोो कम करते हुुए 

मुुद्राास्फीीति� कोो नि�यंंत्रि�त करनेे केे उदे्देश्य कोो साावधाानीीपूूर्ववक 

संंतुुलि�त करनेे कीी आवश्यकताा होो सकतीी हैै, जोो मौौद्रि�क नीीति� 

पथोंं केे सतर्कक  समाायोोजन कीी जरूरत कोो बतााताा हैै ।

I.2	  2025-26 केे दौौराान भाारत 7.6 प्रति�शत (एक वर्षष 

पहलेे 7.1 प्रति�शत)3 कीी दर सेे वि�स्ताार करते हुुए सबसेे तेेजीी सेे 

बढ़तीी प्रमुुख अर्थथव्यवस्थाा बनाा रहाा, जोो मजबूूत घरेेलूू खपत, 

नि�रंतंर नि�वेश, सक्रि�य नीीति�गत पहल और मजबूूत समष्टि� 

आर्थि�िक आधाार सेे समर्थि�ित हैै । वर्षष  केे प्रमुुख भााग केे दौौराान 

मुुद्राास्फीीति� स्पष्ट रूप सेे कम रहीी । वि�त्तीीय के्षेत्र बंैंकोंं और गैैर-

बंैंकोंं केे अच्छेे तुुलन-पत्रोंं, बेेहतर आस्ति�ि गुणुवत्ताा और पूंं�जीी 

बफर केे बल पर सुदुृढ़ बनाा रहाा, जि�ससे दोोहरेे अंंकोंं मंें ऋण वृदृ्धि� 

संंभव हुुई । रााजकोोषीीय मोोरे्चे पर, व्यय गुणुवत्ताा मंें सुधुाार और 

रााजस्व व्यय मंें नि�यंंत्रण करनेे केे सााथ-सााथ समेकन केे प्रयाास 

जाारीी रहे । पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेश मंें नि�वल बहि�र्वाा�ह देेखनेे कोो 

मि�लाा, इसके बाावजूद भीी माामूूलीी चाालूू खाातेे घााटेे (सीीएडीी) और 

पर्याा�प्त वि�देेशीी मुुद्राा आरक्षि�त नि�धि�योंं नेे बााह्य के्षेत्र कोो सुदुृढ़ताा  
प्रदाान कीी ।

I.3	 ऊर्जाा�  और कमोोडि�टीी कीी ऊंंचीी कीीमतोंं, बढ़तीी 

लॉॉजि�स्टि�िक्स लाागत, वैैश्वि�क वि�त्तीीय बााजाारोंं मंें अस्थि�िरताा 

और वैैश्वि�क व्याापाार नीीति�योंं मंें अनि�श्चि�ततााओं ं केे चलते 

चुनुौौतीीपूूर्णण बााह्य वााताावरण केे बाावजूद 2026-27 मंें घरेेलूू 

अर्थथव्यवस्थाा केे सुदुृढ़ बनेे रहनेे कीी उम्मीीद हैै । वि�काास कीी 

संंभाावनााएं ं मजबूूत घरेेलूू मांं�ग, वि�काास-चाालक केे रूप मंें 

नि�र्याा�त पर अपेेक्षााकृृत कम नि�र्भभरताा और स्थि�िर नीीति�गत 

वााताावरण केे सााथ भाारत केे मजबूूत समष्टि� आर्थि�िक आधाार सेे  
समर्थि�ित हंैं।

1,2	वर्ल्ड�ड इकोोनॉॉमि�क आउटलुकु (डबल्यूईओ), अपै्रैल 2026, अंतंर्राा�ष्ट्रीीय मुदु्राा कोोष (आईएमएफ़) ।
3	 इस रि�पोोर्टट  मंें सकल घरेलूेू उत्पााद (जीीडीीपीी) डेेटाा केे सभीी संदंर्भभ 27 फरवरीी 2026 कोो रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीी काार्याा�लय एनएसओ) द्वााराा जाारीी, नए आधाार वर्षष 2022-23 केे सााथ, 
दूूसरे ेअग्रि�म अनुमुाान (एसएई) पर आधाारि�त हंैं, जब तक कि� अन्यथाा संकेंेत न दि�याा गयाा होो ।
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वाार्षि�िक रि�पोोर्टट 2025-26

2. 2025-26 काा मूूल्यांं�कन 

वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा

I.4	 2025 मंें, लंंबेे समय तक भूू-रााजनैैति�क तनााव, 
व्याापाार संंबंंधीी अनि�श्चि�तताा और उच्च ऋण स्तर जैैसीी कई 
वि�परीीत परि�स्थि�िति�योंं केे मध्य वैैश्वि�क वि�काास 3.4 प्रति�शत कीी 
वृदृ्धि� (एक वर्षष पहलेे 3.3 प्रति�शत)4 केे सााथ सुदुृढ़ बनाा रहाा । 
येे वि�परीीत परि�स्थि�िति�याँँ� रााजकोोषीीय और मौौद्रि�क सहाायताा, 
उदाार वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं और प्रौौद्योोगि�कीी मंें बढ़तेे नि�वेश जैैसीी 
अनुुकूूल परि�स्थि�िति�योंं सेे संंतुुलि�त थींं । वैैश्वि�क मुुद्राास्फीीति� 
पि�छलेे वर्षष केे 5.8 प्रति�शत सेे घटकर 2025 मंें 4.1 प्रति�शत 
होो गई, जोो ऊर्जाा�  कीी कीीमतोंं मंें नरमीी, आपूूर्ति�ि  शंृंखलाा 
बााधााओं ं केे साामाान्यीीकरण केे प्रभााव कोो दर्शाा�ताा हैै, जबकि� 
कोोर और सेेवााओं ंकीी मुुद्राास्फीीति� स्थि�िर बनीी रहीी । हाालांं�कि�, 
अवस्फीीति�काारीी प्रक्रि�याा वि�भि�न्न देेशोंं मंें असमाान रहीी जबकि� 
प्रमुुख उन्नत अर्थथव्यवस्थााओं ं मंें सेेवाा मुुद्राास्फीीति� मंें साापेेक्ष 
स्थि�िरताा रहीी ।

I.5	 2025 मंें वि�श्व वस्तुु और सेेवााओं ंकेे व्याापाार कीी माात्राा 
मंें 5.1 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई, जोो वि�श्व जीीडीीपीी कीी वृदृ्धि� सेे 
अधि�क हैै । पण्य व्याापाार कीी माात्राा मंें 4.6 प्रति�शत (2024 मंें 
2.7 प्रति�शत)5 कीी वृदृ्धि� हुुई, जोो मुुख्य रूप सेे उच्च टैैरि�फ कीी 
प्रत्यााशाा मंें आयाात कीी फं्रंटलोोडिं�ंग और टैैरि�फ उपाायोंं सेे छूूट 
प्रााप्त प्रौौद्योोगि�कीी सेे संंबंंधि�त उत्पाादोंं केे व्याापाार मंें वृदृ्धि� सेे पे्रेरि�त 
हैै । दूूसरीी ओर, वैैश्वि�क सेेवाा व्याापाार कीी माात्राा 5.3 प्रति�शत 
(2024 मंें 7.8 प्रति�शत) कीी मध्यम गति� सेे बढ़ीी क्योंंकि� याात्राा 
सेेवााओं ंमंें महाामाारीी केे बााद कीी वृदृ्धि� काा प्रभााव पि�छलेे वर्षोंं मंें 
पहलेे हीी समााप्‍‍त होो चुकुाा हैै, सााथ हीी कम शि�पिं�ंग दरोंं केे काारण 
परि�वहन सेेवााओं ंमंें धीीमीी वृदृ्धि� हुुई ।

I.6	 वैैश्वि�क इक्वि�िटीी बााजाार सुदुृढ़ बनेे रहे, जोो एआई 
सेे संंबंंधि�त प्रौौद्योोगि�कीी स्टॉॉक द्वााराा समर्थि�ित थेे । हाालांं�कि�, 

टैैरि�फ अनि�श्चि�तताा, बढे़े हुुए मूूल्यांं�कन, अन्य सॉॉफ्टवेयर 

सेेवााओं ंपर संंभाावि�त प्रभााव-वि�स्ताार और बढ़तेे भूू-रााजनैैति�क 

तनााव केे बाारेे मंें चिं�ंतााओं ं नेे अशांं�ति� कीी स्थि�िति�याँँ� उत्पन्न 

कीी । अपै्रैल 2025 - फरवरीी 2026 केे दौौराान अमेेरि�कीी 

डॉॉलर काा मूूल्यह्राास हुुआ, लेेकि�न पश्चि�म एशि�याा संंघर्षष केे 

प्रकोोप केे बााद यह सुरुक्षि�त नि�वेश कीी मांं�ग केे रूप मंें मजबूूत 

हुुआ । रााजकोोषीीय चिं�ंतााओं ं केे बीीच सॉॉवरेेन बॉॉण्ड प्रति�फल 

अधि�क रहाा, जि�समंें इस संंघर्षष नेे ऊर्ध्व�वमुुखीी दबााव कोो और  
बढ़ाायाा ।

घरेेलूू अर्थथव्यवस्थाा

I.7	 कई वि�परीीत परि�स्थि�िति�योंं केे बीीच स्थि�िर वैैश्वि�क 

वि�काास कीी पृषृ्ठभूूमि� मंें, 2025-26 केे लि�ए भाारत कीी जीीडीीपीी 

वृदृ्धि� दर 7.6 प्रति�शत रहनेे काा अनुुमाान हैै, जोो पि�छलेे वर्षष 

7.1 प्रति�शत थीी । मांं�ग पक्ष पर, नि�जीी अंंति�म उपभोोग व्यय 

और नि�श्चि�त नि�वेश नेे प्रमुुख वि�काास चाालकोंं केे रूप मंें काार्यय 

कि�याा । हाालांं�कि� अमेेरि�कीी टैैरि�फ लगनेे सेे शुरुू मंें चिं�ंतााएं ंपैैदाा 

हुुईं,ं लेेकि�न उनकाा समग्र प्रभााव नगण्य रहाा और समग्र वृदृ्धि� मंें 

नि�वल नि�र्याा�त केे चलते 0.1 प्रति�शत-अंंक काा माामूूलीी अंंतर 

पड़ाा । आपूूर्ति�ि  पक्ष पर, सेेवाा के्षेत्र मंें तेेजीी और मजबूूत वि�नि�र्माा�ण 

प्रदर्शशन नेे मंंद कृृषि� गति�वि�धि� कोो संंतुुलि�त करनेे मंें मदद कीी ।

I.8	  2025-266 केे दौौराान कृृषि� और संंबद्ध के्षेत्र मंें योोजि�त 

सकल मूूल्य (जीीवीीए) मंें वृदृ्धि� कम हुुई, जोो खरीीफ फसलोंं मंें 

मौौसम संंबंंधीी व्यवधाानोंं कोो दर्शाा�तीी हैै, हाालांं�कि� अनुुकूूल रबीी 

परि�स्थि�िति�योंं नेे समर्थथन प्रदाान कि�याा । खााद्याान्न और बाागवाानीी 

उत्पाादन रि�कॉॉर्डड  स्तर पर पहुंं�च गयाा । फसल उत्पाादकताा बढ़ाानेे 

केे लि�ए अधि�क उपज वाालेे बीीजोंं पर रााष्ट्रीीय मि�शन केे शुभुाारंभं 

केे सााथ-सााथ दाालोंं कीी आयाात नि�र्भभरताा कोो कम करनेे और 

घरेेलूू उपलब्धताा मंें सुधुाार लाानेे पर कंेंद्रि�त नीीति�गत प्रयाास 

कि�ए गए ।

4	 वर्ल्ड�ड इकोोनॉॉमि�क आउटलुकु (डबल्यूईओ), अपै्रैल 2026, आईएमएफ़ ।
5	 ग्लोोबल टे्रेड आउटलुकु एंडं स्टेेटि�स्टि�िक्स अपडेेट, माार्चच 2026, वि�श्व व्याापाार संगंठन (डब्ल्यूटीीओ) ।
6	 2025-26 मंें कृृषि� और संबंद्ध के्षेत्र मंें वाास्तवि�क जीीवीीए मंें वृदृ्धि� घटकर 2.4 प्रति�शत होो गई, जोो एक सााल पहलेे 4.2 प्रति�शत थीी ।
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I.9	 औद्योोगि�क के्षेत्र नेे 2025-26 मंें मजबूूत वृदृ्धि�7 दर्जज 

कीी, जोो मजबूूत वि�नि�र्माा�ण के्षेत्र द्वााराा संंचाालि�त हैै । इस वृदृ्धि� कोो 

स्थि�िर औद्योोगि�क ऋण वृदृ्धि� और उत्पाादन सेे जुडु़ीी प्रोोत्सााहन 

(पीीएलआई) योोजनाा और रााष्ट्रीीय वि�नि�र्माा�ण मि�शन जैैसीी 

व्याापक के्षेत्रीीय नीीति�योंं द्वााराा सुगुम बनाायाा गयाा । वि�नि�र्माा�ण के्षेत्र 

मंें व्याापक वि�स्ताार हुुआ, जि�समंें बुनुि�याादीी धाातुुओं,ं मोोटर वााहनोंं 

और अन्य परि�वहन उपकरणोंं जैैसेे प्रमुुख के्षेत्रोंं मंें मजबूूत वृदृ्धि� 

दर्जज कीी गई ।

I.10	 भाारत स्थाापि�त नवीीकरणीीय ऊर्जाा�  केे माामलेे मंें वि�श्व 

स्तर8 पर तीीसरेे स्थाान पर हैै, जि�सके पाास 250 गीीगाावााट 

(जीीडब्ल्यू) सेे अधि�क कीी स्थाापि�त नवीीकरणीीय ऊर्जाा�  क्षमताा9 

हैै । स्वच्छ गति�शीीलताा के्षेत्र मंें, इलेेक्ट्रि�िक वााहन (ईवीी) कीी बि�क्रीी 

2025-26 मंें 25 लााख इकााइयोंं सेे अधि�क होो गई, जोो पीीएम 

इलेेक्ट्रि�िक ड्रााइव रि�वोोल्यूशन इन इनोोवेेटि�व व्हीीकल एन्हांं�समंेंट 

(पीीएम ई-ड्रााइव) योोजनाा जैैसीी पहलोंं सेे पे्रेरि�त हैै । इसके सााथ 

हीी, ऑटोोमोोटि�व के्षेत्र उत्तरोोत्तर कम उत्सर्जजन वाालेे वि�कल्पोंं कोो 

अपनाा रहाा हैै, जि�समंें कंंपे्रेस्ड नेेचुरुल गैैस (सीीएनजीी), हााइब्रि�ड 

वााहन और ई-20 पेेट्रोोल शाामि�ल हंैं, जोो टि�कााऊ परि�वहन केे 

लि�ए देेश कीी प्रति�बद्धताा कोो रेेखांं�कि�त करते हंैं ।

I.11	 सेेवाा के्षेत्र कुुल आपूूर्ति�ि  काा प्रााथमि�क चाालक बनाा 

रहाा, जोो वाास्तवि�क जीीवीीए वृदृ्धि� मंें लगभग 69 प्रति�शत 

काा योोगदाान देेताा हैै ।10 इस के्षेत्र केे भीीतर, ‘व्याापाार, होोटल, 

परि�वहन, संंचाार और प्रसाारण संंबंंधीी सेेवाा, भंंडाारण’ केे 

सााथ-सााथ ‘वि�त्तीीय, रि�यल एस्टेेट, आईटीी और पेेशेेवर सेेवाा’ 

जैैसेे खंंडोंं मंें मजबूूत वि�स्ताार, उच्च-मूूल्य वर्धि�ित गति�वि�धि�योंं 

केे बढ़तेे महत्व कोो दर्शाा�ताा हैै । जनवरीी-दि�संंबर 2025 केे 

दौौराान श्रम बााजाार कीी स्थि�िति� स्थि�िर रहीी । कुुल रोोजगाार मंें 

कृृषि� के्षेत्र कीी हि�स्सेेदाारीी मंें गि�राावट जाारीी रहीी, जबकि� अन्य 

सेेवााओं,ं वि�नि�र्माा�ण और व्याापाार के्षेत्रोंं कीी हि�स्सेेदाारीी मंें  
वृदृ्धि� हुुई ।

I.12	 कंेंद्र सरकाार नेे 2025-26 तक सकल रााजकोोषीीय 

घााटेे (जीीएफडीी) कोो जीीडीीपीी सेे 4.5 प्रति�शत नीीचेे लाानेे केे 

अपनेे रााजकोोषीीय समेकन लक्ष्य कोो हाासि�ल कर लि�याा । 

जीीएफडीी 2025-26 (आरई) मेंं जीीडीीपीी11 काा 4.4 प्रति�शत 

थाा, जोो रााजस्व व्यय मंें नि�यंंत्रण और मुुख्य रूप सेे प्रत्यक्ष 

करोंं और गैैर-कर रााजस्व सेे उच्च रााजस्व प्रााप्ति�योंं सेे पे्रेरि�त 

थाा । कर रााजस्व वृदृ्धि� मंें मंंदीी और कंेंद्र सेे अनुुदाान मंें गि�राावट 

केे काारण अपै्रैल 2025-फरवरीी 2026 केे दौौराान रााज्योंं कीी 

रााजस्व प्रााप्ति�यांं� कम12 होो गईं ं। कमीी केे बाावजूद, रााज्य सरकाारोंं 

द्वााराा पूंं�जीीगत व्यय मंें मजबूूत वृदृ्धि� दर्जज कीी गई । सोोलहवंें वि�त्त 

आयोोग (2026-2031) नेे ग्राामीीण और शहरीी स्थाानीीय नि�काायोंं 

केे लि�ए अनुुदाान मंें ₹7,91,493 करोोड़ केे आबंंटन काा प्रस्तााव 

कि�याा हैै । इसमंें शहरीीकरण कीी उभरतीी चुनुौौति�योंं काा समााधाान 

करनेे हेेतुु शहरीी स्थाानीीय नि�काायोंं केे लि�ए अनुुदाान मंें 194.3 

प्रति�शत कीी पर्याा�प्त वृदृ्धि� शाामि�ल हैै ।13

I.13	 हेेडलााइन मुुद्राास्फीीति� पि�छलेे वर्षष केे 4.6 प्रति�शत 

सेे घटकर 2025-26 मंें 2.1 प्रति�शत होो गई, जोो मुुख्य रूप 

7	 एसएई केे अनुसुाार, औद्योोगि�क के्षेत्र मंें 2025-26 मंें 9.5 प्रति�शत कीी वाास्तवि�क जीीवीीए वृदृ्धि� दर्जज कीी गई (एक सााल पहलेे यह 8.7 प्रति�शत थीी)। वि�नि�र्माा�ण के्षेत्र मंें वाास्तवि�क 
जीीवीीए वृदृ्धि� 11.5 प्रति�शत रहीी (एक सााल पहलेे यह 9.3 प्रति�शत थीी)।
8	 रि�न्यूूएबल केेपेेसि�टीी स्टेेटि�स्टि�िक्स 2026, इंंटरनेेशनल रि�न्यूूएबल एनेेर्जीी एजंेंसीी, माार्चच 2026 ।
9	 31 माार्चच 2026 तक देशे मंें गैैर-जीीवााश्म ईंधंन स्रोोतोंं सेे कुुल 283.5 गीीगाावॉॉट क्षमताा स्थाापि�त कीी गई । इसमंें 274.7 गीीगाावॉॉट नवीीकरणीीय ऊर्जाा� (150.3 गीीगाावॉॉट सौौर ऊर्जाा�, 
56.1 गीीगाावॉॉट पवन ऊर्जाा�, 11.7 गीीगाावॉॉट जैैव ऊर्जाा�, 5.2 गीीगाावॉॉट छोोटेे जलवि�द्युतु, 51.4 गीीगाावॉॉट बड़ेे जलवि�द्युतु) और 8.8 गीीगाावॉॉट परमााणु ुऊर्जाा� क्षमताा शाामि�ल हैै [पे्रेस 
सूूचनाा ब्यूूरोो (पीीआईबीी), 8 अपै्रैल 2026] ।
10	 एसएई केे अनुसुाार, सेेवाा के्षेत्र मंें वाास्तवि�क जीीवीीए वृदृ्धि� 2025-26 मंें बढ़कर 8.7 प्रति�शत होोनेे काा अनुमुाान हैै, जोो एक वर्षष पहलेे 7.8 प्रति�शत थीी ।
11	 इस अध्यााय मंें, कंेंद्र सरकाार कीी जीीडीीपीी केे प्रति�शत केे रूप मंें रााजकोोषीीय संकेंेतकोंं कीी गणनाा जीीडीीपीी शृंंखलाा (2011-12 आधाार वर्षष) काा उपयोोग करके कीी गई हैै । नई 
जीीडीीपीी शृंंखलाा (2022-23 आधाार वर्षष) 2026-27 और 2022-23 सेे पहलेे केे वि�त्तीीय वर्षोंं केे लि�ए उपलब्ध नहींं हैै ।
12	 अनंंति�म खाातोंं सेे संबंंधंि�त डेेटाा 22 रााज्योंं सेे संबंंधंि�त हंैं ।
13	 भाारत मंें शहरीीकरण, अर्थाा�त् शहरीी के्षेत्रोंं मंें रहनेे वाालीी आबाादीी काा प्रति�शत, 2031 तक 40.7 प्रति�शत होोनेे काा अनुमुाान हैै (XVI वि�त्त आयोोग कीी रि�पोोर्टट  और यूूएन वर्ल्ड�ड 
अर्बबनााइज़ेेशन प्रोोस्पेेक्ट््स 2018) ।
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सेे खााद्य पदाार्थोंं मंें नगण्य मूूल्य दबााव और अनुुकूूल आधाार 

प्रभााव सेे पे्रेरि�त हैै । ईंधंन मंें मुुद्राास्फीीति� अपै्रैल 2025 और 
माार्चच  2026 मंें प्रति� लि�क्वि�िफााइड पेेट्रोोलि�यम गैैस (एलपीीजीी) 
सि�लेंडर कीी कीीमतोंं मंें क्रमशःः ₹50 और ₹60 वृदृ्धि� सेे पे्रेरि�त 
थीी । खााद्य और ईंधंन कोो छोोड़कर मुुद्राास्फीीति� कीीमतीी धाातुुओं ं
(सोोनाा और चांं�दीी) कीी कीीमतोंं मंें नि�रंतंर वृदृ्धि� केे काारण स्थि�िर 
रहीी, जबकि� सरकाार द्वााराा वस्तुु एवंं सेेवाा कर (जीीएसटीी) कोो 
युकु्ति�संंगत बनाानेे, वैैश्वि�क स्तर पर पण्य कीी कीीमतोंं मंें नरमीी 
और इनपुटु लाागत केे कम दबााव केे काारण खााद्य, ईंधंन और 
कीीमतीी धाातुुओं ंकोो छोोड़कर मुुद्राास्फीीति� सौौम्य रहीी ।

I.14	 2025-26 केे दौौराान, वि�काास-मुुद्राास्फीीति� गति�शीीलताा 
केे चलते नीीति�गत उपाायोंं केे लि�ए खुुलीी गुंं�जााइश केे सााथ, मौौद्रि�क 
नीीति� समि�ति� (एमपीीसीी) नेे जूून 2025 सेे तटस्थ रुख बनााए 
रखतेे हुुए नीीति�गत रेेपोो दर मंें 100 आधाार अंंकोंं (बीीपीीएस) तक 
कीी कमीी कीी । चलनि�धि� कीी स्थि�िति� अधि�शेेष मंें बनीी रहीी, सााथ 
हीी चलनि�धि� समाायोोजन सुवुि�धाा (एलएएफ) केे तहत औसत 
दैैनि�क नि�वल अवशोोषण एक वर्षष पहलेे केे ₹1,605 करोोड़ 
सेे तीीव्र गति� सेे बढ़कर ₹1.86 लााख करोोड़ होो गयाा । रि�ज़र्वव 
बंैंक नेे खुुलेे बााजाार केे परि�चाालन (ओएमओ) खरीीद, यूूएसडीी/
आईएनआर खरीीद/बि�क्रीी स्वैैप, लंंबीी अवधि� केे परि�वर्तीी दर 
रेेपोो (वीीआरआर) परि�चाालन, और नकद आरक्षि�त अनुुपाात 
(सीीआरआर) कीी चाार कि�स्तोंं मंें कुुल 100 आधाार अंंकोंं कीी 
कटौौतीी केे मााध्यम सेे प्रणाालीी मंें टि�कााऊ चलनि�धि� लगााई, जोो 
परि�चाालन मंें मुुद्राा और वि�देेशीी मुुद्राा परि�चाालन सेे आई कमीी 
कीी भरपााई सेे अधि�क हैै । वर्षष  केे दौौराान भाारि�त औसत माँँ�ग 
दर (डब्ल्यूएसीीआर) नीीति�गत रेेपोो दर सेे औसतन 7 बीीपीीएस  
कम थीी ।

I.15	  वर्ततमाान नरमीी केे दौौर (फरवरीी 2025 सेे) केे दौौराान, 
बंैंकोंं कीी जमाा और उधाार दरोंं मंें नीीति�गत रेेपोो दर परि�वर्ततन 
काा संंचरण मजबूूत रहाा, जोो अनुुकूूल चलनि�धि� स्थि�िति�योंं 
द्वााराा समर्थि�ित थाा । कुुल बकाायाा अस्थि�िर दर केे ऋणोंं मंें बााह्य 

बंेंचमाार्कक  आधाारि�त उधाार दर (ईबीीएलआर) सेे जुडेु़े ऋणोंं केे 

अनुुपाात मंें वृदृ्धि� हुुई, इसके सााथ हीी नि�धि� कीी सीीमांं�त लाागत 

आधाारि�त उधाार दर (एमसीीएलआर) सेे जुडेु़े ऋणोंं मंें समवर्तीी  
गि�राावट आई ।

I.16	 बढ़ीी हुुई अनि�श्चि�तताा और अस्थि�िर पूंं�जीी प्रवााह कीी 

पृषृ्ठभूूमि� मंें, घरेेलूू वि�त्तीीय बााजाारोंं मंें भीी 2025-26 केे दौौराान 

उताार-चढ़ााव देेखाा गयाा । सरकाारीी प्रति�भूूति� (जीी-सेेक) और 

कॉॉरपोोरेेट बॉॉण्ड प्रति�फल मंें वर्षष केे दौौराान वृदृ्धि� संंबंंधीी पूूर्वाा�ग्रह 

देेखाा गयाा । कॉॉरपोोरेेट बॉॉण्ड नि�र्गगम मंें सुधुाार हुुआ, जोो बेेहतर 

कॉॉरपोोरेेट तुुलन-पत्रोंं द्वााराा समर्थि�ित हैै । टैैरि�फ केे चलते तनााव 

केे बीीच बॉॉण्ड प्रति�फल और जोोखि�म प्रीीमि�यम पर ऊर्ध्व�वमुुखीी 

दबााव कोो मौौद्रि�क नीीति� मंें नरमीी और रि�ज़र्वव बंैंक द्वााराा ओएमओ 

खरीीद केे सााथ-सााथ सरकाार द्वााराा रााजकोोषीीय समेकन पर 

नि�रंतंर जोोर देेनेे सेे सीीमि�त कि�याा गयाा । घरेेलूू इक्वि�िटीी मंें वर्षष 

कीी पहलीी छमााहीी मंें तेेजीी देेखीी गई, हाालांं�कि� दूूसरीी छमााहीी 

मंें इसमंें गि�राावट दर्जज कीी गई, जि�सकाा काारण मध्य पूूर्वव  मंें भूू-

रााजनैैति�क तनााव मंें वृदृ्धि� थीी और सााथ हीी एआई सेे संंबंंधि�त 

मूूल्यांं�कन-चिं�ंतााओं ंनेे नि�वेशकोंं काा रुख पर प्रभााव डाालाा थाा ।

I.17	 व्याापाार संंबंंधीी अनि�श्चि�ततााओं,ं भूू-रााजनैैति�क तनााव 

और इक्वि�िटीी खंंड मंें वि�देेशीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेश (एफपीीआई) 

केे बहि�र्वाा�ह केे बीीच वर्षष केे दौौराान भाारतीीय रुपयेे (आईएनआर) 

नेे मूूल्यह्राास पूूर्वाा�ग्रह केे सााथ काारोोबाार कि�याा । स्थाानीीय मुुद्राा 

नि�पटाान कोो बढ़ाावाा देेनेे केे प्रयाासोंं नेे जोोर पकड़ाा, सााथ हीी 

आईएनआर मूूल्यवर्गग केे चाालाान और नि�पटाान धीीरेे-धीीरेे बढ़ 

रहे हंैं । परि�चाालनगत रूप सेे, तकनीीकीी क्षमतााओं ंकोो मजबूूत 

करनेे मंें प्रगति� जाारीी रहीी, जि�समंें आईएसओ 20022 मैैसेेजिं�ंग 

फे्रेमवर्कक  मंें सीीमाा-पाार भुगुताान काा मााइगे्रेशन भीी शाामि�ल हैै ।

I.18	 भाारत काा पण्य व्याापाार14 घााटाा 2025-26 केे दौौराान 

बढ़कर 333.2 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर (एक वर्षष पहलेे 

283.5 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर) होो गयाा । मजबूूत सेेवाा 

14	 2025-26 केे दौौराान भाारत केे व्याापाारि�क नि�र्याा�त मंें 0.9 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी वृदृ्धि� हुुई, जबकि� एक सााल पहलेे 0.1 प्रति�शत कीी माामूूलीी वृदृ्धि� हुुई थीी, और इस अवधि� केे 
दौौराान व्याापाारि�क आयाात मंें 7.6 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी वृदृ्धि� हुुई, जबकि� एक सााल पहलेे 6.9 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई थीी ।
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मूलू्यांं�कन और संभंाावनााएंं

व्याापाार अधि�शेेष और नि�जीी अंंतरण प्रााप्ति�योंं मंें स्थि�िर प्रवााह नेे 

अपै्रैल-दि�संंबर 2025 केे दौौराान भाारत केे चाालूू खाातेे केे घााटेे 

कोो जीीडीीपीी केे 1.0 प्रति�शत केे स्थाायीी स्तर केे भीीतर रखनेे मंें 

मदद कीी ।

I.19	 2025-26 केे दौौराान पूंं�जीी प्रवााह मंें महत्वपूर्णण 

अस्थि�िरताा देेखीी गई । जहाँँ� नि�वल प्रत्यक्ष वि�देेशीी नि�वेश 

(एफडीीआई) अंंतर्वाा�ह मंें वृदृ्धि� हुुई, वहींं नि�वल वि�देेशीी संंवि�भााग 

नि�वेश (एफपीीआई) और नि�वल बााह्य वााणि�ज्यि�िक उधाार 

(ईसीीबीी) जैैसेे पूंं�जीी प्रवााह केे अन्य प्रमुुख रूपोंं मंें वर्षष केे दौौराान 

गि�राावट15 आई । बााह्य वि�त्तपोोषण आवश्यकतााओं ंकेे संंदर्भभ मंें, 

अपै्रैल-दि�संंबर 2025 केे दौौराान नि�वल पूंं�जीी प्रवााह सीीएडीी केे 

वि�त्तपोोषण सेे कम होो गयाा । इस अवधि� केे दौौराान वि�देेशीी मुुद्राा 

आरक्षि�त नि�धि�योंं (बीीओपीी केे आधाार पर) मंें 30.8 बि�लि�यन 

अमेेरि�कीी डॉॉलर कीी कमीी आई । भाारत कीी वि�देेशीी मुुद्राा आरक्षि�त 

नि�धि�याँँ� (माार्चच  2026 केे अंंत तक 691.1 बि�लि�यन अमेेरि�कीी 

डॉॉलर) लगभग 11 महीीनोंं केे आयाात कवर और 90.3 प्रति�शत 

केे बााह्य ऋण कवर सहि�त आरक्षि�त नि�धि� पर्याा�प्तताा केे माानक 

मैैट्रि�क्स केे संंदर्भभ मंें पर्याा�प्त रहाा, जि�ससे प्रति�कूल वैैश्वि�क 

प्रभााव-वि�स्ताार केे समक्ष बफर प्रदाान कि�याा गयाा ।

I.20	 वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र केे लि�ए बंैंक ऋण 2025-26 मंें 

15.9 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) (एक वर्षष पहलेे 10.9 प्रति�शत) 

बढ़ाा । गैैर-बंैंक स्रोोतोंं सेे ऋण मंें 13.3 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) 

[एक वर्षष पहलेे 15.1 प्रति�शत) कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई, जोो ऋण 

मध्यस्थताा मंें उनकीी महत्वपूर्णण भूूमि�काा कोो रेेखांं�कि�त करताा 

हैै । बंैंक ऋण वृदृ्धि� मंें सभीी के्षेत्रोंं मंें गति� प्रााप्त हुुई, जि�सनेे 

जमाा वृदृ्धि� कोो पछााड़ दि�याा और ऋण-जमाा अनुुपाात मंें वृदृ्धि� 

हुुई । आस्ति�ि गुणुवत्ताा मंें सुधुाार केे सााथ-सााथ एससीीबीी कीी 

लााभप्रदताा मजबूूत बनीी रहीी । जहाँँ� सकल अनर्जजक आस्ति�ि 

(जीीएनपीीए) अनुुपाात बहुु-दशकीीय रूप सेे कम होो गयाा, वहींं 

पूंं�जीी सेे जोोखि�म-भाारि�त आस्ति�ियोंं कीी तुुलनाा मंें पूंं�जीी अनुुपाात 

(सीीआरएआर) वि�नि�याामक आवश्यकतााओं ं सेे कााफीी ऊपर 

रहाा । तनााव परीीक्षण केे परि�णाामोंं नेे बंैंकोंं कीी सुदुृढ़ताा कीी पुषु्टि� 

कीी, जोो वि�नि�याामक न्यूूनतम स्तर सेे ऊपर पूंं�जीी बफर कोो 

बनााए रखतेे हुुए प्रति�कूल परि�स्थि�िति�योंं मंें नुुकसाान काा साामनाा 

करनेे कीी उनकीी क्षमताा कोो दर्शाा�ताा हैै । इसके अलाावाा, गैैर-

बंैंकिं�ग वि�त्तीीय कंंपनि�योंं (एनबीीएफसीी) कीी आस्ति�ि गुणुवत्ताा 

और पूंं�जीी पर्याा�प्तताा वर्षष केे दौौराान मजबूूत रहीी । अपै्रैल-दि�संंबर 

2025 केे दौौराान शहरीी सहकाारीी बंैंकोंं (यूूसीीबीी) कीी ऋण और 

जमाा वृदृ्धि� मंें भीी तेेजीी आई, सााथ हीी पूंं�जीी बफर मजबूूत हुुआ 

और लााभप्रदताा मंें सुधुाार आयाा ।

I.21	 वर्षष16 केे दौौराान कि�ए गए वि�नि�याामक प्रयाास दोो 

व्याापक उदे्देश्योंं पर आधाारि�त रहे: पहलाा, वि�नि�यमि�त संंस्थााओं ं

(आरई) मंें मौौजूूदाा अनुुदेेशोंं काा साामंंजस्य और समेकन; और 

दूूसराा, के्रेडि�ट मध्यस्थताा मॉॉडल और सााधनोंं कोो वि�कसि�त 

करनेे केे लि�ए स्पष्ट वि�वेकपूूर्णण और आचरण-संंबंंधि�त सुरुक्षाा 

देेनाा । 11,000 सेे अधि�क परि�पत्रोंं/अनुुदेेशोंं कोो 244 माास्टर 

नि�देेशोंं (एमडीी) मंें समेकि�त कि�याा गयाा । इन माास्टर नि�देेशोंं 

मंें 11 प्रकाार कीी आरई सेे संंबंंधि�त वि�नि�याामक अनुुदेेशोंं केे 

लगभग 30 काार्यय/के्षेत्र समााहि�त हंैं ।

I.22	 पर्ययवेक्षीी मोोरे्चे पर, रि�ज़र्वव बंैंक नेे सुदुृढ़ और मजबूूत 

वि�त्तीीय प्रणाालीी बनाानेे केे लि�ए अपनाा प्रयाास जाारीी रखाा । 

पर्ययवेक्षीी पहलोंं17 मंें, येे भीी शाामि�ल हंैं: (ए) सााइबर-धोोखााधड़ीी 

और अवैैध धन वााहक गति�वि�धि�योंं केे बढ़तेे प्रसाार कोो रोोकनेे 

केे लि�ए सरकाारीी एजंेंसि�योंं और वि�भि�न्न हि�तधाारकोंं केे सााथ 

घनि�ष्ठ सहभाागि�ताा; (बीी) बंैंकिं�ग के्षेत्र मंें सााइबर-सुदुृढ़ताा बढ़ाानेे 

केे लि�ए सााइबर रेंंज पहल कोो सफलताापूूर्ववक काार्याा�न्वि�ि त करनाा; 

15	 वि�त्त वर्षष 2025-26 केे दौौराान नि�वल एफडीीआई अंतंर्वाा�ह 7.7 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर रहाा, जोो 2024-25 केे 1.0 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर सेे अधि�क हैै । भाारत मंें नि�वल 
एफपीीआई मंें 2024-25 केे 3.3 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर केे अंतंर्वाा�ह कीी तुलुनाा मंें 2025-26 केे दौौराान 16.5 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर काा बहि�र्वाा�ह दर्जज कि�याा, जि�सकाा मुखु्य 
काारण इक्वि�िटीी बहि�र्वाा�ह थाा ।
16,17 वि�वरण इस रि�पोोर्टट  केे अध्यााय VI और अनुलुग्नक-I मंें उपलब्ध हैै ।
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वाार्षि�िक रि�पोोर्टट 2025-26

(सीी) एनबीीएफसीी खंंड केे अपनेे ग्रााहक कोो जाानि�ए (केेवााईसीी)/

धन शोोधन नि�वाारण (एएमएल) काा के्षेत्रीीय जोोखि�म मूूल्यांं�कन 

करनाा; और (डीी) उन्नत सहयोोग ढांं�चे और क्षमताा-नि�र्माा�ण 

पहलोंं केे मााध्यम सेे सीीमाा-पाार पर्ययवेक्षण कोो मजबूूत करनाा । 

रि�ज़र्वव बंैंक नेे पर्ययवेक्षण कोो मजबूूत करनेे और अनुुपाालन बोोझ 

कोो कम करनेे केे लि�ए प्रयाास मंें सभीी मौौजूूदाा पर्ययवेक्षीी अनुुदेेशोंं 

कोो समेकि�त करते हुुए साार्ववजनि�क टि�प्पणि�योंं केे लि�ए नौौ 

काार्याा�त्मक के्षेत्रोंं मंें 64 मसौौदाा माास्टर नि�देेश जाारीी कि�ए ।

I.23	 2025-26 केे दौौराान, रि�ज़र्वव बंैंक नेे कई नवीीन पहलंें 

शुरुू कींं । कंेंद्र और रााज्य सरकाारोंं कीी प्रत्यक्ष लााभ अंंतरण 

(डीीबीीटीी) योोजनााओं ं केे तहत कंेंद्रीीय बंैंक डि�जि�टल मुुद्राा 

(सीीबीीडीीसीी) कीी प्रोोग्राामेेबि�लि�टीी क्षमताा काा लााभ उठाातेे हुुए 

कई सीीबीीडीीसीी पाायलट लॉॉन्च कि�ए गए । गुजुराात, पुडुुुचेेरीी 

और चंंडीीगढ़ मंें साार्ववजनि�क वि�तरण प्रणाालीी (पीीडीीएस) केे 

लााभाार्थि�ियोंं कोो प्रोोग्राामेेबल सीीबीीडीीसीी केे मााध्यम सेे खााद्य 

सब्सि��डीी जमाा कीी गई, जि�से उचि�त मूूल्य कीी दुकुाानोंं/चि�न्हि�ित 

व्याापाारि�योंं पर पाात्र वस्तुुओं ं केे लि�ए भुनुाायाा जाा सकताा हैै । 

आस्ति�ि टोोकनााइजेेशन पर, रि�ज़र्वव बंैंक नेे यूूनि�फााइड माारे्केट््स 

इंंटरफेस (यूूएमआई) वि�कसि�त कि�याा, जोो नि�पटाान क्षमताा बढ़ाानेे 

केे लि�ए थोोक सीीबीीडीीसीी काा लााभ उठाातेे हुुए वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं 

केे टोोकनााइजेेशन कीी सुवुि�धाा केे लि�ए एक बहुु-स्तरीीय प्लेेटफॉॉर्मम 

हैै । जमाा प्रमााणपत्रोंं (सीीडीी) केे टोोकनााइजेेशन पर यूूएमआई पर 

एक पाायलट शुरुू कि�याा गयाा । सीीमाा-पाार भुगुताान पर, रि�ज़र्वव 

बंैंक नेे मोोनेेटरीी अथॉॉरि�टीी ऑफ सिं�ंगाापुरु (एमएएस) केे सााथ 

डि�जि�टल आस्ति�ि सहयोोग पर समझौौताा ज्ञाापन (एमओयूू) पर 

हस्तााक्षर कि�ए । सीीमाा-पाार सीीबीीडीीसीी पाायलट केे संंचाालन केे 

लि�ए एमएएस और संेंट्रल बंैंक ऑफ द यूूएई (सीीबीीयूूएई) केे 

सााथ द्वि�पक्षीीय वाार्ताा�  आयोोजि�त कीी गई । रि�ज़र्वव बंैंक सीीबीीडीीसीी 

केे मााध्यम सेे सीीमाा-पाार भुगुताान बढ़ाानेे पर कंेंद्रि�त बहुुपक्षीीय 

बीीआईएस-इनोोवेेशन हब केे नेेतृृत्व वाालीी पहलोंं अर्थाा�त 

रि�यााल्टोो, और प्रोोजेेक्ट मंंडलाा काा चरण 2 मंें भीी शाामि�ल हुुआ।

I.24	 आर्टि�िफि�शि� यल इंंटेेलि�जेंस केे जि�म्मेेदाार और नैैति�क 

सक्षमताा केे लि�ए फे्रेमवर्कक  (एफआरईई-एआई) समि�ति� कीी 

रि�पोोर्टट , वि�त्तीीय के्षेत्र मंें एआई केे उपयोोग हेेतुु माार्गगदर्शशन करनेे 

केे लि�ए रूपरेेखाा नि�र्धाा� रि�त करतीी हैै, जि�सकाा उदे्देश्य संंबंंधि�त 

जोोखि�मोंं सेे सुरुक्षाा करते हुुए इसकीी क्षमताा काा उपयोोग 

करनाा हैै । रि�ज़र्वव बंैंक समि�ति� कीी रि�पोोर्टट  और सि�फाारि�शोंं काा 

आकलन कर रहाा हैै, जोो वि�त्तीीय के्षेत्र मंें आरई और अन्य 

संंस्थााओं ं केे लि�ए अधि�क वि�शि�ष्ट माार्गगदर्शशन तैैयाार करनेे मंें 

मदद करेेगाा । इसके अलाावाा, सरकाार नेे जूून 2025 मंें ‘भाारत 

जेेन’ लॉॉन्च कि�याा, जोो भाारत काा पहलाा सरकाारीी वि�त्तपोोषि�त 

सोोवरेेन मल्टीीलिं�ंग्वल और मल्टीीमॉॉडल लाार्जज लंैंग्वेेज मॉॉडल 

(एलएलएम) हैै, जि�सकाा उदे्देश्य भाारतीीय भााषााओं,ं अभि�शाासन 

और साार्ववजनि�क सेेवाा अनुुप्रयोोगोंं केे अनुुरूप एआई सि�स्टम 

वि�कसि�त करनाा हैै । फरवरीी 2026 मंें आयोोजि�त इंंडि�याा एआई 

इम्पैैक्ट समि�ट 2026, एआई प्रभााव पर नई दि�ल्लीी घोोषणाा कोो 

अपनाानेे केे सााथ-सााथ दूूरदर्शीी प्रति�बद्धतााओं ंऔर रणनीीति�क 

सााझेेदाारीी कोो अपनाानेे केे सााथ संंपन्न हुुआ, जोो एआई पर 

वैैश्वि�क सहयोोग मंें एक महत्वपूर्णण उपलब्धि�� हैै ।

I.25	 भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक - डि�जि�टल भुगुताान सूूचकांं�क 

(आरबीीआई-डीीपीीआई) मंें 2025-26 केे दौौराान 11 प्रति�शत 

(वर्षष-दर-वर्षष) कीी वृदृ्धि� हुुई, जोो देेश भर मंें डि�जि�टल भुगुताान कोो 

तेेजीी सेे अपनाानेे और इसकीी गहनताा कोो दर्शाा�ताा हैै । खुुदराा खंंड 

केे भीीतर, एकीीकृृत भुगुताान इंंटरफेस (यूूपीीआई) कीी माात्राा मंें 

30 प्रति�शत (2024-25 मंें 42 प्रति�शत) कीी वृदृ्धि� हुुई, जोो 200 

बि�लि�यन लेेनदेेन कोो पाार कर गयाा । सीीमाा-पाार वि�प्रेषण और 

व्याापाारीी भुगुताान कोो सक्षम करनेे केे लि�ए यूूपीीआई कोो अन्य 

देेशोंं कीी तीीव्र भुगुताान प्रणाालि�योंं केे सााथ जोोड़कर यूूपीीआई केे 

अंंतररााष्ट्रीीय पदचि�ह्न काा और वि�स्ताार करनेे केे प्रयाास जाारीी 

हंैं । वर्षष  केे दौौराान डि�जि�टल भुगुताान और नि�पटाान पर कि�ए 

गए वि�नि�याामक उपााय ग्रााहक कंेंद्रि�तताा, भुगुताान प्रणाालि�योंं 

कीी सुदुृढ़ताा कोो मजबूूत करनेे, धोोखााधड़ीी सेे नि�पटनेे और 

अधि�क दक्षताा लाानेे पर कंेंद्रि�त थेे । इन उपाायोंं मंें, आधाार सक्षम 
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भुगुताान प्रणाालीी (एईपीीएस) कोो सुदुृढ़ करनाा, भुगुताान एग्रीीगेेटरोंं 

पर संंबंंधि�त नि�देेशोंं काा समेकन, डि�जि�टल भुगुताान लेेनदेेन केे 

लि�ए प्रमााणीीकरण तंंत्र और चेेक टं्रंकेेशन प्रणाालीी (सीीटीीएस) मंें 

प्रााप्ति� पर नि�रंतंर समााशोोधन और नि�पटाान काा काार्याा�न्वयन भीी 

शाामि�ल हैै ।

I.26	 रि�ज़र्वव बंैंक काा वि�त्तीीय समाावेेशन सूूचकांं�क (एफआई-

सूूचकांं�क), जोो देेश मंें वि�त्तीीय समाावेेशन कीी सीीमाा कोो माापताा 

हैै, माार्चच  2024 केे 64.2 सेे बढ़कर माार्चच  202518 मंें 67.0 होो 

गयाा, जि�समंें सभीी तीीन उप-सूूचकांं�कोंं, अर्थाा�त् पहुंं�च, उपयोोग 

और गुणुवत्ताा मंें सुधुाार देेखाा गयाा । केेवााईसीी सेे संंबंंधि�त 

वि�भि�न्न पहलुुओं ं पर जनताा केे बीीच जाागरूकताा फैैलाानेे केे 

लि�ए ‘केेवााईसीी - सुरुक्षि�त बंैंकिं�ग केे लि�ए आपकाा पहलाा कदम’ 

वि�षय पर वि�त्तीीय सााक्षरताा सप्तााह (एफएलडब्ल्यू) 2026 

मनाायाा गयाा । वि�त्तीीय समाावेेशन पाारि�तंंत्र कोो और गहन बनाानेे 

एवंं मजबूूत करनेे केे लि�ए दि�संंबर 2025 मंें रााष्ट्रीीय वि�त्तीीय 

समाावेेशन काार्ययनीीति� (एनएसएफआई): 2025-30 जाारीी  

कीी गई ।

I.27	 वर्षष केे दौौराान, रि�ज़र्वव बंैंक नेे ग्रााहक सुरुक्षाा बढ़ाानेे कीी 

दि�शाा मंें ठोोस प्रयाास कि�ए और ग्राामीीण सहकाारीी बंैंकोंं केे ग्रााहकोंं 

केे लि�ए भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक लोोकपााल कीी पहुँँ �च काा वि�स्ताार 

कि�याा । लोोकपााल ढांं�चे कोो और मजबूूत करनेे और वि�नि�यमि�त 

संंस्थााओं ंकेे स्तर पर शि�काायतोंं केे समााधाान मंें दक्षताा बढ़ाानेे 

केे लि�ए रि�ज़र्वव बंैंक-एकीीकृृत लोोकपााल योोजनाा, 2026 और 

‘वि�नि�यमि�त संंस्थााओं ंकेे लि�ए आंंतरि�क लोोकपााल’ पर माास्टर 

नि�देेश जाारीी कि�ए गए । इसके अलाावाा पुनुःः-केेवााईसीी केे लि�ए 

बााकीी सभीी खाातोंं कोो शाामि�ल करते हुुए एक अभि�याान शुरुू 

कि�याा गयाा और शि�काायत नि�वाारण और अदाावीी जमााओं ं पर 

जाागरूकताा कोो बढ़ाावाा देेनेे केे लि�ए इसकाा लााभ उठाायाा गयाा। 

I.28	 वर्षष केे दौौराान रि�ज़र्वव बंैंक केे नाागरि�क चाार्टटर कीी 

व्याापक समीीक्षाा कीी गई, जि�समंें वि�भि�न्न सेेवााओं ंकेे लि�ए समय-

सीीमाा कोो युकु्ति�संंगत बनाानाा भीी शाामि�ल हैै  । संंशोोधि�त नाागरि�क 

चाार्टटर 1 जुलुााई 2025 सेे लाागूू हुुआ, जोो सेेवाा वि�तरण मंें पहुंं�च, 

जवााबदेेहीी और पाारदर्शि�िताा मंें सुधुाार केे लि�ए रि�ज़र्वव बंैंक कीी 

प्रति�बद्धताा कीी पुषु्टि� करताा हैै ।

3. 2026-27 केे लि�ए संंभाावनााएंं

वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा

I.29	 2026 मंें भूू-रााजनैैति�क जोोखि�म वैैश्वि�क वि�काास 

मंें अंंतर लाानेे वाालेे प्रमुुख काारक केे रूप मंें फि�र सेे उभराा । 

फरवरीी 2026 केे अंंत मंें पश्चि�म एशि�याा मंें संंघर्षष केे फैैलनेे काा 

प्रति�कूल प्रभााव वैैश्वि�क वि�काास और मुुद्राास्फीीति� केे पूूर्वाा�नुुमाानोंं 

मंें परि�लक्षि�त होोताा हैै । आईएमएफ केे आधाारभूूत परि�दृश्य19 

मंें, 2026 मंें वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा केे 3.1 प्रति�शत बढ़नेे काा 

अनुुमाान हैै (जनवरीी 2026 मंें 3.3 प्रति�शत केे पहलेे केे अनुुमाान 

कीी तुुलनाा मंें ), और वैैश्वि�क वस्तुु और सेेवाा व्याापाार कीी माात्राा केे 

202620 मंें घटकर 2.8 प्रति�शत होोनेे कीी उम्मीीद हैै । संंघर्षष कीी 

और तीीव्रताा, इसकाा लंंबाा होोनाा याा भौौगोोलि�क प्रसाार बढ़नाा, यदि� 

होोताा हैै तोो, वैैश्वि�क आर्थि�िक परि�दृश्य केे लि�ए प्रमुुख अधोोगाामीी 

जोोखि�म हैंं ।

I.30	 नि�रंतंर भूू-रााजनैैति�क तनााव केे सााथ, मुुद्राास्फीीति� कोो 

ऊर्ध्व�वगाामीी जोोखि�मोंं काा साामनाा करनाा पड़ताा हैै । ऊर्जाा�  कीी 

बढ़तीी कीीमत और प्रमुुख समुुद्रीी -माार्गोंं मंें व्यवधाान आपूूर्ति�ि-पक्ष 

केे दबााव कोो तेेज कर सकतेे हंैं । आईएमएफ केे आधाारभूूत 

परि�दृश्य मंें, वैैश्वि�क मुुद्राास्फीीति� केे जनवरीी 2026 केे 3.8 

प्रति�शत पि�छलेे अनुुमाान कीी तुुलनाा मंें 2026 मंें 4.4 प्रति�शत 

बढ़नेे काा अनुुमाान हैै । वि�त्तीीय बााजाार संंकुुचि�त समष्टि� आर्थि�िक 

18	 ‘माार्चच 2025 केे लि�ए वि�त्तीीय समाावेेशन सूूचकांं�क’, रि�ज़र्वव बंैंक कीी पे्रेस वि�ज्ञप्ति�, 22 जुलुााई 2025 ।
19	 आईएमएफ काा आधाारभूूत परि�दृश्य माानताा हैै कि� युदु्ध कीी अवधि�, तीीव्रताा और गुंं�जााइश सीीमि�त होोगीी और 2026 केे मध्य तक व्यवधाान फीीकेे पड़ जााएंगेंे । कमोोडि�टीी फ्यूूचर्सस कीी 
कीीमतें 10 माार्चच 2026 तक केे अनुरुूप हीी रहनेे कीी संभंाावनाा हैै । (वर्ल्ड�ड इकोोनॉॉमि�क आउटलुकु, अपै्रैल 2026, आईएमएफ) ।
20	 वर्ल्ड�ड इकोोनॉॉमि�क आउटलुकु (डबल्यूईओ), अपै्रैल 2026, आईएमएफ़ ।
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स्थि�िति� और जोोखि�म सेे बचनेे वाालेे व्याापक रुख केे सााथ उच्च 

अस्थि�िरताा प्रदर्शि�ित कर सकतेे हंैं । प्रौौद्योोगि�कीी के्षेत्रोंं मंें उच्च 

मूूल्यन काा पुनुर्मू�ल्यांं�कन होो सकताा हैै, जि�ससे इक्वि�िटीी बााजाारोंं 

मंें करेेक्शन काा जोोखि�म बढ़ जााताा हैै । बढ़तेे संंरक्षणवााद और 

डेेट स्थि�िरताा संंबंंधीी चिं�ंतााओं ं केे सााथ, बढ़तेे भूू-रााजनैैति�क 

जोोखि�म रााजकोोषीीय, मौौद्रि�क और बहुुपक्षीीय मोोर्चोंं पर समन्वि�ित 

नीीति�गत काार्ररवााइयोंं कीी मांं�ग करते हंैं ।

घरेेलूू अर्थथव्यवस्थाा

I.31	 मध्यम वैैश्वि�क प्रगति� कीी पृषृ्ठभूूमि� पर, 2026-27 मंें 

भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा केे लि�ए परि�दृश्य सकााराात्मक बनाा हुुआ 

हैै, जोो मजबूूत समष्टि� आर्थि�िक आधाारभूूत तत्वोंं द्वााराा समर्थि�ित 

हैै, हाालांं�कि� लंंबेे समय तक पश्चि�म एशि�याा संंघर्षष अधोोगाामीी 

जोोखि�म पैैदाा कर सकताा हैै । कॉॉरपोोरेेट और बंैंकिं�ग के्षेत्रोंं केे 

अच्छेे तुुलन-पत्र केे सााथ-सााथ पूंं�जीीगत व्यय पर सरकाार 

काा नि�रंतंर जोोर भाारत केे मजबूूत प्रगति� पथ केे लि�ए अच्छाा 

संंकेेत हैै । इसके अलाावाा, प्रमुुख व्याापाारि�क भाागीीदाारोंं केे सााथ 
वि�भि�न्न व्याापाार समझौौतेे भाारत कीी प्रगति� कोो और गति� प्रदाान 

करेंंगेे ।

I.32	  2026-27 मंें कृृषि� के्षेत्र केे लि�ए परि�दृश्य दक्षि�ण-पश्चि�म 

माानसून कीी प्रगति� और वि�स्ताार पर नि�र्भभर हैै । अल नीीनोो कीी 

स्थि�िति� कीी संंभाावनाा कृृषि� उत्पाादन केे लि�ए अधोोगाामीी जोोखि�म 

पैैदाा करतीी हैै । हाालांं�कि�, माानसून केे मौौसम केे उत्तराार्धध मंें 

बाारि�श केे लि�ए सकााराात्मक हिं�ंद महाासाागर द्वि�ध्रुुव (आईओडीी) 

कीी स्थि�िति� उभरनेे कीी संंभाावनाा हैै, जोो प्रति�कूल प्रभाावोंं कोो 

आंंशि�क रूप सेे संंतुुलि�त कर सकतीी हैै । इसके अति�रि�क्त, जहाँँ� 

माानसून भाारतीीय कृृषि� केे लि�ए महत्वपूर्णण बनाा हुुआ हैै, वहींं 

वर्षाा�  परि�वर्ततनशीीलताा केे सााथ कृृषि� उत्पाादन कीी संंवेेदनशीीलताा 

समय केे सााथ बढ़तीी सिं�ंचााई तीीव्रताा, बेेहतर फसल प्रबंंधन 

प्रथााओं ंऔर तकनीीकीी प्रगति� केे सााथ कम होो गई हैै । हाालांं�कि� 

मौौजूूदाा भूू-रााजनैैति�क तनााव सेे प्रमुुख वस्तुुओं,ं वि�शेष रूप 

सेे उर्ववरकोंं कीी उपलब्धताा और कीीमतोंं पर दबााव पड़नेे कीी 

संंभाावनाा हैै, फि�र भीी वि�वि�ध स्रोोतोंं और बफर प्रबंंधन केे मााध्यम 

सेे उर्ववरक और अन्य प्रमुुख वस्तुुओं ं कीी पर्याा�प्त उपलब्धताा 

सुनुि�श्चि�त करनेे मंें सरकाार केे नि�रंतंर प्रयाासोंं सेे इन संंभाावि�त 

चिं�ंतााओं ंकोो कम करनेे कीी उम्मीीद हैै । कंेंद्रीीय बजट 2026-27 

मंें घोोषि�त पहल, वि�वि�धीीकरण, वि�भि�न्न के्षेत्रोंं मंें उच्च मूूल्य 

वाालीी फसल कीी खेेतीी कोो लक्षि�त प्रोोत्सााहन, मत्स्य पाालन और 

जलीीय कृृषि� कीी व्याावसाायि�क व्यवहाार्ययताा बढ़ाानेे और भाारत-

वि�स्ताार21 केे प्रस्ताावि�त लॉॉन्च केे सााथ प्रौौद्योोगि�कीी अपनाानेे कीी 

दि�शाा मंें अधि�क प्रोोत्सााहन देेनेे सेे कृृषि� और संंबद्ध के्षेत्रोंं मंें 

मजबूूत और सतत प्रगति� कोो समर्थथन प्रााप्त होोगाा ।

I.33	 भाारत कीी वि�नि�र्माा�ण महत्वााकांं�क्षााओं ंकोो सुदुृढ़ करनेे केे 

लि�ए, कंेंद्रीीय बजट 2026-27 मंें साात रणनीीति�क और सीीमांं�त 

के्षेत्रोंं - इलेेक्ट्रॉॉनि�क्स, सेेमीीकंंडक्टर, बाायोोफाार्माा� , रेेयर अर्थथ, 

केेमि�कल, टेेक्सटााइल और पूंं�जीीगत मााल - कोो कंेंद्रि�त नीीति� कोो 

बढ़ाावाा देेनेे केे उदे्देश्य सेे चि�न्हि�ित कि�याा गयाा हैै । इसेे पूूराा करते 

हुुए, ऊर्जाा�  सुरुक्षाा कोो मजबूूत करनेे केे लि�ए पीीएलआई और 

पीीएम ई-ड्रााइव जैैसेे उपाायोंं सेे ग्रीीन टेेक वि�नि�र्माा�ण कोो उत्पे्रेरि�त 

करनेे और महत्वपूर्णण आयाात नि�र्भभरताा कोो कम करनेे कीी उम्मीीद 

हैै । इसके सााथ हीी फे्रेट कॉॉरि�डोोर, जलमाार्गग , तटीीय शि�पिं�ंग और 

सबसेे दूूरस्थ के्षेत्र तक कनेेक्टि�िवि�टीी मंें नि�वेश के्षेत्रीीय एकीीकरण 

कोो गहन बनााएगाा और औद्योोगि�क वि�स्ताार कोो समर्थथन देेगाा । 

श्रम बााजाार कीी स्थि�िति�योंं मंें और सुधुाार होोनेे कीी उम्मीीद हैै, जोो 

चाार श्रम संंहि�तााओं ंकेे पूूर्णण  पैैमाानेे पर काार्याा�न्वयन, घरेेलूू मांं�ग 

और उत्पाादकताा कोो मजबूूत करनेे सेे समर्थि�ित हैै । इन काारकोंं 

कोो ध्याान मंें रखतेे हुुए, और इस धाारणाा पर कि� पश्चि�म एशि�याा 

संंघर्षष काा प्रति�कूल प्रभााव नि�कट अवधि� मंें सीीमि�त रहेगाा, 

2026-27 केे लि�ए वाास्तवि�क जीीडीीपीी वृदृ्धि� 6.9 प्रति�शत रहनेे 

21	 भाारत-वि�स्ताार (वर्चुु�अलीी इंंटीीगे्रेटेेड सि�स्टम टूू एक्सेेस एग्रीीकल्चरल रि�सोोरे्सेज) कृृषि� स्तर पर बेेहतर नि�र्णणय लेेनेे और कृृषि� उत्पाादकताा बढ़ाानेे मंें सक्षम बनाानेे हेेतु ुएआई-आधाारि�त 
सलााहकाार प्रणाालि�योंं केे सााथ डि�जि�टल कृृषि� अवसंरंचनाा कोो एकीीकृृत करनेे केे लि�ए एक बहुुभााषीी उपकरण हैै ।
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मूलू्यांं�कन और संभंाावनााएंं

काा अनुुमाान22 हैै, जि�सके चलते रुख अधोोगाामीी जोोखि�म कीी 

ओर बनाा हुुआ हैै ।

I.34	 जलवाायु ुपरि�वर्ततन केे वि�रुद्ध वि�श्व स्तर पर समन्वि�ित 

काार्ररवााई केे बाारेे मंें अनि�श्चि�तताा केे बाावजूद, भाारत इस संंबंंध मंें 

अपनेे द्वााराा कि�ए जाा रहे न्यूूनीीकरण और अनुुकूूलन उपाायोंं पर 

ध्याान कंेंद्रि�त कर रहाा हैै, जोो अपनेे रााष्ट्रीीय स्तर पर नि�र्धाा� रि�त 

योोगदाान (एनडीीसीी) द्वााराा नि�र्देेशि�त हैै, जि�से 2031-35 कीी 

अवधि� केे लि�ए अद्यतन कि�याा गयाा हैै । अद्यति�त माात्राात्मक 

लक्ष्योंं मंें गैैर-जीीवााश्म स्रोोतोंं सेे स्थाापि�त वि�द्युतु क्षमताा काा 

60 प्रति�शत प्रााप्त करनाा, जीीडीीपीी कीी उत्सर्जजन तीीव्रताा कोो 47 

प्रति�शत (2005 केे स्तर सेे) तक कम करनाा और 2035 तक 

(2005 केे स्तर सेे) 3.5-4.0 बि�लि�यन टन CO
2
 केे बरााबर 

काार्बबन सिं�ंक बनाानाा शाामि�ल हैै ।

I.35	 वि�काास-पे्रेरि�त पूंं�जीीगत खर्चच23 पर कंेंद्र सरकाार काा 

रुझाान जाारीी रहनेे कीी उम्मीीद हैै । प्रााप्ति�योंं केे माामलेे मंें, 2026-

27 मंें प्रत्यक्ष करोंं काा बजट सकल घरेेलूू उत्पााद काा 6.9 

प्रति�शत हैै, जोो एक दशक सेे अधि�क समय मंें सबसेे अधि�क हैै । 

जीीएफडीी काा 2026-27 मंें जीीडीीपीी केे 4.3 प्रति�शत पर रहनेे 

काा अनुुमाान हैै, जोो हााल केे वर्षोंं मंें कंेंद्र केे रााजकोोषीीय समेकन केे 

नि�रंतंर प्रयाासोंं कोो दर्शाा�ताा हैै । कंेंद्र सरकाार नेे वैैश्वि�क प्रति�कूल 

परि�स्थि�िति�योंं सेे नि�पटनेे केे लि�ए रााजकोोषीीय गुंं�जााइश प्रदाान 

करनेे केे लि�ए एक आर्थि�िक स्थि�िरीीकरण कोोष (ईएसएफ) कीी 

स्थाापनाा कीी हैै । रााज्योंं केे लि�ए रााजकोोषीीय परि�दृश्य 2026-

27 केे लि�ए सकााराात्मक बनाा हुुआ हैै और उनके समेकि�त 

जीीएफडीी काा बजट सकल रााज्य घरेेलूू उत्पााद (जीीएसडीीपीी)24 

काा 3.0 प्रति�शत हैै । 2026-27 (बजट अनुुमाान) मंें रााज्योंं केे 

सकल अंंतरण मंें 12.2 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� काा बजट रखाा गयाा 

हैै, जि�सकाा मुुख्य काारण कंेंद्र प्राायोोजि�त योोजनााओं ं केे तहत 

अंंतरण और पूंं�जीी नि�वेश केे लि�ए रााज्योंं कोो वि�शेष सहाायताा हैै ।

I.36	 2026-27 मंें संंभाावि�त अल नीीनोो स्थि�िति�योंं और 

साामाान्य सेे अधि�क गर्मीी केे ताापमाान केे बाावजूद पर्याा�प्त खााद्याान्न 

भंंडाार, पर्याा�प्त जलााशय स्तर और स्थि�िर कृृषि� संंभाावनााओं ंकेे 

काारण मुुद्राास्फीीति� केे लक्ष्य केे अनुुरूप रहनेे कीी संंभाावनाा हैै । 

हाालांं�कि�, कई अन्य काारकोंं जैैसेे भूू-रााजनैैति�क तनााव केे बीीच 

वैैश्वि�क ईंधंन और पण्य-वस्तुुओं ं कीी कीीमतोंं मंें वृदृ्धि�, इनपुटु 

और मजदूूरीी लाागत मंें संंभाावि�त प्रभााव-अंंतरण और वि�नि�मय 

दर मंें अस्थि�िरताा सेे मुुद्राास्फीीति� केे लि�ए उभरते ऊर्ध्व�वगाामीी 

जोोखि�म बढ़ सकतेे हंैं । इन सभीी काारकोंं कोो ध्याान मंें रखतेे 

हुुए, 2026-27 केे लि�ए सीीपीीआई मुुद्राास्फीीति� केे 4.6 प्रति�शत 

पर रहनेे काा अनुुमाान25 हैै, जि�समंें रुख ऊर्ध्व�वगाामीी जोोखि�म कीी  

ओर हैै ।

I.37	 बढे़े हुुए भूू-रााजनैैति�क जोोखि�मोंं केे बीीच वि�काास-

मुुद्राास्फीीति� परि�दृश्य संंवेेदनशीील बनाा हुुआ हैै, एमपीीसीी नेे 

अपै्रैल 2026 कीी अपनीी बैैठक मंें सर्ववसम्मति� सेे नीीति�गत 

रेेपोो दर कोो 5.25 प्रति�शत पर अपरि�वर्ति�ित रखनेे काा नि�र्णणय 

लि�याा, और तय कि�याा कि� सतर्कक  रहतेे हुुए आनेे वाालीी सूूचनााओं ं

कीी सूूक्ष्मताा सेे नि�गराानीी करेेगाा और जोोखि�मोंं केे संंतुुलन काा 

आकलन करेेगाा । एमपीीसीी नेे तटस्थ रुख जाारीी रखनेे काा भीी 

फैैसलाा कि�याा, आनेे वाालीी सूूचनााओं ंपर वि�वेकपूूर्णण तरीीकेे सेे 

प्रति�क्रि�याा देेनेे केे लचीीलेेपन कोो बरकराार रखाा । इसके अलाावाा, 

अपनीी दूूसरीी समीीक्षाा मंें, कंेंद्र सरकाार नेे रि�ज़र्वव बंैंक सेे वि�चाार-

वि�मर्शश कर 1 अपै्रैल 2026 सेे 31 माार्चच  2031 तक कीी अवधि� केे 

लि�ए +/- 2 प्रति�शत केे सहनशीीलताा-स्तर केे सााथ 4 प्रति�शत 

केे मुुद्राास्फीीति� लक्ष्य कोो बरकराार रखाा ।

22	 मौौद्रि�क नीीति� वक्तव्य, अपै्रैल 2026, भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक ।
23	 2026-27 मंें प्रभाावीी पूंं�जीीगत व्यय, अर्थाा�त् पूंं�जीीगत आस्ति�ियोंं केे नि�र्माा�ण केे लि�ए पूंं�जीीगत व्यय और अनुदुाान सहाायताा, केे जीीडीीपीी केे 4.4 प्रति�शत पर रहनेे काा अनुमुाान हैै, जोो 
2025-26 (संशंोोधि�त अनुमुाान) मंें 3.9 प्रति�शत थाा ।
24	 डेेटाा 24 रााज्योंं/कंेंद्र शाासि�त प्रदेशेोंं सेे संबंंधंि�त हैै, जि�न्होंंनेे 2026-27 केे लि�ए मई 2026 केे अंतं तक अपनाा बजट प्रस्तुतु कि�याा हैै ।
25	 मौौद्रि�क नीीति� वक्तव्य, अपै्रैल 2026, भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक ।
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वाार्षि�िक रि�पोोर्टट 2025-26

I.38	  यदि� वैैश्वि�क मौौद्रि�क सहजताा चक्र रुक जााताा हैै याा 

मध्य पूूर्वव  मंें नााजुकु स्थि�िति�योंं केे बीीच लगााताार तेेल कीी उच्च 

कीीमतोंं केे आघाातोंं केे प्रति�उत्तर मंें उलट जााताा हैै तोो इस 

स्थि�िति� मंें घरेेलूू बॉॉण्ड प्रति�फल मंें ऊर्ध्व�वगाामीी दबााव काा साामनाा 

करनाा पड़ सकताा हैै । हाालांं�कि�, रााजकोोषीीय समेकन केे लि�ए 

सरकाार कीी प्रति�बद्धताा केे सााथ-सााथ ओएमओ सहि�त रि�ज़र्वव 

बंैंक द्वााराा चलनि�धि� बढ़ाानेे केे उपाायोंं सेे प्रति�फल पर ऊर्ध्व�वगाामीी 

दबााव कोो नि�यंंत्रि�त करनेे कीी उम्मीीद हैै । इक्वि�िटीी बााजाार कीी 

गति�शीीलताा कोो भूू-रााजनैैति�क वि�काास, वैैश्वि�क वि�त्तीीय बााजाार 

अस्थि�िरताा और वि�देेशीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेश प्रवााह केे वि�काास 

सेे संंतुुलि�त कि�याा जााएगाा; अमेेरि�कीी डॉॉलर केे मजबूूत होोनेे केे 

सााथ-सााथ जोोखि�म रुख मंें गि�राावट सेे पूंं�जीी बहि�र्वाा�ह होो सकताा 

हैै । सााथ हीी, स्थाानीीय मुुद्राा नि�पटाान ढांं�चे काा वि�स्ताार करनेे केे 

लि�ए चल रहे प्रयाासोंं सेे भाारतीीय रुपयेे आधाारि�त सीीमाा-पाार 

लेेनदेेन कोो और आगेे बढ़ाानेे कीी उम्मीीद हैै ।

I.39	  जहाँँ� वर्ततमाान मंें जाारीी भूू-रााजनैैति�क संंघर्षष और 

नीीति�गत अनि�श्चि�तताा भाारत केे व्याापाारि�क नि�र्याा�त केे लि�ए 

अधोोगाामीी जोोखि�म पैैदाा करते हंैं, वहींं कई व्याापाार भाागीीदाारोंं 

केे सााथ व्याापाार समझौौतोंं केे काार्याा�न्वयन और रणनीीति�क और 

सीीमांं�त के्षेत्रोंं मंें घरेेलूू वि�नि�र्माा�ण कोो बढ़ाानेे पर ध्याान कंेंद्रि�त 

करनेे सेे नि�र्याा�त प्रति�स्पर्धाा�त्मकताा मजबूूत होोगीी और महत्वपूर्णण 

आयाात नि�र्भभरताा कम होोगीी । इस दि�शाा मंें कंेंद्रीीय बजट 2026-

27 केे तहत प्रमुुख पहलोंं मंें बाायोोफाार्माा�  शक्ति�26, इंंडि�याा 

सेेमीीकंंडक्टर मि�शन 2.0, इलेेक्ट्रॉॉनि�क्स घटक नि�र्माा�ण योोजनाा 

काा वि�स्ताार, रेेयर अर्थथ कॉॉरि�डोोर काा वि�काास, केेमि�कल पाार्कक  

कीी स्थाापनाा और पूंं�जीीगत वस्तुुओं ंऔर कंंटेेनर नि�र्माा�ण केे लि�ए 

लक्षि�त समर्थथन शाामि�ल हंैं । इसके अलाावाा, एक इंंफ्राास्ट्रक्चर 

रि�स्क गाारंटंीी फंंड कीी स्थाापनाा सेे डि�जि�टल सेेवााओं ंकेे लि�ए 

वैैश्वि�क कंेंद्र केे रूप मंें भाारत कीी स्थि�िति� कोो मजबूूत करते हुुए 

भौौति�क/डि�जि�टल अवसंंरचनाा नि�वेश कोो जोोखि�म सेे मुुक्त करनेे 

कीी दि�शाा मंें कााम करनेे कीी उम्मीीद हैै ।

I.40	  भाारत केे सेेवाा व्याापाार संंतुुलन, वि�शेष रूप सेे 

सॉॉफ्टवेयर और व्याावसाायि�क सेेवााओं ंऔर गैैर-खााड़ीी देेशोंं सेे 

आवक वि�प्रेषण केे लि�ए सुदुृढ़ परि�दृश्य सेे वर्षष 2026-27 केे 

दौौराान चाालूू खााताा शेेष मंें सहाायताा मि�लनेे कीी उम्मीीद हैै । कंेंद्रीीय 

बजट 2026-27 मंें भाारत मंें डेेटाा कंेंद्रोंं केे वि�काास हेेतुु वि�देेशीी 

कंंपनि�योंं केे लि�ए कर अवकााश27 और सुरुक्षि�त आश्रय28 सेे 

संंबंंधि�त घोोषणााएं,ं और भाारत एआई शि�खर सम्मेेलन 2026 मंें 

2047 तक 250 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर केे अवसंंरचनाात्मक 

नि�वेश कीी प्रति�बद्धताा, एफडीीआई कोो आकर्षि�ित करनेे केे लि�ए 

अच्छाा संंकेेत हैै । इसके अति�रि�क्त, उपग्रह वि�नि�र्माा�ण और उससे 

संंबंंधि�त घटकोंं मंें 100 प्रति�शत एफडीीआई कीी अनुुमति� देेकर 

अंंतरि�क्ष के्षेत्र मंें एफडीीआई माानदंंडोंं कोो उदाार बनाानेे और 

प्रके्षेपण वााहनोंं और उपग्रह संंचाालन मंें वर्धि�ित सीीमाा जैैसेे उपाायोंं 

सेे इस के्षेत्र मंें वैैश्वि�क पूंं�जीी और प्रौौद्योोगि�कीी कोो आकर्षि�ित करनेे 

कीी उम्मीीद हैै । एफपीीआई केे माामलेे मंें, प्रवााह वैैश्वि�क जोोखि�म 

उठाानेे कीी क्षमताा पर नि�र्भभर होोगाा । हाालांं�कि�, जाारीी द्वि�पक्षीीय और 

के्षेत्रीीय व्याापाार कराारोंं कोो अंंति�म रूप देेनेे सेे भाारत केे व्याापाार 

और नि�वेश केे अवसरोंं कोो बढ़ाावाा मि�लनेे कीी उम्मीीद हैै, जि�ससे 

2026-27 केे दौौराान पूंं�जीी अंंतर्वाा�ह होोगाा ।

I.41	 एआई इम्पैैक्ट समि�ट 2026 एआई पर वैैश्वि�क 

सहयोोग मंें एक प्रमुुख मीील काा पत्थर सााबि�त हुुआ । 92 देेशोंं 

और अंंतररााष्ट्रीीय संंगठनोंं द्वााराा समर्थि�ित घोोषणाा-पत्र, आर्थि�िक 

वि�काास केे लि�ए एआई काा लााभ उठाानेे पर एक व्याापक-

आधाारि�त वैैश्वि�क सहमति� कोो दर्शाा�तीी हैै । वैैश्वि�क स्तर पर, भाारत 

26	 बाायोोफाार्माा� शक्ति� (ज्ञाान, प्रौौद्योोगि�कीी और नवााचाार केे मााध्यम सेे स्वाास्थ्य सेेवाा उन्नति� केे लि�ए रणनीीति�) योोजनाा, पांं�च वर्षोंं मंें ₹10,000 करोोड़ काा परि�व्यय, जि�सकाा उदे्देश्य 
बाायोोलॉॉजि�क्स और बाायोोसि�मि�लर्सस केे उत्पाादन केे लि�ए भाारत केे पाारि�तंंत्र कोो मजबूूत करनाा हैै ।
27	 भाारत सेे डेेटाा संेंटर सेेवााओं ंकाा उपयोोग करके वैैश्वि�क स्तर पर ग्रााहकोंं कोो क्लााउड सेेवााएं ंप्रदाान करनेे वाालीी कि�सीी भीी वि�देशेीी कंंपनीी केे लि�ए 2047 तक कर अवकााश कीी 
घोोषणाा कीी गई हैै ।
28	 यदि� वि�देशेीी कंंपनीी संबंंधंि�त इकााई हैै तोो लाागत पर न्यूूनतम 15 प्रति�शत केे सुरुक्षि�त आश्रय काा प्रस्तााव कि�याा गयाा हैै, जबकि� पूूर्वव मंें स्वतंत्र संवं्यवहाार केे सि�द्धांं�त केे आधाार पर 
ट्रांं�सफर प्रााइसिं�गं कीी प्रथाा थीी, जि�समंें वि�वााद होोनेे कीी संभंाावनाा थीी ।
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मूलू्यांं�कन और संभंाावनााएंं

कोो एआई प्रति�स्पर्धाा�त्मकताा और पाारि�तंंत्र जीीवंंतताा केे लि�ए 

रैंंकिं�ग मंें तीीसराा स्थाान प्रााप्त हुुआ ।29 माार्चच  2024 मंें, सरकाार नेे 

10,372 करोोड़ रुपयेे केे परि�व्यय केे सााथ इंंडि�यााएआई मि�शन 

शुरुू कि�याा । साामाान्य गणनाा सुवुि�धाा केे लि�ए 38,000 सेे अधि�क 

ग्रााफि�क्स प्रोोसेेसिं�ंग यूूनि�ट (जीीपीीयूू) ऑनबोोर्डड  कि�ए गए । सरकाार 

कीी पहल सेे पे्रेरि�त होोकर नि�जीी के्षेत्र भीी एआई मंें तेेजीी सेे नि�वेश 

कर रहाा हैै । एआई मंें भाारत काा संंचयीी नि�जीी नि�वेश 2013 सेे 

2024 केे दौौराान लगभग 11 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर तक 

पहुंं�च गयाा ।30 एफडीीआई माारे्केट््स केे अनुुसाार, भाारत 2024-

25 मंें एआई सेे संंबंंधि�त उप-के्षेत्रोंं जैैसेे डेेटाा प्रोोसेेसिं�ंग, और 

सेेमीीकंंडक्टर व संंबद्ध घटकोंं मंें वैैश्वि�क ग्रीीनफीील्ड घोोषणााओं ं

मंें पांं�चवंें स्थाान पर हैै । इसके अति�रि�क्त, भाारत इनोोवेेट््स 2026 

केे लि�ए मई 2026 मंें पेेरि�स मंें आयोोजि�त प्रीी-इवंेंट रोोड शोो, 

भाारत और वि�देेशोंं केे व्यवसाायोंं और नवााचाार समूहोंं कोो एक 

सााथ लाायाा, जि�सकाा उदे्देश्य भाारतीीय स्टाार्टट -अप कोो वैैश्वि�क 

नि�वेशकोंं, कंंपनि�योंं और अनुुसंंधाान समूहोंं सेे जोोड़नाा हैै ।

I.42	 भाारतीीय बंैंकिं�ग प्रणाालीी केे सुदुृढ़ रहनेे कीी उम्मीीद हैै, 

जोो वि�वेकपूूर्णण वि�नि�याामक सुधुाारोंं, स्थि�िर ऋण वृदृ्धि� और पर्याा�प्त 

पूंं�जीी बफर द्वााराा समर्थि�ित हैै । हाालांं�कि�, लंंबेे समय सेे चल रहे भूू-

रााजनैैति�क तनााव और आपूूर्ति�ि  शृंंखलाा मंें व्यवधाान कॉॉरपोोरेेट 

आय और ऋण पोोर्टटफोोलि�योो केे प्रदर्शशन केे लि�ए नि�कट अवधि� 

केे जोोखि�म पैैदाा कर सकतेे हंैं । वर्धि�ित सॉॉवरेेन प्रति�फल भीी 

वि�त्तीीय संंस्थाानोंं केे नि�वेश पोोर्टटफोोलि�योो पर दबााव डााल सकताा 

हैै । फि�र भीी, संंतुुलन पर, मजबूूत आधाार और अच्छेे तुुलन-पत्र 

द्वााराा समर्थि�ित, घरेेलूू वि�त्तीीय प्रणाालीी केे पाास प्रति�कूल आघाातोंं 

काा साामनाा करनेे केे लि�ए पर्याा�प्त बफर उपलब्ध हंैं ।

I.43	 वि�नि�याामकीीय के्षेत्र31 मंें, रि�ज़र्वव बंैंक काा एजंेंडाा दोो 

प्रााथमि�कतााओं ंपर आधाारि�त होोगाा: ग्रााहक संंरक्षण और ऋण 

बााजाार मंें सुधुाार । ग्रााहक सुरुक्षाा पर, केेवााईसीी ढांं�चे कोो मजबूूत 

करनेे, एनआरआई ग्रााहकोंं कोो वीीडि�योो-आधाारि�त पहचाान काा 

वि�स्ताार करनेे और जि�म्मेेदाार व्याावसाायि�क आचरण नि�देेशोंं 

कीी समीीक्षाा करनेे पर ध्याान कंेंद्रि�त कि�याा गयाा हैै । ऋण पक्ष 

पर, ब्यााज दरोंं, ऋण जोोखि�म प्रबंंधन और ऋण जोोखि�म 

वि�तरण केे लि�ए बााजाार तंंत्र पर नि�देेशोंं कीी समीीक्षाा केे सााथ-

सााथ सााझाा ऋण व्यवस्थाा केे लि�ए एक नई रूपरेेखाा प्रस्ताावि�त 

हैै । इसके अलाावाा, बंैंकोंं केे बोोर्डोंं कोो उनके समय काा प्रभाावीी 

ढंंग सेे उपयोोग करनेे मंें सक्षम बनाानेे केे लि�ए और काार्ययनीीति� 

और जोोखि�म अभि�शाासन केे माामलोंं पर अधि�क केेन्द्रि�ित और 

गुणुाात्मक भाागीीदाारीी केे लि�ए, रि�ज़र्वव बंैंक वि�भि�न्न माामलोंं कोो 

बोोर्डोंं केे समक्ष रखनेे केे लि�ए अपनेे अनुुदेेशोंं सेे उत्पन्न होोनेे 

वाालीी आवश्यकतााओं ंकोो युकु्ति�संंगत बनााएगाा ।

I.44	 2026-27 केे दौौराान रि�ज़र्वव बंैंक काा पर्ययवेक्षीी एजेंंडाा32, 

उभरते जोोखि�मोंं कीी शीीघ्र पहचाान, मूूल-काारण वि�शे्लेषण कोो 

मजबूूत करनेे और वि�नि�यमि�त संंस्थााओं ंमंें पर्ययवेक्षीी प्रथााओं ंमंें 

स्थि�िरताा बढ़ाानेे पर कंेंद्रि�त होोगाा । इसमंें एससीीबीी केे केेवााईसीी/

एएमएल पर्ययवेक्षण केे लि�ए जोोखि�म-आधाारि�त दृष्टि�कोोण कीी 

समीीक्षाा करनाा, मााइक्रोो-डेेटाा एनाालि�टि�क्स केे मााध्यम सेे 

डेेटाा-संंचाालि�त पर्ययवेक्षण कोो मजबूूत करनाा और टि�यर 3 

और टि�यर 4 यूूसीीबीी केे लि�ए पर्ययवेक्षीी डेेटाा गुणुवत्ताा सूूचकांं�क 

(एसडीीक्यूूआई) कोो वि�कसि�त करनाा शाामि�ल होोगाा । रि�ज़र्वव बंैंक 

चुनुिं�ंदाा एनबीीएफसीी और यूूसीीबीी केे लि�ए जोोखि�म-आधाारि�त 

पर्ययवेक्षण ढांं�चे केे काार्याा�न्वयन कीी भीी जांं�च करेेगाा ।

I.45	  रि�ज़र्वव बंैंक नेे डीीबीीटीी योोजनााओं ंऔर घरेेलूू खुुदराा 

के्षेत्र केे तहत नए उपयोोग केे माामलोंं कोो शाामि�ल करनेे केे लि�ए 

सीीबीीडीीसीी पाायलट काा वि�स्ताार करनेे कीी योोजनाा बनााई हैै, 

और इसके सााथ वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं केे टोोकनााइजेेशन और 

प्रति�भाागीी कवरेेज कोो व्याापक बनाानेे पर अति�रि�क्त पाायलट 

काा पताा लगाायाा जाा रहाा हैै । सीीमाा-पाार भुगुताान पर, रि�ज़र्वव 

29	 स्टेेनफोोर्डड ग्लोोबल एआई वााइबे्रेनसीी 2025 रि�पोोर्टट ; पीीआईबीी, फरवरीी 2026
30	 गूूगल नेे लगभग 15 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर केे नि�वेश केे सााथ वि�शााखाापत्तनम मंें एक एआई हब कीी स्थाापनाा कीी घोोषणाा कीी हैै और टााटाा समूह नेे महाारााष्ट्र मंें एआई इनोोवेेशन 
सि�टीी केे लि�ए 11 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर केे नि�वेश कीी घोोषणाा कीी हैै (पीीआईबीी, फरवरीी 2026) ।
31,32  ब्यौौराा इस रि�पोोर्टट  केे अध्यााय VI मंें उपलब्ध हैै ।
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वाार्षि�िक रि�पोोर्टट 2025-26

बंैंक चुनुिं�ंदाा उपयोोग केे माामलोंं केे सााथ द्वि�पक्षीीय सीीबीीडीीसीी 

पाायलट कोो संंचाालि�त करनेे और बहुुपक्षीीय परि�योोजनााओं ं मंें 

सहभाागि�ताा कोो गहन करनेे काा उदे्देश्य रखताा हैै । यूूनि�फााइड 

लंेंडिं�ंग इंंटरफेस (यूूएलआई) कोो अधि�क डेेटाा सेेवाा-प्रदाातााओं ं

और उधाारदाातााओं ं कीी ऑनबोोर्डिं�ंग केे मााध्यम सेे बढ़ाायाा 

जााएगाा, और MuleHunter.aiTM33 कोो म्यूूल रजि�स्ट्रीी जैैसीी नई 

सुवुि�धााओं ंकेे सााथ अधि�क बंैंकोंं मंें वि�स्ताारि�त कि�याा जााएगाा ।

I.46	 भाारत मंें डि�जि�टल भुगुताान कीी उल्लेेखनीीय वृदृ्धि� 

कीी नींंव पर और ‘शेेपिं�ंग इंंडि�यााज पेेमंेंट फं्रंटि�यर’ वि�षय पर 

आधाारि�त, रि�ज़र्वव बंैंक काा भुगुताान वि�ज़न 2028 दस्ताावेेज़, 

उपयोोगकर्ताा�  सशक्ति�करण, धोोखााधड़ीी केे खि�लााफ सुरुक्षाा 

उपाायोंं, सीीमाा-पाार भुगुताान ढांं�चे कीी दक्षताा और व्याापाार करनेे 

मंें आसाानीी कोो बढ़ाावाा देेनेे आदि� पर कंेंद्रि�त हैै । अपनीी वि�भि�न्न 

पहलोंं केे मााध्यम सेे, वि�ज़न दस्ताावेेज़ दि�संंबर 2028 तक एक 

रोोडमैप केे रूप मंें कााम करेेगाा, जोो यह सुनुि�श्चि�त करेेगाा कि� भाारत 

कीी भुगुताान प्रणाालि�याँँ� सुरुक्षि�त, सुदुृढ़, समाावेेशीी और अभि�नव 

बनीी रहें । तदनुुसाार, 2026-27 केे लि�ए, रि�ज़र्वव बंैंक डि�जि�टल 

पेेमंेंट इंंटेेलि�जेंस प्लेेटफॉॉर्मम  (डीीपीीआईपीी) केे पूूर्णण  पैैमाानेे पर 

काार्याा�न्वयन और सभीी डि�जि�टल भुगुताान मााध्यमोंं केे लि�ए 

‘स्वि�िच-ऑन’ और ‘स्वि�िच-ऑफ’ सुवुि�धाा कीी शुरुुआत करनेे काा 

पताा लगाा रहाा हैै । इसके अलाावाा, रि�ज़र्वव बंैंक धोोखााधड़ीी युकु्त 

इलेेक्ट्रॉॉनि�क बंैंकिं�ग लेेनदेेन कीी अन्य शे्रेणि�योंं कोो शाामि�ल करनेे 

हेेतुु ग्रााहकोंं कीी देेयताा कोो सीीमि�त करनेे केे लि�ए मौौजूूदाा नि�र्देेशोंं 

केे दाायरेे कोो व्याापक बनााकर और छोोटेे मूूल्य केे धोोखााधड़ीी 

युकु्त इलेेक्ट्रॉॉनि�क बंैंकिं�ग लेेनदेेन केे लि�ए एक मुुआवज़ाा तंंत्र शुरुू 

करके डि�जि�टल सुरुक्षाा कोो बढ़ाानेे पर भीी ध्याान कंेंद्रि�त करेेगाा ।

I.47	 रााष्ट्रीीय वि�त्तीीय समाावेेशन काार्ययनीीति� (एनएसएफआई): 

2025-30 केे तहत परि�कल्पि�ित काार्यय बिं�ंदुओुं ं केे काार्याा�न्वयन 

पर ध्याान कंेंद्रि�त करनेे केे सााथ-सााथ एफआई-सूूचकांं�क कीी 

गणनाा केे लि�ए एक संंशोोधि�त ढांं�चाा तैैयाार कि�याा जााएगाा । इसके 

अलाावाा, रि�ज़र्वव बंैंक सभीी जि�लोंं मंें प्रत्येेक पाात्र खाातााधाारक 

कोो यूूपीीआई, काार्डड , इंंटरनेेट/मोोबााइल बंैंकिं�ग, अनस्ट्रक्चर्डड 

सप्लीीमंेंट्रीी सर्वि�िस डेेटाा (यूूएसएसडीी) याा एईपीीएस मंें सेे कम 

सेे कम एक डि�जि�टल भुगुताान मााध्यम केे सााथ सक्षम करके 

डि�जि�टल वि�त्तीीय समाावेेशन कोो व्याापक बनाानेे काा लक्ष्य बनाा 

रहाा हैै ।

I.48	 आंंतरि�क शि�काायत नि�वाारण तंंत्र कीी प्रभाावकाारि�ताा 

बढ़ाानेे केे लि�ए, रि�ज़र्वव बंैंक वि�नि�यमि�त संंस्थााओं ंकेे स्तर पर 

शि�काायत तंंत्र पर व्याापक नि�र्देेश जाारीी करनेे पर ध्याान कंेंद्रि�त 

करेेगाा । इसके अलाावाा, शि�काायतोंं केे समााधाान केे लि�ए रि�ज़र्वव 

बंैंक कीी शि�काायत प्रबंंधन प्रणाालीी कीी प्रभाावकाारि�ताा मंें सुधुाार 

करनेे केे लि�ए उसकाा उन्नयन कि�याा जाा रहाा हैै ।

4. नि�ष्कर्षष

I.49	 भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा नेे 2025-26 मंें मजबूूत नि�जीी 

खपत, नि�रंतंर नि�वेश और मजबूूत समष्टि� आर्थि�िक आधाार केे 

सहयोोग सेे कई बााहरीी प्रति�कूलतााओं ंकेे बीीच सुदुृढ़ताा प्रदर्शि�ित 

कीी । आगेे बढ़तेे हुुए, भाारत काा वि�काास परि�दृश्य सकााराात्मक 

बनाा हुुआ हैै, हाालांं�कि� पश्चि�म एशि�याा संंघर्षष और ऊर्जाा�  कीी 

बढ़तीी कीीमतोंं, आपूूर्ति�ि  शंृंखलाा मंें व्यवधाान, वि�त्तीीय बााजाार कीी 

अस्थि�िरताा, वैैश्वि�क व्याापाार नीीति�योंं मंें अनि�श्चि�तताा और मौौसम 

सेे संंबंंधि�त व्यवधाानोंं सेे जुड़ेुे जोोखि�म अल्पाावधि� मंें वि�काास 

और मुुद्राास्फीीति� केे लि�ए प्रति�कूल परि�स्थि�िति�योंं काा काारण 

बन सकतेे हंैं । हाालांं�कि�, अच्छेे कॉॉरपोोरेेट और बंैंक तुुलन-पत्र, 

पूंं�जीीगत व्यय पर सरकाार केे नि�रंतंर जोोर और प्रमुुख भाागीीदाारोंं 

केे सााथ व्याापाार समझौौतोंं केे काार्याा�न्वयन सेे नि�वेश और वि�काास 

कीी गति� कोो बनााए रखनेे कीी उम्मीीद हैै । फि�र भीी, अत्यधि�क 

अनि�श्चि�त वैैश्वि�क परि�वेेश मंें, सतत आधाार पर उपयुकु्त नीीति�गत 

प्रति�क्रि�याा तैैयाार करनेे केे लि�ए उभरते घटनााक्रमोंं काा नि�रंतंर 

मूूल्यांं�कन आवश्यक हैै ।

33	 अवैैध धन वााहक खाातोंं कीी नि�कट-वाास्तवि�क समय कीी पहचाान करनेे केे लि�ए रि�ज़र्वव बंैंक इनोोवेेशन हब (आरबीीआईएच) द्वााराा वि�कसि�त एक पर्ययवेक्षि�त एमएल उपकरण ।
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