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आरबीआई बलु�ेटन - जनू 2021 
  
भारतीय �रज़वर् ब�क ने आज अपन ेमािसक बुले�टन का जून 2021 का अंक जारी �कया। बुले�टन म� मौ��क 
नीित व��, तीन आलेख और वतर्मान सांिख्यक� शािमल ह�।  
 

तीन आलेख ह�:  I. अथर्�वस्था क� िस्थित; II. भारत के सॉवरेन �ितफल व� (यील्ड कवर्) के आकार का एक 

समि�-आ�थर्क अवलोकन; और III. भारत म� राजकोषीय ढाचंा और �य क� गुणव�ा। 
  

I. अथर्�वस्था क� िस्थित 
  

भारतीय अथर्�वस्था महामारी क� दसूरी लहर से जूझ रही ह,ै हालां�क सतकर्  आशावाद लौट रहा ह।ै 

वतर्मान आकलन के अनुसार, दसूरी लहर क� क्षित मुख्य �प से घरेलू मांग को �भािवत करने के संदभर् म� ह।ै 

आशावादी पक्ष दखे�, तो कुल आपू�तर् क� िस्थित के कई पहलू - कृिष और स्पशर्-रिहत सेवाएं मजबूती से 
कायम ह�, जब�क महामारी �ोटोकॉल के बीच िपछले वषर्  क� तुलना म� औ�ोिगक उत्पादन और िनयार्त म� 

वृि� �ई ह।ै आगे चलकर, समुत्थान का मागर् टीकाकरण क� गित और पैमाने से तय होगा। महामारी क� 
िस्थित से उठ खड़े होने लायक और पहले से मौजदू च��य और संरचनात्मक बाधा� से खुद को मु� करने 
लायक सुदढ़ृता और आधारभूत तत्व अथर्�वस्था म� ह�।  
 

II. भारत के सॉवरेन यील्ड कवर् के आकार का एक समि�-आ�थर्क अवलोकन 
  

अध्ययन म� �ितफल व� (यील्ड कवर्) के समि�-आ�थर्क अवधारक� (म�ैोइकॉनॉिमक िडरिमन�ट्स) को दखेने 
पर  यह पाया गया ह ै�क 2019 क� दसूरी ितमाही से �ितफल व� म� अधोमुखी झुकाव आया ह,ै जो मौ��क 

नीित के अित-िनभावी �ख को दशार्ता ह।ै चलिनिध �चरुता के कारण अल्पकािलक ब्याज दर� म� अनुपात से 
अिधक कमी और इसके साथ अित-दीघार्विध �ितभूित (अल्�ा-लॉन्ग डेटेड पेपर) जारी करने म� वृि� के 
कारण �ितफल व� (यील्ड कवर्) क� ढलान (स्लोप) को बढ़ा �आ पाया गया ह।ै नमूना-बा� पूवार्नुमान� 
(आउट-ऑफ स�पल फॉरकास्ट) से मौजदूा स्तर� से लबंी अविध के �ितफल के कमी क� गुंजाइश के संकेत 
िमलते ह�। 
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 III. भारत म� राजकोषीय ढाचंा और �य क� गणुव�ा 
 

कोिवड-19 महामारी के कारण दिुनया भर क� सरकार� क� ओर से भारी राजकोषीय कारर्वाई क� 

आवश्यकता �ई। भारत जब राजकोषीय �ोत्साहन को समेटने और राजकोषीय समायोजन क� राह पर 
अ�सर ह,ै यह ज�री ह ै�क '�कतना' क� तुलना म� 'कैसे'  पर बल �दया जाए। इस आलेख म� कुछ मा�ात्मक 

संकेतक� का �स्ताव ह,ै यथा, पूंजीगत प�र�य क� तुलना म� राजस्व �य के अनुपात और सकल राजकोषीय 

घाटे क� तुलना म� राजस्व घाटे के अनुपात के साथ इनका �ारंिभक स्तर िजसे एक सतत वृि� पथ (�ोथ 
�ैजेक्टरी) के िलए राजकोषीय तान-ेबाने म� म� उपय�ु �प से बुना जा सकता ह।ै इस अध्ययन के कुछ मुख्य 
अंश इस �कार ह�: 
  

• �ॉस-कं�ी अनुभव से पता चलता ह ै�क �टकाऊ राजकोषीय समेकन �ा� करने म� �य कटौितयां, िवशेष 

�प से वतर्मान �य म� स्थायी कमी से जुड़ी कटौितयां राजस्व बढ़ाने के उपाय� क� तुलना म� अिधक 
�भावी पाई गई ह�।   

  

• आलेख म� सरकारी �य क� गुणव�ा के छह संकेतक� का उपयोग करके क� � और राज्य� के �य क� 
गुणव�ा का िव�ेषण �कया गया ह,ै अलग-अलग और एक सिम्म� संकेतक, दोन� माध्यम� से। 

  

• भारत म� पूंजीगत प�र�य और राजस्व �य के अनुपात  (आरईसीओ) का �ारंिभक स्तर लगभग 5.0 
पाया गया ह,ै जब�क सकल राजकोषीय घाटे म� राजस्व घाटे के िहस्से (आरडी-जीएफडी) क� सीमा 

सामान्य सरकार (क� � और  राज्य) के िलए 40 �ितशत पाई गई ह।ै  
   

• अंत म�, आलेख म� कुछ �मुख राजकोषीय संकेतक� को दशार्या गया ह ैिजनको जीडीपी के 4.5 �ितशत के 

जीएफडी ल�य के साथ �य के गुणव�ा आधार� (कनिसडरेशसं) को िमलाकर 2025-26 तक �ा� �कया 
जा सकता ह ैजैसा �क क� �ीय बजट 2021-22 म� कहा गया ह।ै 
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