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आरबीआई बलु�ेटन – माचर् 2025  
 

     आज भारतीय �रज़वर् ब�क ने अपने मािसक बुले�टन का माचर् 2025 अंक जारी �कया। बुले�टन म� चार 
भाषण, पाचँ आलेख और वतर्मान आँकड़े शािमल ह�।  
 

     पाचँ आलखे इस �कार ह�: I. अथर्�वस्था क� िस्थित; II. मानसून का स्थािनक िवतरण और कृिष 
उत्पादन; III. भारत के िव�ेषण� क� बदलती गितक� - भारत के िव�ेषण सव�क्षण के छठे दौर से अंतदृर्ि�; 
IV. उत्सजर्न से आ�थर्क संवृि� को अलग (िडकप�लंग) करना: एक एलएमडीआई अपघटन िव�षेण; और V. 
बाजार पहुचं और आईएमएफ �वस्था: िव� भर से सा�य।  
 

I. अथर्�वस्था क� िस्थित  
 

     वैि�क अथर्�वस्था क� आघात सहनीयता क� परीक्षा �ापार दबाव म� वृि� और टै�रफ के दायरे, समय 
और ती�ता के बारे म� अिनि�तता क� बढ़ती लहर �ारा क� जा रही ह।ै वैि�क िव�ीय बाजार� म� 
अत्यिधक अिस्थरता उत्प� करने के साथ-साथ, इसने वैि�क संवृि� म� मंदी के बारे म� आशंकाएँ भी उत्प� 
क� ह�। इन चुनौितय� के बीच, जैसा �क कृिष के्ष� के मजबूत िनष्पादन और उपभोग म� सुधार से स्प� ह,ै 
भारतीय अथर्�वस्था आघात सहनीयता �द�शर्त कर रही ह।ै तथािप, अशांत बा� वातावरण क� 
�ितध्विन, िनरंतर िवदशेी पोटर्फोिलयो बिहवार्ह के रूप म� प�रलिक्षत हो रही ह।ै इन चुनौितय� का सामना 
करन े के िलए भारत क� समि� आ�थर्क शि�, खा� क�मत� म� और सुधार के कारण फरवरी 2025 म� 
हडेलाइन सीपीआई म�ुास्फ�ित म� सात महीन ेके िनचल ेस्तर 3.6 �ितशत तक क� िगरावट से मजबूत हुई 
ह।ै 
 

II. मानसनू का स्थािनक िवतरण और कृिष उत्पादन 
 

अिभनव नारायणन और हर�� कुमार बेहरा �ारा  
 

     इस आलखे म� खरीफ फसल� के उत्पादन पर िविभ� िजल� म� वषार् क� स्थािनक िभ�ता के �भाव का 
िव�ेषण �कया गया ह।ै इसम� यह भी बताया गया ह ै�क �कसी िवशेष अविध म� कम या अिधक वषार् �कस 
�कार िविश� फसल� के उत्पादन को �भािवत करती ह।ै  
 

मखु्य बात�: 
 

• अत्यिधक या अपयार्� वषार् जैसी चरम मौसम संबंधी घटना� के कारण फसल� को भारी नकुसान 
पहुचंता ह,ै िजससे उत्पादन म� बाधा उत्प� होती ह,ै िजसके प�रणामस्वरूप उपज म� कमी आती ह ैया 
उपज क� गुणव�ा कम हो जाती ह।ै 
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• चरम मौसम क� घटना� का समय महत्वपूणर् ह,ै क्य��क फसल उत्पादन च� अलग-अलग होते ह�। 
• जून और जुलाई के महीन� म� अपयार्� वषार् से अनाज और दाल� के उत्पादन पर नकारात्मक �भाव 

पड़ता ह,ै जब�क ितलहन फसल�, कटाई अविध (अगस्त-िसतंबर) के दौरान अत्यिधक वषार् से िवशषे रूप 
से �भािवत होती ह�।  

 

III. भारत के िव�षेण� क� बदलती गितक� - भारत के िव�षेण सव�क्षण के छठे दौर स ेअतंदृर्ि�  
 

धीर�� गजिभए, सुजाता कंुडू, अलीशा जॉजर्, �कार िवन्हरेकर, युसरा अनीस, िजितन बेबी �ारा  
 

     यह आलखे 2023-24 के िलए आयोिजत भारत के िव�ेषण सव�क्षण के छठे दौर के प�रणाम� का 
िव�ेषण करता ह।ै यह भारत म� आवक िव�ेषण के िविभ� आयाम�, दशे-वार िव�षेण का �ोत, िव�ेषण का 
राज्य-वार गंत�, िव�ेषण का लेन-दने-वार आकार, संचरण का �चिलत तरीका, िव�ेषण भेजन ेक� लागत 
और नकदी क� तुलना म� िडिजटल माध्यम� से हुए िव�ेषण के भाग को दशार्ता ह।ै  
 

मखु्य बात�: 
• भारत म� आवक िव�ेषण 2010-11 से 2023-24 के दौरान दोगुन ेसे अिधक हो गए ह� और इस अविध 

के दौरान यह बाहरी िव�पोषण का एक िस्थर �ोत रहा ह।ै 2020-21 के दौरान महामारी के कारण 
संकुचन के बाद, महामारी के बाद क� अविध म� भारत म� आने वाले िव�ेषण म� उल्लेखनीय वृि� दजर् क� 
गई।  

• सव�क्षण के प�रणाम दशार्त ेह� �क उ�त अथर्�वस्था� से आवक िव�ेषण का िहस्सा बढ़ा ह,ै जो 2023-
24 म� खाड़ी अथर्�वस्था� के िहस्से को पार कर गया, जो कुशल भारतीय �वािसय� के �वास पैटनर् म� 
बदलाव को दशार्ता ह।ै  

• महारा�, उसके बाद केरल और तिमलनाडु, िव�ेषण के �मुख �ा�कतार् बने हुए ह�।  
• िडिजटलीकरण के कारण भारत म� िव�षेण भजेन ेक� लागत म� उल्लेखनीय कमी आई ह,ै ले�कन यह 3 

�ितशत के एसडीजी ल�य से अिधक ह।ै  
• इसके अित�र�, 2023-24 म� धन अंतरण संचालक� �ारा �ा� कुल िव�ेषण का औसतन 73.5 �ितशत 

िडिजटल मोड के माध्यम से था।  
• इसके अलावा, �फनटेक कंपिनयां सस्ती सीमापारीय िव�ेषण सेवाएं �दान करती ह�, िजससे िविभ� 

िव�ेषण सेवा �दाता� के बीच �ितस्पधार् को बढ़ावा िमलता ह।ै  
 

IV. उत्सजर्न स ेआ�थर्क संविृ� अलग (िडकप�लगं) करना: एक एलएमडीआई अपघटन िव�षेण  
 

मधुरेश कुमार, शोिभत गोयल, मन ुशमार्, मुस्कान गगर् �ारा  
 

     यह आलखे लॉग�रदिमक मीन िडिविसया इंडेक्स (एलएमडीआई) अपघटन िविध का उपयोग करके 
2012 से 2022 तक भारत के CO₂ उत्सजर्न वृि� के पीछे के चालक� क� जांच करता ह।ै यह कुल उत्सजर्न 
को मुख्य योगदान कारक� म� िवभािजत करता ह,ै िजसम� जीडीपी संवृि� (गितिविध �भाव), ऊजार् दक्षता म� 
सुधार (ऊजार् ती�ता �भाव), आ�थर्क संरचना म� बदलाव (संरचनात्मक �भाव), �धन क� संरचना म� 
प�रवतर्न (�धन िम�ण �भाव), और िव�तु उत्पादन म� नवीकरणीय ऊजार् क� बढ़ती िहस्सेदारी, जो िव�ुत 
क� काबर्न ती�ता (उत्सजर्न कारक �भाव) को कम करती ह,ै शािमल ह।ै  
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मखु्य बात�: 
• 2012-22 के दौरान, ऊजार् से संबंिधत CO2 उत्सजर्न म� 706 िमिलयन टन क� वृि� हुई। इसका मुख्य 

कारण आ�थर्क संवृि� (+1073 मी��क टन) थी, जब�क अथर्�वस्था के �धन िम�ण म� बदलाव (+78 
मी��क टन) का �भाव कम था। तथािप, ऊजार् दक्षता म� वृि� (-399 मी��क टन), संरचनात्मक 
प�रवतर्न (-15 मी��क टन) और नवीकरणीय ऊजार् के बढ़ते उपयोग के कारण िव�ुत क� उत्सजर्न 
ती�ता म� सुधार (-30 मी��क टन) ने उत्सजर्न को कम करने म� मदद क�।  

• भारत क� ऊजार् दक्षता म� वा�षर्क 1.9 �ितशत क� वृि� हुई ह,ै जो वैि�क औसत से अिधक ह।ै  
• भारत क� संवृि� उत्सजर्न से अलग (िडकपल)हो गई, िजसका िडकप�लंग लोच 0.59 ह,ै जो अन्य िन�-

मध्यम आय वाले दशे� के बराबर ह।ै  
• िपछले दशक म� नवीकरणीय ऊजार् का उत्सजर्न म� कमी पर छोटा ले�कन महत्वपूणर् �भाव पड़ा ह,ै 

2022-23 म� कुल �ाथिमक ऊजार् म� सौर और पवन का योगदान 2.1 �ितशत रहा।  
• आगे चलकर, नवीकरणीय ऊजार् तेजी से जीवाश्म �धन क� जगह लेन ेऔर उ�ोग� म� ह�रत हाइ�ोजन 

का उपयोग बढ़ने से उत्सजर्न कारक �भाव से अिधक �मुख भूिमका िनभाने क� आशा ह।ै  
 

V. बाजार पहुचं और आईएमएफ �वस्था: िव� भर स ेसा�य 
 

�ुित जोशी और पीएसएस िव�ासागर �ारा 
 

     इस आलखे म� 2000-2023 के दौरान िविभ� दशे� �ारा अंतरार्�ीय मु�ा कोष (आईएमएफ) से िलए 
गए ऋण� का िव�ेषण �कया गया ह ैतथा उन दशे�, िजन्ह�ने आईएमएफ ऋण का सहारा िलया, के िलए 
बाजार पहुचं और आईएमएफ के ऋण पर िनभर्रता के बीच नकारात्मक संबंध पाया गया ह।ै  
 

मखु्य बात�: 
 

• 2000-2023 के दौरान, अंतरार्�ीय िव�ीय बाजार� और िव�पोषण के वैकिल्पक �ोत� तक उनक� 
सीिमत पहुचं के कारण उभरती बाजार और िवकासशील अथर्�वस्था� (ईएमडीई) क� आईएमएफ 
संसाधन� पर िनभर्रता बढ़ गई। तथािप, भारत और चीन सिहत कई तेजी से बढ़ती बड़ी ईएमडीई को 
आईएमएफ ऋण का सहारा नह� लेना पड़ा।  

• संकट काल के दौरान, िवशषे रूप से वैि�क िव�ीय संकट और यूरो-जोन संकट के दौरान, कितपय उ�त 
अथर्�वस्था� ने भी सॉवरेन रे�टंग डाउन�ेड होने से उनक� बाजार पहुचं कम होने के कारण 
आईएमएफ ऋण का सहारा िलया।  

• िजन दशे� ने आईएमएफ ऋण िलया, उनम� से िजन दशे� को अिधक दशे जोिखम �ीिमयम का सामना 
करना पड़ा, उन्ह�ने अिधक िव�पोषण �ा� �कया।  

• के्ष�ीय िव�पोषण �वस्था (आरएफए) और स्वैप लाइन� जैसे िव�पोषण के वैकिल्पक �ोत� तक पहुचं 
से आईएमएफ ऋण पर िनभर्रता कम हो जाती ह।ै  

 

     बुले�टन के आलेख� म� �� िवचार लेखक� के ह� और भारतीय �रज़वर् ब�क के िवचार� का �ितिनिधत्व 
नह� करत ेह�। 

 
                            (पनुीत पचंोली)   

�से �काशनी: 2024-2025/2418                                                                     मुख्य महा�बंधक 
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