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आरबीआई बलु�ेटन – िसतबंर 2023  

 
     आज �रज़वर् ब�क न ेअपन ेमािसक बुले�टन का िसतंबर 2023 अंक जारी �कया। बुले�टन म� छ: भाषण, पांच 
आलेख और वतर्मान सांिख्यक� शािमल ह�। 
 
     पांच आलेख ह�: I. अथर्�वस्था क� िस्थित; II. भारतीय राज्य� �ारा पुरानी प�शन �णाली अपनाने क� 
राजकोषीय लागत - एक आकलन; III. एनबीएफसी क्षे� के नवीनतम कायर्-�दशर्न का िव�ेषण; IV. मु�ास्फ�ित 
और मु�ास्फ�ित-�त्याशाए:ं एक िवस्तृत मापन; V. भारत म� िनजी खपत के कारक: एक सम� �ितदशार्त्मक 
उपागम। 
 
I. अथर्�वस्था क� िस्थित  

     जहा,ं िविभ� क्षे�� क� समि�-आ�थर्क िस्थितय� म� िवभाजन के कारण वैि�क आ�थर्क गितिविध क� गित म� 
कमी आ रही ह,ै वह� वैि�क उ�ित हते ुवसुधैव कुटंुबकम के सोच के साथ भारत क� जी20 क� अध्यक्षता और 
इसके प�रणाम, ऐसे माहौल म� उल्लेखनीय ह�। कमज़ोर होती वैि�क संभावना� के बीच, भारतीय अथर्�वस्था, 
घरेलू कारक�- िनजी खपत; और मजबूत सावर्जिनक-क्षे�-पंूजीगत-�य के साथ-साथ िस्थर िनवेश क� बढ़त के 
कारण सश� ह।ै आपू�तर् �ित��या� म� सुधार हो रहा ह ैऔर हडेलाइन मु�ास्फ�ित िपछले महीने क� उ�तम 
िस्थित से अगस्त म� कम हो गई ह।ै  
 
II. भारतीय राज्य� �ारा परुानी प�शन �णाली अपनान ेक� राजकोषीय लागत - एक आकलन  
रिचत सोलंक�, सोमनाथ शमार्, आर. के. िसन्हा, समीर रंजन बेहरा और अ�ी मुखज�, �ारा  

     इस सदी के पहले दशक के दौरान भारत म� शु� �कए गए प�शन सुधार� के िहस्से के �प म�, अिधकांश राज्य 
सरकार� न ेरा�ीय प�शन �णाली (एनपीएस) को अपनाया, जो एक िनधार्�रत अंशदान योजना ह।ै पुरानी प�शन 
योजना (ओपीएस) को वापस लान ेके बारे म� हाल ही म� �ई सावर्जिनक चचार् और कुछ राज्य� �ारा वास्तव म� 
ऐसा �कए जाने क� पृ�भूिम म� यह अध्ययन शु� �कया गया ह।ै यह राज्य सरकार के कमर्चा�रय� के एनपीएस 
अंशदान डटेा का िव�ेषण करता ह ैता�क संभािवत राजकोषीय लागत का अनुमान लगाया जा सके, जो सभी 
राज्य सरकार� �ारा ओपीएस अपनाने पर उत्प� हो सकता ह।ै 
 
�मखु �बंद ु: 

• ओपीएस क� वापसी के कारण राज्य� के प�शन खचर् म� अल्पकािलक कमी, लंबी अविध म� भिवष्य म� गैर-

िव�पोिषत प�शन दयेता� म� भारी वृि� के कारण �भावहीन हो जाएगा। ओपीएस के मामले म� प�शन 
का बोझ 2030 तक अिधकाशं राज्य� के िलए एनपीएस अंशदान से अिधक हो जाएगा। 
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• ओपीएस के तहत, अनुमािनत वास्तिवक प�शन दयेता, एनपीएस के अनुमािनत प�शन �य का लगभग 

4.5 गुना बढ़ जाएगा। अित�र� ओपीएस बोझ 2060 तक सालाना सकल घरेलू उत्पाद का 0.9 �ितशत 

तक बढ़ जाएगा।  
• ऐसे समय म� जब अिधकांश दशे िनधार्�रत अंशदान योजना� क� ओर बढ़ रह ेह�, भारतीय राज्य� �ारा 

ओपीएस क� ओर लौटना, िपछले राजकोषीय सुधार� के लाभ� को कम करत े�ए �ितगामी कदम होगा।  

• राज्य� �ारा ओपीएस को पुन: लागू करना राजकोषीय �प से धारणीय नह� होगा। 

III. एनबीएफसी क्ष�े के नवीनतम कायर्-�दशर्न का िव�षेण 
अभ्युदय हषर्, नं�दनी जयकुमार, रजनीश कुमार च�ंा और बृजेश पी, �ारा। 

     पयर्वेक्षी डटेा का उपयोग करत े�ए, यह आलेख 2022-23 म� (2022-23 क� तीसरी ितमाही तक) 
एनबीएफसी क्षे� के कायर्-�दशर्न का मूल्यांकन करता ह।ै इस आलेख के िलए, एनबीएफसी को उनके आकार, 
गितिविध और स्केल-आधा�रत िविनयामक�य ढाचंा, जो 01 अ�ूबर 2022 से �भावी �आ, के संदभर् म� जोिखम 
के अनुमािनत स्तर के आधार पर चार स्तर� (यानी, आधार, मध्य, ऊपरी या शीषर्) म� से एक म� समूिहत �कया 
गया ह।ै  
 
�मखु �बंद:ु 

• एनबीएफसी क्षे� क� समे�कत तुलन प� ने �दसंबर 2022 तक वषर्-दर-वषर् ि�अंक�य वृि� �दखाई। 

• एनबीएफसी क� ब�क� पर िनभर्रता बढ़ी, िवशेष �प से ऊपरी स्तर (एनबीएफसी-यूएल) म� एनबीएफसी 

के िलए, िजनक� �त्यक्ष ब�क उधारी लगातार बढ़ी ह,ै जो �दसबंर 2022 के अंत तक उनक� कुल उधारी 

का लगभग आधा िहस्सा ह।ै 
• क्षे�वार ऋण िवतरण स ेपता चलता ह ै�क मध्य स्तर म� सरकारी स्वािमत्व वाली एनबीएफसी 

(एनबीएफसी-एमएल) मुख्य �प से बुिनयादी ढांचे के िलए ऋण दतेी ह�। सभी एनबीएफसी-यूएल, जो 

िनजी स्वािमत्व वाले ह�, खुदरा क्षे� को भारी ऋण दते ेह�। 

• आ�थर्क सुधार के साथ-साथ, ताजा एनपीए के अल्प संचय और बेहतर वसूली के कारण कुल अि�म� के 

�ितशत के �प म� इस क्षे� क� अनजर्क आिस्तय� (एनपीए) म� िगरावट आई ह।ै एनबीएफसी ने मजबूत 
पंूजी िस्थित और पयार्� बफर बनाए रखना जारी रखा ह।ै 

 
IV. म�ुास्फ�ित और म�ुास्फ�ित-�त्याशाए:ं एक िवस्ततृ मापन  
आर. के. िसन्हा �ारा  

     यह आलेख उपयु� सांिख्यक�य िवतरण� क� पहचान करता ह,ै जो वास्तिवक मु�ास्फ�ित और सव�क्षण-
आधा�रत मु�ास्फ�ित �त्याशा� के �वहार को समझाने म� मदद करता ह।ै पहचाने गए िवतरण, जोिखम वाली 
मु�ास्फ�ित के मापन म� सुिवधा �दान करत ेह�। 
 
�मखु �बंद:ु 

• सू�म-स्तरीय मु�ास्फ�ित डटेासटे, यानी सव�क्षण-आधा�रत मु�ास्फ�ित �त्याशा� और वास्तिवक 
मु�ास्फ�ित, दोन� क� मानक िवचलन के संदभर् म� मापी गई प�रवतर्नशीलता, सम� मु�ास्फ�ित डटेासेट 
क� तुलना म� काफ� अिधक पाई गई ह।ै 
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• 'बर िवतरण' दोन� डटेासेट क� सांिख्यक�य िवशेषता� को दशार्ने म� उपयोगी पाया गया ह।ै 

 
V. भारत म� िनजी खपत के कारक: एक सम� �ितदशार्त्मक उपागम 
दीपमाला, सुनील कुमार और िबपुल घोष, �ारा  

      यह आलेख िनजी खपत के समि�-आ�थर्क कारक� क� पड़ताल करता ह ै- जो भारत म� सम� मांग का �मुख 
घटक ह ै- लघ ुऔर दीघर्कािलक। मौ��क नीित नरमी और च�� को सख्त बनान ेके िनजी उपभोग पर �भाव क� 
भी पड़ताल क� गई ह।ै 
 
�मखु �बंद:ु  
• िनष्कष� से उपभोग और आय के एक मजबूत को-मूवम�ट का पता चलता ह,ै जो वास्तिवक िनजी उपभोग और 
आय (वास्तिवक �ि�गत �योज्य आय) और धन के बीच दीघर्कािलक सह-एक�कृत संबंध क� उपिस्थित से स्प� 
ह,ै िजसम� आय �त्यास्थता यिूनटी के करीब अनुमािनत ह।ै 
• अल्पकािलक कारक� म�, आय, ब्याज दर, मु�ास्फ�ित, प�रवार� और सरकार क� ऋण�स्तता और अिनि�तता, 
िनजी खपत को �भािवत करती पाई जाती ह�। 
• आंकड़जेन्य िनष्कषर्, ब्याज दर म� बदलाव के एक असमिमत �भाव का संकेत दतेे ह�, िजसम� मौ��क सख्ती के 
कारण, ब्याज दर म� समतुल्य ढील के स्फ�ितकारी �भाव क� तुलना म� िनजी खपत म� अिधक कमी आती ह।ै 
 

     बुले�टन आलेख� म� �� िवचार लेखक� के ह� और भारतीय �रज़वर् ब�क के िवचार� का �ितिनिधत्व नह� करत े
ह�। 
 
 

 
 
 

                                                                                                               (योगेश दयाल)  
�से �काशनी: 2023-2024/939                                                                   मुख्य महा�बंधक  

 


