
 

6 अगस्त 2025 
गवनर्र का व��: 6 अगस्त 2025 

     नमस्कार, रक्षाबंधन, स्वतं�ता �दवस, जन्मा�मी, पारसी नववषर् और गणेश चतुथ� के इस माह म� सभी 
को बधाई। यह पिव� और शभु माह हम सभी के िलए और हमारी अथर्�वस्था के िलए सौभाग्य लकेर आए।  

     मानसून का मौसम अच्छा चल रहा ह।ै हम त्योहार� के मौसम के भी करीब पहुचँ रह ेह�, जो आमतौर पर 
आ�थर्क गितिविधय� म� अिधक उत्साह और उछाल लाता ह।ै यह अनुकूल घरेलू माहौल, सरकार और �रज़वर् 
ब�क क� अनुकूल नीितय� के साथ, िनकट भिवष्य म� भारतीय अथर्�वस्था के िलए शुभ संकेत ह,ै क्य��क भू-
राजनीितक अिनि�तताएँ कुछ हद तक कम हुई ह�, तथािप वैि�क �ापार संबंधी चुनौितयाँ अभी भी बनी 
हुई ह�। मध्यम अविध म� भी, बदलती िव� �वस्था म� भारतीय अथर्�वस्था अपनी अतं�नर्िहत शि�, मज़बूत 
बुिनयादी ढाँच ेऔर आरामदायक बफर के समथर्न से उ�वल संभावना� से यु� ह।ै अवसर मौजदू ह�, और 
हम नीित-िनमार्ण के बहु-आयामी �कन्तु सुसंगत दिृ�कोण के माध्यम से अनुकूल प�रिस्थितयाँ बनाने के िलए 
हर संभव �यास कर रह ेह�।  

2. वैि�क स्तर पर, नीित िनमार्ता� को धीमी संवृि� और अवस्फ�ित क� धीमी होती गित का सामना करना 
पड़ रहा ह,ै साथ ही कुछ उ�त अथर्�वस्था� म� तो म�ुास्फ�ित म� भी वृि� दखेी जा रही ह।ै जैसे-जसेै िस्थित 
िस्थर होती जाएगी और नई वैि�क �वस्था म� एक नया संतुलन उभरेगा, नीित िनमार्ता� के िलए धीमी 
संवृि�, अिड़यल म�ुास्फ�ित और बढ़े हुए सावर्जिनक ऋण स्तर� वाले िव� म� आगे बढ़ना एक क�ठन कायर् 
होगा।  

3. �रज़वर् ब�क म�, मु�ास्फ�ित म� उल्लेखनीय कमी से उत्प� हुई गुंजाइश का लाभ उठाते हुए, हमन ेसंवृि� 
को बढ़ावा दनेे के िलए िनणार्यक और दरूदश� उपाय �कए ह�। हमारे पास उपलब्ध िविभ� साधन� के समिन्वत 
उपयोग से वतर्मान नरमी के च� म� मौ��क नीित संचरण म� तज़ेी लाने म� मदद िमली ह।ै  

मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) के िनणर्य  

4. मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) क� बैठक 4, 5 और 6 अगस्त को हुई िजसम� नीितगत रेपो दर पर 
िवचार-िवमशर् और िनणर्य िलया गया। उभरते समि� आ�थर्क और िव�ीय गितिविधय� तथा संभावना का 
िवस्तृत आकलन करने के बाद, एमपीसी ने सवर्सम्मित से चलिनिध समायोजन सुिवधा (एलएएफ) के अंतगर्त 
नीितगत रेपो दर को 5.50 �ितशत पर अप�रव�तर्त रखने का िनणर्य िलया; प�रणामस्वरूप, स्थायी जमा 
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सुिवधा (एसडीएफ) दर 5.25 �ितशत पर तथा सीमांत स्थायी सुिवधा (एमएसएफ) दर तथा ब�क दर 5.75 
�ितशत पर अप�रव�तर्त रह�गी। एमपीसी ने तटस्थ रुख बनाए रखने का भी िनणर्य िलया।  

5. एमपीसी ने कहा �क, य�िप हडेलाइन म�ुास्फ�ित पहले के अनुमान से काफ� कम ह,ै ले�कन इसका मुख्य 
कारण खा� पदाथ�, िवशषेतया सिब्जय� क� क�मत� म� उतार-चढ़ाव ह।ै दसूरी ओर, मूल म�ुास्फ�ित, जैसा 
�क अनुमान था, 4 �ितशत के आसपास िस्थर बनी हुई ह।ै इस िव�ीय वषर् क� अिंतम ितमाही से म�ुास्फ�ित 
म� वृि� का अनुमान ह।ै संवृि� मजबूत ह ैऔर पहले के अनुमान� के अनुसार ह,ै तथािप हमारी आकांक्षा� से 
कम ह।ै �शुल्क (टै�रफ) क� अिनि�तताएँ अभी भी िवकिसत हो रही ह�। मौ��क नीित संचरण अभी भी जारी 
ह।ै फरवरी 2025 से 100 आधार अंक� क� दर कटौती का अथर्�वस्था पर �भाव अभी भी सामने आ रहा 
ह।ै  

6. अतः, कुल िमलाकर, वतर्मान समि� आ�थर्क प�रिस्थितयाँ, संभावनाएं और अिनि�तताएँ, 5.5 �ितशत 
क� नीितगत रेपो दर को जारी रखने और ब्याज दर� म� क� गई अि�म कटौती का ऋण बाज़ार� और �ापक 
अथर्�वस्था तक आगे संचरण का इंतज़ार करने क� माँग करती ह�। तदनुसार, एमपीसी ने सवर्सम्मित से रेपो 
दर को अप�रव�तर्त रखने के िलए वोट �कया। एमपीसी ने उपयु� मौ��क नीित मागर् िनधार्�रत करने के िलए 
आने वाले आकँड़� और उभरती घरेलू संवृि�-मु�ास्फ�ित गितक� पर कड़ी िनगरानी रखने का भी संकल्प 
िलया। तदनुसार, सभी सदस्य� ने तटस्थ रुख बनाए रखने का िनणर्य िलया।  

संविृ� और म�ुास्फ�ित का आकलन 

संविृ�  

7. घरेलू संवृि� िस्थर ह ैऔर �ापक तौर पर हमारे आकलन के अनुरूप ही िवकिसत हो रही ह,ै तथािप कुछ 
उ�-आवृि� संकेतक� ने मई-जून म� िमि�त संकेत �दए ह�। �ामीण उपभोग सुदढ़ृ0

1 बना हुआ ह,ै जब�क शहरी 
उपभोग म� बहाली, िवशेष रूप से िववेकाधीन �य, मंद1

2 ह।ै सरकारी पूंजीगत �य म� तेजी से सम�थर्त िस्थर 
िनवेश2

3 ,आ�थर्क गितिविधय� को समथर्न द ेरहा ह।ै  

                                                            

1 2025-26 क� पहली ितमाही के दौरान �ैक्टर क� िब�� और खुदरा दोपिहया वाहन� क� िब�� म� �मशः 9.2 �ितशत और 4.9 
�ितशत क� वृि� दजर् क� गई।  

2 नीलसनआईक्यू �रटेल ऑिडट सेवा के अनुसार, 2025-26 क� पहली ितमाही के दौरान एफएमसीजी क� िब�� म� 6.0 �ितशत 
क� वृि� हुई, िजसम� �ामीण और शहरी क्षे�� म� �मशः 8.4 �ितशत और 4.3 �ितशत क� वृि� दजर् क� गई। पहली ितमाही के 
दौरान या�ी वाहन� क� खुदरा िब�� म� 3.0 �ितशत क� वृि� हुई और इस अविध के दौरान घरेलू हवाई या�ी यातायात म� 5.3 
�ितशत क� वृि� हुई।  

3 क� � सरकार के पंूजीगत �य म� 2025-26 क� पहली ितमाही के दौरान 52.0 �ितशत (वषर्-दर-वषर्) क� मजबूत विृ� हुई। 
पंूजीगत वस्त�ु के औ�ोिगक उत्पादन सूचकांक म� 10.0 �ितशत क� वृि� हुई और पंूजीगत वस्त�ु के आयात म� 2025-26 क� 
पहली ितमाही म� 12.6 �ितशत क� वृि� हुई।  



3 
 

 
 

8.  आपू�तर् पक्ष पर, िस्थर दिक्षण-पि�म मानसून3

4 खरीफ क� बुवाई4

5 को बढ़ावा द ेरहा ह,ै जलाशय� के 
स्तर5

6 को �फर से भर रहा ह ैऔर कृिष गितिविधय� को बढ़ावा द ेरहा ह।ै इसके अलावा, सेवा गितिविधयाँ 
िस्थर बनी हुई ह�, तथािप कुछ उ�-आवृि� संकेतक� म� मामूली वृि� दजर् क� गई ह।ै6

7 सेवा पीएमआई7

8 जुलाई 
2025 म� बढ़कर 11 महीने के उ�तम स्तर 60.5 पर पहुचँ गई। िनमार्ण गितिविध म� सुदढ़ृता जारी ह।ै8

9 
तथािप, िव�तु और खनन के कारण औ�ोिगक के्ष� म� वृि� धीमी और असमान रही।9

10 जब�क िविनमार्ण 
�य �बंधक सूचकांक (पीएमआई)10

11 पहली ितमाही म� उ� रहा, वह� औ�ोिगक उत्पादन सूचकांक 
(आईआईपी)11

12 म� नरमी दखेी गई।   

9. संवृि� क� संभावना के संबंध म� सामान्य से बेहतर दिक्षण-पि�म मानसून, न्यूनतर मु�ास्फ�ित, बढ़ता 
क्षमता उपयोग और अनुकूल िव�ीय प�रिस्थितयाँ, घरेलू आ�थर्क गितिविधय� को बढ़ावा द ेरही ह�। मज़बूत 
सरकारी पूंजीगत �य12

13 सिहत अनुकूल मौ��क, िविनयामक और राजकोषीय नीितय� से भी माँग म� वृि� 
होनी चािहए। िनमार्ण और �ापार के्ष�� म� िनरंतर वृि� के साथ, आने वाले महीन� म� सेवा के्ष� म� भी तजेी 

                                                            

4 4 अगस्त 2025 तक सचंयी दिक्षण-पि�म मानसनू (एसडब्ल्यूएम) वषार् दीघार्विध औसत (एलपीए) से 4 �ितशत अिधक ह।ै  

5  1 अगस्त 2025 तक खरीफ फसल� के अंतगर्त बोया गया के्ष�फल िपछले वषर् के इसी के्ष�फल से 5.1 �ितशत अिधक ह।ै  

6 31 जुलाई 2025 तक जलाशय का स्तर पूणर् क्षमता के 69 �ितशत पर था, जो िपछले वषर् के स्तर के साथ-साथ दशक�य औसत 
46 �ितशत से भी अिधक था।  

7 जून 2025 म� ई-वे िबल म� 19.3 �ितशत क� मजबूत वृि� हुई और जून-जलुाई 2025 म� टोल स�ंह म� 15.2 �ितशत क� वृि� 
हुई। मई म� 16.4 �ितशत क� वृि� के बाद, जून-जलुाई 2025 म� सकल जीएसटी सं�ह म� 6.9 �ितशत क� मामूली वृि� हुई। घरेलू 
हवाई माल ढुलाई म� जून 2025 म� 2.6 �ितशत क� वृि� दजर् क� गई; बंदरगाह माल ढुलाई म� 2025-26 क� पहली ितमाही म� 
5.6 �ितशत क� वृि� दखेी गई; वािणिज्यक वाहन� क� िब�� म� पहली ितमाही म� 0.6 �ितशत क� िगरावट आई।  

8 पीएमआई सेवाएं मई के 58.8 से बढ़कर जून 2025 म� 60.4 और जुलाई म� 60.5 हो गई।  

9 2025-26 क� पहली ितमाही म� इस्पात क� खपत म� 7.9 �ितशत क� वृि� हुई तथा इस अविध के दौरान सीम�ट उत्पादन म� 8.4 
�ितशत क� वृि� दजर् क� गई।  

10  2025-26 क� पहली ितमाही के दौरान खनन और िव�ुत उत्पादन म� �मशः 3.0 �ितशत और 1.9 �ितशत क� िगरावट 
आई।  

11 िविनमार्ण पीएमआई जलुाई 2025 म� 16 महीन ेके उ�तम स्तर 59.1 पर पहुचं गई, जो िविनमार्ण के्ष� म� मजबतू गित का 
संकेत ह।ै  

12 2025-26 क� पहली ितमाही के दौरान िविनमार्ण आईआईपी म� 3.4 �ितशत क� मामूली वृि� दजर् क� गई।  

13 क� �ीय बजट 2025-26 के अनुसार, क� � सरकार के �भावी पंूजीगत �य (पंूजीगत आिस्तय� के िनमार्ण के िलए अनुदान सहायता 
सिहत) म� 17.4 �ितशत क� वृि� का अनुमान ह।ै  
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बनी रहने क� आशा ह।ै तथािप, चल रही टै�रफ घोषणा� और �ापार वातार्� के बीच, बा� मागँ क� 
संभावनाएँ अिनि�त बनी हुई ह�। लंबे समय से चल ेआ रह ेभ-ूराजनीितक तनाव, वैि�क अिनि�तता� और 
वैि�क िव�ीय बाजार� म� अिस्थरता से उत्प� �ितकूल प�रिस्थितयाँ संवृि� क� संभावना के िलए जोिखम 
उत्प� करती ह�। इन सभी कारक� को ध्यान म� रखत ेहुए, 2025-26 के िलए वास्तिवक जीडीपी संवृि� 6.5 
�ितशत रहने का अनुमान ह,ै जो पहली ितमाही म� 6.5 �ितशत, दसूरी ितमाही म� 6.7 �ितशत, तीसरी 
ितमाही म� 6.6 �ितशत और चौथी ितमाही म� 6.3 �ितशत रहगेी। 2026-27 क� पहली ितमाही के िलए 
वास्तिवक जीडीपी संवृि� 6.6 �ितशत रहने का अनुमान ह।ै जोिखम समान रूप से संतुिलत ह�।  

म�ुास्फ़�ित 

10. सीपीआई हडेलाइन मु�ास्फ�ित लगातार आठव� महीन ेघटकर जून म� 77 महीने के िनचल ेस्तर 2.1 
�ितशत पर आ गई।13

14 यह मुख्य रूप से खा� मु�ास्फ�ित म� तजे िगरावट के कारण हुआ, िजसका नेतृत्व 
बेहतर कृिष गितिविध और िविभ� आपू�तर् पक्ष उपाय� न े�कया। खा� मु�ास्फ�ित ने फरवरी 2019 के बाद 
से जून म� (-) 0.2 �ितशत पर अपना पहला नकारात्मक ��ंट दजर् �कया। सिब्जय� और दाल� म� दोहरे अंक� 
क� अपस्फ�ित ने इस संकुचन को बढ़ावा �दया।14

15 उ� आवृि� वाले मूल्य संकेतक जुलाई म� भी खा� क�मत� 
म� कम मूल्य गित जारी रहने का संकेत दतेे ह�। �धन समूह क� मु�ास्फ�ित जून म� लगातार दो महीन� म� घटकर 
2.6 �ितशत दजर् क� गई।15

16 मूल म�ुास्फ�ित16

17, जो फरवरी-मई के दौरान 4.1-4.2 �ितशत क� सीिमत 
दायरे के भीतर रही, जून म� बढ़कर 4.4 �ितशत हो गई, िजसका आिंशक कारण स्वणर् क� क�मत� म� िनरंतर 
वृि� थी।   

11. 2025-26 के िलए मु�ास्फ�ित क� संभावना जून म� अपके्षा से अिधक सौम्य हो गई ह।ै दिक्षण-पि�म 
मानसून क� िस्थर �गित, मजबूत खरीफ बुवाई, पयार्� जलाशय स्तर और खा�ा�� के पयार्� बफर भंडार17

18 
                                                            

14 सीपीआई हडेलाइन मु�ास्फ�ित अ�ैल के 3.2 �ितशत से घटकर जून 2025 म� 2.1 �ितशत (जनवरी 2019 के बाद सबसे कम) 
हो गई, िजसम� लगभग 110 आधार अंक� क� संचयी िगरावट दखेी गई। यह कमी मुख्य रूप से सिब्जय�, दाल� और अनाज क� 
क�मत� म� और िगरावट के कारण आई, िजसके प�रणामस्वरूप सीपीआई खा� समूह म� फरवरी 2019 के बाद पहली बार जून म� 
(-)0.2 �ितशत अपस्फ�ित दजर् क� गई। �धन समूह क� मु�ास्फ�ित भी अ�ैल के 2.9 �ितशत से घटकर जून म� 2.6 �ितशत हो 
गई। तथािप, मूल मु�ास्फ�ित, फरवरी से मई के दौरान 4.1 से 4.2 �ितशत के बीच �ापक तौर पर िस्थर रहने के बाद, जून 
2025 म� बढ़कर 4.4 �ितशत हो गई।  

15 जून 2025 म� सिब्जय� क� क�मत� म� 19.0 �ितशत क� िगरावट आई जब�क दाल� क� क�मत� म� 11.8 �ितशत क� िगरावट 
आई।  

16 �धन समूह क� मु�ास्फ�ित भी अ�ैल के 2.9 �ितशत से घटकर जनू म� 2.6 �ितशत रह गई।  

17 खा� एवं �धन को छोड़कर सीपीआई हडेलाइन। 

18 16 जुलाई 2025 तक, भारतीय खा� िनगम के पास गेहू ंका भंडार बफर मानदडं� से 1.3 गुना (िपछले 4 वष� म� सवार्िधक 
भंडार) तथा चावल का भंडार बफर मानदडं� से 3.9 गुना ह।ै  
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के साथ बड़े अनुकूल आधार �भाव� ने इस नरमी म� योगदान �दया ह।ै तथािप, �ितकूल आधार �भाव� और 
नीितगत कारर्वाइय� से उत्प� मांग पक्ष कारक� के �भाव म� आने के कारण, सीपीआई मु�ास्फ�ित 2025-26 
क� चौथी ितमाही और उसके बाद 4 �ितशत से ऊपर जाने क� संभावना ह।ै इनपुट क�मत� पर �कसी भी बड़े 
नकारात्मक आघात को छोड़कर, मूल म�ुास्फ�ित वषर् के दौरान 4 �ितशत से थोड़ा ऊपर रहने क� संभावना 
ह।ै मौसम संबंधी आघात म�ुास्फ�ित क� संभावना के िलए जोिखम उत्प� करते ह�। इन सभी कारक� को ध्यान 
म� रखते हुए, 2025-26 के िलए सीपीआई म�ुास्फ�ित अब 3.1 �ितशत अनुमािनत ह,ै जो दसूरी ितमाही म� 
2.1 �ितशत, तीसरी ितमाही म� 3.1 �ितशत और चौथी ितमाही म� 4.4 �ितशत रहगेी। 2026-27 क� 
पहली ितमाही के िलए सीपीआई म�ुास्फ�ित 4.9 �ितशत अनमुािनत ह ै(चाटर् 2)। जोिखम समान रूप से 
संतुिलत ह�।  

बा� क्ष�े 

12. भारत का चालू खाता घाटा (सीएडी) 2023-24 म� जीडीपी के 0.7 �ितशत से घटकर 2024-25 म� 
जीडीपी का 0.6 �ितशत रह गया, िजसका कारण उ� पण्य �ापार घाटे के बावजूद मज़बूत सेवा िनयार्त 
और मज़बूत िव�ेषण �ाि�याँ रह�। 2025-26 क� पहली ितमाही म� पण्य �ापार घाटा और बढ़ गया। िव� 
सेवा िनयार्त म� भारत क� िहस्सेदारी 2005 के लगभग 2 �ितशत से बढ़कर 2024 म� 4.3 �ितशत हो गई 
ह,ै जो मज़बूत सॉफ़्टवेयर और �ावसाियक सेवा� के िनयार्त के कारण ह।ै मज़बूत सेवा िनयार्त18

19 और 
मज़बूत िव�ेषण �ाि�य� से चाल ूिव� वषर् के दौरान चाल ूखाता घाटा (सीएडी) के धारणीय स्तर पर बन े
रहने क� आशा ह।ै  

13. बा� िव�पोषण के संदभर् म�, भारत म� सकल �त्यक्ष िवदशेी िनवेश (एफ़डीआई) अ�ैल-मई 2025-26 
के दौरान मज़बूत रहा। तथािप, इस अविध के दौरान अिधक जावक एफ़डीआई के कारण िनवल एफ़डीआई 
म� कमी आई।19

20 ईएमई म� िवदशेी पोटर्फोिलयो िनवेश (एफ़पीआई) का अंतवार्ह मई और जून 2025 म� मज़बूत 
बना रहा।20

21 तथािप, ऋण के्ष� म� बिहवार्ह के कारण 2025-26 म� अब तक (अ�लै-31 जुलाई) भारत म� 

                                                            

 

19 अनंितम आंकड़� के अनुसार, अ�ैल-जून 2025-26 के दौरान भारत का सेवा िनयार्त 10.1 �ितशत बढ़ा, जब�क इसी अविध म� 
सेवा आयात म� 1.5 �ितशत क� वृि� हुई। इसी अविध म� िनवल सवेा िनयार्त म� 20.7 �ितशत क� वृि� हुई।  

20  सकल �त्यक्ष िवदशेी िनवेश (एफडीआई) अतंवार्ह अ�ैल-मई 2025-26 म� 5 �ितशत बढ़कर 15.9 िबिलयन अमे�रक� डॉलर 
हो गया, जो एक वषर् पूवर् इसी अविध म� 15.2 िबिलयन अमे�रक� डॉलर था। िनवल एफडीआई अंतवार्ह अ�ैल-मई 2025-26 म� 
2.2 �ितशत घटकर 3.9 िबिलयन अमे�रक� डॉलर रह गया, जो एक वषर् पूवर् इसी अविध म� 4.0 िबिलयन अमे�रक� डॉलर था।  

21 जून 2025 के दौरान ईएमई म� िनवल पोटर्फोिलयो अंतवार्ह 42.8 िबिलयन अमे�रक� डॉलर रहा, जब�क मई 2025 म� यह 
16.8 िबिलयन अमे�रक� डॉलर था (�ोत: अंतरार्�ीय िव� संस्थान)।  
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िनवल एफ़पीआई का बिहवार्ह 0.8 िबिलयन अमे�रक� डॉलर दजर् �कया गया ह।ै21

22 दसूरी ओर, बा� 
वािणिज्यक उधार� म� िपछले वषर् क� तुलना म� अिधक िनवल अंतवार्ह दखेा गया। अिनवासी जमा� के अंतगर्त 
अंतवार्ह भी सकारात्मक रहा, तथािप इसम� कुछ कमी दखेी गई।22

23 1 अगस्त 2025 तक, भारत क� िवदशेी 
मु�ा आरिक्षत िनिध 688.9 िबिलयन अमे�रक� डॉलर थ�, जो 11 महीने से अिधक के पण्य आयात को पूरा 
करने के िलए पयार्� थ�।23

24 कुल िमलाकर, भारत का बा� के्ष� आघात-सह बना हुआ ह।ै24

25 हम� अपनी बा� 
िव�पोषण आवश्यकता� को आसानी से पूरा करने का िव�ास ह।ै  

चलिनिध और िव�ीय बाजार क� िस्थित  

14. �णालीगत  चलिनिध, जैसा �क चलिनिध समायोजन सुिवधा (एलएएफ़) के अंतगर्त िनवल िस्थित �ारा 
मापा जाता ह,ै िपछली एमपीसी के बाद से औसतन ₹3.0 लाख करोड़ �ित�दन के िहसाब से अिधशेष म� रही 
ह,ै जब�क िपछले दो महीन� के दौरान औसत दिैनक अिधशेष ₹1.6 लाख करोड़ था।25

26 आगे बढ़ते हुए, जैसे 
ही िपछली नीित म� घोिषत सीआरआर कटौती िसतंबर से चरणब� तरीके से लाग ूहोगी, यह चलिनिध क� 
िस्थित को और मजबूत करेगी।   

                                                            

22 अ�ैल-जलुाई 2025 के दौरान इ��टी खंड म� 2.6 िबिलयन अम�ेरक� डॉलर का िनवल अंतवार्ह हुआ, जब�क ऋण खंड म� 3.5 
िबिलयन अमे�रक� डॉलर का िनवल बिहवार्ह हुआ।  

23 भारत म� बा� वािणिज्यक उधार� के अंतगर्त िनवल अतंवार्ह अ�ैल-जून 2025-26 के दौरान बढ़कर 3.5 िबिलयन अमे�रक� 
डॉलर हो गया, जब�क एक वषर् पूवर् यह 1.6 िबिलयन अमे�रक� डॉलर था। अिनवासी जमा� म� अ�ैल-मई 2025-26 के दौरान 
1.9 िबिलयन अम�ेरक� डॉलर का िनवल अंतवार्ह दजर् �कया गया, जो िपछले वषर् क� इसी अविध के 2.8 िबिलयन अम�ेरक� डॉलर 
से कम ह।ै 

24 चार ितमािहय� क� अविध (2024-25 क� पहली ितमाही से 2024-25 क� चौथी ितमाही) के दौरान वास्तिवक पण्य आयात 
(बीओपी आधार पर) और माचर् 2025 के अंत तक कुल बा� ऋण के लगभग 94 �ितशत के आधार पर। 

25 भारत का जीडीपी क� तुलना म� चालू खाता घाटा अनुपात 2023-24 के 0.7 �ितशत से घटकर 2024-25 म� 0.6 �ितशत रह 
गया। भारत का जीडीपी क� तुलना म� बा� ऋण अनुपात माचर् 2024 के अंत म� 18.5 �ितशत से बढ़कर माचर् 2025 के अंत म� 
19.1 �ितशत हो गया। इसी अविध के दौरान जीडीपी क� तुलना म� िनवल अंतरार्�ीय िनवेश िस्थित अनुपात (-) 10.1 �ितशत 
से बढ़कर (-) 8.7 �ितशत हो गया।  

26 अ�ैल और मई के दौरान चलिनिध समायोजन सुिवधा (एलएएफ) के अतंगर्त औसत दिैनक िनवल अवशोषण �मशः ₹1.5 लाख 
करोड़ और ₹1.8 लाख करोड़ रहा। एलएएफ के अतंगर्त औसत दिैनक िनवल अवशोषण जून 2025 म� बढ़कर ₹2.82 लाख करोड़ 
और जलुाई 2025 म� ₹3.12 लाख करोड़ हो गया। एसडीएफ के अतंगर्त दिैनक औसत अवशोषण अ�ैल-मई 2025 के ₹2.06 लाख 
करोड़ से बढ़कर जून-जुलाई के दौरान ₹2.17 लाख करोड़ हो गया।  
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15. ब��कंग �णाली म� पयार्� चलिनिध ने मौजूदा नरमी च� के दौरान नीितगत रेपो दर म� कटौती का 
मु�ा26

27, बॉण्ड27

28 और ऋण बाजार� तक संचरण को सुदढ़ृ �कया ह।ै ऋण बाजार म�, अनुसूिचत वािणिज्यक 
ब�क� क� भा�रत औसत उधार दर (डब्ल्यूएएलआर) म� नए रुपया ऋण� के िलए 71 आधार अकं� क� िगरावट 
आई ह ै(िजसम� से 55 आधार अंक� क� िगरावट ब्याज दर म� कमी के कारण ह)ै और फरवरी 2025 से जून 
2025 तक बकाया रुपया ऋण� के िलए 39 आधार अकं� क� िगरावट आई ह।ै जमा पक्ष पर, इसी अविध के 
दौरान नई जमारािशय� पर भा�रत औसत घरेल ूमीयादी जमा दर (डब्ल्यूएडीटीडीआर) म� 87 आधार अंक� 
क� कमी आई ह।ै इसके अलावा, उधार दर� म� संचरण सभी के्ष�� म� �ापक रहा ह।ै   

16. आगे भी, �रज़वर् ब�क अपने चलिनिध �बंधन म� चुस्त और लचीला बना रहगेा। हम ब��कंग �णाली म� 
पयार्� चलिनिध बनाए रखने का �यास कर�गे ता�क अथर्�वस्था क� उत्पादक आवश्यकताएँ पूरी हो सक�  और 
मु�ा बाज़ार� और ऋण बाज़ार� म� संचरण सुचारू रह।े 

17. एक आंत�रक कायर् दल ने �रज़वर् ब�क के मौजूदा चलिनिध  �बंधन ढांच े(एलएमएफ) क� समीक्षा क� ह,ै 
जो फरवरी 2020 से लागू ह।ै दल ने अपनी �रपोटर् �स्तुत कर दी ह ैऔर इसे सावर्जिनक परामशर् के िलए 
शी� ही आरबीआई क� वेबसाइट पर अपलोड �कया जाएगा। भा�रत औसत मांग दर (डबल्यूएसीआर) 
संपा��र्क खंड� म� अन्य एक �दवसीय मु�ा बाज़ार  दर� (टीआरईपीएस और बाज़ार रेपो) के साथ अत्यिधक 
सहसंब� पाई गई ह।ै इसके अलावा, डबल्यूएसीआर  को िविभ� प�रप�ता� म� अन्य मु�ा बाज़ार िलखत� 
को संकेत �ेिषत करने म� भी �भावी पाया गया ह।ै अतः, दल ने मौ��क नीित के प�रचालन ल�य के रूप म� 
एक �दवसीय डब्ल्यूएसीआर को जारी रखने क� िसफा�रश क� ह।ै दल ने अन्य बात� के साथ-साथ, नीितगत 
दर पर प�रचालन ल�य दर को बनाए रखने के उ�ेश्य से िविभ� अविधय� के रेपो और �रवसर् रेपो प�रचालन� 
के िलए प�रवतर्नीय दर नीलामी तं� को जारी रखने क� भी िसफा�रश क� ह।ै  

 

 

 

                                                            

27 मौजूदा नरमी च� (4 अगस्त तक) म� सचंयी नीितगत रेपो दर म� 100 आधार अंक� (बीपीएस) क� कटौती के सापेक्ष, 
डब्ल्यूएसीआर म� 108 बीपीएस क� कमी आई। फरवरी क� नीित के बाद से, 3-माह के खजाना िबल दर म� 110 बीपीएस, 
एनबीएफसी �ारा जारी 3-माह के सीपी म� 161 बीपीएस और 3-माह के सीडी दर म� 170 बीपीएस क� िगरावट आई ह।ै  

28 फरवरी क� नीित के बाद से, 5-वष�य और 10-वष�य सरकारी �ितभूितय� (6.79 जीएस ब�चमाकर् ) पर �ितफल म� �मशः 63 
आधार अंक और 28 आधार अंक क� िगरावट आई ह।ै इसी अविध म�, 5-वष�य एएए कॉप�रेट बॉण्ड �ितफल म� 56 आधार अंक� 
क� िगरावट आई ह।ै इस अविध के दौरान, भारतीय बॉण्ड बाजार वैि�क स्तर पर सवर्�े� �दशर्न करने वाले बाजार� म� से एक 
रहा।  
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िव�ीय िस्थरता  

18. अनुसूिचत वािणिज्यक ब�क� (एससीबी) क� पूंजी पयार्�ता, चलिनिध, प�रसंपि� गुणव�ा और 
लाभ�दता से संबंिधत �णाली-स्तरीय िव�ीय मानदडं स्वस्थ बने हुए ह�।28

29  जून 2025 के अंत म� ब��कंग 
�णाली के िलए ऋण जमा अनुपात (सीडी अनुपात) 78.9 �ितशत था, जो मोटे तौर पर एक वषर् पहले के 
समान ही था। इसी �कार, एनबीएफसी के �णाली-स्तरीय मानदडं भी सुदढ़ृ ह�, िजनम� पयार्� पूँजी िस्थित 
और बेहतर जीएनपीए अनपुात शािमल ह�।29

30   

19. 2024-25 के दौरान ब�क ऋण म� 12.1 �ितशत क� वृि� हुई। हालाँ�क यह 2023-24 क� 16.3 �ितशत 
क� वृि� दर से धीमी ह,ै ले�कन यह 2024-25 से पहले क� दस वष� क� अविध म� दजर् क� गई 10.3 �ितशत 
क� औसत वृि� दर से अिधक ह।ै इसके अलावा, जब�क िव�ीय वषर् 2024-25 के दौरान गैर-खा� ब�क ऋण 
का �वाह ₹21.4 लाख करोड़ से लगभग ₹3.4 लाख करोड़ घटकर लगभग ₹18 लाख करोड़ हो गया, गैर-
ब�क �ोत� से �वाह ने इस कमी क� भरपाई कर दी।30

31  इस �कार, भल ेही िपछल ेवषर् ब�क ऋण क� संवृि� 
दर धीमी रही, ले�कन वािणिज्यक के्ष� को िव�ीय संसाधन� का सम� �वाह 2023-24 म� ₹33.9 लाख 
करोड़ से बढ़कर 2024-25 म� ₹34.8 लाख करोड़ हो गया। यह �वृि� चाल ूिव� वषर् म� भी जारी ह।ै31

32  
चूं�क मु�ा बाजार� म� संचरण तेजी से हुआ ह,ै इसिलए बड़े िनगम� न ेधन जुटाने के िलए वािणिज्यक प� और 
कॉप�रेट बांड जैसे बाजार-आधा�रत िलखत� पर अिधक भरोसा �कया ह,ै िजससे ब�क ऋण पर उनक� िनभर्रता 

                                                            

29 एससीबी मानदडं: जून 24 और जून 25 के बीच बकाया ऋण और जमा म� वषर्-दर-वषर् आधार पर �मशः 9.9 �ितशत और 10.5 �ितशत 
क� वृि� हुई। जून 2025 म� �णाली-स्तरीय जोिखम भा�रत आिस्तय� क� तुलना म� पूंजी अनुपात  (सीआरएआर) 17.44 �ितशत था, जो 
िविनयामक न्यूनतम स्तर से काफ� ऊपर था। गैर-िनष्पा�दत ऋण� के अनुपात म� और सुधार हुआ (जून 2025 म� जीएनपीए अनुपात 2.24 
�ितशत जब�क जून 2024 म� 2.67 �ितशत, जून 2025 म� एनएनपीए अनपुात 0.53 �ितशत जब�क जून 2024 म� 0.60 �ितशत)। जून 2025 
के अंत तक 132.80 �ितशत के एलसीआर के साथ चलिनिध बफर मजबूत था। जून 2025 म� वा�षर्क आिस्तय� पर �ितलाभ (आरओए) और 
इ��टी पर �ितलाभ (आरओई) �मशः 1.34 �ितशत और 12.70 �ितशत रहा। जून 2025 के िलए श�ु ब्याज मा�जर्न 3.24 �ितशत (जून 
2024 म� 3.54 �ितशत) था। 

30 एनबीएफसी मानदडं: जून 2025 म� एनबीएफसी का कुल सीआरएआर 25.78 �ितशत और �टयर I सीआरएआर 23.83 �ितशत था, जो 
न्यूनतम िविनयामक आवश्यकता� से काफ� ऊपर था। जीएनपीए अनुपात जून 2024 म� 2.47 �ितशत स ेबढ़कर जून 2025 म� 2.21 �ितशत 
हो गया ह,ै जब�क एनएनपीए अनपुात भी जून 2024 म� 1.08 �ितशत स ेबढ़कर जून 2025 म� 0.95 �ितशत हो गया ह।ै इस क्ष�े के िलए 
आरओए जून 2024 म� 3.23 �ितशत से थोड़ा कम होकर जून 2025 म� 3.11 �ितशत हो गया ह।ै एनआईएम जून 2024 म� 4.82% से थोड़ा 
कम होकर जून 2025 म� 4.40% हो गया ह।ै 

31 गैर-ब�क� (घरेल ूऔर िवदशेी �ोत� सिहत) से संसाधन� का कुल �वाह 2023-24 म� ₹12.5 लाख करोड़ स े₹4.3 लाख करोड़ बढ़कर 2024-
25 म� ₹16.8 लाख करोड़ हो गया। 

32 11 जुलाई 2025 तक ब�क ऋण म� 9.8 �ितशत क� विृ� (वषर्-दर-वषर्) दजर् क� गई, जब�क एक वषर् पहल ेयह वृि� 14.0 �ितशत थी। ब�क 
ऋण म� मंदी के बावजूद, िव�ीय संसाधन� का कुल �वाह अ�ैल-जुलाई 2025-26 के दौरान िपछले वषर् क� इसी अविध क� तुलना म� लगभग 
समान स्तर पर बना रहा। 
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कम हो गई ह।ै32

33 साथ ही, जसेै-जैसे बड़े िनगम� क� लाभ�दता बढ़ी ह,ै उनके आंत�रक संसाधन �वसाय 
िवस्तार के िलए एक महत्वपूणर् �ोत बन गए ह�।  

अित�र� उपाय  

20. अपनी बात समा� करने से पहले, म� यह रेखां�कत करना चाहता हू ँ�क आरबीआई के िलए, भारत के 
नाग�रक� का िहत और कल्याण सव�प�र ह।ै भारत के लोग, िजनम� समाज के सबसे िनचले तबके के लोग भी 
शािमल ह�, ही हमारे अिस्तत्व का आधार ह�। इस संबंध म�, म� उपभो�ा-क� ��त तीन घोषणाएँ करना चाहता 
हू।ँ 

21. पहला, जन-धन योजना के 10 वषर् पूरे होने पर, बड़ी संख्या म� खात� क� पुनः-केवाईसी क� आवश्यकता 
हो गई ह।ै ब�क �ाहक� के घर-�ार पर सेवाएँ �दान करने के �यास म� 1 जुलाई से 30 िसतंबर तक पंचायत 
स्तर पर िशिवर आयोिजत कर रह ेह�। नए ब�क खाते खोलने और पुनः-केवाईसी के अलावा, िशिवर� म� िव�ीय 
समावेशन और �ाहक िशकायत िनवारण के िलए सू�म बीमा और प�शन योजना� पर ध्यान क� ��त �कया 
जाएगा। 

22. दसूरा, हम ब�क खात� तथा मृत ब�क �ाहक� के सुरिक्षत अिभरक्षा या सुरिक्षत जमा लॉकर� म� रखी 
वस्तु� के संबंध म� दाव� के िनपटान क� ���या को मानक�कृत कर�गे। इससे िनपटान अिधक सुिवधाजनक 
और सरल हो जाने क� आशा ह।ै 

23. तीसरा, हम आरबीआई �रटेल-डायरेक्ट प्लेटफॉमर् क� कायर्क्षमता का िवस्तार कर रह ेह� ता�क खुदरा 
िनवेशक �विस्थत िनवेश योजना� के माध्यम से खजाना िबल� म� िनवेश कर सक� । 

समापन �टप्पणी 

24.  अब म� अपनी अंितम �टप्पणी करता हू।ँ चुनौतीपणूर् बा� प�रवेश के बावजदू, भारतीय अथर्�वस्था 
मूल्य िस्थरता के साथ िस्थर संवृि� पथ पर अ�सर ह।ै मौ��क नीित ने मूल्य िस्थरता के �ाथिमक उ�ेश्य से 
समझौता �कए िबना संवृि� को समथर्न दने ेके िलए सौम्य मु�ास्फ�ित प�रदशृ्य �ारा सृिजत नीितगत गुंजाइश 
का उिचत उपयोग �कया ह।ै हमारी हािलया नीितगत कारर्वाइय� का �ापक अथर्�वस्था म� �सारण अभी 
जारी ह।ै  

25.   चूं�क भारतीय अथर्�वस्था वैि�क अथर्�वस्था म� अपना उिचत स्थान �ा� करने का �यास कर रही 
ह,ै इसिलए सभी के्ष�� म� मजबूत नीितगत ढाचंे, न केवल मौ��क नीित तक सीिमत ह,ै बिल्क इसक� या�ा म� 
महत्वपूणर् ह�गे। हम, अपनी ओर से, आने वाले आंकड़� और संवृि� -मु�ास्फ�ित गितशीलता के िवकास के 

                                                            

33 गैर-िव�ीय संस्था� �ारा जारी �कए गए वािणिज्यक प�, िव� वषर् 2025-26 (जून तक) म� बढ़कर 0.78 लाख करोड़ हो गए, जब�क एक 
वषर् पहले यह 0.30 लाख करोड़ था। गैर-िव�ीय संस्था� �ारा जारी कॉप�रेट बांड एक वषर् पहले के 0.09 लाख करोड़ क� तलुना म� िव� वषर् 
2025-26 (जून तक) म� बढ़कर 0.95 लाख करोड़ हो गए। 
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आधार पर सुिवधाजनक मौ��क नीित �दान करने म� चसु्त और स��य बने रह�गे। हमेशा क� तरह, हमारे 
पास स्प�, सुसंगत और िव�सनीय संचार होगा जो कायर् के िलए आवश्यक काय� पर आधा�रत होगा।  

धन्यवाद। नमस्कार और जय िहन्द।  

 

 

               (पनुीत पचंोली)   
�से �काशनी: 2025-2026/842                                                              मुख्य महा�बंधक 

 


