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आरबीआई बलु�ेटन - अ�लै 2022 

     भारतीय �रज़वर् ब�क न े आज अपने मािसक बुले�टन का अ�ैल 2022 अंक जारी �कया। बुले�टन म� 
मौ��क नीित व��, 2022-23, मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) का संकल्प 6-8 अ�ैल 2022, मौ��क 
नीित �रपोटर् - अ�ैल 2022, दो भाषण, छह आलेख और वतर्मान सांिख्यक� शािमल ह�।   

     छह आलखे ह�: I. अथर्�वस्था क� िस्थित; II. भारत पर आपू�तर् �ृंखला के दबाव का अनमुान लगाना; 
III. ब�क� क� ब्याज दर� म� मौ��क संचरण: बा� ब�चमाकर्  �वस्था के �भाव; IV. वायदा �ीिमयम को कौन 
सा तत्व संचािलत करता ह?ै - एक िव�षेणात्मक दिृ�कोण; V. उभरती बाजार अथर्�वस्था� म� िवदशेी 
मु�ा भडंार बफर: संचालक, उ�ेश्य और �भाव; और VI. शहरी सहकारी ब�क� म� िडिजटलीकरण: �सार  
और िवभेदीकरण।  

I. अथर्�वस्था क� िस्थित 

     महामारी क� तीसरी लहर के बाद भारत संवत 2079 म� �वेश कर रहा ह,ै िजसके साथ कई के्ष�� म� 
आ�थर्क गितिविधयां पटरी पर लौट रही ह�। हालां�क, इन लाभ� पर भू-राजनीितक श�ुता से िवघटनकारी 
असर के कारण जोिखम ह�, जो �क म�ुास्फ�ित ��ंट�, िव�ीय िस्थितय� क� सख्ती और पोटर्फोिलयो बिहवार्ह 
के साथ �ापार क� िस्थित म� आघात से सतत �प से स्प� ह।ै भारत इन चुनौितय� का सामना बुिनयादी 
ढांच ेम� सुधार और मजबूत बफर के साथ करता ह।ै आग ेचलकर, �टकाऊ आधार पर संवृि� को बनाए रखने 
के िलए िनजी िनवेश को बढ़ावा दनेा एक महत्वपूणर् के्ष� बना �आ ह।ै 

II. भारत पर आप�ूतर् �ृखंला के दबाव का अनमुान लगाना 

     माचर् 2005 से माचर् 2022 क� अविध के िलए 19 घरेलू और वैि�क चर� म� िनिहत सामान्य कारक� को 
िनकालकर भारत के िलए आपू�तर् �ृंखला दबाव� का एक सूचकांक (आईएसपीआई) िवकिसत �कया गया ह।ै 

�मखु �बदं:ु 

• आईएसपीआई भारतीय अथर्�वस्था पर आपू�तर् दबाव को कुशलतापूवर्क �ैक करता ह।ै 
• यह समसामियक �प से औ�ोिगक उत्पादन, जीडीपी और इनपुट लागत का पूवार्नुमान लगता ह ै

और िनयार्त प�रमाण और म�ुास्फ�ित के संबंध म� �मुख संकेतक गुण� को दशार्ता ह।ै 
• आईएसपीआई ने मई 2021 से ऊपर क� ओर बढ़ना शु� कर �दया ह,ै जो सेमीकंडक्टर के्ष� म� 

आपू�तर् म� �वधान, इनबाउंड पोटर् �ै�फक मूवम�ट म� भीड़भाड़ और यूएस म� िडलीवरी म� दरेी को 
दशार्ता ह।ै 

• ये हािलया री�डंग आप�ूतर् �ृखंला दबाव� क� सावधानीपूवर्क िनगरानी को आवश्यक बना दतेे ह�। 

�ेस �काशनी PRESS RELEASE  
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III. ब�क� क� ब्याज दर� म� मौ��क सचंरण: बा� ब�चमाकर्  �वस्था के �भाव 

     इस आलखे म� बा� ब�चमाकर्  संबं� उधार दर (ईबीएलआर) �वस्था पर ध्यान दनेे के साथ-साथ 
िविभ� उधार दर �णािलय� के तहत ब�क� क� जमा और उधार दर� के िलए मौ��क नीित संचरण क� 
समीक्षा क� गयी ह।ै 

�मखु �बदं:ु 

• िनभावकारी मौ��क नीित �ख, वृहत अिधशेष चलिनिध क� िस्थित और ऋण उठाव म� िगरावट के 
कारण ईबीएलआर �वस्था म� उधार और जमा दर� के िलए मौ��क नीित संचरण म� सुधार �आ 
ह।ै 
 

• ब�क� ने ईबीएलआर अविध के दौरान रेपो दर म� कटौती से अिधक डब्ल्यूएएलआर को कम करके 
मौजदूा उधारकतार्� को लाभ �दया ह।ै 
 

 

• ऑटोरे�ेिसव िडस्�ीब्यूटेड लैग �ेमवकर्  पर आधा�रत अनुभवजन्य अनमुान ईबीएलआर �वस्था म� 
उधार और जमा दर� के िलए मौ��क संचरण क� गित और सीमा म� सुधार को दशार्ता ह।ै 
 

• भिवष्य म�, बा� ब�चमाकर्  से संबं� ऋण� के अनुपात म� आंत�रक ब�चमाकर्  से संबं� ऋण� म� कमी के 
साथ-साथ और बढ़ो�री क� उम्मीद ह।ै इस �कार, अल्प रीसेट अविध म�, ब�क� क� ब्याज दर� म� 
मौ��क संचरण के और मजबूत होने क� �त्याशा क� जा सकती ह।ै   

IV. वायदा �ीिमयम को कौन सा तत्व सचंािलत करता ह?ै - एक िव�षेणात्मक दिृ�कोण  

     वायदा �ीिमयम समि� आ�थर्क और िव�ीय बाजार क� गितिविधय� से संबंिधत महत्वपूणर् जानकारी 
को समािहत करता ह ैऔर यह बाजार सहभािगय� और क� �ीय ब�क दोन� को संकेत दनेे म� महत्वपूणर् भूिमका 
िनभाता ह।ै इस लेख म� आरबीआई के बाजार प�रचालन के �भाव पर ध्यान क� ��त करते �ए लचीली 
मु�ास्फ�ित ल�य (�ी-एफआईटी) अविध के पहले और एफआईटी काल के दौरान टमर् संरचना म� वायदा  
�ीिमयम के महत्वपूणर् िनधार्रक� क� जाँच क� गई ह।ै  

�मखु �बदं:ु 

• वायदा �ीिमयम काफ� हद तक िस्थर बना �आ ह ैऔर ब्याज दर के अंतर के साथ संब� ह,ै ले�कन 
2021 क� शु�आत म� िवशषे �प से िनकट भिवष्य के महीने म� तजेी दखेी गई। 
 

• एफआईटी-पूवर् अविध और एफआईटी काल- दोन� प�रप�ता अविधय� म� ब्याज दर अंतर वायदा 
�ीिमयम का �मुख िनधार्रक सािबत होता ह।ै अन्य महत्वपूणर् िनधार्रक� म� वैि�क नीित 
अिनि�तता, घरेलू ब��कंग �णाली क� चलिनिध और वायदा बाजार� म� आरबीआई का हस्तके्षप 
शािमल ह�। 
 

• लंबी अविध के वायदा �ीिमयम को िनधार्�रत करने म� म�ुास्फ�ित क� अिस्थरता का अिधक महत्व 
ह,ै जब�क एफआईटी अविध म� �णाली म� चलिनिध भी महत्वपूणर् हो गई ह।ै 
 

• एफआईटी अविध के दौरान, अिधशेष चलिनिध का सभी अविधय� म� वायदा �ीिमयम पर एक 
गंभीर �भाव पड़ा और अिधक अिनि�तता के कारण वायदा �ीिमयम म� उतार-चढ़ाव कम हो 
गया। 
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V. उभरती बाजार अथर्�वस्था� म� िवदशेी म�ुा भडंार बफर: सचंालक, उ�ेश्य और �भाव 

�मुख उभरती बाजार अथर्�वस्था� (ईएमई) म� दखेी गई �वृि� के अनु�प, भारत के िवदशेी मु�ा भडंार 
म� 2019-20 और 2020-21 म� तेजी से वृि� �ई, िजसके मुख्य कारण- मामूली बा� िव�पोषण 
आवश्यकता� क� तुलना म� मजबूत पूजंी �वाह और आईएमएफ �ारा �कए गए िवशेष आहरण अिधकार 
(एसडीआर) आबंटन थे। इस लेख म� ईएमई के िलए िवदशेी म�ुा भडंार के संचालक� और �भाव� क� चचार् 
क� गई ह।ै 

�मखु �बदं:ु 

• 16 ईएमई के िलए पैनल डटेा के आधार पर ता�कर् क िव�ेषण से पता चलता ह ै�क लंबी अविध म�, 
ईएमई का आरिक्षत संचय �ापा�रक मकसद के बजाय एहितयाती मकसद से िनधार्�रत होता ह।ै 
 

• �भाव� के संबंध म�, �ोिबट मॉडल से पता चलता ह ै �क आरिक्षत िनिध म� वृि� मु�ा संकट क� 
संभावना को कम करती ह।ै इसके अलावा, िवदशेी मु�ा भंडार िविनमय दर� क� अिस्थरता को 
रोकने म� ईएमई क� मदद करते ह�।  
 

• भारत के िलए, आयात के आरिक्षत कवर म� वृि� को िवदशेी मु�ा उधार क� कम लागत के साथ 
जुड़ा �आ माना जाता ह।ै 

 

VI.  शहरी सहकारी ब�क� म� िडिजटलीकरण: �सार और िवभदेीकरण 

     हाल के दशक� म�, तकनीक� और िडिजटल �गित ने भारत म� ब��कंग को �फर से प�रभािषत �कया ह।ै 
वषर् 2016 से 2021 तक क� अविध तक शािमल शहरी सहकारी ब�क� (यूसीबी) पर सव�क्षण-आधा�रत डेटा 
का उपयोग करते �ए, यह आलेख (क) यूसीबी के्ष� म� सम� िडिजटल �सार; (ख) यूसीबी �ारा िविभ� 
िडिजटल ब��कंग चैनल� को अपनान े म� क्या �गित �ई ह;ै और (ग) इन ब�क� म� िडिजटलीकरण और 
जमाकतार् �वहार के बीच संबंध का िव�ेषण करता ह।ै    

�मखु �बदं ु 

• यूसीबी ने हाल के वष� म� िडिजटलीकरण म� लगातार वृि� का �दशर्न �कया ह।ै हालां�क, 2021 म� 
भी, इन ब�क� के िलए उनके िडिजटल �सार को दशार्ने वाला िडिजटल इंडेक्स (डीआई) स्कोर 
अिधकतम 100 म� से 41 होने का अनमुान लगाया गया था, जो इन ब�क� को िडिजटलीकरण म� 
अ�णी बनने के िलए अभी भी या�ा के िलए शेष दरूी को दशार्ता ह।ै  
 

• यूसीबी के बीच िडिजटलीकरण म� िन�ानुसार िवभेदीकरण �कया गया ह ै (क) �ेणी �ारा (गैर-
अनुसूिचत यूसीबी पर स्प� व�र�ता रखने वाला अनुसूिचत यूसीबी); (ख) जमारािश के आधार पर 
(�टयर I यूसीबी से आगे �टयर II यूसीबी);  और (ग) के्ष�  (अन्य तीन के्ष�� से यसूीबी के आगे 
पि�म के्ष� के यूसीबी)।  
 

• अध्ययन अविध के दौरान, यूसीबी न े आईएमपीएस जैसे खुदरा भुगतान चैनल� को अपनाने म� 
अिधकतम �गित �दखाई ह,ै इसके बाद मोबाइल ब��कंग जैसे एिप्लकेशन-आधा�रत चैनल� को भी 
अपनाया गया ह।ै  
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• अनुमािनत डीआई स्कोर यसूीबी क� वतर्मान और बचत जमा� क� रािश और संख्या के बीच एक 
सकारात्मक सहसंबंध रखते ह�, जो इन ब�क� म� जमाकतार् के �वहार पर िडिजटलीकरण के �भाव 
को दशार्ता ह।ै 

 

 
                             
                                                                                                                   (योगशे दयाल)        
�से �काशनी: 2022-2023/83                                                                         मुख्य महा�बंधक   
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