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सु�भात और नमस्कार।   

2. पि�म एिशया संघषर् �मुख �ापार माग� और आपू�तर् �ंृखला� म� �वधान उत्प� करके, बाजार 
म� अिस्थरता को बढ़ावा देकर और �ापा�रक भावना� को दबाकर वैि�क अथर्�वस्था के िलए चुनौती 
बना हुआ ह।ै अमे�रका �ारा नए शुल्क लगाए जाने के कारण �ापार संबंधी अिनि�तता बनी हुई ह।ै 
वैि�क आ�थर्क वातावरण अिधकतर अिस्थर होता जा रहा ह।ै वैि�क संवृि� म� मंदी क� संभावना ह,ै 
जब�क 2026 के िलए मु�ास्फ�ित का पूवार्नुमान िपछले वषर् क� तुलना म� अिधक ह।ै कुछ क� �ीय ब�क� ने 
मौ��क नीित को कड़ा �कया ह,ै जब�क अन्य सतकर्  बन ेहुए ह�। क� ेतेल क� क�मत�, मु�ाएं और िव�ीय 
बाजार अिस्थर बन ेहुए ह�, जो पि�म एिशया संघषर् क� बदलती ती�ता और अिनि�तता� के अनरुूप 
उतार-चढ़ाव �दखा रह ेह�। 
 

मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) के िनणर्य  
 

3. इस वैि�क पृ�भूिम म�, िव�ीय वषर् 2026-27 क� तीसरी ि�मािसक बैठक के िलए मौ��क नीित 
सिमित (एमपीसी) क� 3, 4 और 5 अगस्त को नीितगत रेपो दर पर िवचार-िवमशर् और िनणर्य लेने के िलए 
बैठक हुई। उभरते समि�-आ�थर्क और िव�ीय घटना�म� तथा संभावना का िवस्तृत मूल्यांकन करने के बाद, 
एमपीसी ने सवर्सम्मित से चलिनिध समायोजन सुिवधा (एलएएफ) के अंतगर्त नीितगत रेपो दर को 5.25 
�ितशत पर बनाए रखने का िनणर्य िलया; प�रणामस्वरूप, स्थायी जमा सुिवधा (एसडीएफ) दर 5.00 
�ितशत, तथा सीमांत स्थायी सुिवधा (एमएसएफ) दर और ब�क दर 5.50 �ितशत पर बनी रहगेी। 
एमपीसी ने तटस्थ रुख बनाए रखने का भी िनणर्य िलया।  
 

4. म� अब संक्षेप म� इन िनणर्य� के पीछे के औिचत्य �स्तुत करँूगा।  
 

5. मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) ने यह पाया  �क जसैा �क अनुमान था, हडेलाइन सीपीआई 
मु�ास्फ�ित ल�य से थोड़ा ऊपर पहुचं गई। हालां�क, पहली ितमाही क� वास्तिवक मु�ास्फ�ित, अनुमान� स े
थोड़ी कम रही, जो लागत के दबाव� के सीिमत �भाव-�सार को दशार्ती ह।ै उ� मु�ास्फ�ित मुख्य रूप स े
�धन और खा� पदाथ� के कारण ह,ै िजसम� अब तक क�मत� के दबाव के �ापक होन ेके बहुत कम संकेत ह�। 
क�मती धातु� को छोड़कर मूल मु�ास्फ�ित अभी भी अनुकूल बनी हुई ह।ै पूवार्नुमान के अनरुूप, हडेलाइन 
मु�ास्फ�ित िनकट भिवष्य म� और बढ़ने और मुख्यतः खा� एवं �धन क� क�मत� म� वृि� के कारण, 2026-

�ेस �काशनी PRESS RELEASE  

 

                                                       

भारतीय �रज़वर् ब�क  
RESERVE BANK OF INDIA  

0वेबसाइट : www.rbi.org.in/hindi सचंार िवभाग, क��ीय कायार्लय, शहीद भगत �संह मागर्, फोटर्, मंुबई - 400 001 
Website : www.rbi.org.in Department of Communication, Central Office, Shahid Bhagat Singh Marg, Fort,  

ई-मले/email : helpdoc@rbi.org.in Mumbai - 400 001 फोन/Phone: 022 - 2266 0502 

mailto:helpdoc@rbi.org.in


2 
 
27 क� तीसरी ितमाही  म� िशखर पर पहुचंने क� संभावना ह,ै िजसके बाद इसम� कमी आएगी। क�मती 
धातु� को छोड़कर मूल मु�ास्फ�ित �ारा प�रलिक्षत अंत�नर्िहत मु�ास्फ�ित, जो कुछ समय से सौम्य रही ह,ै 
िव�ीय वषर् के अंत तक मूल मु�ास्फ�ित के साथ सामंजस्य स्थािपत करने क� संभावना ह।ै 
 

6. आघात-सह घरेल ूमांग, िविनमार्ण और सेवा गितिविधय� म� िनरंतर िवस्तार, और मजबूत िनयार्त 
से संवृि� को समथर्न िमलना जारी ह,ै जो दिुनया क� सबसे तजेी स ेबढ़ती �मुख अथर्�वस्था के रूप म� 
भारत क� िस्थित क� पुि� करता ह।ै   
  
7. संक्षेप म�, हालां�क हडेलाइन मु�ास्फ�ित के बढ़ने का अनमुान ह,ै ले�कन यह मुख्य रूप से खा� और 
�धन क� आपू�तर् के दबाव के कारण ह;ै यह �ापक नह� हो रही ह;ै मूल मु�ास्फ�ित मध्यम बनी हुई ह ैऔर 
तीसरी ितमाही  म� अपने चरम पर पहुचंने के बाद इसके कम होन ेक� उम्मीद ह।ै सवृंि�, हालां�क आघात-
सह ह,ै 2026-27 म� कम रहने का अनुमान ह।ै हालाँ�क, दिक्षण-पि�म मानसून, अल नीनो, भू-राजनीित 
और वैि�क �ापार नीित को लेकर अिनि�तता� के कारण संभावना अस्प� बनी हुई ह।ै कोई भी 
नीितगत कदम उठाने स ेपहले, िवशेष रूप से मु�ास्फ�ित, इसक� �दशा और सरंचना के संबंध म� अिधक 
स्प�ता आने क� आवश्यकता ह।ै ऐस े�कसी भी कदम म� उभरते हुए संवृि�-मु�ास्फ�ित के रुझान� के अनुरूप 
नीितगत दर� को �फर स ेिवचार करने क� आवश्यकता होगी, िवशेष रूप से अब तक के इसके सामान्य स्तर� 
से अंत�नर्िहत मु�ास्फ�ित के सामान्यीकरण को देखते हुए।    
  
8. इन सभी कारक� को ध्यान म� रखत ेहुए, एमपीसी  ने नीितगत दर को यथावत् रखने के िलए वोट 
�कया। एमपीसी ने समि�-आ�थर्क गितिविधय� के अनरुूप उिचत कदम उठान े के िलए तटस्थ रुख बनाए 
रखने का भी िनणर्य िलया। एमपीसी ने इस बात पर जोर �दया �क वह कड़ी िनगरानी रखेगी और 
मु�ास्फ�ित को ल�य के अनरुूप रखने क� अपनी �ितब�ता पर दढ़ृ रहगेी। 
 

सवंिृ� और म�ुास्फ�ित का आकलन 

सवंिृ�  

9. पि�म एिशया संघषर् के कारण उत्प� आपू�तर्-पक्ष के दबाव जून 2026 के बाद से कुछ हद तक कम 
हुए ह�, िजसके प�रणामस्वरूप सरकार �ारा �कए गए  अस्थायी उपाय� को वापस ले िलया गया ह ैऔर 
�मुख िनिव��  क� आपू�तर् का सामान्यीकरण हुआ ह।ै0

1  हालाँ�क, जुलाई के पहले स�ाह स ेसंघषर् के पुनः 
तेज होने से ऊजार् क�मत� म� अिस्थरता बढ़ी  ह ैऔर आपू�तर् �ंृखला� को लेकर अिनि�तता को �फर स े
जन्म �दया ह।ै 
  
10. वैि�क स्तर पर बनी हुई अिनि�तता के बावजूद, घरेलू आ�थर्क गितिविधय� ने आघात- सहनीयता 
�द�शर्त क� ह,ै जैसा �क 2026-27 क� पहली  ितमाही  के िलए उपलब्ध उ� आवृि� वाले संकेतक� स े

 
1 25 जून 2026 को, सरकार न ेगरै-घरेलू पैक �कए गए एलपीजी क� आपू�तर् पर सभी के्ष�ीय �ितबंध हटा �दए और 
आप�ूतर् को पि�म एिशया संकट से पहले के स्तर पर बहाल कर �दया। 1 जुलाई 2026 से, सावर्जिनक के्ष� क� तेल 
िवपणन कंपिनय� के खुदरा आउटलेट्स के माध्यम से मोटर िस्प�रट और हाई-स्पीड डीजल क� िब�� और िवतरण को 
िनयंि�त करन ेवाले अस्थायी िविनयामक�य उपाय भी वापस ल ेिलए गए। 
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प�रलिक्षत होता ह।ै पहली ितमाही के िलए कंपिनय� के �ारंिभक प�रणाम, िविनमार्ण क्षे� म� स्वस्थ �दशर्न 
क� ओर संकेत करते ह�।1

2 इसक� पुि� िवस्तार के संकेत दे रह ेपीएमआई  �ारा भी होती ह।ै2

3  सेवा क्षे� क� 
गितिविधय� ने भी मजबूत घरेलू मांग के बावजूद अपनी गित बनाए रखी।3

4 िनजी उपभोग तेज वैकिल्पक 
�य �ारा संचािलत होता रहा,5 जब�क बुिनयादी ढांच े और िनमार्ण क्षे� म� सरकार के मजबूत �य के 
समथर्न से िनवेश गितिविध िस्थर बनी हुई ह।ै5

6 वस्तु िनयार्त म� दोहरे अंक� क� वृि� के साथ सुधार हुआ, 
जब�क सेवा िनयार्त म� वृि� क� गित बनी रही।6

7 सम� रूप से, भारत क� अथर्�वस्था न ेपहली ितमाही म� 
अपेक्षा� से बेहतर �दशर्न �कया ह।ै  
11. भिवष्य म�, एल नीनो क� िस्थितय� के बीच कम और असमान दिक्षण-पि�म मानसून7

8 के कारण 
कृिष क्षे� क� संभावनाएं अिनि�त ह�। हालां�क, जलाशय� के स्तर, जो सामान्य के करीब बने हुए ह�, 
सकारात्मक संकेत देत ेह�।8

9 फसल िविवधीकरण हते ुसरकार क� पहल�, िजनम� अल्पकािलक तथा जलवायु-
आघात-सह फसल� और जल संचयन एवं सरंक्षण शािमल ह�, अन्य बात� के साथ-साथ अपयार्� वषार् के �भाव 

 
2 1 अगस्त 2026 क� िस्थित के अनुसार, 413 सूचीब� िनजी िविनमार्ण कंपिनय� के प�रणाम� न े2026-27 क� 
पहली ितमाही म� िनवल िब�� म� 21.9 �ितशत और प�रचालन लाभ म� 15.7 �ितशत क� वृि� दजर् क�। आईआईपी 
िविनमार्ण ने पहली ितमाही म� 6.3 �ितशत क� संवृि� दजर् क�। िविनमार्ण के्ष� के भीतर, एनआईसी 2-अंक स्तर पर 
23 उ�ोग समूह� म� से 16 न े2025-26 क� पहली ितमाही क� तलुना म� 2026-27 क� दसूरी ितमाही म� सकारात्मक 
संवृि� दजर् क� ह।ै 
3 2026-27 क� ितमाही पहली म� िविनमार्ण के्ष� का पीएमआई 54.6 रहा, जो िवस्तार वाले के्ष� म� बना हुआ ह ै
(2025-26 क� चौथी ितमाही म� यह 55.4 था)।    
4 2026-27 क� पहली ितमाही म� जीएसटी ई-वे िबल 12.4 �ितशत क� अच्छी दर से बढ़े, जब�क टोल सं�ह (मा�ा) 
म� 16.1 �ितशत क� वृि� हुई। 2026-27 क� पहली ितमाही म� जीएसटी राजस्व म� 8.6 �ितशत क� वृि� हुई। घरेल ू
एयर काग� न े2026-27 क� पहली ितमाही म� 9.1 �ितशत क� संवृि� दजर् क�। 2026-27 क� पहली ितमाही म� 
मोटर वाहन क� िब�� (खुदरा) म� 14.5 �ितशत क� संवृि� हुई। 2026-27 क� पहली ितमाही म� बंदरगाह काग� म� 
6.1 �ितशत क� वृि� देखी गई।   
5 िव� वषर् 2026-27 क� पहली ितमाही म� दोपिहया और �ैक्टर क� खुदरा िब�� म� �मशः 15.1 �ितशत और 21.4 
�ितशत क� दोहरे अंक� क� संवृि� दजर् क� गई। इसके अित�र�, िव� वषर् 2026-27 क� पहली ितमाही म� या�ी 
वाहन� क� खुदरा िब�� और आईआईपी उपभो�ा �टकाऊ वस्तु� म� �मशः 21.0 �ितशत और 7.2 �ितशत क� 
मजबूत वृि� हुई। 
6 2026-27 क� पहली ितमाही म� स्टील क� खपत म� 8.3 �ितशत क� वृि� हुई, जब�क सीम�ट का उत्पादन 8.8 
�ितशत बढ़ा।  
7 2026-27 क� पहली ितमाही के दौरान वस्तु िनयार्त म� 15.9 �ितशत क� वृि� हुई, जब�क इसी अविध म� आयात 
19.9 �ितशत बढ़ा। 2026-27 क� पहली ितमाही के दौरान सेवा िनयार्त म� 9.6 �ितशत क� वृि� हुई, जब�क इसी 
अविध म� सेवा आयात 10.1 �ितशत बढ़ा। 
8 3 अगस्त 2026 क� िस्थित के अनुसार, दिक्षण-पि�म मॉनसून म� सामान्य क� तुलना म� कुल िवचलन 11.9 �ितशत 
था।   
9 30 जुलाई 2026 क� िस्थित के अनुसार, 166 �मुख जलाशय� म� अिखल भारतीय जल भंडारण कुल क्षमता का 
44.4 �ितशत था, जब�क एक वषर् पूवर् यह 69.3 �ितशत और दस वष� का औसत 47.7 �ितशत था।   
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को कम करने म� सहायक होन ेक� उम्मीद ह।ै य�िप िविनमार्ण क्षे� को लागत दबाव� का सामना करना पड़ 
सकता ह,ै तथािप वैि�क आपू�तर् �ंृखला� का बढ़ता िविवधीकरण, �भाव को कम करने म� सहायक होगा। 
घरेलू मांग म� मजबूती के आधार पर सेवा क्षे� से अपनी तेजी बनाए रखन ेक� उम्मीद ह।ै9

10 मांग क� ओर से, 
कमजोर मानसनू का �ामीण उपभोग पर पड़ने वाले �भाव को आंिशक रूप से सहायक सहयोगी क्ष�े क� 
गितिविधय� और िविभ� सरकारी योजना� �ारा सतंुिलत �कया जा सकता ह।ै सवेा क्षे� म� तेजी और 
िस्थर रोजगार क� िस्थितयां शहरी उपभोग का समथर्न कर�गी। मजबूत क्षमता उपयोग, मजबूत ऋण �वाह 
10

11 और बुिनयादी ढांच ेपर सरकार का िनरंतर जोर, िनवेश गितिविधय� को बनाए रखने क� आशा ह।ै शु� 
बा� मांग को  ि�पक्षीय �ापार समझौत� और बाजार िविवधीकरण से मजबूती �ा� करन ेक� आशा ह।ै 
हालां�क, पि�म एिशया म� बढ़े हुए तनाव, जो वैि�क आपू�तर् �ंृखला� म� �वधान डाल रह े ह�, 
अंतररा�ीय िव�ीय बाजार� म� अिस्थरता और मौसम स ेसंबंिधत झटके, संवृि� के िलए अधोगामी जोिखम 
पैदा करत ेह�। इन सभी कारक� को ध्यान म� रखत ेहुए, वषर् 2026-27 के िलए वास्तिवक सकल घरेलू उत्पाद 
(जीडीपी) संवृि� का अनुमान 6.7 �ितशत लगाया गया ह,ै िजसम� पहली ितमाही  के िलए 7.0 �ितशत, 
दसूरी ितमाही  के िलए 6.4 �ितशत, तीसरी ितमाही  के िलए 6.5 �ितशत और चौथी ितमाही  के िलए 
6.8 �ितशत का अनुमान ह।ै जोिखम समान रूप स ेसंतुिलत ह�। 
 

मु�ास्फ�ित  

12. य�िप जून 2026 म� उपभो�ा मूल्य सूचकांक (सीपीआई) मु�ास्फ�ित, लगातार 16  महीन� तक 
ल�य से नीचे बने रहने के बाद, बढ़कर 4.4 �ितशत हो गई, �फर भी यह  2026-27 क� पहली ितमाही  के 
िलए पूवर् म� अनुमािनत आंकड़े11

12  से 30 आधार अंक (बीपीएस) कम रही। जून म� यह वृि� मुख्य रूप से उ� 
खा�12

13, �धन13

14 और �धन-�े�रत मु�ास्फ�ित  के कारण हुई, िजसका �भाव रेस्तरा ंसवेा� जैसे चु�नंदा 

 
10 2026-27 क� पहली ितमाही के िलए पीएमआई सेवाएँ 58.7 पर रह�, जो 2025-26 क� चौथी ितमाही के 58.0 
से बढ़कर 50.0 के तटस्थ स्तर और अपने दीघर्कािलक औसत, दोन� से ऊपर बनी रह�, जो मजबूत िवस्तार का संकेत 
देती ह�। 
11 वषर्-दर-वषर् आधार पर, 15 जुलाई 2026 क� िस्थित के अनुसार खा� से इतर ब�क ऋण म� 17.4 �ितशत क� वृि� 
हुई, जब�क िपछल ेवषर् क� समान अविध (अथार्त 11 जुलाई 2025) म� यह 9.7 �ितशत थी। 
12 2026-27 क� पहली ितमाही म� वास्तिवक हडेलाइन सीपीआई मु�ास्फ�ित 3.9 �ितशत थी, जब�क जून 2026 क� 
नीित म� 4.2 �ितशत का अनुमान था। 
13 मई और जून म� सीपीआई खा� और पेय खंड म� मु�ास्फ�ित बढ़कर �मशः 4.5 �ितशत और 5.1 �ितशत हो गई, 
जो अ�ैल 2026 म� 4.0 �ितशत थी। खा� और पेय मु�ास्फ�ित म� वृि� �ापक बनी रही, िजसम� जून 2026 म� मांस, 
खा� तेल, फल� और मसाल� म� 8 �ितशत से अिधक मु�ास्फ�ित दजर् क� गई।  
14 �धन समूह 'िबजली, गैस और अन्य �धन' और वगर् 'िनजी प�रवहन उपकरण� के िलए �धन और लुि�क� ट' का 
�ितिनिधत्व करता ह।ै �धन क� मु�ास्फ�ित अ�ैल और मई म� �मशः 0.4 �ितशत और 1.9 �ितशत से बढ़कर जून म� 
4.5 �ितशत हो गई। मई म� प�ेोल और डीजल क� खुदरा क�मत� म� संचयी रूप से �मशः 7.4 �ितशत और 8.4 
�ितशत क� वृि� क� गई। 



5 
 
वग� म� देखा गया14

15। उ� िनवेश लागत से उत्प� दबाव� के बावजूद, मई-जून के दौरान मूल मु�ास्फ�ित 
(खा� और �धन को छोड़कर सीपीआई) 3.9 �ितशत पर  अप�रव�तर्त रही।15

16  इस अविध के दौरान, 
क�मती धातु� को छोड़कर मूल मु�ा स्फ�ित और भी कम रहकर 2.3-2.5 �ितशत के बीच रही। 
  

13. आगे, वषार् के कािलक और स्थािनक िवतरण पर एल िननो का �भाव एक �मुख जोिखम बना हुआ 
ह1ै6

17, हालाँ�क स��य आपू�तर् �बंधन और खा�ा� के पयार्� भंडार राहत �दान कर सकत ेह�1718। वैि�क स्तर 
पर क� े तेल क� क�मत� अत्यिधक अिस्थर बनी हुई ह�, िजनम� भू-राजनीितक घटना�म�  स े �े�रत भरी 
उतार-चढ़ाव देखे गए ह�, िजसस े िनकट समय क� संभावना असप� हो गई ह।ै18

19  य�िप सामान्यीकृत 
मु�ास्फ�ित के दबाव अब तक सीिमत रह ेह�, �फर भी खा�, �धन और अन्य िनिवि� क�मत� म� वृि� के 
ि�तीय-चरण के �भाव� के �ापक आधार वाली मु�ास्फ�ित म� प�रव�तर्त होने का जोिखम बना हुआ ह।ै 
 

14. समस्त कारक� पर िवचार करने के उपरातं, वषर् 2026-27 के िलए उपभो�ा मूल्य सूचकांक 
(सीपीआई) मु�ास्फ�ित का अनुमान 5.0 �ितशत लगाया गया ह,ै िजसम� दसूरी ितमाही के िलए 4.7 
�ितशत, तीसरी ितमाही के िलए 5.9 �ितशत और चौथी ितमाही के िलए 5.5 �ितशत का अनुमान ह।ै वषर् 
2027-28 क� पहली ितमाही के िलए मु�ास्फ�ित का अनमुान 5.3 �ितशत लगाया गया ह,ै िजसम� जोिखम 
समान रूप से संतुिलत ह�। वषर् 2026-27 के िलए मूल मु�ास्फ�ित  का अनुमान 4.3 �ितशत ह।ै क�मती 
धातु� को छोड़कर मूल मु�ास्फ�ित  के कम रहने का अनुमान ह,ै हालां�क यह चौथी ितमाही स े मूल 
मु�ास्फ�ित  के साथ सरेंिखत होने क� संभावना ह।ै 

 
 

15 मई और जून म� 'रेस्तरां और आवास सेवा�' �णेी म� मु�ास्फ�ित बढ़कर �मशः 5.7 �ितशत और 6.9 �ितशत हो 
गई, जो अ�ैल 2026 म� 4.2 �ितशत थी। 
16 मूल सीपीआई का तात्पयर् उस सीपीआई से ह,ै िजसम� उन खा� पदाथ�, पेय पदाथ� और �धन (िजसम� 'िबजली, 
गैस और अन्य �धन' समूह और 'िनजी प�रवहन उपकरण� के िलए �धन और �ेहक' वगर् दोन� शािमल ह�) शािमल 
नह� ह�। 
17 3 अगस्त 2026 क� िस्थित के अनुसार, संचयी मौसमी वषार् दीघार्विध औसत (एलपीए) से 12.0 �ितशत कम बनी 
रही। इसका स्थािनक िवतरण भी असमान रहा, जहाँ 36 म� से 15 मौसम संबंधी उप-मंडल� म� कम वषार् दजर् क� गई। 
भारत मौसम िवज्ञान िवभाग का पूवार्नुमान ह ै �क वतर्मान अल नेनो क� िस्थित के बने रहने और मजबूत होन ेक� 
संभावना ह,ै िजससे अगस्त-िसतंबर के दौरान सामान्य से कम वषार् का जोिखम बढ़ रहा ह,ै जब�क �हदं महासागर 
ि��ुव (Indian Ocean Dipole) क� िस्थित के तटस्थ रहने क� उम्मीद ह।ै 
18 16 जुलाई 2026 क� िस्थित के अनुसार, चावल और गेहू ंका भंडार �मशः 654.7 लाख टन (बफर मानदंड का 
4.8 गुना) और 516.3 लाख टन (बफर मानदंड का 1.9 गुना) था। 
19 पे�ोिलयम योजना एवं िव�ेषण �को� (पीपीएसी) के अनसुार, क�े तले क� भारतीय बास्केट (आईसीबी) का 
औसत मूल्य मई के 106.23 अमे�रक� डॉलर से िगरकर जून म� 83.22 अमे�रक� डॉलर �ित बैरल हो गया। हालाँ�क, 
पि�म एिशया म� संघषर् �फर से शरुू होन ेके कारण, जुलाई के पहल ेस�ाह से तले क� क�मत� म� �फर बढ़ो�री हुई ह।ै 
जून के अंत के स्तर (31 जुलाई 2026 तक) क� तुलना म� ��ट और भारतीय बास्केट क�े तले क� क�मत� म� �मशः 
34.5 �ितशत और 32.5 �ितशत क� वृि� हुई ह।ै 
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चलिनिध और िव�ीय बाजार क� िस्थितया ं

15. एलएएफ के तहत शु� िस्थित के रूप म� मापी गई �णालीगत चलिनिध, जनू 2026 म� हुई िपछली 
मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) क� बैठक के बाद से,  औसतन दैिनक आधार पर ₹1.0 लाख करोड़ के 
अिधशेष पर बनी हुई ह।ै19

20  आगे क� अविध म�, मानसून के मौसम के दौरान मु�ा का सामान्य वापस आना, 
सरकार के नकद शेष� म� कमी और पंूजी �वाह को आक�षर्त करने हते ु�कए गए हमारे  िवशेष उपाय� स े
िनकट भिवष्य म� ब��कंग �णाली क� चलिनिध को सहायता िमलन ेक� संभावना ह।ै  
   
16. जून क� बैठक के बाद से, भा�रत औसत मांग दर, नीितगत गिलयारा  के भीतर बनी रही, िजसका 
औसत 5.31 �ितशत रहा। जुलाई म� अल्पाविध मु�ा बाज़ार दर�, िवशेष रूप से वािणिज्यक प� और जमा 
�माणप� क� दर� म� कमी आई।20

21 सरकार और �रज़वर् ब�क �ारा भारतीय ऋण बाजार� म� िवदेशी पंूजी को 
आक�षर्त करन ेके िलए उठाए गए कदम� के सहारे, जून और जुलाई के दौरान िविभ� अविधय� म� सरकारी 
�ितभूितय� (जी-सेक) के �ितफल म� कमी आई। हालाँ�क, जमा और उधार दर� म� सख्ती आने के कारण मई-
जून के दौरान ऋण बाजार म� नीितगत संचरण म� मंदी आई।21

22 �फर भी, सभी क्षे�� म� ऋण वृि� मजबूत22

23  
और वैिवध्यपूणर्2324 बनी हुई ह।ै 
17. ि�-माग� प�रचालन के माध्यम से, �रज़वर् ब�क ब��कंग �णाली म� पयार्� चलिनिध सुिनि�त करन ेके 
िलए स��य कदम उठाएगा, िजसका उ�ेश्य भा�रत औसत मांग दर (डब्ल्यूएसीआर) को नीितगत रेपो दर के 
अनुरूप रखना ह।ै 
 
 

 
20 एलएएफ के तहत औसत दैिनक िनवल अवशोषण मई 2026 के ₹1.7 लाख करोड़ से कम होकर जून म� ₹0.9 लाख 
करोड़ हो गया, ले�कन इसके बाद जुलाई म� बढ़कर ₹1.1 लाख करोड़ हो गया।  
21 6 जून से 31 जुलाई 2026 क� अविध के िलए डब्ल्यूएसीआर औसतन नीितगत रेपो दर से 6 आधार अंक ऊपर 
कारोबार कर रहा था। जून क� नीित के बाद से 3-महीने के ख़जाना िबल, 3-महीने के जमा �माणप� और 3-महीने के 
वािणिज्यक प� क� दर� औसतन �मशः 5.27 �ितशत, 6.72 �ितशत और 7.07 �ितशत रह�, जब�क अ�ैल और जून 
क� नीित के बीच ये �मशः 5.31 �ितशत, 6.67 �ितशत और 7.52 �ितशत थ�।  
22 नीितगत रेपो दर म� संचयी रूप से 125 आधार अंक� क� कटौती के प�रणामस्वरूप, फरवरी 2025 से जून 2026 
के बीच अनुसूिचत वािणिज्यक ब�क� क� भा�रत औसत उधार दर (डब्ल्यूएएलआर) नए रुपये ऋण के िलए 80 
बीपीएस और बकाया रुपये ऋण के िलए 91 बीपीएस घट गई। जमारािश के स्तर पर, इसी अविध के दौरान नई जमा 
रािशय� पर भा�रत औसत घरेलू िमयादी जमा दर (डब्ल्यूएडीटीडीआर) म� 63 बीपीएस क� िगरावट आई ह,ै जब�क 
बकाया जमा रािशय� पर इसम� 51 बीपीएस क� कमी आई ह।ै हाल के महीन� म� नई ऋण दर� म� बदलाव क� गित 
धीमी रही ह,ै जो मजबूत ऋण मांग को दशार्ती ह।ै  
23 वषर्-दर-वषर् आधार पर, 15 जुलाई 2026 तक ब�क ऋण म� 17.7 �ितशत क� वृि� दजर् क� गई, जब�क एक वषर् 
पहल े यह 9.9 �ितशत थी। हाल ही म� उपलब्ध आंकड़� के अनुसार, 2026-27 म� सभी �ोत� से ऋण म� 16.3 
�ितशत (वा�षर्क) क� वृि� हुई, जब�क एक वषर् पहल ेयह 11.5 �ितशत थी। 
24 के्ष�-वार आंकड़े बतात ेह� �क खुदरा और सेवा के्ष� म� ऋण का �वाह उत्साहजनक ह।ै एमएसएमई म� िनरंतर ऋण 
वृि� और बड़े उ�ोग� को ऋण म� तेजी से औ�ोिगक ऋण और मजबूत हुआ ह।ै कृिष ऋण िस्थर गित से बढ़ा ह।ै 
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िव�ीय िस्थरता  

18. अनुसूिचत वािणिज्यक ब�क� (एससीबी) के पंूजी पयार्�ता, चलिनिध, अिस्त गुणव�ा और 
लाभ�दता से संबंिधत �णाली-स्तरीय िव�ीय मानदंड स्वस्थ बने हुए ह�, हालां�क िपछले वषर् क� तुलना म� 
िनवल ब्याज मा�जर्न (एनआईएम) म� कुछ कमी आई ह।ै24

25 इसी तरह, एनबीएफ़सी के �णाली -स्तरीय 
मानदंड भी सुदढ़ृ ह�, िजनम� पयार्� पंूजी िस्थित, बेहतर जीएनपीए अनुपात और उ� लाभ�दता शािमल 
ह।ै25

26 

बा� क्ष�े  

19. अब म� बा� क्षे� क� ओर रुख करता हू।ँ चनुौतीपूणर् और अिस्थर वैि�क समि�-आ�थर्क माहौल के 
बावजूद, 2025-26 म� भारत का चाल ूखाता घाटा सौम्य रहा और उभरते बाज़ार� के िलए �टकाऊ मान े
जाने वाल े स्तर स े काफ� नीच े बना रहा।26

27 इस वषर् अ�ैल-मई के दौरान, चाल ू खाते म� 2.8 िबिलयन 
अमे�रक� डॉलर का अिधशेष दजर् �कया गया, जो मुख्य रूप से सेवा �ापार म� सुदढ़ृ अिधशेष27

28 और मजबूत 

 
25 एससीबी मानदंड: जून 2025 से जून 2026 के बीच, वषर्-दर-वषर् आधार पर बकाया ऋण और जमा म� �मशः 
18.6 �ितशत तथा 13.3 �ितशत क� वृि� हुई। जून 2026 म� �णाली-स्तर का जोिखम भा�रत आिस्तय� क� तुलना 
म� पूंजी अनुपात (सीआरएआर) 17.78 �ितशत रहा, जो िविनयामक�य न्यूनतम स्तर से पयार्� अिधक था। अनजर्क 
ऋण अनुपात म� और सुधार हुआ तथा सकल अनजर्क आिस्त अनुपात जून 2025 के 2.22 �ितशत क� तलुना म� जून 
2026 म� 1.68 �ितशत तथा िनवल अनजर्क आिस्त अनुपात जून 2025 के 0.51 �ितशत क� तलुना म� जून 2026 म� 
0.40 �ितशत रहा। चलिनिध बफर सुदढ़ृ रह ेतथा जून 2026 के अंत म� चलिनिध कवरेज अनुपात 126.94 �ितशत 
रहा। जून 2026 म� आिस्तय� पर वा�षर्क�कृत �ितलाभ 1.32 �ितशत (जून 2025 म� 1.30 �ितशत) तथा िनवल 
मूल्य पर �ितलाभ 13.23 �ितशत (जून 2025 म� 13.02 �ितशत) रहा। जून 2026 म� िनवल ब्याज मा�जर्न 3.21 
�ितशत (जून 2025 म� 3.26 �ितशत) रहा। 
26 एनबीएफ़सी मानदंड: जून 2026 म� गरै-ब��कंग िव�ीय कंपिनय� का कुल सीआरएआर 25.41 �ितशत तथा �टयर-
I सीआरएआर 23.58 �ितशत रहा, जो िविनयामक�य न्यूनतम अपके्षा� से पयार्� अिधक था। सकल अनजर्क आिस्त 
अनुपात जून 2025 के 3.09 �ितशत से घटकर जून 2026 म� 2.50 �ितशत तथा िनवल अनजर्क आिस्त अनुपात जून 
2025 के 1.00 �ितशत से घटकर जून 2026 म� 0.84 �ितशत हो गया। इस के्ष� म� आिस्तय� पर �ितलाभ जून 
2025 के 3.01 �ितशत से बढ़कर जून 2026 म� 3.37 �ितशत हो गया। िनवल ब्याज मा�जर्न जून 2025 के 4.99 
�ितशत से बढ़कर जून 2026 म� 5.39 �ितशत हो गया। 
27 वषर् 2025-26 म� भारत का चालू खाता घाटा सकल घरेल ूउत्पाद का 0.6 �ितशत (25.4 िबिलयन अमे�रक� 
डॉलर) रहा, जो वषर् 2024-25 के स्तर (सकल घरेलू उत्पाद का 0.6 �ितशत; 23.1 िबिलयन अमे�रक� डॉलर) के 
लगभग समान था। 
28 अ�ैल–मई 2026 के दौरान सेवा �ापार अिधशेष 34.3 िबिलयन अमे�रक� डॉलर रहा, जब�क अ�ैल–मई 2025 
म� यह 31.7 िबिलयन अमे�रक� डॉलर था। 
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�ेषण �ाि�य�28

29 के कारण था। 2026-27 क� पहली ितमाही म�, भारत का पण्य �ापार घाटा 2025-26 
क� पहली ितमाही के 68.7 िबिलयन अमे�रक� डॉलर स ेबढ़कर 86.6 िबिलयन अमे�रक� डॉलर हो गया, 
िजसका मुख्य कारण क� े तेल, इलेक्�ॉिनक सामान और स्वणर् का आयात था।29

30 आगे चलकर, वैि�क 
�ापार संवृि� म� नरमी30

31, ऊजार् क� क�मत� म� उछाल और सतत �ापार नीित को लकेर अिनि�तता के 
कारण 2026-27 म� भारत के चाल ूखाता घाटे के बढ़ने का जोिखम ह।ै दसूरी ओर, भारत-यूके �ापार लने-
देन और �मुख �ापा�रक भागीदार� के साथ हाल के अन्य समझौत� के लागू होने, सेवा� के मजबूत िनयार्त 
और आवक िव�ेषण� म� बढ़ो�री से इन जोिखम� को कम करने क� उम्मीद ह।ै  
 
20. बाहरी िव�पोषण के संबंध म�, अ�ैल-जून 2026 के दौरान सकल �त्यक्ष िवदेशी िनवेश 
(एफ़डीआई) का अंतवार्ह 30.7 िबिलयन अमे�रक� डॉलर रहा, जो एक वषर् पहल े के 26.7 िबिलयन 
अमे�रक� डॉलर से अिधक था, जो भारत म� वैि�क िनवेशक� क� िनरंतर रुिच को रेखां�कत करता ह।ै31

32 उ� 
सकल अंतवार्ह और बा� एफ़डीआई क� वृि� म� कमी से �े�रत होकर, इस अविध के दौरान िनवल 
एफ़डीआई अंतवार्ह  म� भी वृि� हुई।32

33 इसके अित�र�, अ�ैल-मई 2026 के दौरान िनवल बिहवार्ह के 
बाद, जून-जुलाई 2026 म� भारत म� िवदेशी पोटर्फोिलयो िनवेश (एफ़पीआई) म� सुधार आया ह ैऔर मुख्य 

 
29 अ�लै–मई 2026 के दौरान मुख्यतः �िमक� के �ेषण� से यु� िनवल अंतरण 29.6 िबिलयन अमे�रक� डॉलर रहा, 
जो अ�लै–मई 2025 के 20.0 िबिलयन अमे�रक� डॉलर से अिधक था।   
30 वषर् 2026-27 क� �थम ितमाही म� माल िनयार्त म� �िमक तथा वषर्-दर-वषर्, दोन� आधार� पर सुधार हुआ, जो 
आंिशक रूप से तले क� ऊँची क�मत� तथा तले िनयार्त पर अिधक मा�जर्न को प�रलिक्षत करता ह।ै वषर् 2026-27 क� 
�थम ितमाही म� माल िनयार्त 129.3 िबिलयन अमे�रक� डॉलर रहा, जो वषर् 2025-26 क� �थम ितमाही के 111.6 
िबिलयन अमे�रक� डॉलर क� तलुना म� 15.9 �ितशत (वषर्-दर-वषर्) बढ़ा, जब�क वषर् 2025-26 क� �थम ितमाही म� 
इसम� 2.2 �ितशत क� कमी दजर् क� गई थी। यह वृि� मुख्यतः पे�ोिलयम उत्पाद�, इंजीिनयरी वस्त�ु तथा 
इलेक्�ॉिनक वस्त�ु के िनयार्त से �े�रत रही। माल आयात भी दोहरे अंक क� वृि� (वषर्-दर-वषर् 19.9 �ितशत) के 
साथ बढ़कर वषर् 2026-27 क� �थम ितमाही म� 216.2 िबिलयन अमे�रक� डॉलर हो गया, जब�क एक वषर् पूवर् यह 
180.3 िबिलयन अमे�रक� डॉलर था। 
31 अंतररा�ीय मु�ा कोष के डबल्यूईओ (जुलाई 2026) के अनसुार, वषर् 2025 के 5.0 �ितशत क� तलुना म� वषर् 
2026 म� वैि�क माल एवं सेवा �ापार मा�ा संवृि� के घटकर 3.5 �ितशत रहने का अनुमान ह।ै 
32 यूएनसीटीएडी क� वल्डर् इनवेस्टम�ट �रपोटर् (डब्ल्यूआईआर) 2026 के अनुसार, िव� क� शीषर् एफडीआई मेजबान 
अथर्�वस्था� म� भारत क� र��कंग 2024 म� 13व� स्थान से बेहतर होकर 2025 म� 11व� स्थान पर आ गई ह।ै वषर् 
2026 क� पहली छमाही के दौरान िव� स्तर पर घोिषत �ीनफ�ल्ड एफडीआई प�रयोजना� के मामल ेम� भारत 
33.0 िबिलयन अमे�रक� डॉलर क� रािश के साथ तीसरे स्थान पर ह।ै 
33 भारत म� सकल एफडीआई �वाह अ�ैल-जून 2026-27 के दौरान 14.8 �ितशत बढ़ा। अ�ैल-जून 2026-27 के 
दौरान िनवल एफडीआई अतंवार्ह बढ़कर 7.9 िबिलयन अमे�रक� डॉलर हो गया, जो अ�ैल-जून 2025-26 के 4.8 
िबिलयन अमे�रक� डॉलर से अिधक ह।ै अ�ैल-जून 2026-27 के दौरान िनवल बिहवार्ह एफडीआई 1.4 �ितशत 
बढ़कर 9.3 िबिलयन अमे�रक� डॉलर हो गया, जो एक वषर् पवूर् 9.2 िबिलयन अमे�रक� डॉलर था। 
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रूप से ऋण खंड के कारण 7.1 अरब अमे�रक� डॉलर का िनवल अंतवार्ह दजर् �कया गया ह।ै33

34  जून म� लागू 
�कए गए पंूजी �वाह उपाय� न े इस अंतवार्ह34

35 को समथर्न �दया ह;ै प�रणामस्वरूप, इस वषर् भुगतान 
संतुलन म� एक मजबूत अिधशेष दजर् होने क� उम्मीद ह।ै   
 

21. भारत क� िवदेशी मु�ा आरिक्षत िनिध35

36, आरिक्षत िनिध के मानक पैमान� के अनुसार पयार्� बन े
हुए ह�, िजसम� 10 महीन ेसे अिधक का आयात कवर और 90.8 �ितशत का िवदेशी ऋण कवर शािमल ह।ै 
 

22. िविनमय दर के संबंध म�, हम अपनी उस नीित को जारी रख�गे िजसके तहत यह बाजारी शि�य� 
�ारा िनधार्�रत होती ह,ै जब�क अत्यिधक अिस्थरता पर अंकुश लगाने, स�ा �वहार क� जाँच करने और 
अ�विस्थत गितिविधय� को रोकन े के माध्यम स े यह सुिनि�त �कया जाएगा �क यह मूलभूत तत्व� के 
अनुरूप हो और आ�थर्क गितिविधय� म� बाधा उत्प� न करे। इस उ�ेश्य के िलए, हमारे पास �भावी 
िविनयामक�य और बाजार-आधा�रत िलखत� क� एक िवस्तृत शंृखला उपलब्ध ह।ै  

अित�र� उपाय  
 

23. अपनी बात समा� करने से पहल,े म� कुछ अित�र� उपाय� क� घोषणा करना चाहता हू।ँ 

सहकारी क्षे�  
 

24. सहकारी क्षे� को और अिधक सुदढ़ृ करन ेके िलए म� दो उपाय का �स्ताव रखता हू।ँ    
(i) पहला, यूसीबी के लाइस�सीकरण संबंधी चचार् प� पर �ा� �ित��या के आधार पर, हम यूसीबी के 

लाइस�सीकरण  को �फर से शुरू करने के िलए �दशािनद�श का मसौदा जारी कर रह ेह�; और    
(ii) दसूरा, 2008 म� �ामीण सहकारी ब�क� के िलए �ेिडट िनगरानी �वस्था म� िपछले बार �कए गए 

संशोधन के बाद से �ा� अनभुव और गितिविध को ध्यान म� रखत ेहुए, हम इस �वस्था क� �ापक 
समीक्षा करने के बाद िनदेश� का  मसौदा जारी कर रह ेह�। 

अि�म संबंधी ब्याज दर  
 

25. उधार दर� म� पारद�शर्ता बढ़ाने और उपभो�ा संरक्षण को मजबूत करने के िलए, सभी िविनयिमत 
संस्था� के िलए अि�म� पर ब्याज दर� के िविनयामक ढांचे को सुसंगत और मानक�कृत करने का �स्ताव 
ह।ै  
 

 
34 15-, 30- और 40-वष�य अविध के सभी नए िनगर्म� को पूणर् सुलभ मागर् (एफएआर) के तहत शािमल करना, 
सामान्य मागर् के तहत अल्पकािलक िनवेश, एका�ता और सुरक्षा-वार िनवेश से संबंिधत समि�िववेकपूणर् सीमा� को 
हटाना और जी-सेक म� िनवेश करने वाल ेएफपीआई के िलए भारत सरकार �ारा घोिषत कर छूट। 
35 2026-27 के दौरान (अ�ैल-जुलाई) मौजूदा िस्थित के अनुसार भारत म� िनवल एफपीआई से 4.3 िबिलयन 
अमे�रक� डॉलर का बिहवार्ह हुआ ह।ै इ��टी खंड म� िनवल बिहवार्ह 11.6 िबिलयन अमे�रक� डॉलर रहा, जब�क 
ऋण खंड म� 7.3 िबिलयन अमे�रक� डॉलर का िनवल अंतवार्ह दजर् �कया गया। 
36 31 जुलाई 2026 क� िस्थित के अनुसार भारत का िवदेशी मु�ा आरिक्षत िनिध 692.9 िबिलयन अमे�रक� डॉलर 
था। 

https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/PressReleases.aspx?ID=56082
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समापन �टप्पणी  
 
26. िनष्कषर् के तौर पर, वैि�क आ�थर्क िस्थित और मनोभाव, पि�म एिशया के संघषर् के तेज़ी स े
बदलत ेघटना�म, दायरा और ती�ता दोन� स्तर पर, अिनि�त बनी हुई ह।ै हालाँ�क, इसस ेघरेल ूसंवृि�-
मु�ास्फ�ित संभावना पर �ितकूल �भाव पड़ा ह,ै �फर भी भारतीय अथर्�वस्था के मज़बूत समि�-आ�थर्क 
अवसंरचना इन वैि�क आघात� का दढ़ृता से सामना करने म� मदद कर रह ेह�। जैसा �क मेरे िपछले व�� 
म� संकेत �दया गया था, यह ऐस ेआघात� को सहन ेक� हमारी आघात-सहनीयता को बढ़ाने वाले उपाय� म� 
तेज़ी लाने का एक अवसर ह।ै हम ऐसी नीितया ंलागू करना जारी रख�गे जो हमारी अथर्�वस्था को और 
अिधक सुदढ़ृ करती ह�। चाह ेवह धारणीय संवृि� को सिुवधाजनक बनाना हो, उपभो�ा संरक्षण को बढ़ावा 
देना हो; या �फर क�मत�, िव�ीय �णाली या मु�ा क� िस्थरता को बनाए रखना हो, हम इसे सुिनि�त करन े
के िलए हर संभव �यास कर�गे। 
 
27. धन्यवाद। नमस्कार और जय �हदं।  

 

 

   (ि�ज राज) 
�से �काशनी: 2026-2027/810                                                                      मुख्य महा�बंधक 
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