
 

5 अगस्त 2026 
 

मौ��क नीित व��, 2026-27 
मौ��क नीित सिमित का सकंल्प, 3 स े5 अगस्त 2026 

 

मौ��क नीित िनणर्य  
 

     �ी संजय मल्हो�ा, गवनर्र, भारतीय �रज़वर् ब�क क� अध्यक्षता म� मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) क� 
62व� बैठक 3 से 5 अगस्त 2026 तक आयोिजत क� गई। बैठक म� एमपीसी के सदस्य डॉ. नागेश कुमार, �ी 
सौगत भ�ाचायर्, �ो. राम �सहं, डॉ. पूनम गु�ा और �ी इं�नील भ�ाचायर् न ेभाग िलया। 
 

2. उभरते समि�-आ�थर्क और िव�ीय घटना�म� तथा संभावना का िवस्तृत मूल्यांकन करन ेके बाद, 
एमपीसी ने सवर्सम्मित से चलिनिध समायोजन सुिवधा (एलएएफ) के अंतगर्त नीितगत रेपो दर को 5.25 
�ितशत पर बनाए रखने का िनणर्य िलया। प�रणामस्वरूप, स्थायी जमा सुिवधा (एसडीएफ) दर 5.00 
�ितशत, तथा सीमांत स्थायी सुिवधा (एमएसएफ) दर और ब�क दर 5.50 �ितशत पर बनी रहगेी। 
एमपीसी ने तटस्थ रुख बनाए रखने का भी िनणर्य िलया।  
 

सवंिृ� और म�ुास्फ�ित सभंावना  
 

वैि�क संभावना  
 

3. वषर् 2026 के वैि�क आ�थर्क संभावना म� अब तक बाज़ार म� भारी और बार-बार होने वाले उतार-
चढ़ाव, मु�ास्फ�ित संबंधी सतत  �चंताएँ और नीितगत �त्याशा�  म� बदलाव देखने को िमले ह�। जुलाई म� 
संघषर् के �फर से शुरू होने के बीच पि�म एिशया म� अस्थायी यु�िवराम से िमली राहत जल्दी ही समा� हो 
गई। सतत मु�ास्फ�ित के कारण कई क� �ीय ब�क� ने ब्याज दर� बढ़ा दी ह�, जब�क अन्य सतकर्  रुख अपनाए 
हुए ह�। उ� �ितफल, फेडरल �रज़वर् के सख्त रुख और एआई-प�रचािलत उत्पादकता लाभ  स ेमजबूत हुई 
अमे�रक� अथर्�वस्था के समथर्न स ेअमे�रक� डॉलर मजबूत हुआ। िनवेशक� �ारा एआई-संबंधी शेयर� म� 
अपने िनवेश का पुनमूर्ल्यन करन ेके कारण वैि�क शेयर बाजार म� अिस्थरता बनी रही। पि�म एिशया म� 
संघषर्, अिस्थर तेल क� क�मत�, मु�ास्फ�ित �त्याशा� के लंबे समय तक बने रहने के अनुमान और �मुख 
अथर्�वस्था� क� कमजोर सावर्जिनक िव� �वस्था सभंावना के िलए महत्वपूणर् अधोगामी जोिखम पैदा 
करते ह�।   
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घरेलू सभंावना  
 

4. िनरंतर वैि�क बाधा� के बीच भारतीय अथर्�वस्था सुदढ़ृ बनी हुई ह।ै अब तक उपलब्ध उ�-
आवृि� संकेतक 2026-27 क� पहली ितमाही म� िस्थर घरेलू मांग क� ओर इशारा करते ह�। िनजी उपभोग 
मजबूत बना रहा। िनमार्ण, पंूजीगत वस्तु� और ब�क ऋण से संबंिधत िविभ� संकेतक� से पता चलता ह ै�क 
िनवेश भी आघात-सह बना हुआ ह।ै बाहरी मांग भी बनी रही, क्य��क सेवा� के िनयार्त म� अच्छी वृि� के 
साथ-साथ पण्य िनयार्त म� भी सुधार हुआ।   
 

5. आगे चलकर, अिस्थर वैि�क आ�थर्क माहौल का घरेल ूआ�थर्क गितिविधय� पर कुछ �भाव पड़ने 
क� संभावना ह।ै ऊजार् क� क�मत� और आपू�तर् शंृखला का दबाव अभी भी उ� और अिनि�त बने हुए ह�। 
आपू�तर्-पक्ष के िविभ� उपाय� के माध्यम से इसके �ितकूल �भाव को िनयंि�त �कया जा रहा ह।ै य�िप 
िस्थित अभी भी प�रवतर्नशील ह,ै �फर भी अल नीनो क� प�रिस्थितय� के बीच कम और असमान दिक्षण-
पि�म मानसून, कृिष क्षे� क� संभावना और �ामीण मांग के िलए कुछ जोिखम उत्प� करती ह।ै �फर भी, 
सरकार �ारा अन्य के साथ-साथ फसल िविवधीकरण, अल्पकािलक और जलवायु-अनुकूल फसल� सिहत, 
जल संचयन और संरक्षण स ेइस �भाव को कम करन ेक� उम्मीद ह।ै इसके अित�र�, सेवा� म� िनरंतर 
गित, जीएसटी युि�करण के िनरंतर �भाव और मोटे तौर पर रोजगार क� िस्थर िस्थित से शहरी मांग को 
समथर्न िमलना जारी रहना चािहए। उ� क्षमता उपयोग, मजबूत ऋण �वाह और बुिनयादी ढांच े पर 
सरकार के िनरंतर बल स ेिनवेश गितिविध को बनाए रखने क� उम्मीद ह।ै जहा ँसेवा िनयार्त के बन ेरहन ेक� 
उम्मीद ह,ै वह� हािलया �ापार करार और िविवधीकरण पर जोर से वस्तु िनयार्त को समथर्न िमलेगा।    
 

6. इन सभी कारक� को ध्यान म� रखते हुए, 2026-27 के िलए वास्तिवक जीडीपी संवृि� 6.7 
�ितशत रहन ेका अनुमान ह,ै जो�क पहली ितमाही म� 7.0 �ितशत, दसूरी ितमाही म� 6.4 �ितशत, तीसरी 
ितमाही म� 6.5 �ितशत और चौथी ितमाही म� 6.8 �ितशत रहने का अनुमान ह।ै 2027-28 क� पहली 
ितमाही के िलए वास्तिवक जीडीपी संवृि� 7.3 �ितशत रहने का अनुमान ह ै(चाटर् 1)। जोिखम समान रूप 
से संतुिलत ह�। 
 

7. लगातार 16 महीन� तक ल�य से नीच ेरहने के बाद, जनू 2026 म� सीपीआई मु�ास्फ�ित बढ़कर 
4.4 �ितशत हो गई, ले�कन यह 2026-27 क� पहली ितमाही के िलए पहले के अनुमान स े30 आधार अंक 
कम रही। जनू म� यह वृि� मुख्य रूप से खा� और �धन क� उ� मु�ास्फ�ित के कारण हुई। खा� मु�ास्फ�ित 
म� यह वृि� वैिवध्यपूणर् थी, िजसम� मई-जून के दौरान अिधकांश घटक� म� क�मत� का दबाव देखा गया। 
अंतररा�ीय ऊजार् क�मत� म� भारी उछाल के बाद, खुदरा क�मत� म� सशंोधन के कारण �धन मु�ास्फ�ित भी 
बढ़ गई। इसके प�रणामस्वरूप रेस्तरां के शुल्क� जैसी चु�नंदा �ेिणय� म� भी मु�ास्फ�ित बढ़ी। उ� इनपुट 
लागत के दबाव के बावजूद, मई-जून के दौरान मूल (खा� और �धन को छोड़कर सीपीआई) मु�ास्फ�ित 
3.9 �ितशत पर यथावत् रही। क�मती धातु� को छोड़कर, इस अविध के दौरान मूल मु�ास्फ�ित और भी 
कम, 2.3-2.5 �ितशत रही।  
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8.     आगे चलकर, वषार् के स्थािनक और कािलक िवतरण पर अल नीनो का �भाव एक जोिखम बना 
रहगेा, हालाँ�क स��य आपू�तर् �बंधन और खा�ा� का पयार्� भंडार सुरक्षा �दान कर सकत े ह�। भू-
राजनीितक घटना�म� के कारण वैि�क तेल क� क�मत� म� भारी उतार-चढ़ाव बना हुआ ह,ै िजसस ेिनकट 
अविध क� संभावना असप� हो गई ह।ै हालाँ�क अब तक सामान्य मु�ास्फ�ित का दबाव सीिमत ह,ै ले�कन 
खा�, �धन और अन्य लागत� के बढ़ने स ेमु�ास्फ�ित म� �ापक वृि� होने का जोिखम अभी भी बना हुआ 
ह।ै   
 

9.      इन सभी कारक� को ध्यान म� रखत ेहुए, 2026-27 के िलए सीपीआई मु�ास्फ�ित 5.0 �ितशत रहन े
का अनुमान ह,ै जो�क दसूरी ितमाही के िलए 4.7 �ितशत, तीसरी ितमाही के िलए 5.9 �ितशत और चौथी 
ितमाही के िलए 5.5 �ितशत अनुमािनत ह।ै 2027-28 क� पहली ितमाही के िलए मु�ास्फ�ित 5.3 �ितशत 
रहने का अनमुान ह,ै िजसम� जोिखम समान रूप से संतुिलत ह� (चाटर् 2)। 2026-27 के िलए मूल मु�ास्फ�ित 
4.3 �ितशत रहन ेका अनुमान ह।ै क�मती धातु� को छोड़कर, िनकट अविध म� मूल मु�ास्फ�ित के कम 
रहने क� उम्मीद ह,ै जो यह दशार्ता ह ै�क मांग का दबाव सीिमत ह।ै  

   

मौ��क नीित के िनणर्य� का औिचत्य  

10.     जसैा �क अनुमान था, हडेलाइन सीपीआई मु�ास्फ�ित ल�य से थोड़ा ऊपर पहुचं गई। हालां�क, 
पहली ितमाही क� वास्तिवक मु�ास्फ�ित, अनुमान� स े थोड़ी कम रही, जो लागत के दबाव� के सीिमत 
�भाव-�सार को दशार्ती ह।ै उ� मु�ास्फ�ित मुख्य रूप से �धन और खा� पदाथ� के कारण ह,ै िजसम� अब 
तक क�मत� के दबाव के �ापक होन े के बहुत कम संकेत ह�। क�मती धातु� को छोड़कर मूल मु�ास्फ�ित 
अभी भी अनुकूल बनी हुई ह।ै पूवार्नुमान के अनुरूप, हडेलाइन मु�ास्फ�ित िनकट भिवष्य म� और बढ़न ेऔर 
मुख्यतः खा� एवं �धन क� क�मत� म� वृि� के कारण, 2026-27 क� तीसरी ितमाही  म� िशखर पर पहुचंन े
क� संभावना ह,ै िजसके बाद इसम� कमी आएगी। क�मती धातु� को छोड़कर मूल मु�ास्फ�ित �ारा 
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प�रलिक्षत अंत�नर्िहत मु�ास्फ�ित, जो कुछ समय से सौम्य रही ह,ै िव�ीय वषर् के अंत तक मूल मु�ास्फ�ित 
के साथ सामंजस्य स्थािपत करने क� संभावना ह।ै 
 

11.     आघात-सह घरेलू मागं, िविनमार्ण और सेवा गितिविधय� म� िनरंतर िवस्तार, और मजबूत िनयार्त स े
संवृि� को समथर्न िमलना जारी ह,ै जो दिुनया क� सबसे तेजी स ेबढ़ती �मुख अथर्�वस्था के रूप म� भारत 
क� िस्थित क� पुि� करता ह।ै   
 

12.     संक्षेप म�, हालां�क हडेलाइन मु�ास्फ�ित के बढ़न ेका अनुमान ह,ै ले�कन यह मुख्य रूप से खा� और 
�धन क� आपू�तर् के दबाव के कारण ह;ै यह �ापक नह� हो रही ह;ै मूल मु�ास्फ�ित मध्यम बनी हुई ह ैऔर 
तीसरी ितमाही  म� अपने चरम पर पहुचंने के बाद इसके कम होने क� उम्मीद ह।ै सवृंि�, हालां�क आघात-
सह ह,ै 2026-27 म� कम रहने का अनुमान ह।ै हालाँ�क, दिक्षण-पि�म मानसून, अल नीनो, भू-राजनीित 
और वैि�क �ापार नीित को लेकर अिनि�तता� के कारण संभावना अस्प� बनी हुई ह।ै कोई भी 
नीितगत कदम उठाने स ेपहले, िवशेष रूप से मु�ास्फ�ित, इसक� �दशा और सरंचना के संबंध म� अिधक 
स्प�ता आने क� आवश्यकता ह।ै ऐसे �कसी भी कदम म� उभरत ेहुए संवृि�-मु�ास्फ�ित के रुझान� के अनुरूप 
नीितगत दर� को �फर स ेिवचार करने क� आवश्यकता होगी, िवशेष रूप से अब तक के इसके सामान्य स्तर� 
से अंत�नर्िहत मु�ास्फ�ित के सामान्यीकरण को देखते हुए।   
  
13.     इन सभी कारक� को ध्यान म� रखते हुए, एमपीसी  ने नीितगत दर को यथावत् रखन ेके िलए वोट 
�कया। एमपीसी ने समि�-आ�थर्क गितिविधय� के अनरुूप उिचत कदम उठाने के िलए तटस्थ रुख बनाए 
रखने का भी िनणर्य िलया। एमपीसी ने इस बात पर जोर �दया �क वह कड़ी िनगरानी रखेगी और 
मु�ास्फ�ित को ल�य के अनरुूप रखने क� अपनी �ितब�ता पर दढ़ृ रहगेी। 
 

14.     एमपीसी क� बैठक का कायर्वृ� 19 अगस्त 2026 को �कािशत क� जाएगी। 
 

15.     एमपीसी क� अगली बैठक 5 से 7 अ�ूबर 2026 के दौरान िनधार्�रत ह।ै 
 
 
 
                                                                                                                    (ि�ज राज) 
�से �काशनी: 2026-2027/809                                                                       मुख्य महा�बंधक 
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