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िवकासात्मक और िविनयामक नीितय� पर व��    
 

          यह व�� (i) िव�ीय बाजार�; (ii) िविनयमन और पयर्वेक्षण; (iii) भुगतान �णािलय�; और (iv) 
�फनटेक से संबंिधत िविभ� िवकासात्मक और िविनयामक नीितगत उपाय� को िनधार्�रत करता ह।ै    

 

I. िव�ीय बाज़ार  
  

1. िव�ीय ब�चमाकर्  �शासक� के िलए िविनयामक�य ढाचं ेक� समीक्षा  
    

          जून 2019 म�, भारतीय �रज़वर् ब�क ने भारतीय �रज़वर् ब�क �ारा िविनयिमत िव�ीय बाज़ार� म� ब�चमाकर्  
�शासक� �ारा 'महत्वपूणर् ब�चमाकर् ' के �शासन पर एक िविनयामक ढांचा जारी �कया था, यथा 
यूएसडी/आईएनआर संदभर् दर, ओवरनाइट माइबोर, और फाइन�िशयल ब�चमाकर्  इंिडया �ाइवेट िलिमटेड 
(एफ़बीआईएल) �ारा �शािसत सरकारी �ितभूितय� का मूल्यांकन। उस समय से घरेलू िव�ीय बाज़ार� म� �ए 
िवकास और वैि�क सव��म �णािलय�  को ध्यान म� रखते �ए, िव�ीय ब�चमाकर्  के िविनयम� क� समीक्षा क� 
गई ह ैऔर िवदशेी मु�ा, ब्याज दर�, म�ुा बाज़ार और सरकारी �ितभूितयाँ यथा जमा �माणप� (सीडी) दर� पर 
ब�चमाकर् , रेपो दर�, और एफएक्स ऑप्शसं अिस्थरता मै��क्स के साथ-साथ सरकारी �ितभूितय� पर अन्य 
ब�चमाकर्  से संबंिधत सभी ब�चमाकर्  के �शासन को शािमल करन ेवाला एक �ापक, जोिखम-आधा�रत ढाचंा 
तैयार करन े का िनणर्य िलया गया ह।ै संशोिधत िनदशे  जो अलग से जारी �कए जा रह े ह�, उनम� ब�चमाकर्  
�शासक� के िलए िविनयामक िनद�श� क� प�रकल्पना क� गई ह,ै िजसम� अन्य बात� के साथ-साथ सुशासन और 
िनरीक्षण �वस्था, िहत� का टकराव, िनयं�ण और पारद�शर्ता शािमल ह।ै ये िनदशे  ब�चमाकर्  क� सटीकता और 
सत्यिन�ा के बारे म� अिधक आ�ासन �दान कर�गे।  

 

II. िविनयमन और पयर्वके्षण  
 

2. अवसरंचना उधार िनिध- एनबीएफसी (आईडीएफ-एनबीएफसी) के िलए िविनयामक�य ढाचं ेक� समीक्षा   
 

       अवसंरचना उधार िनिध को 2011 म� एनबीएफसी क� एक अलग �ेणी के �प म� बनाया गया था। आईडीएफ 
को अवसंरचना  के्ष� के िव�पोषण म� एक बड़ी भूिमका िनभान ेम� सक्षम बनाने और एनबीएफसी क� िविभ� 
�ेिणय� पर लाग ूिविनयम� के सामंजस्य के िविनयामक उ�ेश्य क� ओर बढ़ने के िलए, भारत सरकार के परामशर् 
से आईडीएफ के िलए मौजदूा िविनयामक ढांच ेक� समीक्षा क� गई ह।ै संशोिधत ढाचं ेम�: (i) आईडीएफ के िलए 
�ायोजक क� आवश्यकता को वापस लेने; (ii) आईडीएफ को �त्यक्ष ऋणदाता� के �प म� टोल-ऑपरेट-�ांसफर 
(टीओटी) प�रयोजना� को िव�पोिषत करने क� अनमुित दनेे; (iii) ईसीबी तक प�चं; और (iv) पीपीपी 
प�रयोजना� के िलए ि�पक्षीय करार  को वैकिल्पक बनाने क� प�रकल्पना क� गई ह।ै िवस्तृत �दशािनद�श शी� 
ही जारी �कए जाएंगे।  
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3. उधार दने ेम� िजम्मदेार आचरण: समान मािसक �कस्त (ईएमआई) आधा�रत अिस्थर ब्याज वाल ेऋण� क� 

ब्याज दर पनु�नर्धार्रण म� अिधक पारद�शर्ता  
 

     भारतीय �रज़वर् ब�क �ारा क� गई पयर्वेक्षी समीक्षा और जनता के सदस्य� के फ�डबैक और संदभ� से 
उधारकतार्� को उिचत सहमित और संचार के िबना उधारदाता� �ारा अिस्थर ब्याज वाले ऋण� क� 
अविध को अनुिचत �प से बढ़ाने के कई उदाहरण सामन े आए ह�। इस मु�े को हल करने के िलए, 
उधारकतार्� के सामने आन ेवाली समस्या� के समाधान के िलए सभी आरई �ारा लागू �कए जाने वाले एक 
उिचत आचरण ढांच ेको स्थािपत करने का �स्ताव ह।ै इस ढांच ेम� ऋणदाता� �ारा अविध और/या ईएमआई 
के पुन�नर्धार्रण के िलए उधारकतार्� के साथ स्प� �प से संवाद करने, िनयत दर वाले ऋण� पर िस्वच करने 
या ऋण� को पहले बंद करने का िवकल्प �दान करने, इन िवकल्प� के �योग से संबंिधत िविभ� शुल्क� का 
पारदश� खुलासा करने और उधारकतार्� को महत्वपूणर् जानकारी दनेे हतेु पयार्� संचार क� प�रकल्पना क� 
गई ह।ै इस संबंध म� िवस्तृत �दशािनद�श शी� ही जारी �कए जाएंगे।  

 

4. पयर्वके्षी डेटा �स्ततु करन ेके िलए िनद�श� का समकेन और सामजंस्य  
 

         भारतीय �रज़वर् ब�क ने समय-समय पर अपनी पयर्वेिक्षत संस्था� (एसई) अथार्त एससीबी, एनबीएफसी, 
यूसीबी, एआईएफआई आ�द को पयर्वेक्षी िववरिणयां �स्तुत करने के िलए कई �दशािनद�श और िनद�श जारी �कए 
ह�। इन िनद�श� के अनुपालन म� �ौ�ोिगक� प्लेटफाम�, िववरिणयां �स्तुत करने के तरीक� और िववरिणयां �स्तुत 
करन ेक� समय-सीमा म� बदलाव के कारण एसई को कितपय मुिश्कल� का सामना करना पड़ रहा ह।ै 

      

         लाग ूपयर्वेक्षी िववरिणय� को �स्तुत करने संबंधी िनद�श� को समे�कत और सुसंगत बनाने, अिधक स्प�ता 
�दान करन ेऔर अनुपालन बोझ को कम करने के िलए, आंकड़ े�स्तुत करने संबंधी सभी मौजदूा िनद�श� को एक 
ही मास्टर िनदशे म� समे�कत करने का �स्ताव ह ैजो सभी एसई के िलए संदभर् का एक एकल �बंद ुहोगा।  

 

III.  भगुतान �णािलया ं
 

5. यपूीआई म� सवंादात्मक भगुतान 
 

          यूपीआई ने अपने उपयोग म� आसानी, सुरक्षा और संरक्षा तथा वास्तिवक समय सुिवधा के साथ, भारत म� 
िडिजटल भगुतान पा�रिस्थितक� तं� को बदल �दया ह।ै समय के साथ कई नई सुिवधा� के जुड़न ेसे यूपीआई को 
अथर्�वस्था क� िविवध भुगतान आवश्यकता� को पूरा करने म� मदद िमली ह।ै जैसे-जसेै आ�टर्�फिशयल 
इंटेिलज�स (एआई) तेजी से िडिजटल अथर्�वस्था म� एक�कृत हो रहा ह,ै संवादात्मक िनद�श� क� यपूीआई �णाली 
के उपयोग म� आसानी और इसके प�रणामस्व�प प�चं को बढ़ाने म� काफ� संभावनाएं ह�। अतः, यूपीआई पर एक 
नवोन्मेषी भुगतान मोड अथार्त "संवादात्मक भुगतान" शु� करन ेका �स्ताव ह,ै जो उपयोगकतार्� को एआई-
संचािलत �णाली के साथ संवाद के माध्यम से सुरिक्षत और संरिक्षत वातावरण म� लेनदने श�ु करने और पूरा 
करन ेम� सक्षम करेगा। यह चैनल स्माटर्फोन और फ�चर फोन-आधा�रत यूपीआई चैनल दोन� म� उपलब्ध कराया 
जाएगा, िजससे दशे म� िडिजटल प�चं को बढ़ाने म� मदद िमलगेी। शु�आत म� यह सुिवधा �हदंी और अं�जेी म� 
उपलब्ध होगी और बाद म� इसे और अिधक भारतीय भाषा� म� उपलब्ध कराया जाएगा। एनपीसीआई को शी� 
ही िनद�श जारी �कए जाएंगे।  

 

6. यपूीआई म� ऑफलाइन भगुतान 
 

          यूपीआई पर छोटे मूल्य के लेनदने क� गित बढ़ाने के िलए, ब�क� के िलए �संस्करण संसाधन� को अनकूुिलत 
करन े के िलए िसतंबर 2022 म� "यूपीआई-लाइट" नामक एक ऑन-िडवाइस वॉलेट क� शु�आत क� गई थी, 
िजससे लेनदने िवफलता� को कम �कया जा सके। उत्पाद को लोकि�यता िमली ह ैऔर वतर्मान म� �ित माह दस 
िमिलयन से अिधक लेनदने का �संस्करण कर रहा ह।ै यूपीआई-लाइट के उपयोग को बढ़ावा दनेे के िलए, िनयर 



3 
 
फ�ल्ड कम्युिनकेशन (एनएफसी) तकनीक का उपयोग करके ऑफ़लाइन लेनदने क� सुिवधा �दान करने का 
�स्ताव ह।ै यह सुिवधा न केवल उन िस्थितय� म� खुदरा िडिजटल भुगतान को सक्षम करेगी जहां इंटरनेट/ 
दरूसंचार कनिेक्टिवटी कमजोर ह ैया उपलब्ध नह� ह,ै बिल्क यह न्यूनतम लेनदने िवफलता के साथ गित भी 
सुिनि�त करेगी। एनपीसीआई को शी� ही िनद�श जारी �कए जाएंगे।  

 

7. छोटे मलू्य के िडिजटल भगुतान के िलए लनेदने सीमा बढ़ाना   
 

          भारतीय �रज़वर् ब�क �ारा नेशनल कॉमन मोिबिलटी काडर् (एनसीएमसी) और यपूीआई लाइट सिहत 
ऑफ़लाइन मोड म� छोटे मूल्य के िडिजटल भुगतान के िलए �ित लनेदने ₹200 क� सीमा और �ित भुगतान 
िलखत ₹2000 क� सम� सीमा िनधार्�रत क� गई ह।ै छोटे मूल्य के लेनदने के िलए ि�-कारक �माणीकरण क� 
आवश्यकता को हटाकर, ये चैनल रोजमरार् के छोटे मूल्य के भुगतान, पारगमन भगुतान आ�द के िलए भुगतान के 
तेज़, िव�सनीय और संपकर्  रिहत तरीके को सक्षम करते ह�। तब से, इन सीमा� को बढ़ाने क� मांग क� जा रही 
ह।ै भुगतान के इस तरीके को �ापक �प से अपनाने हते ु�ोत्सािहत करने और अिधक उपयोग के मामल� को इस 
मोड म� लान े के िलए, अब �ित लेनदने सीमा को बढ़ाकर ₹500 करने का �स्ताव ह।ै तथािप, ि�-कारक 
�माणीकरण म� छूट से जड़ुे जोिखम� को रोकने के िलए सम� सीमा ₹2000 पर बरकरार रखी गई ह।ै इस संबंध 
म� शी� ही िनद�श जारी �कये जाय�गे।  

IV. �फनटेक 
 

8. घषर्ण रिहत ऋण के िलए सावर्जिनक तकनीक� मचं  
 

         िडिजटलीकरण म� तजेी से �गित के साथ, भारत ने िडिजटल सावर्जिनक बुिनयादी ढाचं ेक� अवधारणा को 
अपनाया ह ैजो �फनटेक कंपिनय� और स्टाटर्-अप को भुगतान, ऋण और अन्य िव�ीय गितिविधय� हतेु नवोन्मेषी 
समाधान बनाने और �दान करने के िलए �ोत्सािहत करता ह।ै िडिजटल ऋण िवतरण के िलए, साख मूल्यांकन 
हते ुआवश्यक डेटा क� � और राज्य सरकार�, खाता ए�ीगेटर�, ब�क�, साख सूचना कंपिनय�, िडिजटल पहचान 
�ािधकरण� आ�द जैसी िविभ� संस्था� के पास उपलब्ध ह।ै तथािप, ये अलग-अलग �णािलय� म� ह�, िजससे 
समय पर और घषर्ण रिहत िनयम-आधा�रत ऋण िवतरण म� बाधा उत्प� होती ह।ै   

 

         इस िस्थित से िनपटने के िलए, िसतंबर 2022 म� ₹1.60 लाख से कम के �कसान �ेिडट काडर् (केसीसी) ऋण� 
के िडिजटलीकरण के िलए एक �ायोिगक प�रयोजना शु� क� गई थी। �ायोिगक प�रयोजना म� कागज रिहत 
और परेशानी मु� तरीके से ऋण दनेे क� ���या के एंड-टू-एंड िडिजटलीकरण का परीक्षण �कया गया। केसीसी 
�ायोिगक प�रयोजना वतर्मान म� मध्य �दशे, तिमलनाडु, कनार्टक, यूपी, महारा� के चु�नंदा िजल� म� चल रही ह ै
और �ारंिभक प�रणाम उत्साहजनक ह�। �ायोिगक प�रयोजना िबना �कसी कागजी कारर्वाई के सहायता �ा� या 
स्व-सेवा मोड म� घर-घर ऋण िवतरण को भी सक्षम बनाता ह।ै गुजरात म� अमूल के साथ दधू बेचने के आंकड़� के 
आधार पर डयेरी ऋण के िलए एक समान �ायोिगक प�रयोजना  चलाई जा रही ह।ै   

 

         उपरो� �ायोिगक� से िमली सीख के आधार पर और सभी �कार के िडिजटल ऋण� के दायरे का िवस्तार 
करत े�ए, �रज़वर् ब�क इनोवेशन हब (आरबीआईएच) �ारा एक िडिजटल पिब्लक टेक प्लेटफॉमर् िवकिसत �कया 
जा रहा ह।ै यह प्लेटफ़ॉमर् ऋणदाता� को आवश्यक िडिजटल जानकारी के िनबार्ध �वाह क� सुिवधा �दान करके 
घषर्ण रिहत ऋण िवतरण म� सक्षम बनाएगा। एंड-टू-एंड िडिजटल प्लेटफॉमर् म� एक ओपन आ�कर् टेक्चर, ओपन 
एिप्लकेशन �ो�ा�मगं इंटरफेस (एपीआई) और मानक ह�गे, िजससे िव�ीय के्ष� के सभी सहभागी 'प्लग एंड प्ले' 
मॉडल म� िनबार्ध �प से जुड़ सकते ह�।   
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         इस प्लटेफ़ॉमर् को सूचना �दाता� तक प�चं और उपयोग के मामल� दोन� के संदभर् म� एक सुिवचा�रत �प 
म� एक �ायोिगक प�रयोजना के �प म� शु� करने का �स्ताव ह।ै यह लागत म� कमी, त्व�रत संिवतरण और 
मापनीयता के मामले म� ऋण दने ेक� ���या म� दक्षता लाएगा।  
 
 
 
                                                                                                                        (योगशे दयाल) 

�से �काशनी: 2023-2024/724                                                                               मुख्य महा�बंधक                    


