
 

12 अगस्त 2022 
�रज़वर् ब�क व�क� ग पपेर स.ं 10/2022: आधार दर और एमसीएलआर �वस्था� के अतंगर्त भारत म� 

मौ��क सचंारण: एक तलुनात्मक अध्ययन  
 

     भारतीय �रज़वर् ब�क ने आज अपनी वेबसाइट पर भारतीय �रज़वर् ब�क व�क� ग पेपर  शृंखला0

1 के अंतगर्त  
"आधार दर और एमसीएलआर �वस्था� के अंतगर्त भारत म� मौ��क संचारण: एक तुलनात्मक अध्ययन" 
शीषर्क से एक व�क� ग पेपर रखा। पेपर का लेखन साधन कुमार च�ोपाध्याय और अघ्यर् कुसुम िम�  न े�कया 
ह।ै   
     यह पेपर दो अलग-अलग �वस्था�- आधार दर तथा अरेलानो व बोवर (1995) �ारा िवकिसत 
िसस्टम जीएमएम डायनेिमक पैनल डेटा मॉडल का उपयोग कर एमसीएलआर, के अंतगर्त दशेी ब�क� क� 
उधार ब्याज दर� पर मौ��क नीित कारर्वाई के �भाव अंतरण के स्तर क� तुलना करता ह।ै इस अध्ययन म� 
2012-13 क� चौथी ितमाही से 2018-19 क� दसूरी ितमाही क� अविध को शािमल �कया गया ह।ै नौ 
अलग-अलग ब�क-िविश� िवशेषता� को लेकर, मौ��क संचारण पर �त्येक ब�क-िविश� िवशेषता� के 
�भाव क� जाचं करने के िलए नौ अलग-अलग मॉडल स्थािपत �कए गए थे। प�रणाम बताते ह� �क नीितगत 
रेपो दर म� 100 आधार अकं प�रवतर्न से, आगे चलकर  ब�क� �ारा स्वीकृत नए �पया ऋण पर भा�रत 
औसत उधार दर म�, आधार दर �वस्था के अंतगर्त मा� 11-19 आधार अंक क� तुलना म� एमसीएलआर 
�वस्था के अंतगर्त 26-47 आधार अकं प�रवतर्न होता ह।ै िविभ� मॉडल, �भाव अंतरण के िविभ� 
अनुमान �दान करते ह� जो  संचारण ���या को �भािवत करने वाले संबंिधत �त्येक ब�क-िविश� 
िवशेषता� के सापेक्ष मजबूती को दशार्त ेह�। यह पाया गया  �क चुन ेगए मॉडल से िनरपेक्ष, एमसीएलआर 
�वस्था के अंतगर्त संचारण, आधार दर �वस्था के अंतगर्त संचारण क� तुलना म� अिधक ह।ै मौ��क नीित 
�ख के साथ चलिनिध �बंधन का संरेखण, लचील ेम�ुास्फ�ित ल�यीकरण (एफआईटी) ढांच ेक� शु�आत 
और मंद  आ�थर्क गितिविध के कारण ऋण मागं म� िगरावट, एमसीएलआर �वस्था के अंतगर्त बेहतर 
संचारण हतेु सहायक कारक  हो सकते ह�।  

 
 
 
                          (योगशे दयाल)   
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1 भारतीय �रज़वर् ब�क (आरबीआई) ने �रज़वर् ब�क व�क� ग पेपर शृंखला क� शु�आत माचर् 2011 म� क� थी। ये पेपर भारतीय �रज़वर् ब�क के स्टाफ सदस्य� और कभी-
कभी बाहरी सह-लेखक�, जब अनुसंधान संयु� �प से �कया जाता ह,ै के अनुसंधान क� �गित पर शोध �स्तुत करते ह�। इन्ह� �टप्पिणय� और आगे क� चचार् के िलए 
�सा�रत �कया जाता ह।ै इन पेपर� म� �� िवचार लेखक� के ह� और ज�री नह� �क व ेिजस संस्थान (संस्था�) स ेसंबंिधत ह�, उनके िवचार ह�। अिभमत और 
�टप्पिणयां कृपया लेखक� को भेजी जाएं। इन पेपर� के उ�रण और उपयोग म� इनके अनंितम स् व�प का ध्यान रखा जाए।  
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