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मौ��क नीित सिमित का सकंल्प 
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मौ��क नीित िनणर्य  
  
     मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) क� 61व� बैठक 3 से 5 जून 2026 तक �ी संजय मल्हो�ा, गवनर्र, 
भारतीय �रज़वर् ब�क क� अध्यक्षता म� आयोिजत क� गई। एमपीसी के सदस्य डॉ. नागेश कुमार, �ी सौगत 
भ�ाचायर्, �ो. राम �संह, डॉ. पूनम गु�ा और �ी इन्�नील भ�ाचायर् बैठक म� शािमल हुए। 
 

2. उभरते समि�-आ�थर्क और िव�ीय घटना�म� तथा संभावना का िवस्तृत मूल्यांकन करने के बाद, 
एमपीसी ने सवर्सम्मित से चलिनिध समायोजन सुिवधा (एलएएफ) के अंतगर्त नीितगत रेपो दर को 5.25 
�ितशत पर बनाए रखने का िनणर्य िलया। प�रणामस्वरूप, स्थायी जमा सुिवधा (एसडीएफ) दर 5.00 
�ितशत, तथा सीमांत स्थायी सुिवधा (एमएसएफ) दर और ब�क दर 5.50 �ितशत पर बनी रहगेी। 
एमपीसी ने तटस्थ रुख बनाए रखने का भी िनणर्य िलया।  
 

संविृ� और म�ुास्फ�ित क� सभंावना  
 

वैि�क संभावना  
 

3. पि�म एिशया म� चल रहा संघषर् लंबे समय तक जारी रहने और उसके समाधान क� कोई ठोस 
संभावना न �दखने के कारण मु�ास्फ�ित और संवृि� दोन� के िलए जोिखम बढ़ गए ह�। ऊजार् बाजार� म� 
अिस्थरता बनी हुई ह;ै क�े तेल के भंडार घट रह ेह� और वैि�क पण्य क� क�मत� म� वृि� हुई ह।ै क�ठन 
िवकल्प� के बीच, मौ��क नीित अिधक सतकर्  हो गई ह।ै �मुख िवकिसत अथर्�वस्था� के क� �ीय ब�क 
मौ��क नीित को सख्त करने क� ओर रुख कर सकते ह�। वैि�क िव�ीय बाजार� म� िमि�त रुझान �दख रह े
ह�, जहाँ एआई को लेकर आशावाद के कारण इ��टी मजबूत बनी हुई ह,ै जब�क राजकोषीय िस्थरता और 
मु�ास्फ�ित क� �चंता� के कारण सोवरेन बॉण्ड �ितफल म� वृि� हुई ह।ै दर� को लेकर बदलती उम्मीद� 
और जोिखम धारणा म� बदलाव के बीच हाल ही म� अमे�रक� डॉलर सूचकांक म� मजबूती आई ह।ै 
 

घरेलू संभावना  
 

4. िविभ� उ�-आवृि� संकेतक� के अनुसार, संघषर् शुरू होने के बाद भी दशे क� आ�थर्क गितिविधयाँ 
काफ� हद तक िस्थर बनी रह�। िनजी उपभोग सुदढ़ृ रहा, जब�क लागत के दबाव बढ़ने के बावजूद िस्थर 

�ेस �काशनी PRESS RELEASE  

 

  

भारतीय �रज़वर् ब�क  
RESERVE BANK OF INDIA  

0वेबसाइट : www.rbi.org.in/hindi संचार िवभाग, क� �ीय कायार्लय, शहीद भगत �संह मागर्, फोटर्, मंुबई - 400 001 
Website : www.rbi.org.in Department of Communication, Central Office, Shahid Bhagat Singh Marg, Fort,  

ई-मेल/email : helpdoc@rbi.org.in Mumbai - 400 001 फोन/Phone: 022 - 2266 0502 

mailto:helpdoc@rbi.org.in


2 
 
िनवेश ने अपनी गित बनाए रखी। अ�लै 2026 म� वािणज्य वस्तु िनयार्त म� मजबूत वृि� दजर् क� गई, 
हालां�क माल ढुलाई और बीमा क� बढ़ी हुई लागत अभी भी एक बाधा बनी हुई ह।ै सेवा िनयार्त भी 
लगातार मजबूत रह।े हालाँ�क अब तक अथर्�वस्था ने इस संघषर् के �भाव-िवस्तार को सीिमत �भाव के 
साथ झेला ह,ै ले�कन इसके कारण उत्प� दबाव धीरे-धीरे अिधक स्प� होने लग ेह�।  
 

5. आगे चलकर, ऊजार् तथा अन्य पण्य� क� उ� क�मत� और आपू�तर् म� लगातार बनी हुई बाधाएँ, 
आ�थर्क गितिविधय� को �भािवत कर सकती ह�। �भािवत पण्य� के आयात �ोत� म� िविवधता लाने से 
आपू�तर् क� िस्थित म� सुधार हुआ ह,ै ले�कन इसक� लागत अिधक ह।ै हालाँ�क, इसका पूणर् �भाव इस बात 
पर िनभर्र करेगा �क संघषर् �कतने समय तक जारी रहता ह,ै आपू�तर् शृंखला� को सामान्य होन ेम� �कतना 
समय लगता ह,ै तथा िविभ� िहतधारक� के बीच भार आबंटन क� क्या प�ित रहती ह।ै दिक्षण-पि�म 
मानसून के सामान्य से कम रहने क� संभावना ह,ै िजसका �भाव कृिष गितिविधय� और �ामीण मांग पर 
पड़ सकता ह।ै हालाँ�क, अन्य के साथ-साथ फसल िविवधीकरण, जल संचयन एवं संरक्षण, जलवाय-ु अनुकूल 
प�ितय� तथा कम अविध वाली फसल� को बढ़ावा दनेे वाले कायर्�म� और पहल� से इन �भाव� को कम 
करने म� सहायता िमलने क� आशा ह।ै इसके अलावा, सेवा के्ष� क� िनरंतर मजबूत �गित, जीएसटी के 
युि�करण का जारी �भाव तथा रोजगार क� �ापक रूप से िस्थर िस्थित, शहरी उपभोग को समथर्न दतेी 
रहगेी। उ� क्षमता उपयोग, ब�क� और गैर-ब��कंग �ोत� से ऋण �वाह का लगातार बने रहना तथा सरकार 
के पूंजीगत �य से िनवेश गितिविधय� को बढ़ावा िमलने क� संभावना ह।ै हालाँ�क, वैि�क मांग क� 
कमजोरी तथा माल ढुलाई और बीमा क� उ� लागत�, वािणज्य वस्तु िनयार्त के िलए चुनौती बनी रह�गी, 
ले�कन सेवा िनयार्त के िस्थर बने रहने क� उम्मीद ह।ै 
 

6. सरकार �ारा उठाए गए अनेक कदम�, िजनम� सू�म, लघु और मध्यम उ�म� और िनयार्त के्ष� को 
सहायता �दान करना, घरेलू गैस और क�े तेल क� आपू�तर् को बढ़ाना, आयाितत इनपुट्स के स्थान पर दशे 
म� िन�मर्त िवकल्प� के उपयोग को �ोत्सािहत करना, तथा महत्वपूणर् आयात� म� िविवधता लाना भी शािमल 
ह�, ने बाहरी आघात� का सामना करने के िलए अथर्�वस्था क� आघात-सहनीयता को मजबूत �कया ह।ै  
 

7. इन सभी कारक� को ध्यान म� रखते हुए, िव� वषर् 2026-27 के िलए वास्तिवक सकल घरेलू 
उत्पाद क� संवृि� 6.6 �ितशत रहने का अनमुान लगाया गया ह,ै जो�क पहली ितमाही म� 6.6 �ितशत, 
दसूरी ितमाही म� 6.3 �ितशत, तीसरी ितमाही म� 6.5 �ितशत तथा चौथी ितमाही म� 6.8 �ितशत रहना 
अनुमािनत ह ै (चाटर् 1)। हालाँ�क, वैि�क आपू�तर् शृंखला� म� लबें समय तक बनी रहने वाली बाधाएँ, 
वैि�क िव�ीय बाजार� म� बढ़ी हुई अिस्थरता तथा मौसम संबंधी आघात, घरेल ूसंवृि� क� संभावना� के 
िलए अधोगामी जोिखम उत्प� कर रह ेह�। 
 

8. हडेलाइन सीपीआई म�ुास्फ�ित माचर् 2026 म� बढ़कर 3.4 �ितशत और अ�ैल 2026 म� 3.5 
�ितशत हो गई, िजसका मखु्य कारण खा� म�ुास्फ�ित म� वृि� थी। �धन मु�ास्फ�ित िनयंि�त रही, क्य��क 
अंतररा�ीय ऊजार् क�मत� म� तेज वृि� के बावजूद माचर् और अ�लै के दौरान खुदरा �धन क� क�मत� म� 
अिधकांशतः कोई बदलाव नह� हुआ। मूल मु�ास्फ�ित (अथार्त्, खा� और �धन को छोड़कर सीपीआई) 
जनवरी से अ�ैल 2026 के दौरान 3.7 �ितशत पर िस्थर रही। क�मती धातु� को छोड़कर, मूल मु�ास्फ�ित 
बहुत ही कम, लगभग 2.1- 2.2 �ितशत के स्तर पर रही। यह दशार्ता ह ै�क इनपुट लागत का दबाव, जो 
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अ�ैल म� डब्ल्यूपीआई म� तजे वृि� के रूप म� �दखाई �दया, अभी तक पूरी तरह से सीपीआई म� प�रलिक्षत 
नह� हुआ ह।ै  
 

9. हालाँ�क, मई 2026 से खुदरा �धन क�मत� म� संचयी रूप से वृि� क� गई ह,ै िजसम� पे�ोल क� 
क�मत� म� कुल 7.4 �ितशत तथा डीज़ल क� क�मत� म� कुल 8.4 �ितशत क� बढ़ोतरी हुई ह।ै इस वृि� का 
हडेलाइन म�ुास्फ�ित पर �त्यक्ष �भाव लगभग 36 आधार अंक पड़ने का अनमुान ह,ै साथ ही, इसके 
ि�तीयक �भाव भी ह�ग,े जो आने वाले महीन� म� सीपीआई म� �दखाई द�गे। वैि�क ऊजार् क�मत� म� वृि� का 
प�रवत� �भाव, अन्य कई के्ष�� म� भी �दखाई दने ेलगा ह,ै जैसे वािणिज्यक एलपीजी, औ�ोिगक क�ा माल, 
रसायन, रबर तथा प्लािस्टक उत्पाद। उ� इनपुट लागत� का यह दसूरे चरण का �भाव, भिवष्य म� 
सीपीआई म�ुास्फ�ित पर ऊध्वर्गामी दबाव बना सकता ह।ै  
 

10. इन सभी कारक� को ध्यान म� रखते हुए, वषर् 2026-27 के िलए सीपीआई मु�ास्फ�ित का अनमुान 
5.1 �ितशत लगाया गया ह,ै जो�क पहली ितमाही म� 4.2 �ितशत, दसूरी ितमाही म� 5.1 �ितशत, तीसरी 
ितमाही म� 5.9 �ितशत तथा चौथी ितमाही म� 5.4 �ितशत म�ुास्फ�ित रहने का अनुमान ह।ै मूल 
मु�ास्फ�ित वषर् 2026-27 के िलए 4.7 �ितशत रहने का अनमुान ह ै(चाटर् 2)। क�मती धातु� को छोड़कर, 
मूल म�ुास्फ�ित का अनुमान इससे कम ह,ै जो यह संकेत दतेा ह ै�क मांग संबंधी दबाव अभी भी िनयंि�त 
बना हुआ ह।ै वैि�क आपू�तर् शृंखला� म� �वधान तथा मानसून के भौगोिलक और समयगत िवतरण को 
लेकर बनी अिनि�तता� के कारण य े अनुमान, ऊध्वर्गामी जोिखम के अधीन ह�। तथािप, खा�ा�� का 
पयार्� भंडार और जलाशय� म� संतोषजनक जल स्तर कुछ राहत �दान करते ह�।  
 

  
 
मौ��क नीित संबधंी िनणर्य� का औिचत्य 
 

11. िपछली मौ��क नीित बैठक के बाद से वैि�क प�रिस्थितय� म� िगरावट आई ह ै तथा संघषर् एक 
क्षिणक यु�िवराम के बीच भी जारी ह।ै आपू�तर् शृंखला� म� लंबे समय तक बनी रहने वाली बाधा� तथा 
ऊजार् क� ऊँची क�मत� के �ितकूल �भाव, संवृि� के अनमुान� म� कमी और म�ुास्फ�ित के अनुमान� म� वृि� 
के रूप म� �दखाई द ेरह ेह�, जसैा �क ऊपर अ�ैल क� मौ��क नीित क� तुलना म� चचार् क� गई ह।ै  
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12. वैि�क आघात� के बावजदू सीपीआई मु�ास्फ�ित अभी भी िनधार्�रत ल�य से नीचे बनी हुई ह,ै 
क्य��क घरेलू क�मत� पर इनका �भाव सीिमत रहा ह।ै जब�क मूलभतू अनुमान� के अनुसार, वषर् 2026-27 
क� तीसरी ितमाही म� हडेलाइन म�ुास्फ�ित बढ़कर सहन- सीमा के ऊपरी स्तर के िनकट पहुचँ सकती ह,ैयह 
अपेक्षा क� जा रही ह ै �क आपू�तर्-जिनत आघात का �भाव चौथी ितमाही से धीरे-धीरे कम होने लगगेा। 
अभी अंत�नर्िहत मु�ास्फ�ित दबाव सामान्यतः िनयंि�त और संतुिलत बने हुए ह�। तथािप, अपके्षा� और 
मजदरूी पर पड़ने वाले ि�तीयक �भाव� के माध्यम से मु�ास्फ�ित क� बढ़ने क� संभावना स्प� रूप से मौजदू 
ह,ै इसिलए इस पर सतकर्  िनगरानी रखने क� आवश्यकता ह।ै सामान्य से कम दिक्षण-पि�म मानसून के 
पूवार्नुमान तथा एल-नीनो से जड़ु ेजोिखम� के कारण संभावना अभी भी अिनि�त बनी हुई ह।ै  
 

13. संवृि� के संदभर् म�, ऊजार् क� उ� क�मत� और वैि�क आपू�तर् संबंधी बाधाएँ, आ�थर्क गितिविधय� 
पर �ितकूल िवस्तार- �भाव डाल रही ह�। जब�क, घरेलू मांग अभी भी आघात-सह बनी हुई ह ै तथा 
िविनमार्ण और सेवा के्ष� क� गितिविधया ँलगातार बढ़ रही ह�, �फर भी उ�-आवृि� संकेतक� से कुछ के्ष�� 
म� संवृि� क� गित धीमी पड़ने के शुरुआती संकेत �दखाई द ेरह ेह�।  
 

14. जैसा �क ऊपर चचार् क� गई ह,ै एमपीसी �ारा म�ुास्फ�ित और संवृि� के िलए �कए गए मूलभूत 
आकलन के सामन े काफ� जोिखम मौजदू ह�। ये जोिखम मुख्यतः संघषर् क� अविध और ती�ता , उसके 
िवस्तार- �भाव� क� मा�ा तथा आप�ूतर् शृंखला� के सामान्य होन ेक� गित को लकेर बनी अिनि�तता� के 
कारण ह�। इसके अित�र�, सामान्य से कम दिक्षण-पि�म मानसून के पूवार्नुमान और एल-नीनो से जुड़ े
जोिखम� के कारण खा� संबंधी संभावना भी अिनि�त बनी हुई ह।ै य�िप उ� म�ुास्फ�ित के जोिखम बढ़ 
गए ह�, �फर भी मौ��क नीित सिमित का मानना ह ै�क अिधक स्प�ता आने तक �तीक्षा करना िववेकपूणर् 
होगा। तदनुसार, मौ��क नीित सिमित न ेनीितगत दर को यथावत् रखने के पक्ष म� वोट �कया। साथ ही, 
एमपीसी आग ेभी आँकड़� पर आधा�रत दिृ�कोण अपनाए रखेगी और घटना�म� पर कड़ी िनगरानी रखेगी। 
इसम� िवशेष रूप से यह दखेा जाएगा �क कह� आपू�तर्-पक्ष के दबाव सामान्य मलू्य स्तर और मु�ास्फ�ित क� 
�त्याशा� म� स्थायी रूप से शािमल तो नह� हो रह ेह�। एमपीसी ने तटस्थ रुख को भी बनाए रखने का 
िनणर्य िलया। 
 

15. एमपीसी क� बैठक का कायर्वृ� 19 जून 2026 को �कािशत क� जाएगी।  
 

16. एमपीसी क� अगली बैठक 3 से 5 अगस्त 2026 के दौरान िनधार्�रत ह।ै 
 
 

 
                       (ि�ज राज)   

�से �काशनी: 2026-2027/385                                                                मुख्य महा�बंधक 
 


	वेबसाइट : www.rbi.org.in/hindi

