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गवनर्र का व��: 8 अ�लै 2026 

     सु�भात और नमस्कार। म� आप सभी का 2026-27 क� पहली पॉिलसी म� स्वागत करता हू,ँ िजसका 
आयोजन एक ऐसे समय म� �कया गया ह,ै जब वैि�क अथर्�वस्था को बढ़ते भू-राजनीितक तनाव, पि�म 
एिशया म� चल रह ेसंघषर् और वैि�क आपू�तर् शृंखला� म� आई बाधा� के कारण अभूतपूवर् चुनौितय� का 
सामना करना पड़ रहा ह।ै 

2.  संघषर्  शुरू होने से पहले, भारत के समि�-आ�थर्क मूलभूत िस�ांत सुदढ़ृ संवृि� और कम मु�ास्फ�ित के 
साथ आत्मिव�ास �दखा रह ेथे। माचर् म� हालात तब िबगड़ गए, जब संघषर् और बढ़ गया तथा उसम� और 
ती�ता आ गई। मौजूदा समय म� भारतीय अथर्�वस्था के बुिनयादी तत्व, िपछल े संकट� के मकुाबले और 
साथ ही कई अन्य अथर्�वस्था� क� तुलना म� ज़्यादा मज़बूत िस्थित म� ह�, िजससे इसक� आघात-सहनीयता 
और बढ़ जाती ह।ै 

3.  वैि�क संवृि� को अब बढ़ते हुए अधोगामी जोिखम� का सामना करना पड़ रहा ह,ै क्य��क ऊजार् क� 
क�मत� म� आई भारी तेज़ी और िविभ� उ�ोग� के िलए इनपुट क� कमी ने मु�ास्फ�ित क� आशंका� को 
बढ़ा �दया ह,ै और तेल बाज़ार� म� भू-राजनीितक जोिखम �ीिमयम को बढ़ा �दया ह।ै चल रह े संघषर् के 
कारण उत्प� हुई बढ़ती अिनि�तता, भावी संभावना� को �भािवत कर रही ह।ै सुरिक्षत िनवेश स्थल� 
(Safe haven) क� ओर हो रह े�वाह ने �मुख अथर्�वस्था� क� मु�ा� पर अवमूल्यन का दबाव डाला 
ह,ै क्य��क अमे�रक� डॉलर मज़बूत हुआ ह।ै जहाँ एक ओर धातु और सोने जैसी कमोिडटी क� क�मत� नरम 
पड़ी ह�, वह� दसूरी ओर िव�ीय बाज़ार अिधक अिस्थर हो गए ह�। इ��टी बाज़ार म� बड़ ेपमैान ेपर सुधार 
दखेने को िमला ह।ै सॉवरेन बॉन्ड �ितफल, जो पहल ेसे ही दीघर्कािलक राजकोषीय िस्थरता संबंधी �चंता� 
के कारण उ� स्तर पर थे, अब मु�ास्फ�ित के डर के कारण, �मुख अथर्�वस्था� म� और भी बढ़ गए गए ह�। 

मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) के िनणर्य  

4.  मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) ने 6, 7 और 8 अ�लै को बैठक करके नीितगत रेपो दर पर िवचार-
िवमशर् �कया और इससे संबंिधत िनणर्य िलया। बदलते समि�-आ�थर्क और िव�ीय घटना�म� तथा भावी 
संभावना� का िवस्तार से आकलन करने के बाद, एमपीसी न ेसवर्सम्मित से यह िनणर्य िलया �क चलिनिध 
समायोजन सुिवधा के अंतगर्त नीितगत रेपो दर को 5.25 �ितशत पर ही यथावत् रखा जाए; इसके 
प�रणामस्वरूप, स्थाई जमा सुिवधा (एसडीएफ़) दर 5.00 �ितशत पर और सीमांत स्थाई सुिवधा 
(एमएसएफ़) दर तथा ब�क दर 5.50 �ितशत पर ही बने रह�गे। एमपीसी ने तटस्थ रुख को जारी रखने का 
भी िनणर्य िलया। 

5. अब म� संके्षप म� इन िनणर्य� का औिचत्य �स्तुत करँूगा। 

�ेस �काशनी PRESS RELEASE  
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6.  एमपीसी ने यह पाया �क िपछली पॉिलसी बैठक के बाद से, भू-राजनीितक अिनि�तताएं काफ� बढ़ गई 
ह�। हडेलाइन मु�ास्फ�ित काबू म� ह ै और तय ल�य से नीचे ह।ै हालां�क, म�ुास्फ�ित संभावना के िलए 
ऊध्वर्गामी जोिखम बढ़ गए ह�; इसक� वजह ऊजार् क� क�मत� म� बढ़ोतरी का दबाव और मौसम म� संभािवत 
गड़बिड़यां ह�, जो खा� पदाथ� क� क�मत� पर असर डाल सकती ह�। मूल म�ुास्फ�ित का दबाव कम बना 
हुआ ह,ै हाला�ंक आपू�तर् शृंखला म� रुकावट� और 'सेकंड-राउंड इफ़ेक्ट' का जोिखम मु�ास्फ�ित संबंधी भावी 
रुख को अिनि�त बना दते ेह�।   

7.  एमपीसी ने आगे यह भी कहा �क फरवरी 2026 तक के उ� आवत� संकेतक से पता चलता ह ै �क 
आ�थर्क गितिविधय� म� मज़बूत रफ़्तार बनी रहगेी। संवृि� को मज़बूत िनजी खपत और िनवेश क� मांग से 
लगातार समथर्न िमल रहा ह।ै हालाँ�क, पि�म एिशया म� चल रह ेसंघषर् से संवृि� क� गित म� रुकावट आने 
क� संभावना ह।ै ऊजार् क� क�मत� म� बढ़ोतरी, अंतररा�ीय माल ढुलाई और बीमा लागत म� वृि� से जुड़ी 
ज़्यादा इनपुट लागत, और आपू�तर् शृंखला म� आने वाली रुकावट�, िजनसे डाउनस्�ीम सेक्टर� के िलए ज़रूरी 
इनपुट क� उपलब्धता सीिमत हो जाएगी, संवृि� को नुकसान पहुचँा सकती ह�। सरकार ने िनयार्त को बढ़ावा 
दनेे और आप�ूतर् शृंखला को सुरिक्षत रखने के उ�ेश्य से कई कदम उठाए ह�। इससे संघषर् के नकारात्मक 
�भाव� को कम करने म� मदद िमलनी चािहए। 

8.  एमपीसी का मानना ह ै �क संघषर् क� ती�ता और अविध, और इसके प�रणामस्वरूप ऊजार् और अन्य 
बुिनयादी ढांच ेको होने वाला नुकसान, मु�ास्फ�ित और संवृि� क� संभावना� के िलए जोिखम पैदा करता 
ह।ै हालाँ�क, भारतीय अथर्�वस्था क� बुिनयाद अब ज़्यादा मज़बूत  ह,ै िजससे अतीत क� तुलना म� इसक� 
आघात-सहनीयता और बढ़ जाती ह।ै अथर्�वस्था को आपू�तर् म� अचानक आई कमी का सामना करना पड़ 
रहा ह।ै बदलते हालात और संवृि�-मु�ास्फ�ित के बदलत ेअनुमान� पर नज़र रखना और इंतज़ार करना ही 
समझदारी ह।ै इसिलए, एमपीसी ने नीितगत दर� को अप�रव�तर्त रखने के पक्ष म� वोट �दया; साथ ही वह 
सतकर्  भी बनी हुई ह,ै �ा� सूचना� पर बारीक� से नज़र रख रही ह ैऔर जोिखम� के संतुलन का आकलन 
कर रही ह।ै एमपीसी न ेतटस्थ रुख बनाए रखने का भी िनणर्य िलया, और �ा� सूचना� पर सोच-समझकर 
�ित��या दनेे क� अपनी सहूिलयत को बरकरार रखा। 

संविृ� और म�ुास्फ�ित का आकलन   

भारतीय अथर्�वस्था पर पि�म एिशया म� चल रह ेसघंषर् का �भाव  

9.   इससे पहले �क म� संवृि� और म�ुास्फ�ित संबंधी आकलन �स्तुत करँू, म� संके्षप म� उन माध्यम� पर 
�काश डालना चाहूगँा िजनके ज़�रए मौजूदा संघषर् का भारतीय अथर्�वस्था पर असर पड़ सकता ह।ै 
पहला, क�े तले क� क�मत म� बढ़ो�री के कारण आयाितत मु�ास्फ�ित म� वृि� हो सकती ह� और यह चाल ू
खाता घाटे को और बढ़ा सकती ह�। दसूरा, ऊजार् बाज़ार�, उवर्रक� और अन्य वस्तु� म� आन ेवाली बाधाएँ 
उ�ोग, कृिष और सेवा के्ष�� पर �ितकूल �भाव डाल सकती ह�, िजससे घरेलू उत्पादन म� कमी आ सकती ह।ै 
तीसरा, बढ़ती अिनि�तता, जोिखम से बचने क� बढ़ती �वृि� और सुरिक्षत िनवेश क� मांग से घरेलू 
चलिनिध क� िस्थित, आ�थर्क गितिविधय�, उपभोग और िनवेश पर असर पड़ सकता ह।ै चौथा, वैि�क 
संवृि� क� कमजोर संभावना� से बाहरी मागं कम हो सकती ह ैऔर रेिमट�स का �वाह घट सकता ह।ै अतं 
म�, वैि�क िव�ीय बाजार� से पड़ने वाल े�ितकूल �भाव� से घरेल ूिव�ीय िस्थितयां सख्त हो सकती ह� और 
इससे उधार लेने क� लागत बढ़ सकती ह।ै कुल िमलाकर, अगर आपू�तर् शृंखला क� बहाली म� दरेी होती ह,ै 
तो शुरुआती आपू�तर् आघात मध्यम अविध म� मांग आघात म� बदल सकता ह।ै    
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संविृ�  
10.  नई जीडीपी शृंखला (आधार वषर् 2022-23) के अनुसार, 2025-26 के िलए वास्तिवक जीडीपी वृि�0

1 
7.6 �ितशत रहने का अनुमान ह।ै यह आ�थर्क गितिविधय� म� अंत�नर्िहत मज़बूत गित क� पुि� करता ह,ै 
िजसे सहायक नीितगत उपाय�, चल रह े संरचनात्मक सुधार� और अनुकूल िव�ीय िस्थितय� के बीच, 
मज़बूत  उपभोग और िनवेश1

2 का समथर्न �ा� ह।ै    

11.  आगे चलकर, ऊजार् और दसूरी कमोिडटी क� बढ़ी हुई क�मत�, साथ ही होमुर्ज़ जलडमरूमध्य म� 
रुकावट� क� वजह से इनपुट क� उपलब्धता म� आन ेवाली �द�त�, 2026-27 म� संवृि� पर असर डाल सकती 
ह�। हालाँ�क, सरकार ने आपू�तर् शृंखला म� �ावधान� के असर को कम करने के िलए, आवश्यक के्ष�� म� 
इनपुट क� सप्लाई सुिनि�त करने म� पहले से ही स��यता �दखाई ह।ै2

3  दसूरी ओर, सेवा के्ष� म� लगातार 
बनी गित, जीएसटी के युि�करण का �भाव, और िव�ीय संस्थान� तथा कंपिनय� का मज़बूत तुलन-प�, 
आ�थर्क गितिविधय� को लगातार सहारा दतेी रह�गे। कृिष के्ष� क� संभावना� को जलाशय� के अच्छे जल 
स्तर से बल िमल रहा ह।ै3

4 कारोबारी उम्मीद� आशावादी बनी हुई ह�, 5 और �मुख संकेतक िविनमार्ण तथा 
सेवा के्ष�� म� िनरंतर सुदढ़ृता क� ओर इशारा कर रह ेह�।5

6 इसके अलावा, कई कायर्नीितक और उभरते के्ष�� 
म� घरेल ूिविनमार्ण को बढ़ावा दनेे पर सरकार का िवशेष ध्यान भारत क� आगामी संवृि� या�ा के िलए शुभ 
संकेत ह।ै      

12.  मांग के स्तर पर, 2026–27 म� िनजी उपभोग को िववेकाधीन खचर् से सहारा िमलने क� उम्मीद ह।ै 
�ामीण मांग मज़बूत बनी हुई ह।ै6

7 कृिष के िलए अनुकूल िस्थितय� और एक स्वस्थ �म बाज़ार के चलते 
इसम� और तज़ेी आने क� संभावना ह।ै7

8 जीएसटी क� युि�करण के लाभदायक �भाव और सेवा के्ष� क� 

 
1 मूल क�मत� पर सकल मूल्य व�धर्त (GVA) म� वषर्-दर-वषर्(व-द-व) 7.7 �ितशत क� वृि� का अनुमान ह।ै कृिष और उसस ेजुड़ी गितिविधय� 
क� संवृि� दर म� कमी दखेी गई, जो 2025-26 म� 2.4 �ितशत रही; वह� औ�ोिगक क्षे� क� संवृि� दर बढ़कर 9.5 �ितशत हो गई और सेवा 
क्षे� म� 8.7 �ितशत क� वृि� दजर् क� गई। 
2   रा�ीय सांिख्यक� कायार्लय (एनएसओ) �ारा जारी दसूरे अि�म अनुमान� (एसएई) के अनुसार, 2025-26 म� GDP संवृि� 7.6 �ितशत 
रहन ेका अनुमान ह,ै जो 2024-25 के 7.1 �ितशत और 2023-24 के 7.2 �ितशत स ेअिधक ह।ै िनजी अंितम उपभोग �य (पीएफ़सीई) और 
सकल िस्थर पूंजी िनमार्ण (जीएफ़सीएफ़) म� �मशः 7.7  �ितशत और 7.1 �ितशत क� वृि� दजर् क� गई। सरकारी अंितम उपभोग �य 
(जीएफ़सीई) म� िपछले वषर् क� तुलना म� 6.6 �ितशत क� वृि� हुई।   
3 स्�ेट ऑफ होरमुज़ के बंद होने के म�नेज़र, िन�िलिखत कदम उठाए गए ह�: (i) पूरे दशे म� पे�ोिलयम उत्पाद� और एलपीजी क� िस्थर 
उपलब्धता सिुनि�त करना, और (ii) इस क्षे� म� कायर्रत भारतीय जहाज़� और नािवक� क� सरुक्षा करना (पीआईबी, 22 माचर् 2026)।  
4 �दनांक 2 अ�ैल 2026 तक, 166 �मुख जलाशय� म� अिखल भारतीय जल भंडारण कुल क्षमता का 47 �ितशत ह;ै जब�क एक वषर् पहले यह 
40 �ितशत और िपछले दस वष� का औसत 37 �ितशत था। वषर् 2025-26 के दसूरे अि�म अनुमान (एसएई) के अनुसार, कुल खा�ा� 
उत्पादन म� 3.0 �ितशत क� वृि� का अनुमान ह।ै 
5 माचर् 2026 म� पीएमआई िविनमार्ण भावी उत्पादन सचूकांक 67.3 पर रहा। अ�ैल 2025 से भावी उत्पादन सूचकांक 56.3 से ऊपर बना 
हुआ ह।ै 
6 2025-26 क� चौथी ितमाही म� जीएसटी ई-व ेिबल� म� 17.2 �ितशत क� मज़बूत बढ़ोतरी हुई। चौथी ितमाही म� कुल जीएसटी राजस्व म� 
7.1 �ितशत क� वृि� हुई और मोटर वाहन िब�� (�रटेल) म� 22.2 �ितशत का िवस्तार हुआ। फरवरी 2026 म� स्टील क� खपत म� 12.8 
�ितशत क� वृि� हुई और सीम�ट उत्पादन म� 9.3 �ितशत क� बढ़ोतरी हुई। माचर् म� पे�ोिलयम क� खपत म� विृ� क� गित धीमी होकर 2.2 
�ितशत रह गई, जो फरवरी 2026 म� 5.5 �ितशत थी। माचर् के िलए पीएमआई स�वर्सेज़ फरवरी के 58.1 से घटकर 57.5 पर आ गया ह।ै 
7 जनवरी-फरवरी 2026 म�, दोपिहया वाहन� और �ैक्टर� क� खुदरा िब�� म� �मशः 23.2 �ितशत और 28.5 �ितशत क� ि�-अंक�य वृि� दजर् 
क� गई। 
8 मािसक आविधक �म बल सव�क्षण (पीएलएफ़एस) के अनुसार, फरवरी म� अिखल भारतीय बेरोज़गारी दर 4.9 �ितशत के िनचले स्तर पर 
बनी रही। 2025-26 क� चौथी ितमाही म� महात्मा गांधी रा�ीय �ामीण रोज़गार गारंटी योजना (एमजीएनआरईजीएस) के तहत काम क� मांग 
म� 21.0 �ितशत क� िगरावट आई। 
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मज़बूत गितिविधय� क� मदद से, शहरी खपत के और मज़बूत होने क� संभावना ह।ै जहाँ एक तरफ़ सरकार 
अवसंरचना संबंधी �य पर ज़ोर द ेरही ह8ै

9, वह� दसूरी तरफ़, ज़्यादा क्षमता के इस्तेमाल9

10, सुदढ़ृ ऋण 
संवृि�10

11 और अनुकूल िव�ीय िस्थितय� के चलते, िनजी के्ष� के िनवेश म� आई तेज़ी के बने रहने क� उम्मीद 
ह।ै बाहरी मोच� पर, मुख्य िश�पंग रास्त� म� रुकावट�, माल ढुलाई और बीमा क� लागत म� बढ़ोतरी, और 
संघषर् के कारण वैि�क मागँ म� कमी आने से, माल के िनयार्त पर बुरा असर पड़ सकता ह।ै हालाँ�क, माल के 
िनयार्त को हाल के �ापार समझौत� से फ़ायदा िमल सकता ह,ै जब�क सेवा िनयार्त11

12 के मज़बूत बने रहन े
क� उम्मीद ह।ै   

13.  इन सभी कारक� को ध्यान म� रखते हुए, 2026-27 के िलए वास्तिवक जीडीपी संवृि� 6.9 �ितशत 
रहने का अनमुान ह;ै िजसम� पहली ितमाही म� 6.8 �ितशत, दसूरी ितमाही म� 6.7 �ितशत, तीसरी ितमाही 
म� 7.0 �ितशत और चौथी ितमाही म� 7.2 �ितशत वृि� का अनुमान ह।ै हालाँ�क, संघषर् का और बढ़ना और 
उसका �ापक रूप से फैलना, वैि�क िव�ीय बाजार� म� बढ़ी हुई अिस्थरता और मौसम से जुड़ी घटनाएँ 
घरेलू संवृि� क� संभावना पर नकारात्मक �भाव डाल सकती ह�। आधारभूत अनुमान� के िलए जोिखम 
अधोगामी ह�, और पि�म एिशया म� चल रह ेसंघषर् के कारण अत्यंत अिनि�तता बनी हुई ह।ै  

म�ुास्फ�ित 
14. जनवरी–फरवरी के दौरान, खा� समूह म� मु�ास्फ�ित12

13 के साथ, हडेलाइन म�ुास्फ�ित ल�य से नीचे 
बनी रही (�मशः 2.7 �ितशत और 3.2 �ितशत), जब�क िपछले चार महीन� म� इसम� अपस्फ�ित दखेी गई 
थी13

14। �धन संबंधी वस्तु� म� मु�ास्फ�ित14

15 मध्यम रही। मूल मु�ास्फ�ित 3.7 �ितशत15

16 रही और 
अंत�नर्िहत मूल्य दबाव िस्थर रह,े जैसा �क बहुमूल्य धातु� को छोड़कर मूल मु�ास्फ�ित के 2.1 �ितशत के 
काफ� िन� स्तर से स्प� ह।ै 

15. मु�ास्फ�ित-संभावना क� बात कर� तो, पि�म एिशया म� चल रह े संघषर् के कारण ऊजार् क�मत� म� 
हािलया उछाल एक जोिखम के रूप म� सामन ेआया ह।ै य�िप पे�ोल और डीज़ल के खुदरा मलू्य अब तक 
अप�रव�तर्त रह ेह�, उ� वैि�क ऊजार् क�मत� के संचरण के प�रणामस्वरूप कुछ अन्य �धन संबंधी वस्तु� म� 

 
9 क� � सरकार का पूजंीगत �य (कैपेक्स) 2026-27 म� 11.5 �ितशत बढ़ो�री का अनुमान ह।ै �भावी पूंजीगत �य (िजसम� पूंजीगत �य के 
िलए राज्य सरकार� को दी जाने वाली सहायता अनदुान भी शािमल ह)ै म� 22.1 �ितशत क� विृ� अनुमािनत ह।ै 
10 आरबीआई के ितमाही आदशे बही, माल-सूची और क्षमता उपयोग (ओबीआईसीयूएस) सव�क्षण के अनुसार, 2025-26 क� तीसरी ितमाही म� 
िविनमार्ण के्ष� का मौसमी रूप से समायोिजत क्षमता उपयोग (सीयू) 75.5 �ितशत रहा, जो 73.9 �ितशत के दीघर्कािलक औसत से थोड़ा ही 
अिधक था। 
11 फरवरी 2026 म�, कपड़ा, रसायन, मूल धातु, र� और आभूषण तथा इंजीिनय�रंग सामान� के िलए ब�क ऋण म� वषर्-दर-वषर् �मशः 8.2 
�ितशत, 19.1 �ितशत, 15.2 �ितशत, 40.2 �ितशत और 36.0 �ितशत क� वृि� हुई। 
12 सेवा� के िनयार्त म� जनवरी 2026 म� 9.8 �ितशत और फरवरी 2026 म� 9.7 �ितशत क� तज़े वृि� हुई।   
13 खा� एव ंपेय पदाथर् खंड ने फरवरी म� 3.4 �ितशत क� मु�ास्फ�ित दजर् क�, िजसम� ‘मांस, ताजा, शीितत अथवा जमा हुआ’, ‘फल एवं सूखे-
मेवे’, ‘तेल एव ंवसा’, और ‘मछली एव ंअन्य समु�ी खा� पदाथर्’ �ेिणय� ने �मशः 9.7 �ितशत, 8.6 �ितशत, 7.4 �ितशत और 7.0 �ितशत 
क� मु�ास्फ�ित दजर् क�। 
14 िसतंबर-�दसंबर 2025 के दौरान, सीपीआई खा� एव ंपये पदाथर् समूह ने वषर्-दर-वषर् (-) 3.7 से (-) 1.4 �ितशत के दायरे म� अपस्फ�ित दजर् 
क� (िपछली सीपीआई (2012=100) �ृंखला के अनुसार)। 
15 �धन म� ‘िव�ुत, गसै एवं अन्य �धन’ समूह तथा ‘�ि�गत प�रवहन उपकरण� के िलए �धन एव ं�ेहक’ वगर् शािमल ह�, िजन दोन� म� फरवरी 
2026 म� 0.1 �ितशत क� मध्यम मु�ास्फ�ित दजर् क� गई। 
16 यह �दसंबर 2025 क� सीपीआई- 2012 शृंखला म� दजर् 4.8 �ितशत क� तुलना म� उल्लखेनीय रूप से कम ह,ै िजसका कारण आवास 
मु�ास्फ�ित म� कमी तथा बहुमूल्य धातु क� �ेणी म� म�ुास्फ�ित म� िगरावट ह,ै जो आंिशक रूप से बहुमूल्य धातु� के िविनद�शन म� बुिलयन 
क�मत� के स्थान पर आभूषण क�मत� को शािमल करन ेसंबंधी प�रवतर्न को दशार्ता ह।ै 
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मूल्य वृि� हुई ह1ै6

17। िनकट भिवष्य म�, सुदढ़ृ रबी उत्पादन, पयार्� जलाशय स्तर तथा खा�ा�� के पयार्� 
सुरिक्षत भंडारण17

18 के कारण, खा� मूल्य संबंधी संभावना िस्थर बना रहगेा। एल नीनो  क� िस्थितय� के 
उभरने क� संभावना जोिखम उत्प� करती ह1ै8

19। इन सभी कारक� को ध्यान म� रखते हुए, 2026-27 के 
िलए 4.6 �ितशत सीपीआई म�ुास्फ�ित का अनुमान �कया गया ह,ै िजसम� पहली ितमाही म� 4.0 �ितशत; 
दसूरी ितमाही म� 4.4 �ितशत; तीसरी ितमाही म� 5.2 �ितशत; तथा चौथी ितमाही म� 4.7 �ितशत 
मु�ास्फ�ित रहने का अनुमान ह।ै मूल मु�ास्फ�ित 4.4 �ितशत पर अनुमािनत ह।ै बहुमूल्य धातु� को हटा द� 
तो, मूल म�ुास्फ�ित अनुमान और भी कम हो जाता ह,ै जो संकेत करता ह ै�क अंत�नर्िहत म�ुास्फ�ित दबाव 
िनयंि�त बन ेरहने क� उम्मीद ह।ै म�ुास्फ�ित बढ़ने के जोिखम बने हुए ह�। 

बा� क्ष�े 

16.  वैि�क �ापार म� 2025 क� तुलना म� 2026 के दौरान संवृि� क� गित म� मंदी आने क� संभावना ह,ै 
िजसका कारण शुल्क-संबंधी अिनि�तता� का बने रहना, पि�म एिशया म� जारी संघषर् तथा उ� ऊजार् 
क�मत� ह�।19

20 भारत के माल िनयार्त म� वषर्-दर-वषर् (वाई-ओ-वाई) आधार पर जनवरी–फरवरी 2026 के 
दौरान 0.2 �ितशत क� िगरावट दजर् क� गई, जो �मुख बाजार� म� िनयार्त क� कमी से �भािवत थी।20

21 माल 
आयात म� 22.2 �ितशत क� ि�-अंक�य वृि� दजर् क� गई, जो मुख्यतः स्वणर् आयात म� वृि�21

22 से �े�रत थी, 
और प�रणामस्वरूप �ापार घाटा बढ़ा।22

23 वषर् 2025-26 क� चौथी ितमाही के दौरान सेवा िनयार्त23

24 तथा 
अंतवार्ह िव�ेषण �ाि�य�24

25 म� अपेिक्षत मज़बूती �दखी िजससे 2025-26 म� भारत का चाल ूखाता घाटा 
मध्यम एवं संधारणीय स्तर के भीतर बने रहने क� उम्मीद ह।ै वैि�क अिनि�तता� म� वृि� तथा �मुख 

 
17पि�म एिशया सघंषर् के कारण हुई ऊजार् क�मत� म� ती� वृि� के प�रणामस्वरूप, घरेल ू एलपीजी क� क�मत� म� ₹60 क� वृि� हुई ; 
वािणिज्यक एलपीजी क� क�मत� म� दो चरण� म� पहले ₹115 �ित िसल�डर और तत्प�ात ₹195.5 �ित िसल�डर क� वृि� हुई; थोक खरीदार� 
(औ�ोिगक उपयोग) के िलए डीज़ल क� क�मत� म� लगभग 25 �ितशत क� वृि� हुई; तथा माचर् 2026 से �ीिमयम पे�ोल के कुछ �कार� क� 
क�मत� म� लगभग ₹2 �ित लीटर क� वृि� हुई। 
18 16 माचर् 2026 क� िस्थित के अनसुार, चावल एवं गेहू ंका भंडार �मशः 742 लाख टन (बफर मानक का 9.7 गुना) तथा 229 लाख टन 
(बफर मानक का 1.7 गुना) था। 
19 संयु� राज्य अमे�रका के नशेनल ओशेिनक एंड एटमॉस्फे�रक एडिमिनस्�ेशन के अनसुार, जून–अगस्त 2026 के दौरान एल नीनो  के आन े 
क� संभावना (62 �ितशत) ह ैतथा इसके कम से कम �दसंबर 2026 तक बने रहने क� संभावना ह।ै 
20 डबल्यूटीओ (माचर् 2026) के अनुसार, वैि�क वस्त ुएवं सेवा �ापार क� मा�ा वृि�, वषर् 2025 के 4.7 �ितशत स ेघटकर वषर् 2026 म� 2.7 
�ितशत रहने का अनुमान ह।ै 
21 भारत के शीषर् 10 िनयार्त गंत�� (जो 2024-25 म� कुल िनयार्त का 52.6 �ितशत िहस्सा रखते ह�) म� से 7 गंत�� (38.5 �ितशत 
िहस्सेदारी) म� िनयार्त म� िगरावट दजर् क� गई। इन 10 गंत�� म�, जनवरी–फरवरी 2026 के दौरान, नीदरल�ड (14.2 �ितशत) तथा यूनाइटेड 
�कंगडम (6.3 �ितशत) के अलावा, सयंु� राज्य अमे�रका को �कए गए िनयार्त म� 17.5 �ितशत क� िगरावट दजर् क� गई। 
22 आयात मा�ा म� तथा स्वणर् क�मत� म� वृि� के कारण स्वणर् आयात म� वृि� हुई। जनवरी–फरवरी 2026 के दौरान स्वणर् आयात मा�ा म� 
146.1 �ितशत क� वृि� हुई, जब�क इसी अविध म� स्वणर् क�मत� म� 74.4 �ितशत क� वृि� हुई। 
23 भारत के माल आयात म� वृि� क� दर माल िनयार्त क� तुलना म� अिधक रहने के कारण, �ापार घाटा जनवरी–फरवरी 2025 के 37.1 
िबिलयन अमे�रक� डॉलर से बढ़कर जनवरी–फरवरी 2026 म� 61.8 िबिलयन अमे�रक� डॉलर हो गया।  
24 फरवरी 2026 के दौरान भारत के सवेा िनयार्त म� वषर्-दर-वषर् 9.7 �ितशत क� वृि� हुई, जब�क सेवा आयात म� 16.2 �ितशत क� वृि� दजर् 
क� गई। िनवल सवेा िनयार्त म� फरवरी 2026 म� 4.1 �ितशत क� वृि� हुई। 2025-26 (अथार्त अ�ैल–फरवरी 2025-26) के दौरान अब तक 
सेवा िनयार्त म� 8.9 �ितशत तथा आयात म� 3.4 �ितशत क� वृि� हुई, िजसके प�रणामस्वरूप सेवा �ापार अिधशेष म� 14.6 �ितशत क� वृि� 
हुई। 

25 2025-26 क� तीसरी ितमाही के दौरान भारत क� अतंवार्ह िव�ेषण �ाि�याँ वषर्-दर-वषर् 5.1 �ितशत बढ़कर 37.8 िबिलयन अमे�रक� 
डॉलर हो ग�। 2025-26 (अथार्त अ�ैल–�दसंबर 2025-26) के दौरान अब तक िनवल िव�ेषण �ाि�य� म� 11.3 �ितशत क� वृि� हुई। 
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ऊजार् वस्तु� क� ऊँची क�मत� 2026-27 म� भारत के चालू खाता घाटे के बढ़ने का जोिखम उत्प� करती ह�। 
�मुख �ापा�रक भागीदार� के साथ हाल के ि�पक्षीय एवं के्ष�ीय �ापार समझौत� से भारत के �ापार एवं 
िनवेश अवसर� को �ोत्साहन िमलन,े �ापा�रक भागीदार� का िवस्तार एवं िविवधीकरण होने तथा भारत 
के वैि�क मूल्य शृंखला� म� एक�करण को बढ़ावा िमलन ेक� उम्मीद ह।ै25

26      
 

17. बा� िव�पोषण के के्ष� म�, सकल �त्यक्ष िवदशेी िनवेश (एफ़डीआई) म� सुदढ़ृ वृि� दजर् क� गई, जब�क 
िनवल एफ़डीआई म� सुधार दखेा गया।26

27 �ीनफ�ल्ड एफ़डीआई प�रयोजना� के िलए भारत एक आकषर्क 
गंत� बना हुआ ह।ै27

28 भारत म� िवदशेी पोटर्फोिलयो िनवेश (एफ़पीआई) म�, इ��टी खंड से बिहवार्ह के 
कारण, 2025-26 म� 16.5 िबिलयन अमे�रक� डॉलर का िनवल बिहवार्ह दजर् �कया गया, िजसके प�ात 
2026-27 (6 अ�ैल तक) म� 5.4 िबिलयन अमे�रक� डॉलर का बिहवार्ह हुआ।28

29 बा� वािणिज्यक उधार 
तथा अिनवासी जमा� के अंतगर्त �वाह 2024-25 क� तुलना म� संयत रह।े29

30  3 अ�ैल 2026 तक क� 

िस्थित के अनुसार भारत का िवदशेी मु�ा भंडार 697.1 िबिलयन अमे�रक� डॉलर ह।ै मानक भंडार 
पयार्�ता मानक�, िजनम� आयात अविध (लगभग 11 माह) तथा बा� ऋण (91.1 �ितशत) शािमल ह�, के 
संदभर् म� उ� भंडार पयार्� ह।ै सम� रूप से, भारत के बा� के्ष� के संकेतक अनुकूल बने हुए ह�।30

31  तथािप, 
वैि�क भू-राजनीितक, �ापार एवं िनवेश संबंधी अिनि�तता� के उ� स्तर को दखेते हुए, बदलत े
प�रदशृ्य पर सतत िनगरानी अपेिक्षत ह।ै  

18.  सुदढ़ृ समि� आ�थर्क मूल-तत्व� के बावजूद, 2025-26 म� भारतीय रुपया िपछल ेवष� के औसत क� 
तुलना म� अिधक अवमूिल्यत हुआ। इस संदभर् म�, म� पुनः दोहराना चाहूगँा �क हमारी िविनमय दर नीित 
यथावत् बनी हुई ह।ै िवशेष रूप से, िवदशेी म�ुा बाज़ार म� हस्तके्षप का उ�शे्य िविनमय दर के �कसी िविश� 
स्तर या दायरे को लिक्षत �कए िबना अत्यिधक एवं िवघटनकारी अिस्थरता को कम करना ह।ै यह हमारी 
दीघर्कािलक नीित के अनरुूप ह,ै िजसके अनुसार िविनमय दर� बाज़ार �ारा िनधार्�रत होती ह�। भारतीय 

 
26 यूनाइटेड �कंगडम और ओमान के साथ �ापार समझौत� पर हस्ताक्षर �कए जा चुके ह�; यरूोपीय मु� �ापार संघ (ईएफ़टीए) के साथ 
�ापार समझौता 1 अक्टूबर 2025 से �भावी हो गया था; न्यूज़ील�ड और यूरोपीय संघ के साथ �ापार समझौते िनष्पा�दत �कए जा चुके ह�; 
तथा संयु� राज्य अमे�रका के साथ अंत�रम �ापार समझौते क� घोषणा क� गई ह।ै 
27 अ�ैल–फरवरी 2025-26 के दौरान भारत म� सकल �त्यक्ष िवदशेी िनवशे (एफ़डीआई) �वाह, एक वषर् पवूर् के 74.7 िबिलयन अमे�रक� 
डॉलर से 18.1 �ितशत बढ़कर 88.3 िबिलयन अमे�रक� डॉलर हो गया। इसी अविध म� िनवल एफ़डीआई �वाह 6.3 िबिलयन अमे�रक� डॉलर 
रहा, जो एक वषर् पवूर् के 1.5 िबिलयन अमे�रक� डॉलर स ेअिधक ह।ै 
28 एफ़डीआई बाजार के आंकड़� के अनुसार, 2025-26 (अ�ैल–जनवरी) के दौरान भारत म� 65 िबिलयन अमे�रक� डॉलर क� �ीनफ�ल्ड 
प�रयोजना� क� घोषणाएँ क� ग� (अ�ैल–जनवरी 2024-25 म� 73 िबिलयन अम�ेरक� डॉलर) । सूचना �ौ�ोिगक� और ब��कंग के्ष�� म� 
अमेज़न, माइ�ोसॉफ्ट, गूगल, जनरल कैटािलस्ट और एमयूएफ़जी ब�क �ारा शीषर् 5 �ीनफ�ल्ड एफ़डीआई प�रयोजना� क� घोषणाएँ िनवेशक� 
क� आशावा�दता और सुदढ़ृ एफ़डीआई पाइपलाइन को दशार्ती ह�। 
29  2025-26 के दौरान, भारत म� िवदशेी पोटर्फोिलयो िनवेश (एफ़पीआई) के अंतगर्त इ��टी खंड म� 18.6 िबिलयन अमे�रक� डॉलर का िनवल 
बिहवार्ह दजर् �कया गया, जब�क ऋण खंड म� 2.1 िबिलयन अमे�रक� डॉलर का िनवल अंतवार्ह हुआ। 1–6 अ�लै 2026 के दौरान, भारत म� 
एफ़पीआई के अंतगर्त �मशः इ��टी और ऋण खंड� से 4.0 िबिलयन अमे�रक� डॉलर और 1.3 िबिलयन अमे�रक� डॉलर का िनवल बिहवार्ह 
दजर् �कया गया।     
30 बा� वािणिज्यक उधार के अंतगर्त िनवल अंतवार्ह, एक वषर् पूवर् के 16.0 िबिलयन अमे�रक� डॉलर से घटकर, अ�ैल–फरवरी 2025-26 के 
दौरान 11.9 िबिलयन अमे�रक� डॉलर रह गया। अिनवासी जमा म� अ�लै–फरवरी 2025-26 के दौरान 11.0 िबिलयन अमे�रक� डॉलर का 
िनवल अंतवार्ह दजर् �कया गया, जो अ�ैल–फरवरी 2024-25 के 14.6 िबिलयन अमे�रक� डॉलर से कम ह।ै 

31 भारत का जीडीपी क� तुलना म� बा� ऋण अनपुात, माचर् 2025 के अंत म� 19.8 �ितशत से बढ़कर, �दसंबर 2025 के अंत म� 20.4 �ितशत 
हो गया, जब�क िनवल अंतरार्�ीय िनवेश िस्थित (आईआईपी) �दसंबर 2025 के अंत म� जीडीपी के (-) 7.1 �ितशत पर आ गई, जो माचर् 2025 
के अंत म� जीडीपी के (-) 9.0 �ितशत पर थी। 
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�रज़वर् ब�क इस नीित के �ित �ितब� ह ैऔर अत्यिधक अथवा िवघटनकारी अिस्थरता को िववेकपूणर् ढगं से 
िनयंि�त करेगा ता�क यह सुिनि�त �कया जा सके �क स्व-पू�तर् अपेक्षाएँ, मूलभूत कारक� से परे जाकर, मु�ा 
संबंधी गितिविधय� को और अिधक न बढ़ाएँ।  

चलिनिध एव ंिव�ीय बाज़ार िस्थित 

19.  �णालीगत चलिनिध, िजसे चलिनिध समायोजन सुिवधा (एलएएफ़) के अंतगर्त िनवल िस्थित के 
अनुसार मापा जाता ह,ै िपछली एमपीसी बैठक के बाद से औसतन �ित�दन ₹2.3 लाख करोड़ के अिधशेष 
पर रही।31

32 इसके प�ात, भा�रत औसत मागं दर (डबल्यूएसीआर), िसवाय माचर् महीन ेके अंत म�, कॉ�रडोर 
के िनचले अधर्भाग म� कारोबार करती रही32

33। अल्पाविध मु�ा बाज़ार दर�, िवशेषकर वािणिज्यक प�� और 
जमा �माणप�� क� दर�, उ� स्तर पर बनी रह�33

34। फरवरी म� आए िगरावट के रुझान के साथ जी-सेक 
�ितफल अिधकांशतः िस्थर बने रह े�कन्तु पि�म एिशया संघषर्, वैि�क �ितफल म� वृि� तथा ऊजार् मूल्य� 
म� वृि� के कारण पुनः सुदढ़ृ हो गए।34

35 ऋण बाज़ार म� संचारण संतोषजनक बना रहा।35

36 

20. ब��कंग �णाली म� पयार्� चलिनिध सुिनि�त करने हतेु, �रज़वर् ब�क ने स��य रूप से स्थायी एवं 
अस्थायी चलिनिध �यास �कए।36

37 आगे, हम चलिनिध �बंधन म� स��य एवं पूवर्-िनवारक बने रह�ग ेतथा 
अथर्�वस्था क� उत्पादक आवश्यकता� क� पू�तर् हतेु ब��कंग �णाली म� पयार्� चलिनिध सुिनि�त कर�गे। 

िव�ीय िस्थरता 
21.  अनुसूिचत वािणिज्यक ब�क� (एससीबी) क� पूंजी पयार्�ता, चलिनिध, आिस्त गुणव�ा एवं लाभ�दता 
संबंधी �णाली-स्तरीय िव�ीय मानक सुदढ़ृ बने हुए ह�।37

38 इसी �कार, एनबीएफसी के �णाली-स्तरीय 
मानक भी मज़बूत  ह�, िजनम� पयार्� पूजंी िस्थित तथा बेहतर सकल एनपीए अनुपात शािमल ह�।38

39  

 
32 �दसंबर और जनवरी के दौरान चलिनिध समायोजन सुिवधा (एलएएफ़) के अंतगर्त औसत दिैनक िनवल अवशोषण �मशः ₹0.82 लाख 
करोड़ और ₹0.79 लाख करोड़ रहा। फरवरी 2026 म�, एलएएफ़ के अंतगर्त औसत दिैनक िनवल अवशोषण बढ़कर ₹2.6 लाख करोड़ हो गया। 
माचर् 2026 म�, औसत दिैनक िनवल अवशोषण ₹1.7 लाख करोड़ रहा तथा अ�ैल (6 अ�ैल 2026 तक) म� बढ़कर ₹3.5 लाख करोड़ हो गया। 
33 डबल्यूएसीआर नीित रेपो दर से औसतन 6 आधार अंक नीचे रही। 
34 फरवरी क� मौ��क नीित घोषणा के बाद स े3-माह क� खजाना िबल, 3-माह के जमा �माणप� तथा 3-माह के वािणिज्यक प� क� दर� 
�मशः औसतन 5.32 �ितशत, 7.18 �ितशत और 7.29 �ितशत रह�। 

35 10-वष�य जी-सके �ितफल, 27 फरवरी 2025 के 6.66 �ितशत क� तलुना म�, 6 अ�ैल 2026 क� िस्थित के अनसुार 7.05 �ितशत तक 
बढ़ा। 

36 वतर्मान सुगमता च� (फरवरी 2025–फरवरी 2026) के दौरान, अनुसूिचत वािणिज्यक ब�क� (एससीबी) क� नई तथा बकाया रुपया ऋण� 
पर भा�रत औसत उधार दर (डबल्यएूएलआर) म� �मशः 89 आधार अंक (िजसम� 92 आधार अंक� क� कमी ब्याज दर �भाव के कारण) और 87 
आधार अंक� क� िगरावट आई। जमा पक्ष म�, नई तथा बकाया जमा� पर भा�रत औसत घरेलू साविध जमा दर (डबल्यूएडीटीडीआर) म� इसी 
अविध के दौरान �मशः 97 आधार अंक और 47 आधार अंक क� कमी दजर् क� गई। 

37 �रज़वर् ब�क ने ₹1,50,000 करोड़ क� ओएमओ खरीद नीलािमयाँ आयोिजत क� तथा फरवरी और माचर् 2026 के दौरान 10 िबिलयन 
अमे�रक� डॉलर क� दीघार्विध िवदशेी मु�ा �य/िव�य स्वपै नीलामी आयोिजत क�। 

38 एससीबी मानदडं: �दसंबर 2025 म� �णाली-स्तरीय जोिखम-भा�रत आिस्तय� क� तुलना म� पूंजी अनुपात (सीआरएआर) 16.91 �ितशत 
था, जो िविनयामक�य न्यूनतम स्तर स ेकाफ� अिधक ह।ै गैर-िनष्पा�दत आिस्तय� का अनुपात कम हुआ (जीएनपीए अनुपात �दसंबर 2024 के 
2.42 �ितशत क� तुलना म� �दसंबर 2025 म� 1.89 �ितशत; एनएनपीए अनुपात �दसंबर 2024 के 0.55 �ितशत क� तुलना म� �दसंबर 2025 
म� 0.44 �ितशत)। �दसंबर 2025 के अंत म� 125.85 �ितशत के चलिनिध कवरेज अनपुात (एलसीआर) के साथ चलिनिध बफर सदुढ़ृ बन ेरह।े 
�दसंबर 2025 म�, आिस्तय� पर वा�षर्क�कृत �ितलाभ (आरओए) तथा इ��टी पर �ितलाभ (आरओई) �मशः 1.32 �ितशत और 12.95 
�ितशत रह।े िनवल ब्याज मा�जर्न �दसंबर 2025 म� 3.28 �ितशत रहा (�दसंबर 2024 म� 3.49 �ितशत)। 
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22. उपलब्ध नवीनतम आंकड़� के अनुसार, सभी �ोत� से ऋण 14.3 �ितशत (वषर्-दर-वषर्) क� दर से बढ़ा, 
जब�क एक वषर् पूवर् यह 11.7 �ितशत (वषर्-दर-वषर्) था39

40। ब�क ऋण वृि� ने अपनी उध्वर्गामी �वृि� 
बनाए रखी40

41 तथा यह वैिवध्यपूणर् बनी रही। 

अित�र� उपाय 

23. अब म� कारोबार-सुगमता, पूजंी पयार्�ता तथा बाज़ार िवकास संबंधी कुछ उपाय� क� घोषणा करँूगा। 

कारोबार-सगुमता को �ोत्साहन दनेा 
24.  कारोबार-सुगमता को �ोत्साहन दनेे के िलए तीन उपाय �स्तािवत ह�। 

25. सवर्�थम, ब�क के िनदशेक मडंल के समय-सदपुयोग को सुगम बनाने हतेु, हमारे सभी िव�मान अनदुशे� 
क� �ापक समीक्षा के उपरांत, हम उन िवषय� को संशोिधत एवं युि�संगत बनाने का �स्ताव करते ह� िजन 
पर ध्यान अपिेक्षत ह।ै 

26. ि�तीय, आपको स्मरण होगा �क हमने हाल ही म� एक िवस्तृत अभ्यास �कया था िजसके अंतगर्त 9000 
से अिधक िविनयामक�य अनुदशे� को सम�ेकत कर उन्ह� 238 मास्टर िनदशे� म� रूपांत�रत �कया गया था। 
इसी �कार का एक समेकन अभ्यास अब हमारे सभी पयर्वेक्षी अनुदशे� के िलए भी पणूर् कर िलया गया ह।ै 

27.  तृतीय, एमएसएमई म� कारोबार-सुगमता को बढ़ावा दनेे हतेु, हम टीआरईडीएस(TReDS) प्लेटफॉमर् 
पर उनके ऑनबो�ड�ग के समय समुिचत सावधानी क� आवश्यकता को समा� करने का �स्ताव करते ह�। 

पूजंी पयार्�ता का समथर्न 

28.  ब�क� क� पूंजी पयार्�ता के संबंध म� दो उपाय �स्तािवत ह�। 

29.  सवर्�थम, सीआरएआर क� गणना म� �मैािसक लाभ को शािमल करने हतेु एनपीए �ावधान संबंधी 
शतर् को हटान ेका �स्ताव ह।ै 

30. ि�तीय, गत वष� के दौरान िववेकपूणर् ढांच ेम� हुए प�रवतर्न� को ध्यान म� रखते हुए, िनवेश� के मूल्य म� 
होन े वाली िगरावट से बचाव के िलए एक अित�र� बफर के रूप म� िनवेश उतार-चढ़ाव �रज़वर् 
(आईएफ़आर) के रखरखाव क� आवश्यकता को समा� करने का �स्ताव ह।ै  

म�ुा बाज़ार का िवकास  

31.  मीयादी मु�ा बाज़ार के और िवकास के िलए, हमने इस बाज़ार खंड म� गैर-ब�क संस्था� क� कुछ 
अित�र� �ेिणय� को अनुमित दनेे का िनणर्य िलया ह।ै वतर्मान म�, केवल ब�क और एकल �ाथिमक �ापारी 

 
39 एनबीएफसी मानदडं: �दसंबर 2025 म� एनबीएफसी का कुल सीआरएआर 25.59 �ितशत तथा �टयर I सीआरएआर 23.71 �ितशत था, 
जो िविनयामक�य न्यूनतम आवश्यकता� से काफ� अिधक ह।ै जीएनपीए अनुपात �दसंबर 2024 के 2.52 �ितशत स ेघटकर �दसबंर 2025 म� 
2.14 �ितशत हो गया, जब�क एनएनपीए अनुपात भी �दसंबर 2024 के 1.10 �ितशत स ेघटकर �दसंबर 2025 म� 0.93 �ितशत हो गया। 
इस क्षे� का आरओए �दसबंर 2024 के 2.89 �ितशत से घटकर �दसंबर 2025 म� 2.71 �ितशत हो गया। एनआईएम �दसंबर 2024 के 4.54 
�ितशत स ेथोड़ा सा घटकर �दसंबर 2025 म� 4.43 �ितशत हो गया। 

40 ब�क तथा गैर-ब�क �ोत� से वािणिज्यक क्षे� म� संसाधन� का कुल �वाह ₹40.4 लाख करोड़ रहा, जो िपछले वषर् क� इसी अविध म� ₹32.2 
लाख करोड़ था। गरै-खा� ब�क ऋण (₹6.9 लाख करोड़) तथा गैर-िव�ीय संस्था� �ारा कॉप�रेट बांड िनगर्म (₹1.7 लाख करोड़) से �वाह म� 
वृि� हुई जो �क पवू�� वृि� के �मुख कारक रह।े 
 
41 ब�क ऋण म� वषर्-दर-वषर् 13.8 �ितशत क� विृ� दजर् क� गई (15 माचर् 2026 को समा� पखवाड़े के अनुसार), जब�क एक वषर् पवूर् यह 11.0 
�ितशत थी (आरबीआई क� पािक्षक धारा 42 िववरणी के आधार पर)। मई 2025 से ऋण वृि� (वषर्-दर-वषर्) बढ़ी ह।ै 
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(एसपीडी) ही इस बाज़ार म� भाग लेन ेके पा� ह�। हम मीयादी मु�ा बाज़ार म� एसपीडी क� उधार-सीमा को 
भी बढ़ा रह ेह�। 

समापन �टप्पिणया ँ

32.  अंत म�, पि�म एिशया संघषर् बढ़न ेसे वैि�क आ�थर्क प�रिस्थितयाँ एवं रुझान �ितकूल हुए ह�। इनका 
संवृि�-मु�ास्फ�ित संभावना पर �ितकूल �भाव पड़ा ह।ै जैसा �क पूवर् म� दोहराया गया ह,ै हम बदलती हुई 
िस्थित पर पूरी तरह से नज़र रख�गे और ऐसी नीितयां लागू कर�ग ेिजनम� अथर्�वस्था के सव��म िहत� को 
�ाथिमकता दी जाए। 

33. धन्यवाद। नमस्कार और जय िहन्द।  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
                         (ि�ज राज)   

�से �काशनी: 2026-2027/37                                                                       मुख्य महा�बंधक 
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