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     यह मौ��क नीित व�� दतेे �ए, हम इस तथ्य पर संतोष कर सकते ह� �क भारतीय अथर्�वस्था और 
िव�ीय के्ष�, अभूतपूवर् िवपरीत प�रिस्थितय� और ती� �ितकूल धारा� के िव� म� मजबूत और आघात-सह ह�। 
िपछले तीन अशांत वष� के िवपरीत, िक्षितज पर अिनि�तता तुलनात्मक �प से कम �दखाई द ेरही ह ैऔर आग े
का रास्ता कुछ हद तक साफ ह;ै ले�कन हम� इस बात से पूरी तरह से अवगत होना होगा �क भू-राजनीितक संघषर् 
िनरंतर जारी ह ै और िव� स्तर पर नीित सामान्यीकरण अभी भी पणूर्तया दरू ह।ै सभी दशे� म� हडेलाइन 
मु�ास्फ�ित अधोगामी ह,ै ल�ेकन अभी भी उ� और ल�य से ऊपर ह।ै �म बाजार सख्त ह�, और मांग, वस्तु� से 
सेवा� क� ओर वापस आ रही ह।ै अतः, िव� भर के क� �ीय ब�क हाई अलटर् पर ह� और बदलती प�रिस्थितय� पर 
नजर रख रह ेह�, भले ही उनम� से कई ने अपनी दर� म� वृि� को कम कर �दया हो या िवराम ल ेिलया हो। उ�त 
अथर्�वस्था� म� िव�ीय िस्थरता क� �चंताएँ बनी �� ह�, तथािप ऐसा �तीत होता ह ै �क दढ़ृ कारर्वाइय� के 
कारण वे िनयिं�त हो गई ह�। भू-राजनीितक कारण� और आ�थर्क िवखंडन के कारण �ापार, �ौ�ोिगक� और 
पूंजी �वाह म� कमी ने िस्थित को और अिधक ज�टल बना �दया ह।ै     

 
2. इस चुनौतीपणूर् समय म�, भारतीय �रज़वर् ब�क ने अथर्�वस्था के सभी उत्पादक के्ष�� के िलए िव�ीय 
संसाधन� का पयार्� �वाह सुिनि�त करते �ए मूल्य और िव�ीय िस्थरता को बनाए रखने पर ध्यान दनेा जारी 
रखा ह।ै प�रणामस्व�प, घरेलू समि�-आ�थर्क मूल तत्व मजबूत हो रह ेह� - आ�थर्क गितिविध आघात-सह ह;ै 
मु�ास्फ�ित म� कमी आई ह;ै चाल ूखाता घाटा कम �आ ह;ै और िवदशेी म�ुा आरिक्षत िनिध पयार्� ह।ै राजकोषीय 
मजबूती भी जारी ह।ै भारतीय ब��कंग �णाली िस्थर और आघात-सह बनी �ई ह,ै ऋण वृि� मजबूत ह ैऔर घरेल ू
िव�ीय बाजार �विस्थत तरीके से िवकिसत �ए ह�।  
 
मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) के िनणर्य और िवचार-िवमशर्   
 
3. मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) क� बैठक 6, 7 और 8 जून 2023 को �ई। समि�-आ�थर्क िस्थित और 
संभावना के मूल्यांकन के आधार पर, एमपीसी ने सवर्सम्मित से नीितगत रेपो दर को 6.50 �ितशत पर 
अप�रव�तर्त रखने का िनणर्य िलया। प�रणामस्व�प, स्थायी जमा सुिवधा (एसडीएफ) दर 6.25 �ितशत और 
सीमांत स्थायी सुिवधा (एमएसएफ) दर और ब�क दर 6.75 �ितशत पर बनी �ई ह।ै एमपीसी ने 6 म� से 5 
सदस्य� के ब�मत से िनभाव को वापस लेने पर ध्यान क� ��त रखने का भी िनणर्य िलया ता�क यह सुिनि�त �कया 
जा सके �क म�ुास्फ�ित संवृि� को सहारा �दान करते �ए उ�रो�र ल�य के साथ संरेिखत हो। 
 
4. अब म� नीितगत दर और �ख पर इन िनणर्य� के िलए एमपीसी के तकर्  के बारे म� बताना चा�गंा।  
एमपीसी का मानना ह ै �क उ� म�ुास्फ�ित, सख्त िव�ीय िस्थितय� और भू-राजनीितक तनाव� के कारण वषर् 
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2023 म� वैि�क आ�थर्क गितिविध क� गित धीमी होने  क� आशा ह।ै मौ��क सख्ती क� गित हाल के महीन� म� 
धीमी हो गई ह,ै ले�कन इसके भिवष्य के पथ पर अिनि�तता बनी �ई ह ैक्य��क िव� भर म� म�ुास्फ�ित ल�य से 
ऊपर बनी �ई ह।ै    

 

5. भारत म�, उपभो�ा मूल्य मु�ास्फ�ित म� माचर्-अ�ैल 2023 के दौरान िगरावट आई और 2022-23 म� 
6.7 �ितशत से कम होकर सहन स्तर म� आ गई। तथािप, नवीनतम आंकड़� के अनुसार हडेलाइन म�ुास्फ�ित 
अभी भी ल�य से ऊपर ह ैऔर 2023-24 के हमारे अनुमान� के अनुसार इसके ल�य से ऊपर बने रहने क� आशा 
ह।ै अतः, उभरती मु�ास्फ�ित संभावना पर कड़ी और िनरंतर िनगरानी िनतांत आवश्यक ह,ै िवशेष �प से 
मानसून क� संभावना और अल नीनो का �भाव अिनि�त बना �आ ह।ै दसूरी ओर, 2022-23 म� वास्तिवक 
जीडीपी संवृि� अनुमान से अिधक मजबूत रही और मजबूत बनी �ई ह।ै 

 

6. मई 2022 से नीितगत रेपो दर म� 250 आधार अंक� क� वृि� क� गई ह ैऔर यह अभी भी �णाली के 
माध्यम से काम कर रहा ह।ै इसका �ापक �भाव आन ेवाले महीन� म� �दखाई दगेा। इस पृ�भिूम के सापेक्ष, 
एमपीसी न े नीितगत  रेपो दर को 6.50 �ितशत पर अप�रव�तर्त रखने का िनणर्य िलया। एमपीसी उभरती 
मु�ास्फ�ित और संवृि� क� संभावना पर सतकर्  रहना जारी रखेगी। मु�ास्फ�ित क� �त्याशा� को मजबूती से 
िस्थर रखन ेऔर मु�ास्फ�ित को ल�य तक कम करने के िलए यह यथासमय और उिचत �प से आगे क� मौ��क 
कारर्वाई करेगी। 

 
7. 6.50 �ितशत पर नीितगत रेपो दर और वषर् 2023-24 के िलए पूरे वषर् क� अनमुािनत म�ुास्फ�ित 5 
�ितशत से थोड़ा अिधक होने के साथ, वास्तिवक नीितगत दर सकारात्मक बनी �ई ह।ै तथािप, औसत �णाली 
चलिनिध अभी भी अिधशषे ह ै और ₹2,000 के नोट ब�क� म� जमा होन े के कारण बढ़ सकती ह।ै हडेलाइन 
मु�ास्फ�ित, जसैा �क पहले उल्लेख �कया गया ह,ै कम हो रही ह,ै ले�कन ल�य से ऊपर बनी �ई ह,ै िजस कारण 
उभरती मूल्य गितशीलता क� कड़ी िनगरानी रखने क� आवश्यकता ह।ै इन सभी कारक� को ध्यान म� रखते �ए, 
एमपीसी न ेिनभाव को वापस लेने पर ध्यान क� ��त रखने का िनणर्य िलया ता�क यह सुिनि�त �कया जा सके �क 
मु�ास्फ�ित संवृि� को सहारा �दान करत े�ए उ�रो�र ल�य के साथ संरेिखत हो। 
 

संविृ� और म�ुास्फ�ित का आकलन 

संविृ�  
 
 

8. भारत के वास्तिवक सकल घरेलू उत्पाद (जीडीपी) म� 2022-23 म� 7.2 �ितशत क� संवृि� दजर् क� गई, 
जो पूवर् के 7.0 �ितशत के अनुमान से अिधक थी। यह अपने महामारी-पूवर् के स्तर से 10.1 �ितशत अिधक हो 
गई ह।ै 2022-23 क� चौथी ितमाही म� वास्तिवक जीडीपी संवृि� तीसरी ितमाही म� 4.5 �ितशत से बढ़कर 6.1 
�ितशत (वषर्-दर-वषर्) हो गई, जो स्थायी िनवेश और उ� िनवल िनयार्त से सम�थर्त थी। आपू�तर् पक्ष पर, 
वास्तिवक योिजत सकल मूल्य (जीवीए) तीसरी ितमाही म� 4.7 �ितशत से बढ़कर चौथी ितमाही म� 6.5 �ितशत 
हो गया, जो िविनमार्ण गितिविध म� उछाल से �े�रत था, िजसम� दो ितमािहय� के संकुचन के बाद िवस्तार �आ।     
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9. 2023-24 क� ओर आते �ए, घरेलू खपत और िनवेश गितिविध म� सुधार के पीछे घरेलू मांग क� िस्थित 
संवृि� के िलए सहायक बनी �ई ह।ै अ�लै म� वषर्-दर-वषर् आधार पर या�ी वाहन� क� िब��, घरेलू हवाई या�ी 
यातायात, और �ेिडट काडर् के बकाया म� दोहरे अंक� के िवस्तार दजर् करने जैसे संकेतक� के साथ शहरी मागं 
आघात-सह बनी �ई ह।ै �ामीण मागं भी बहाली क� राह पर ह ै- अ�ैल म� मोटरसाइ�कल और ितपिहया वाहन� 
क� िब�� म� मजबूत वृि� (वषर्-दर-वषर्) �ई, जब�क �ैक्टर क� िब�� मंद रही। 

 

10.  स्टील क� खपत, सीम�ट उत्पादन और पूंजीगत वस्तु� के उत्पादन और आयात म� संवृि�, िनवेश 
गितिविध म� िनरंतर उछाल इंिगत करती ह।ै गैर-खा� ब�क ऋण म� 15.6 �ितशत क� दो अंक� क� संवृि� के 
कारण, 2023-24 म� (19 मई 2023 तक) वािणिज्यक के्ष� म� संसाधन� का �वाह िपछल ेवषर् के इसी अविध के 
दौरान ₹1.0 लाख करोड़ से बढ़कर ₹2.7 लाख करोड़ हो गया। 2021-22 म� दखेे गए संकुचन के िवपरीत 
2022-23 म� िविनमार्ण कंपिनय� ने स्थायी िनवेश म� िवस्तार �कया। हमारे सव�क्षण 2023-24 के िलए भी 
िविनमार्ण कंपिनय� के उ� िनवेश के इराद ेक� ओर इशारा करते ह�। पण्य  के आयात म� संकुचन अ�ैल म� पण्य  के 
िनयार्त से अिधक रहा, िजसके प�रणामस्व�प �ापार घाटा कम हो गया। सेवा� के िनयार्त म� िनरंतर और 
मजबूत संवृि� के साथ, संवृि� पर िनवल िनयार्त का कषर्ण कम हो रहा ह।ै  
  
11. आपू�तर् पक्ष पर, आठ �मुख उ�ोग� के उत्पादन म� माचर् 2023 म� 3.6 �ितशत क� तुलना म� अ�ैल 
2023 म� 3.5 �ितशत क� वृि� �ई। िविनमार्ण के िलए �य �बंधक सूचकांक (पीएमआई) िनरंतर िवस्तार 
�द�शर्त कर रहा ह,ै जो मई म� 31 महीन� के उ�तम स्तर 58.7 तक बढ़ गया। उपलब्ध उ� आवृि� संकेतक 
बताते ह� �क सेवा के्ष� क� गितिविध तजेी के पथ पर बनी �ई ह।ै पीएमआई सेवा� ने अ�ैल म� 62.0 के शीषर् पर 
मई म� 61.2 पर मजबूत िवस्तार बनाए रखा।  

 
12. आगे, रबी फसल का उ� उत्पादन, अपेिक्षत सामान्य मानसून, सेवा� म� िनरंतर वृि� और मु�ास्फ�ित 
म� कमी से घरेलू खपत को समथर्न िमलना चािहए। दसूरी ओर, ब�क� और कंपिनय� के मजबूत दोहरे तुलन-प�, 
आपू�तर् �ृंखला सामान्यीकरण और अिनि�तता म� िगरावट को दखेते �ए, कैपेक्स च� को गित �दान करने के 
िलए प�रिस्थितयाँ अनुकूल ह�। मजबूत सरकारी पूंजीगत �य से भी िनवेश और िविनमार्ण गितिविध के समथर्न 
क� आशा ह।ै उपभो�ा और कारोबार संभावना सव�क्षण िनरंतर आशावाद �द�शर्त कर रह ेह�। कमजोर बा� 
मांग, वैि�क िव�ीय बाजार� म� उतार-चढ़ाव, दीघार्विध भू-राजनीितक तनाव और अल नीनो �भाव क� ती�ता 
से िवपरीत प�रिस्थितयां, तथािप, संभावना के िलए जोिखम उत्प� कर रह� ह�। इन सभी कारक� को ध्यान म� 
रखत े�ए, 2023-24 के िलए वास्तिवक सकल घरेलू उत्पाद संवृि� जोिखम के समान �प से संतुिलत रहने के 
साथ 2023-24 क� पहली ितमाही म� 8.0 �ितशत दसूरी ितमाही म� 6.5 �ितशत; तीसरी ितमाही म� 6.0 
�ितशत; और चौथी ितमाही म� 5.7 �ितशत के साथ 6.5 �ितशत अनमुािनत ह।ै 

 

म�ुास्फ�ित  
 
13. हडेलाइन सीपीआई मु�ास्फ�ित माचर्-अ�लै 2023 के दौरान अ�ैल म� 4.7 �ितशत तक नीचे आ गई ह,ै 
जो नवंबर 2021 के बाद से सबसे कम ह।ै मौ��क नीित सख्ती और आपू�तर् पक्ष के उपाय� न ेइस ���या म� 
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योगदान �दया। खा�, �धन और मूल (खा� और �धन को छोड़कर सीपीआई) �ेिणय� म� म�ुास्फ�ित म� कमी 
दखेी गई। अ�लै म� खा� म�ुास्फ�ित घटकर 4.2 �ितशत हो गई, जब�क मूल म�ुास्फ�ित 5.1 �ितशत पर आ 
गई। ल�य के साथ हडेलाइन मु�ास्फ�ित के िनरंतर संरेखण के िलए मुख्य घटक म� एक �टकाऊ अवस्फ�ित 
महत्वपूणर् होगी। 
 
14. आगे बढ़त े�ए, हाल ही म� रबी क� फसल के �ितकूल मौसम क� घटना� से काफ� हद तक अ�भािवत 
रहने के साथ, अ�ैल एमपीसी बैठक के समय क� तुलना म� िनकट अविध क� म�ुास्फ�ित क� संभावना अिधक 
अनुकूल �तीत होती ह।ै भारतीय मौसम िवज्ञान िवभाग (आईएमडी) �ारा सामान्य दिक्षण-पि�म मानसून का 
पूवार्नुमान खरीफ फसल� के िलए शुभ संकेत ह।ै तथािप, मानसून के स्थािनक और अस्थायी िवतरण तथा अल 
नीनो और �हदं महासागर डाइपोल (आईओडी) के बीच परस्पर ��या पर अिनि�तता बनी �ई ह।ै भू-
राजनीितक तनाव; मानसून और अंतररा�ीय कमोिडटी, िवशेष �प से चीनी, चावल और क�े तेल क� क�मत� 
क� अिनि�तता; और वैि�क िव�ीय बाजार� म� अिस्थरता म�ुास्फ�ित के िलए ऊध्वर्गामी जोिखम उत्प� कर 
रही ह।ै इन कारक� को ध्यान म� रखते �ए और एक सामान्य मानसून क� कल्पना करते �ए, 2023-24 के िलए 
सीपीआई म�ुास्फ�ित पहली ितमाही म� 4.6 �ितशत, दसूरी ितमाही म� 5.2 �ितशत, तीसरी ितमाही म� 5.4 
�ितशत और चौथी ितमाही म� 5.2 �ितशत के साथ 5.1 �ितशत अनुमािनत ह।ै जोिखम समान �प से संतुिलत 
ह।ै 

 

 
15. जैसा �क अ�ैल के व�� म� उल्लेख �कया गया था, �कने  का िनणर्य भिवष्य क� कारर्वाई क� तैयारी  
करत ेसमय िपछली मौ��क नीित कारर्वाइय� के संचयी �भाव का आकलन करने क� आवश्यकता पर आधा�रत 
था। बाद के आने वाले आंकड़े बताते ह� �क जब�क िनकट अविध के मु�ास्फ�ित के जोिखम कुछ हद तक कम हो 
गए ह�, वषर् क� दसूरी छमाही के दौरान दबाव बना �आ  ह ैिजसे उिचत समय पर दखेा और हल �कया जाना 
चािहए।  हमारे सव�क्षण के अनुसार, िसतबंर 2022 से तीन महीन ेसे एक वषर् आग ेके िक्षितज के िलए प�रवार� 
क� मु�ास्फ�ित क� �त्याशाएँ 60 से 70 आधार अकं� तक कम हो गई ह�। इससे यह संकेत िमलता ह ै �क 
�त्याशा� पर काबू पाया जा रहा ह ैऔर यह �क हमारी मौ��क नीित कारर्वाइयाँ वांिछत प�रणाम द ेरही ह�।  
यह हम� एमपीसी क� इस बैठक म� नीितगत दर को अप�रव�तर्त रखने का अवसर भी �दान करता ह।ै  साथ ही, 
अिनि�तता� को दखेते �ए, हम� बदलत ेम�ुास्फ�ित प�रदशृ्य पर अजुर्न क� नजर0

1 बनाए रखने क� आवश्यकता 
ह।ै म� �फर से इस बात पर जोर दनेा चाहता � ं�क हडेलाइन म�ुास्फ�ित अभी भी ल�य से ऊपर बनी �ई ह ैऔर 
सिहष्णुता ब�ड के भीतर होना पयार्� नह� ह।ै हमारा ल�य आगे बढ़ते �ए 4.0 �ितशत के ल�य को �ा� करना ह।ै 
जैसा �क महात्मा गांधी न ेकहा था "आदशर् को नीच ेनह� िगराया जाना चािहए।"1

2 िनभाव वापस लनेे के �ख के 
जारी रहने को इसी नज�रए से दखेा जाना चािहए। 
 
 
 
 

                                                 
1 �दनांक 2 नवंबर 2022 को एफ़आईसीसीआई और आईबीए, मुंबई �ारा सयंु� �प से आयोिजत वा�षर्क एफ़आईबीएसी 2022 सम्मेलन म� "इंिडया: 
ए स्टोरी ऑफ़ रेिज़िलएंस" पर गवनर्र, भारतीय �रज़वर् ब�क �ारा उ�ाटन भाषण, (पैरा�ाफ 4)। 
2 �ेवर डी. (संपा�दत); महात्मा गांधी के उ�रण, 2020। 

https://www.rbi.org.in/hindi1/Upload/Speeches/PDFs/01_HISR18112022E7AD1D70CEF6490D85E6C8AB54CDF466.PDF
https://www.rbi.org.in/hindi1/Upload/Speeches/PDFs/01_HISR18112022E7AD1D70CEF6490D85E6C8AB54CDF466.PDF
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चलिनिध और िव�ीय बाजार क� िस्थित  
 
16. अिधशेष चलिनिध, जैसा �क अ�ैल-मई के दौरान एलएएफ2

3 के अंतगर्त  ₹1.7 लाख करोड़ के औसत 
दिैनक अवशोषण म� प�रलिक्षत होता ह,ै पूरे वषर् 2022-23 के दौरान ₹2.9 लाख करोड़ से कम था। अ�ैल-मई के 
दौरान अिधशषे चलिनिध म� कमी, अन्य बात� के अलावा, टीएलटीआरओ3

4 क� प�रप�ता के कारण थी। इस 
अविध के दौरान �चलन म� मु�ा म� मौसमी िवस्तार और सरकारी नकदी शषे के िनमार्ण न ेभी अिधशेष चलिनिध  
को कम  �कया। मई के तीसरे स�ाह से, हालां�क, �चलन म� मु�ा म� िगरावट और सरकारी खचर् म� तेजी ने 
�णाली क� चलिनिध का िवस्तार �कया ह।ै �रज़वर् ब�क के बाजार प�रचालन और ब�क� म� ₹2,000 के नोट जमा 
करन ेके कारण इसम� और वृि� �ई ह।ै 
 
17. कितपय ब�क� �ारा सीमांत स्थायी सुिवधा (एमएसएफ़) के िलए उ� आ�य के बीच अिधशेष चलिनिध 
का �चलन ब��कंग �णाली के भीतर िवषम चलिनिध िवतरण का सुझाव दतेा ह4ै

5। इस िस्थित को दरू करने के 
िलए, �रज़वर् ब�क ने 19 मई 2023 को अपने मुख्य प�रचालन के भाग के �प म� ₹50,000 करोड़ क� रािश क� 
14-�दवसीय प�रवतर्नीय दर रेपो (वीआरआर) नीलामी आयोिजत क�, जो पहले फरवरी और माचर् 2023 म� 
आयोिजत क� गई ऐसी दो नीलािमय� के समान थी। अपनी चलिनिध कारर्वाई म� तज़ेी को दशार्ते �ए, �रज़वर् ब�क 
ने 2 जून को ₹2.0 लाख करोड़ क� 14-�दवसीय प�रवतर्नीय दर �रवसर् रेपो (वीआरआरआर); 5 जून को ₹1.0 
लाख करोड़ का 4-�दवसीय वीआरआरआर; 6 जून को ₹75,000 करोड़ �पये का 3-�दवसीय वीआरआरआर; 
और अिधशेष चलिनिध के सम� िनमार्ण को दखेते �ए 7 जून को ₹75,000 करोड़ का 2-�दवसीय वीआरआरआर 
नीलामी आयोिजत क�। इन नीलािमय� म� �ित��या सतकर्  रही ह।ै आगे चलकर, �रज़वर् ब�क यह सुिनि�त करते 
�ए �क अथर्�वस्था क� उत्पादक आवश्यकता� के िलए पयार्� संसाधन उपलब्ध ह�, अपने चलिनिध �बंधन म� 
फुत�ला रहगेा। �रज़वर् ब�क सरकार के बाजार उधारी कायर्�म को �विस्थत ढंग से पूरा करना भी सुिनि�त 
करेगा।  

 

18.  18 मई से उप-रेपो दर के स्तर पर आने से पूवर् कुछ अवसर� पर रेपो दर से भी अिधक मु�ा बाजार दर� 
म� मजबूती के साथ-साथ �णाली क� चलिनिध म� कमी प�रलिक्षत �ई। हालां�क, लंबी अविध क� दर� मोटे तौर 
पर िस्थर बनी �ई ह�। इसके कारण हाल क� अविध म� िमयादी स्�ेड म� ती� संकुचन �आ ह।ै लंबी अविध के 
�ितफल क� सापेक्ष िस्थरता अथर्�वस्था के िलए अच्छी तरह से संकेत दतेी ह ैऔर बाजार आधा�रत दीघर्कािलक 
मु�ास्फ�ित �त्याशा� के �भावी िनयं�ण का सुझाव दतेी ह।ै  

 

बाहरी क्ष�े  
 
19. हाल के महीन� म�, िनयार्त क� तुलना म� आयात म� तेज िगरावट के कारण �ापार घाटा कम �आ ह।ै 
भारत, बाजार� और उत्पाद� के िविवधीकरण; मु� �ापार करार� का लाभ उठाकर; मूल्य �ृंखला� म� भाग 
लेकर िविनमार्ण क्षमता और �ितस्पधार्त्मकता को मजबूत करके; और िविभ� के्ष�� म� उत्पादन सहल� �ोत्साहन  

                                                 
3 स्थायी जमा सुिवधा (एसडीएफ) और प�रवतर्नीय दर �ितवत� रेपो (वीआरआरआर) �वंडो के अंतगर्त अवशोषण सिहत। 
 

4 लिक्षत दीघार्विध रेपो प�रचालन (टीएलटीआरओ) क� रािश लगभग ₹61,000 करोड़ ह।ै  
 

5 फरवरी-माचर् 2023 के औसत ₹5,716 करोड़ से अ�ैल-मई 2023 म� दिैनक औसत एमएसएफ़ उधार बढ़कर ₹13,654 करोड़ हो गया।  



6 
 
(पीएलआई) जैसी योजना� पर ध्यान क� ��त करके 2030 तक यूएस $ 1 ��िलयन �ापार िनयार्त ल�य �ा� 
करन े के िलए दढ़ृ �यास कर रहा ह ै । सेवा िनयार्त और िव�ेषण ने भारत के बाहरी के्ष� क� �वहायर्ता को 
ब�मूल्य समथर्न �दान �कया ह।ै 2022-23 के दौरान, �ापार िनयार्त (6.9 �ितशत) क� तुलना म� सेवा िनयार्त 
तेजी से (27.9 �ितशत) बढ़ा। चालू खाता घाटा (सीएडी) 2022-23 क� चौथी ितमाही म� और कम होने क� 
उम्मीद ह ैऔर 2023-24 म� भी इसे �मुख �प से �बंधनीय रहना चािहए।  

 
20. िव�पोषण पक्ष पर, िवदशेी पोटर्फोिलयो िनवेश (एफपीआई) �वाह ने 2023-24 म� इ��टी �वाह के 
नेतृत्व म� महत्वपूणर् बदलाव दखेा ह।ै चाल ूिव� वषर् (6 जून 2023 तक) के दौरान शु� एफ़पीआई अंतवार्ह 8.4 
िबिलयन अमे�रक� डॉलर रहा, जब�क िपछल ेदो वष� म� शु� बिहवार्ह - 2021-22 म� 14.1 िबिलयन अम�ेरक� 
डॉलर और 2022-23 म� 5.9 िबिलयन अमे�रक� डॉलर था। िपछल ेवषर् के 38.6 िबिलयन अमे�रक� डॉलर क� 
तुलना म� 2022-23 म� भारत म� शु� एफडीआई �वाह 28.0 िबिलयन अमे�रक� डॉलर था। अ�ैल 2023 के 
�ारंिभक आंकड़े बताते ह� �क एफडीआई �वाह म� सुधार �आ ह।ै 2022-23 के दौरान अिनवासी जमारािश  के 
अंतगर्त शु� अंतवार्ह िपछले वषर् के 3.2 िबिलयन अमे�रक� डॉलर से बढ़कर 8.0 िबिलयन अमे�रक� डॉलर हो 
गया। भारतीय �पया जनवरी 2023 से िस्थर बना �आ ह।ै कुल िमलाकर, भारत का बाहरी के्ष� �मुख संकेतक� 
के �प म� आघात-सह बना �आ ह,ै जैसे �क सीएडी से जीडीपी, बाहरी ऋण से जीडीपी और अंतररा�ीय िनवेश 
क� िस्थित (आईआईपी) से जीडीपी अनपुात म� सुधार जारी ह।ै िवदशेी मु�ा आरिक्षत िनिध  595.1 िबिलयन 
अमे�रक� डॉलर (2 जून 2023 तक) के आरामदायक स्तर पर रहा। शु� वायदा संपि� सिहत, िवदशेी मु�ा 
आरिक्षत िनिध  600 िबिलयन  अमे�रक� डॉलर से ऊपर ह।ै 

 
अित�र� उपाय  
 
21. अब म� कुछ अित�र� उपाय� क� घोषणा क�ंगा। 
 
अनसुिूचत वािणिज्यक ब�क� �ारा मागं और सचूना म�ुा बाज़ार म� उधार लनेा   
 
22. मौजदूा िविनयामक �दशािनद�श, अनुसूिचत वािणिज्यक ब�क� (एससीबी) के िलए मांग और सूचना मु�ा 
बाज़ार म� बकाया उधारी के िलए िववेकपूणर् सीमाएं िनधार्�रत करते ह�। अपनी चलिनिध के �बंधन के िलए 
अिधक लचीलापन �दान करने क� दिृ� से, यह िनणर्य िलया गया ह ै�क एससीबी (लघु िव� ब�क� को छोड़कर) 
अंतर-ब�क दयेता� के िलए िनधार्�रत िववेकपूणर् सीमा� के भीतर मांग और सूचना मु�ा बाज़ार म� उधार लेने क� 
अपनी सीमा िनधार्�रत कर सकते ह�।  
 
दबाव�स्त आिस्तय�  के समाधान के िलए ढाचं े के दायरे का िवस्तार   
 
23. िववेकपूणर् ढाचं े के अंतगर्त गैर-िनष्पा�दत आिस्तय� (एनपीए) के संबंध म� समझौता िनपटान को एक 
समाधान तं� के �प म� मान्यता �ा� ह,ै जो वतर्मान म� एससीबी और चु�नंदा एनबीएफसी पर लागू ह।ै समझौता 
िनपटान और तकनीक� राइट-ऑफ पर �ापक �दशािनद�श जारी करने का �स्ताव ह ै जो अब सहकारी ब�क� 

https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/PressReleases.aspx?ID=47586
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सिहत सभी िविनयिमत संस्था� पर लाग ूह�गे। इसके अलावा, �ाकृितक आपदा� से �भािवत उधारकतार् खात� 
के पुनगर्ठन पर मौजदूा िववेकपूणर् मानदडं� को युि�संगत बनाने का भी �स्ताव ह।ै 
 
िडिजटल उधार म� चकू हािन गारंटी (िडफॉल्ट लॉस गारंटी) �वस्था   
 
24. �रज़वर् ब�क ने अगस्त/िसतबंर 2022 म� िडिजटल उधार के िलए िविनयामक ढांचा जारी �कया था। 
िजम्मदेार नवाचार और िववेकपूणर् जोिखम �बंधन को और बढ़ावा दनेे क� दिृ� से, यह िनणर्य िलया गया ह ै�क 
िडिजटल उधार  म� चूक हािन गारंटी   �वस्था पर �दशािनद�श जारी �कए जाएं। इससे िडिजटल उधार  
पा�रस्थितक� तं� के �विस्थत िवकास म� और मदद िमलेगी और अथर्�वस्था म� ऋण प�ठ  बढ़ेगी।     
 
�ाथिमक (शहरी) सहकारी ब�क� (यसूीबी) के िलए �ाथिमकता-�ा� क्ष�े ऋण (पीएसएल) का ल�य 
 
25. �रज़वर् ब�क ने यूसीबी के्ष� को मजबूत करने के साथ-साथ िव�ीय समावेशन को गहन बनाने के िलए हाल 
के वष� म� कई पहल क� ह�। इस तरह क� पहल म� 2020 म� यूसीबी के िलए �ाथिमकता-�ा� के्ष� ऋण के ल�य� 
म� संशोधन शािमल ह।ै पीएसएल ल�य� को संशोिधत करते समय, संशोिधत ल�य� को �ा� करने के िलए गरै-
िवघटनकारी प�रवतर्न के िलए माचर् 2024 तक एक ग्लाइड पथ �दान �कया गया था। जहां कई यूसीबी ने माचर् 
2023 तक अपेिक्षत उपलिब्ध हािसल कर ली ह,ै वह� अन्य यूसीबी �ारा सामना क� जाने वाली कायार्न्वयन 
चुनौितय� को कम करने क� आवश्यकता उत्प� �ई ह।ै इसिलए, यह िनणर्य िलया गया ह ै �क ल�य� को �ा� 
करन ेक� समय-सीमा को दो और वष� के िलए अथार्त् माचर् 2026 तक बढ़ाया जाए। इसके अलावा, 31 माचर् 
2023 तक ल�य� को पूरा करने वाले यूसीबी को उिचत �ोत्साहन �दया जाएगा।  
 
िवदशेी म�ुा �बंधन अिधिनयम (फेमा), 1999 के अतंगर्त  �ािधकृत �ि�य� (एपी) के िलए लाइस��सगं ढाचं ेका 
यिु�करण 
 
26. फेमा के अंतगर्त  जारी �ािधकृत �ि�य� (एपी) के िलए लाइस��संग ढांचे क� समीक्षा िपछली बार माचर् 
2006 म� क� गई थी। िपछल ेकई वष� म� फेमा के अंतगर्त  �गितशील उदारीकरण सिहत गितिविधय� को ध्यान 
म� रखत े�ए और तेजी से बढ़ती भारतीय अथर्�वस्था क� उभरती आवश्यकता� को �भावी ढंग से पूरा करने के 
िलए यह  िनणर्य िलया गया ह ै�क एपी के िलए लाइस��संग ढाचं ेको युि�संगत और सरल बनाया जाए। इससे 
आम लोग�, पयर्टक� और �वसाय� सिहत उपयोगकतार्� के िविभ� वग� के िलए िवदशेी मु�ा सुिवधा� के 
िवतरण क� दक्षता म� सुधार होने क� उम्मीद ह।ै     
 
ई-�पी वाउचर के दायरे और प�चं का िवस्तार करना 
 
27. वतर्मान म�, ब�क� �ारा उ�ेश्य-िविश� ई-�पी िडिजटल वाउचर जारी �कए जाते ह�। अब (i) गरै-ब�क 
�ीपेड भुगतान िलखत� (पीपीआई) जारीकतार्� को ई-�पी वाउचर जारी करने क� अनुमित दकेर; (ii) �ि�य� 
क� ओर से ई-�पी वाउचर जारी करना; और (iii) जारी करने, मोचन आ�द क� ���या को सरल बना कर ई-�पी 
वाउचर के दायरे और प�चं का िवस्तार करने का �स्ताव ह।ै ये उपाय ई-�पी िडिजटल वाउचर के लाभ� को 
उपयोगकतार्� के �ापक समूह के िलए सुलभ बनाएंगे और दशे म� िडिजटल भगुतान क� प�ठ को और गहन कर�ग।े  
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भारत िबल भगुतान �णाली (बीबीपीएस) ���या� और सदस्यता मानदडं को स�ुविस्थत करना    
 
28. भारत िबल भुगतान �णाली (बीबीपीएस) अगस्त 2017 से प�रचािलत ह।ै �दसंबर 2022 म� 
बीबीपीएस के दायरे को और बढ़ाया गया। बीबीपीएस �णाली क� दक्षता को और बढ़ाने तथा अिधक से अिधक 
सहभािगता  को �ोत्सािहत करने के िलए, प�रचालन इकाइय� के िलए लेनदने और सदस्यता मानदडं क� ���या 
�वाह को सु�विस्थत करने का �स्ताव ह।ै  
 
�प ेकाडर् जारी करन ेऔर स्वीकार करन ेका अतंररा�ीयकरण   
 
29. भारत म� ब�क� �ारा जारी �पे डेिबट और �ेिडट काडर् िवदशे� म� अिधक स्वीकायर्ता �ा� कर रह ेह�। अब 
ब�क� �ारा �पे �ीपेड फॉरेक्स काडर् जारी करने क� अनुमित दनेे का िनणर्य िलया गया ह।ै इससे िवदशे या�ा करने 
वाल ेभारतीय� के िलए भुगतान िवकल्प� का िवस्तार होगा। इसके अलावा, �पे काडर् िवदशेी अिधकार-के्ष�� म� 
जारी करन ेके िलए सक्षम ह�गे। ये उपाय िव� स्तर पर �पे काडर् क� प�चं और स्वीकायर्ता बढ़ाएगा। 
 
िनष्कषर्  
 
30. हमने म�ुास्फ�ित को िनयंि�त करने, संवृि� को समथर्न दने ेतथा िव�ीय और बाहरी के्ष� क� िस्थरता 
बनाए रखन ेम� अच्छी �गित क� ह।ै तीन वषर्  क� वैि�क उथल-पथुल के बावजदू, भारत के संवृि� म� उछाल 
आया ह ैऔर हडेलाइन सीपीआई मु�ास्फ�ित कम हो रही ह।ै कारक� का यह संगम हम� िव�ास �दलाता ह ै�क 
हमारी नीितयां सही रास्त ेपर ह�। �फर भी, हम� 4 �ितशत म�ुास्फ�ित के अपन े�ाथिमक ल�य क� ओर बढ़ने क� 
ज�रत ह।ै हमेशा या�ा का अंितम चरण होता ह ैजो सबसे क�ठन होता ह।ै म� इस बात पर जोर दनेा चाहता � ं
�क हम यह सुिनि�त करने के िलए हर संभव �यास कर�गे �क दीघर्कािलक मु�ास्फ�ित अनुमान पुख्ता ढंग से 
िनयंि�त बनी रह�। अथर्�वस्था क� अपनी दक्षता का एहसास करने क� क्षमता के िलए मौ��क नीित का सबसे 
अच्छा योगदान मूल्य िस्थरता सुिनि�त करना ह।ै मूल्य और िव�ीय िस्थरता के िलए उभरते जोिखम� से िनपटने 
के िलए �रज़वर् ब�क सतकर्  और स��य रहगेा। म� महात्मा गांधी के �ेरक शब्द� को याद करते �ए अपनी बात 
समा� करना चा�गँा"... य�द हम दढ़ृ ह�, तो हम वह रास्ता खोज ही ल�गे जो हम� हमारे ल�य तक ले जाता ह।ै”6 

 
 
धन्यवाद। नमस्कार। 
 
 
 
 
                          (योगशे दयाल)        
�से �काशनी: 2023-2024/366                                                                       मुख्य महा�बंधक   

 
 

                                                 
6 यंग इंिडया, 15 जनवरी, 1925 


