
 

 30 माचर् 2026 
 

आरबीआई न ेपूजंी बाज़ार एक्सपोजर सबंंधी सशंोधन िनदशे� के कायार्न्वयन  
को 1 जलुाई 2026 तक के िलए स्थिगत कर �दया  

 
     भारतीय �रज़वर् ब�क ने सावर्जिनक परामशर् के तहत �ा� �ित��या पर उिचत िवचार करने के बाद, 13 
फरवरी 2026 को 'पूंजी बाज़ार एक्सपोज़र' संबंधी संशोधन िनदशे� को अंितम रूप दकेर जारी �कए थे। इन 
संशोधन िनदशे� का मुख्य उ�ेश्य (i) ब�क� को भारतीय कॉप�रेट्स �ारा अिध�हण के िलए िव�पोषण हतेु 
एक सक्षम ढांचा �दान करना; (ii) शेयर�, REITs, InvITs आ�द क� यूिनट� के बदले �ि�य� को ब�क� 
�ारा ऋण दने ेक� सीमा� को युि�संगत बनाना; और (iii) पूंजी बाजार मध्यस्थ� (सीएमआई) को ऋण दनेे 
के िलए अिधक िस�ांत-आधा�रत ढांचा स्थािपत करना था। य ेसंशोधन िनदशे 1 अ�ैल 2026 से �भावी 
होन ेथे। 
 
     इसके बाद, �रज़वर् ब�क को ब�क�, सीएमआई और िविभ� उ�ोग संघ� से अभ्यावेदन �ा� हुए ह�, िजनम� 
�भावी ितिथ को आग ेबढ़ान ेऔर स्प�ीकरण के िलए कुछ प�रचालन और �ाख्यात्मक म�ु� का उल्लेख 
�कया गया ह।ै िहतधारक� के साथ क� गई चचार्� और समीक्षा के आधार पर, यह िनणर्य िलया गया ह ै�क 
उ� संशोधन िनदशे� क� �भावी ितिथ को तीन महीन ेबढ़ाकर 1 जुलाई 2026 तक कर �दया जाए। 
 
    इसके अलावा, संशोधन िनदशे� म� कुछ बदलाव �कए गए ह�, िजनका मुख्य उ�शे्य अिध�हण िव� और 
पूंजी बाज़ार मध्यस्थ� के �ित एक्सपोजर� से संबंिधत कुछ �ावधान� को स्प� करना ह।ै मुख्य स्प�ीकरण 
िन�ानुसार ह�: 
 

 
क. अिध�हण िव� संबधंी िनदशे� पर स्प�ीकरण  

 

• अिध�हण िव� क� प�रभाषा म� संशोधन �कया गया ह,ै ता�क इसम� िवलय और समामेलन को 
भी शािमल �कया जा सके।   

• अिध�हण िव� केवल �कसी गैर-िव�ीय ल�य कंपनी पर िनयं�ण �ा� करने के िलए ही �दान 
�कया जा सकता ह।ै  

• य�द ल�य कंपनी एक हो�ल्डंग कंपनी / मूल कंपनी ह,ै िजसका अन्य सहायक कंपिनय� पर 
िनयं�ण ह,ै तो अिध�हण िव�पोषण के िलए ‘संभािवत िसनज�’ (potential synergy) के 
मानदडं सामूिहक रूप से पूरे होने चािहए।  

• अिध�हण करन ेवाली कंपनी, �कसी ल�य कंपनी के अिध�हण के िलए, भारत या िवदशे म� 
िनगिमत अपनी �कसी सहायक कंपनी को आगे ऋण दने ेके िलए अिध�हण िव� ल ेसकती ह।ै  
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• अिध�हण िव� का पुन�वर्� केवल तभी हो सकता ह ै जब अिध�हण िव� सभी पहलु� म� 
संप� हो चुका हो और ल�य कंपनी पर अिध�हण करने वाली कंपनी का िनयं�ण स्थािपत हो 
गया हो। ऐसे पुन�वर्� का उपयोग केवल अिध�हण िव� ऋण को चकुान ेके िलए �कया जाना 
चािहए।  

• अिध�हण करन ेवाली कंपनी क� �कसी सहायक कंपनी या एसपीवी को �दए गए अिध�हण 
िव� के मामल� म�, अिध�हण करने वाली कंपनी क� ओर से एक कॉप�रेट गारंटी क� 
आवश्यकता होगी। 
 

ख. िव�ीय आिस्तय� के बदल ेऋण सबंधंी अनदुशे� पर स्प�ीकरण  
 

• पा� �ितभूितय� के बदल े�ि�य� को �दए जान ेवाले ऋण� पर ₹1 करोड़ �ित �ि� क� 
अिधकतम सीमा, साथ ही आईपीओ, एफ़पीओ, या ईएसओपी के तहत शेयर खरीदने के िलए 
₹25 लाख �ित �ि� क� अिधकतम सीमा, ब��कंग �णाली के स्तर पर लागू होगी।  

 
ग. सीएमआई को ऋण सिुवधा� स ेसंबिंधत िनदशे� पर स्प�ीकरण  

 
• सीएमआई को �ो�ाइटरी �े�डंग के िलए 100% नकद या नकद समकक्ष� क� संपा��र्क के बदले 

ब�क िव�पोषण �दान कर सकते ह�।  
• उन �ितभूितय� के बदल ेबाज़ार िनमार्ता (माक� ट मेकसर्) को िव� उपलब्ध कराने पर लगी रोक 

हटा दी गई ह,ै िजनम� बाज़ार िनमार्ण का काम �कया जाता ह।ै 
• गैर-डेट एमएफ़ को दी जाने वाली इं�ाड े सुिवधा, जो उसी �दन जी-सेक, खज़ाना िबल�, 

एसडीएल क� प�रप�ता से �ा� होने वाली रािश, या ऐसे म्यूचुअल फंड के पास मौजूद जी-सेक 
और एसडीएल से िमलने वाले ब्याज, या सीसीआईएल से टीआरईपीएस क� प�रप�ता से �ा� 
होने वाली रािश के रूप म� िमलने वाली गारंटीकृत �ाि� से सुरिक्षत हो, को सीएमई नह� माना 
जाएगा।     

 
तदनुसार, संशोिधत संशोधन िनदशे जारी �कए गए ह�: 
 

क. भारतीय �रज़वर् ब�क (वािणिज्यक ब�क – ऋण सुिवधाएँ) संशोधन िनदशे, 2026 
(संशोिधत) 

ख. भारतीय �रज़वर् ब�क (वािणिज्यक ब�क – संक� �ण जोिखम �बंधन) संशोधन िनदशे, 2026 
(संशोिधत) 

ग. भारतीय �रज़वर् ब�क (वािणिज्यक ब�क – पूंजी पयार्�ता पर िववेकपूणर् मानदडं) ि�तीय 
संशोधन िनदशे, 2026 (संशोिधत) 

घ. भारतीय �रज़वर् ब�क (वािणिज्यक ब�क – िव�ीय िववरण: �स्तुतीकरण और �कटीकरण) 
तीसरा संशोधन िनदशे, 2026 – (संशोिधत)  

ङ. भारतीय �रज़वर् ब�क (वािणिज्यक ब�क – िव�ीय सेवाएं �दान करना) – संशोधन िनदशे, 
2026 (संशोिधत) 

च. भारतीय �रज़वर् ब�क (लघु िव� ब�क – ऋण सुिवधाएँ) संशोधन िनदशे, 2026 (संशोिधत) 
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छ. भारतीय �रज़वर् ब�क (लघु िव� ब�क – संक� �ण जोिखम �बंधन) संशोधन िनदशे, 2026 
(संशोिधत) 

ज. भारतीय �रज़वर् ब�क (लघु िव� ब�क – पूंजी पयार्�ता पर िववेकपूणर् मानदडं) ि�तीय 
संशोधन िनदशे, 2026 (संशोिधत) 

झ. भारतीय �रज़वर् ब�क (लघु िव� ब�क – िव�ीय िववरण: �स्तुतीकरण और �कटीकरण) 
ि�तीय संशोधन िनदशे, 2026 (संशोिधत) 

 
 

 
 
 
                    (ि�ज राज)   

�से �काशनी: 2025-2026/2360                                                           मुख्य महा�बंधक 
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