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      मौ��क नीित व��, 2023-24  

मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) का संकल्प  
3, 5 और 6 अ�लै 2023 

 
     वतर्मान और उभरती समि�-आ�थर्क प�रिस्थित का आकलन करने के आधार पर मौ��क नीित सिमित 
(एमपीसी) ने आज (6 अ�ैल 2023) अपनी बैठक म� यह िनणर्य िलया ह ै�क:   
 

• चलिनिध समायोजन सुिवधा (एलएएफ) के अंतगर्त नीितगत रेपो दर को 6.50 �ितशत पर 
अप�रव�तर्त रखा जाए। 
 

     स्थायी जमा सुिवधा (एसडीएफ) दर 6.25 �ितशत तथा सीमांत स्थायी सुिवधा (एमएसएफ) दर और ब�क 
दर 6.75 �ितशत पर अप�रव�तर्त बनी �ई ह।ै 
 

• एमपीसी ने िनभाव को वापस लेने पर ध्यान क� ��त रखने का भी िनणर्य िलया ता�क यह 
सुिनि�त �कया जा सके �क मु�ास्फ�ित उतरो�र संवृि� को समथर्न �दान करते �ए ल�य के 
साथ संरेिखत हो।  
 

     य े िनणर्य, संवृि� को समथर्न �दान करते �ए उपभो�ा मूल्य सूचकांक (सीपीआई) म�ुास्फ�ित को                  
+/- 2 �ितशत के दायरे म� रखत े�ए 4 �ितशत का मध्याविध ल�य हािसल करने के अनु�प ह।ै  
 

     इस िनणर्य म� अंत�नर्िहत मुख्य िवचार नीचे �दए गए िववरण म� �� �कए गए ह�। 
 
आकलन  
 

वैि�क अथर्�वस्था  
 
2. उ� स्तर पर मु�ास्फ�ित के बने रहने, कुछ उ�त अथर्�वस्था� (एई) क� ब��कंग �णाली म� उथल-पुथल, 
तंग िव�ीय िस्थितय� और दीघर्कािलक भू-राजनीितक यु� िस्थित के बीच वैि�क आ�थर्क गितिविध आघात-
सहनीय बनी �ई ह।ै हाल क� िव�ीय िस्थरता संबंधी �चंता� ने जोिखम से बचन,े सुरिक्षत बन ेरहने को �े�रत 
�कया ह ैऔर िव�ीय बाजार म� अिस्थरता को बढ़ा �दया ह।ै आ�ामक मौ��क �ख और संचार पर फरवरी म� तेज 
वृि� को उलटते �ए, सुरिक्षत आ�य क� मांग पर सॉवरेन बांड �ितफल म� माचर् म� तेज िगरावट आई। एमपीसी 
क� िपछली बैठक के बाद से इ��टी बाजार� म� िगरावट आई ह ैऔर अमे�रक� डॉलर ने अपन ेलाभ को कम कर 
�दया ह।ै कमजोर बाहरी मांग, कुछ उ�त अथर्�वस्था� म� ब��कंग संकट से िस्पलओवर, अिस्थर पूंजी �वाह और 
कुछ कमजोर अथर्�वस्था� म� ऋण संकट, संवृि� क� संभावना� पर दबाव डालते ह�।  
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घरेलू अथर्�वस्था  
 
3. रा�ीय सांिख्यक� कायार्लय (एनएसओ) �ारा 28 फरवरी 2023 को जारी दसूरे अि�म अनुमान 
(एसएई) म� 2022-23 म� भारत के वास्तिवक सकल घरेलू उत्पाद (जीडीपी) क� वृि� दर को 7.0 �ितशत रखा 
गया ह।ै िनजी खपत और सावर्जिनक िनवेश, संवृि� के �मुख चालक थे।  
 

4. चौथी ितमाही म� आ�थर्क गितिविध आघात-सहनीय बनी रही। रबी खा�ा� उत्पादन 2022-23 म� 6.2 
�ितशत तक बढ़ सकती ह।ै जनवरी म� औ�ोिगक उत्पादन सूचकाकं (आईआईपी) म� 5.2 �ितशत क� वृि� �ई, 
जब�क आठ �मुख उ�ोग� का उत्पादन जनवरी म� 8.9 �ितशत और फरवरी म� 6.0 �ितशत क� तेजी से बढ़ा, जो 
औ�ोिगक गितिविध क� क्षमता का संकेत दतेी ह।ै सेवा के्ष� म�, घरेलू हवाई या�ी यातायात, बंदरगाह माल-
भाड़ा यातायात, ई-वे िबल और टोल सं�ह ने चौथी ितमाही म� बेहतर वृि� दजर् क�, जब�क रेलवे माल-भाड़ा 
यातायात म� मामूली वृि� दजर् क� गई। �य �बंधक� के सूचकांक (पीएमआई) न ेमाचर् म� िविनमार्ण और सेवा� 
दोन� म� सतत वृि� का संकेत �दया। 
 
5. शहरी मांग संकेतक� म�, या�ी वाहन� क� िब�� म� फरवरी म� मजबूत वृि� दजर् क� गई, जब�क जनवरी 
म� �टकाऊ उपभो�ा वस्तु� क� िब�� म� कमी आई। �ामीण मागं संकेतक� म�, फरवरी म� �ैक्टर और दोपिहया 
वाहन� क� िब�� मजबूत रही। जहां तक िनवेश गितिविध का संबंध ह,ै फरवरी म� इस्पात क� खपत और सीम�ट 
उत्पादन क� वृि� म� तेजी आई। पण्य िनयार्त और तेल से इतर स्वणर् से इतर आयात फरवरी म� संकुिचत �ए 
जब�क सेवा िनयार्त म� मजबूत वृि� जारी रही। 
 

6. अनाज, दधू और फल� म� उ� म�ुास्फ�ित और सिब्जय� क� क�मत� म� धीमी अवस्फ�ित के कारण 
सीपीआई हडेलाइन म�ुास्फ�ित �दसंबर 2022 म� 5.7 �ितशत से बढ़कर फरवरी 2023 म� 6.4 �ितशत हो गई। 
�धन मु�ास्फ�ित उ� बनी रही, हालां�क िम�ी के तेल (पीडीएस) क� क�मत� म� िगरावट और अनुकूल आधार 
�भाव� के कारण फरवरी म� कुछ नरमी दखेी गई थी। मूल मु�ास्फ�ित (अथार्त,् खा� और �धन को छोड़कर 
सीपीआई) उ� बनी रही और यह जनवरी-फरवरी म� 6 �ितशत से ऊपर थी। कपड़ ेऔर जूत,े तथा प�रवहन और 
संचार क� मु�ास्फ�ित म� दखेी गई कमी, �ि�गत दखेभाल और �भाव तथा आवास म� मु�ास्फ�ित म� तजेी से 
काफ� हद तक ऑफसेट �ई।  
  
7. एलएएफ के अंतगर्त औसत दिैनक अवशोषण �दसंबर-जनवरी म� औसतन ₹1.6 लाख करोड़ से घटकर 
फरवरी-माचर् के दौरान ₹1.4 लाख करोड़ हो गया। 2022-23 के दौरान, मु�ा आपू�तर् (एम3) म� 9.0 �ितशत क� 
वृि� �ई और खा� से इतर ब�क ऋण म� 15.4 �ितशत क� वृि� �ई। 31 माचर् 2023 तक भारत क�  िवदशेी 
मु�ा आरिक्षत िनिध  578.4 िबिलयन अम�ेरक� डॉलर था।  
 
सभंावना  
 
8. 2023-24 म� मु�ास्फ�ित क� गित को घरेलू और वैि�क दोन� कारक� �ारा आकार �दया जाएगा। 
�रकॉडर् रबी खा�ा� उत्पादन क� उम्मीद, खा� क�मत� क� संभावना के िलए अच्छा संकेत ह।ै हालां�क, हाल क� 
बेमौसम बा�रश और ओलावृि� के �भाव पर नजर रखने क� ज�रत ह।ै उ� लागत और मौसमी कारक� के कारण 
दधू क� क�मत� िस्थर रह सकती ह�। क�े तेल क� क�मत� क� संभावना उ� अिनि�त बनी �ई ह।ै आयाितत 
मु�ास्फ�ित जोिखम� क� संभािवत बढ़ो�री के कारण वैि�क िव�ीय बाजार म� अिस्थरता बढ़ी ह।ै �रज़वर् ब�क के 
उ�म सव�क्षण� के अनुसार, लागत म� कमी क� िस्थित, िविनमार्ण और सेवा� के उत्पादन मूल्य वृि� क� गित म� 
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कुछ कमी ला रही ह।ै तथािप, इनपुट लागत� का िवलंिबत �भाव अतंरण मूल मु�ास्फ�ित को बढ़ाए रख सकता 
ह।ै इन कारक� को ध्यान म� रखते �ए तथा 85 अमे�रक� डॉलर �ित बैरल क� वा�षर्क औसत क� ेतेल क� क�मत 
(भारतीय टोकरी) और सामान्य मानसून क� आशा करते �ए, सीपीआई म�ुास्फ�ित 2023-24 के िलए 5.2 
�ितशत पर अनुमािनत ह,ै जो�क पहली ितमाही म� 5.1 �ितशत, दसूरी ितमाही म� 5.4 �ितशत, तीसरी ितमाही 
म� 5.4 �ितशत और चौथी ितमाही म� 5.2 �ितशत और जोिखम समान �प से संतुिलत रहना अनुमािनत ह ै
(चाटर् 1)। 
 
9. एक अच्छी रबी फसल से �ामीण मागं मजबूत होनी चािहए, जब�क संपकर् -गहन सेवा� म� िनरंतर 
उछाल से शहरी मागं को समथर्न िमलना चािहए। िविनमार्ण म� क्षमता उपयोग क� �वृि� से ऊपर पूंजीगत �य 
पर सरकार का जोर, दोहरे अंक� क� ऋण वृि� और कमोिडटी क� क�मत� म� कमी से िविनमार्ण और िनवेश 
गितिविध को बढ़ावा िमलन ेक� उम्मीद ह।ै भारतीय �रज़वर् ब�क के सव�क्षण� के अनसुार, �वसाय और उपभो�ा 
भिवष्य क� संभावना को लेकर आशािन्वत ह�। धीमे वैि�क �ापार और उत्पादन को दखेते �ए, िवलंिबत बा� 
मांग म� वृि� हो सकती ह।ै दीघर्कािलक भू-राजनीितक तनाव, तंग वैि�क िव�ीय िस्थित और वैि�क िव�ीय 
बाजार म� अिस्थरता से संभावना के िलए जोिखम उत्प� हो सकता  ह।ै इन सभी कारक� को ध्यान म� रखते �ए, 
2023-24 के िलए वास्तिवक जीडीपी संवृि�  6.5 �ितशत अनुमािनत ह;ै जो�क जोिखम म� समान �प से 
संतुलन के साथ पहली ितमाही म� 7.8 �ितशत, दसूरी ितमाही म� 6.2 �ितशत; तीसरी ितमाही म� 6.1 �ितशत; 
और चौथी ितमाही म� 5.9 �ितशत रहना अनुमािनत ह ै(चाटर् 2)। 
 

  
 
10. सीपीआई हडेलाइन मु�ास्फ�ित के लगातार सहन-सीमा ब�ड के ऊपर रहने के कारण, एमपीसी ने ल�य 
के साथ मु�ास्फ�ित को संरेिखत करने पर दढ़ृता से ध्यान क� ��त करने का िनणर्य िलया। मूल्य दबाव� के 
सामान्यीकरण को िनयंि�त करना और मु�ास्फ�ित क� उम्मीद� को िस्थर करना आवश्यक ह।ै घरेलू आ�थर्क 
गितिविध म� आघात-सहनीयता को बनाए रखने के िलए न्यून एवं िस्थर क�मत� का वातावरण आवश्यक ह।ै 
हालां�क, मई 2022 से नीित दर म� संचयी �प से 250 आधार अंक� क� वृि� क� गई ह,ै जो अभी भी िसस्टम के 
माध्यम से काम कर रही ह,ै ले�कन �फर भी मूल्य िस्थरता पर अपनी तैयारी म� �कसी भी �कार क� �ढलाइ नह� 
बरत सकते ह�। इन कारक� को ध्यान म� रखते �ए, एमपीसी ने इस बैठक म� नीितगत रेपो दर को 6.50 �ितशत 
पर अप�रव�तर्त रखने का िनणर्य िलया, साथ ही, य�द आवश्यक हो तो कारर्वाई करने के िलए तैयार ह।ै एमपीसी 
उभरती म�ुास्फ�ित और संवृि� क� संभावना पर कड़ी िनगरानी रखना जारी रखेगी और भावी बैठक� म� 
आवश्यक कारर्वाई करने म� संकोच नह� करेगी। एमपीसी न ेिनभाव को वापस लेने पर ध्यान क� ��त रखने का भी 
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िनणर्य िलया ता�क यह सुिनि�त �कया जा सके �क म�ुास्फ�ित उतरो�र संवृि� को समथर्न �दान करते �ए 
ल�य के साथ संरेिखत हो।  
 

11. एमपीसी के सभी सदस्य - डॉ. शशांक िभड़े, डॉ. आिशमा गोयल, �ो. जयंत आर. वमार्, डॉ. राजीव 
रंजन, डॉ. माइकल दवे�त पा� और �ी शि�कान्त दास ने सवर्सम्मित से नीितगत रेपो दर को 6.50 �ितशत 
पर अप�रव�तर्त रखने के िलए वोट  �कया।   
 

12. डॉ. शशांक िभड़े, डॉ. आिशमा गोयल, डॉ. राजीव रंजन, डॉ. माइकल दवे�त पा� और �ी शि�कान्त 
दास ने िनभाव को वापस लेने पर ध्यान क� ��त रखने के िलए वोट �कया ता�क यह सुिनि�त �कया जा सके �क 
मु�ास्फ�ित उतरो�र संवृि� को समथर्न �दान करते �ए ल�य के साथ संरेिखत हो। �ो. जयतं आर. वमार् ने 
संकल्प के इस िहस्से पर आपि� जताई।   
 
13. एमपीसी क� बैठक का कायर्वृ� 20 अ�ैल 2023 को �कािशत �कया जाएगा। 
 

14. एमपीसी क� अगली बैठक 6-8 जून 2023 के दौरान िनधार्�रत ह।ै 
 
 
 
 
                                                                                                                        (योगशे दयाल) 

�से �काशनी: 2023-2024/22                                                                                मुख्य महा�बंधक 


