
 

17 मई 2022 
आरबीआई बलु�ेटन – मई 2022   

     भारतीय �रज़वर् ब�क न ेआज अपन ेमािसक बुले�टन का मई 2022 अंक जारी �कया। बुले�टन म� मौ��क 
नीित व��, 2022-23, मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) का संकल्प 2 और 4 मई 2022, एक भाषण, 
चार आलेख और वतर्मान सांिख्यक� शािमल ह�।   

 चार आलेख ह�: I. अथर्�वस्था क� िस्थित; II. भारतीय अथर्�वस्था 2019-20 के िव�ीय स्टॉक और 
िनिधय� का �वाह; III. संवृि� के कारण बढ़त े भारत के िवदशेी कजर्; और IV. धारणीय कृिष के िलए 
�संचाई �बंधन। 
 

I. अथर्�वस्था क� िस्थित  

     भारतीय अथर्�वस्था ने अपनी बहाली को समे�कत �कया, िजसम� अिधकांश घटक गितिविध के 
महामारी-पूवर् स्तर� को पार कर गए। कमजोर संवृि�, उ� मु�ास्फ�ित, भ-ूराजनीितक िस्पलओवर के कारण 
आपू�तर् म� �वधान से उत्प� �व�धर्त वैि�क जोिखम तथा  समकािलक मौ��क सख्ती से उत्प� िव�ीय 
बाजार म� अिस्थरता न ेिनकट भिवष्य म� चुनौितयां �स्तुत  करती  ह।ै      
 

II. भारतीय अथर्�वस्था 2019-20 के िव�ीय स्टॉक और िनिधय� का �वाह    
 

यह आलेख िन�िलिखत पांच �ापक संस्थागत के्ष�� के िलए िलखत-वार िव�ीय स्टॉक और िनिधय� 
का �वाह (एफएसएफ) �स्तुत करता ह ै- (i) िव�ीय िनगम; (ii) गैर-िव�ीय िनगम; (iii) सामान्य सरकार; 
(iv) पा�रवा�रक इकाइय� क� सहायता करने वाली गरै-लाभकारी संस्था� सिहत पा�रवा�रक इकाइया;ं 
और (v) शेष िव�, वषर् 2019-20 के िलए ‘�ोम-�म-टु-�म' (एफ़डब्ल्यटूीडब्ल्यू) आधार पर। 
 

     डेटा क� सो�स�ग म� �कए गए संशोधन और सुधार� को ध्यान म� रखते �ए, आलेख के साथ 2011-12 से 
2018-19 तक एफ़एसएफ़ लेखा� क� संशोिधत �ृंखला भी जारी क� गई ह।ै 
 

मखु्य बात�: 
 

• घरेल ूअथर्�वस्था का िव�ीय संसाधन अतंराल - िजसे िव�ीय आिस्तय� के िनवल अिध�हण से 
िव�ीय दयेता� म� िनवल वृि� को घटाकर मापा जाता ह,ै 2019-20 के दौरान संकुिचत �आ ह।ै     

• िव�ीय िनवल मािलयत के संदभर् म�, पा�रवा�रक इकाइय� ने �मुख स्थान धारण �कया ह,ै िजसके 
बाद िव�ीय िनगम आते ह�, जब�क सामान्य सरकार और गैर-िव�ीय िनगम िनवल उधारकतार् बने 
रह।े  

• िव�ीय िनगम� का िव�ीय संसाधन संतुलन 2019-20 के दौरान मजबूत �आ।  
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• 2019-20 म� भारत दिुनया के बाक� िहस्स� से िनवल उधारकतार् बना रहा। हालां�क, िवदशेी 
संसाधन� पर िनभर्रता एक वषर् पहले क� तलुना म� कम �ई ह।ै 

• कुल िमलाकर, संसाधन� के अिभिनयोजन के िलए ऋण और अि�म सबसे पसंदीदा िलखत बने रह,े 
िजसके बाद म�ुा और जमा-रािशय� का स्थान रहा।     

 

III. सवंिृ� के कारण बढ़त ेभारत के िवदशेी कजर्  
     महामारी के बाद के समय म�, िवदशेी कजर् और आ�थर्क संवृि� के बीच संबंध नीित अनुसंधान के क� � म� 
आ गए ह�। इस पृ�भिूम के सापेक्ष, यह आलेख भारत के िलए िवदशेी कजर् को उ�तम सीमा को बढ़ाने वाली 
संवृि� क� पहचान को ध्यान म� रखते �ए िवदशेी कजर् और संवृि� के बीच संबंध� क� जांच करता ह।ै  
 

मखु्य बात�: 
 

• िनष्कषर् एक गरै-रेखीय लाफ़र व� �कार के उल्टे यू-आकार के संबंध का �माण �दान करते ह�।    

• जीडीपी क� तलुना म� िवदशेी कजर् को बढ़ाने वाली संवृि� का अनुमािनत अनुपात �दसंबर 2021 के 
अंत के मौजूदा स्तर से अिधक ह,ै जो अिधक ऋण �वाह होने का संकेत दतेी ह।ै  

• संवृि� के उ�ेश्य �ा� करने का �यास करते �ए समि�-िस्थरता को बनाए रखने के िलए अन्य बा� 
सुभे�ता मापदडं� के साथ-साथ भारत के िवदशेी कजर् के िलए पहचान े गए स्थान का 
सावधानीपूवर्क मूल्यांकन �कया जा सकता ह।ै      

 

IV. धारणीय कृिष के िलए �सचंाई �बधंन  
 

     बार-बार पड़ने वाले सूखे और घटते भूजल स्तर क� पृ�भूिम म�, धारणीय कृिष के िलए �संचाई दक्षता 
सुिनि�त करना सबसे महत्वपूणर् ह।ै यह आलेख 2002-03 से 2017-18 क� अविध के िलए कृिष और 
�कसान कल्याण म�ंालय, भारत सरकार �ारा �कािशत उपज क� �ापक लागत संबंधी आंकड़� का उपयोग 
करत े �ए कृिष के िलए महत्वपूणर् 19 भारतीय राज्य� म� के्ष�-भा�रत लागत और �संचाई क� दक्षता के 
�वृि� का िव�ेषण करता ह।ै  
 

मखु्य बात�: 
 

• अध्ययन अविध के दौरान �संचाई क� के्ष�-भा�रत लागत म� िगरावट आई, जो शायद अिधकांश 
राज्य� म� सिब्सडी वाली िबजली के उपयोग म� वृि� के �भाव को दशार्ती ह।ै हालां�क, कुछ राज्य� 
म� लागत अभी भी अिधक ह।ै 

• �संचाई क� अनुमािनत तकनीक� दक्षता से पता चलता ह ै�क अिधकांश राज्य दक्षता सीमा से ब�त 
दरू ह� और अध्ययन अविध के दौरान िगरावट क� �वृि� भी दजर् क� गई ह।ै 

• यह अक्षमता, कृिष के्ष� और भूजल तक प�चं म� ऊजार् क� खपत से �े�रत �तीत होती ह।ै  

• िनष्कषर्, ऊजार् और जल सक्षम �संचाई �ौ�ोिग�कय� पर नीितगत ध्यान क� ��त करने पर ज़ोर दतेे 
ह�, िवशेषकर उन राज्य� म� जहां �संचाई सक्षमता  म� िगरावट आ रही ह।ै   

 
                     (योगशे दयाल)   

�से �काशनी: 2022-2023/221                                                                मुख्य महा�बंधक 
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