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 वषर् 2023 क� शु�आत एक नई आशा के साथ �ई क्य��क आपू�तर् क� िस्थित म� सुधार हो रहा था, आ�थर्क 
गितिविध आघात-सह बनी �ई थी, िव�ीय बाज़ार� न ेअिधक आशावाद का संचार �कया और क� �ीय ब�क अपनी 
अथर्�वस्था� को आसान उतराई (सॉफ्ट ल��डंग) क� ओर ल ेजा रह ेथे। माचर् के दौरान कुछ ही स�ाह म�, इस 
िस्थित म� नाटक�य प�रवतर्न आया ह।ै वैि�क अथर्�वस्था अब कितपय उ�त अथर्�वस्था� म� ब��कंग के्ष� क� 
उथल-पुथल से नई िवपरीत प�रिस्थितय� के साथ अशांित के एक नए चरण का सामना कर रही ह।ै ब�क 
िवफलता� और सं�ामक जोिखम ने िव�ीय िस्थरता के मु�� को सबसे आग ेला �दया ह।ै म�ुास्फ�ित म� दढ़ृता 
को दखेते �ए, क� �ीय ब�क मौ��क नीित म� सख्ती को जारी रख रह ेह�, य�िप धीमी गित से। हाल के महीन� म� 
िव� स्तर पर म�ुास्फ�ित म� कमी आई ह,ै ले�कन ल�य तक इसका प�चंाना दीघर्कािलक और क�ठन �तीत हो 
रहा ह।ै  

 

2. अमे�रक� फेडरल �रज़वर् के पूवर् अध्यक्ष एलन �ीनस्पैन ने कहा था: "अिनि�तता मौ��क नीित प�रदशृ्य 
क� प�रभािषत िवशेषता ह।ै"0

1 उन्ह�ने आज क� िस्थित क� तुलना म� ब�त अिधक संतुलन के युग म� और अिधक 
सामान्य समय म� यह बात कही थी। आज हम जो दखे रह ेह� वह भू-राजनीित, आ�थर्क गितिविधय�, मूल्य दबाव� 
और िव�ीय बाज़ार� म� अभतूपूवर् अिनि�तता ह ैजो पहले कभी नह� दखेी गई। आज के िव� म� क� �ीय ब�क� और 
अन्य नीित िनमार्ता� के सामने आने वाली चुनौितय� के प�रमाण क� कल्पना क� जा सकती ह।ै  
 
मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) के िनणर्य और िवचार-िवमशर्  
 
3. मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) क� बैठक 3, 5 और 6 अ�ैल 2023 को �ई और इसम� समि� आ�थर्क 
िस्थित और इसक� संभावना का मूल्याकंन �कया गया। इस बैठक म� आवश्यकता पड़ने पर कारर्वाई हतेु तैयार 
रहने के साथ नीितगत रेपो दर को 6.50 �ितशत पर अप�रव�तर्त रखने का िनणर्य िलया गया। प�रणामस्व�प, 
स्थायी जमा सुिवधा (एसडीएफ) दर 6.25 �ितशत तथा सीमांत स्थायी सुिवधा (एमएसएफ) दर और ब�क दर 
6.75 �ितशत पर अप�रव�तर्त रह�गी। एमपीसी न े6 म� से 5 सदस्य� के ब�मत से िनभाव को वापस लेन ेपर 
ध्यान क� ��त रखने का भी िनणर्य िलया ता�क यह सुिनि�त �कया जा सके �क मु�ास्फ�ित संवृि� को सहारा 
�दान करते �ए उ�रो�र ल�य के साथ संरेिखत हो। म� इस बात पर जोर दनेा चाहता � ं�क रेपो दर पर िवराम 
लगाने का िनणर्य केवल इसी बैठक के िलए ह।ै  
 

4. अब म� नीितगत दर और �ख पर इन िनणर्य� के िलए एमपीसी के तकर्  के बारे म� बताना चा�गंा। जब�क 
हाल के उ� आवृि� संकेतक वैि�क आ�थर्क गितिविध म� कुछ सुधार क� ओर इशारा करते ह�, संभावना अब 
िव�ीय िस्थरता �चंता� के अित�र� अधोगामी जोिखम के कारण कम हो गई ह।ै हडेलाइन म�ुास्फ�ित कम हो 

                                                 
1 “मोनेटरी पॉिलसी अंडर अनसट�िनटी”, जैक्सन हॉल िसम्पोिजयम, �ो�मंग, 29 अगस्त 2003।  
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रही ह ैल�ेकन क� �ीय ब�क� के ल�य� से काफ� ऊपर ह।ै इन घटना�म� ने वैि�क िव�ीय बाज़ार� म� अिस्थरता को 
बढ़ा �दया ह,ै जो बॉण्ड �ितफल म� बड़ े पैमाने पर दोतरफा उतार-चढ़ाव, इ��टी बाज़ार� म� िगरावट और 
अमे�रक� डॉलर के िसतंबर 2022 के अपने चरम स्तर से िगरावट के �प म� प�रलिक्षत होता ह।ै  

 

5. इस अिस्थरता के बीच, भारत म� ब��कंग और गैर-ब��कंग िव�ीय सेवा के्ष� मजबूत बने �ए ह� तथा 
िव�ीय बाज़ार एक �विस्थत तरीके से िवकिसत �ए ह�। आ�थर्क गितिविध आघात-सह बनी �ई ह ैऔर 2022-
23 म� वास्तिवक जीडीपी संवृि� दर 7.0 �ितशत रहने क� आशा ह।ै तथािप, उपभो�ा मूल्य म�ुास्फ�ित �दसंबर 
2022 से बढ़ी ह,ै जो अनाज, दधू और फल� म� क�मत� के दबाव से �े�रत ह।ै मूल मु�ास्फ�ित उ� बनी �ई ह।ै  

 

6. आगे दखेते �ए, 2023-24 म� हडेलाइन मु�ास्फ�ित के कम होने का अनुमान ह।ै मई 2022 से क� गई 
मौ��क नीित कारर्वाइय� का �भाव अभी भी �णाली के माध्यम से हो रहा ह।ै तदनुसार, एमपीसी ने उभरती 
मु�ास्फ�ित संभावना क� बारीक� से िनगरानी करते �ए अब तक �ई �गित का आकलन करने के िलए नीितगत 
दर को अप�रव�तर्त रखने का िनणर्य िलया। एमपीसी अपनी भिवष्य क� बैठक� म� आवश्यक कारर्वाई करने म� 
संकोच नह� करेगी।  

 

7. अब तक क� गई कारर्वाइय� को संके्षप म� बताने हतेु, हमन ेमई 2022 से िपछले 11 महीन� म� नीितगत 
रेपो दर को संचयी �प से 250 बीपीएस बढ़ा �दया ह।ै इससे पहले िस्थर दर �ितवत� रेपो क� तुलना म� 40 
बीपीएस अिधक दर पर स्थायी जमा सुिवधा (एसडीएफ) क� शु�आत क� गई थी। इस �कार, िपछले वषर् अ�ैल 
से �भावी दर वृि� 290 बीपीएस रही ह।ै य े वृि� पूरी तरह से एक �दवसीय भा�रत औसत मागं म�ुा दर 
(डब्ल्यूएसीआर) म� अंत�रत हो गई ह,ै जो मौ��क नीित का प�रचालन ल�य ह,ै जो माचर् 2022 म� दिैनक औसत 
3.32 �ितशत से बढ़कर माचर् 2023 म� 6.52 �ितशत हो गया ह।ै अब इन दर� म� वृि� के संचयी �भाव का 
मूल्यांकन करना आवश्यक ह।ै इन प�रिस्थितय� म� हम� अपन ेकाय� म� अत्यंत िववेकपूणर् होना होगा। हम सदवै 
अत्यिधक सतकर्  रहते ह� और हमने एक सुिवचा�रत और संतुिलत दिृ�कोण अपनाया ह ैतथा आगे भी ऐसा करना 
जारी रख�गे।  
 

8. जब हमने संवृि� को समथर्न �दान करने के िलए फरवरी 2019 म� दर म� कटौती का च� शु� �कया था, 
तब सीपीआई म�ुास्फ�ित लगभग 2 �ितशत थी1

2 और नीितगत रेपो दर 6.50 �ितशत थी। अब, नीितगत दर 
6.50 �ितशत ह ैले�कन मु�ास्फ�ित 6.4 �ितशत (फरवरी 2023) ह।ै कुल िमलाकर, म�ुास्फ�ित ल�य से ऊपर ह ै
और इसके मौजूदा स्तर को दखेते �ए, वतर्मान नीितगत दर को अभी भी िनभावकारी माना जा सकता ह।ै अतः, 
एमपीसी ने िनभाव को वापस लेने पर ध्यान क� ��त करने का िनणर्य िलया।  

संविृ� और म�ुास्फ�ित का आकलन 

संविृ� 
 

9. जैसा �क पहले कहा ह,ै भारत के वास्तिवक सकल घरेल ूउत्पाद (जीडीपी) म� 2022-23 म� 7.0 �ितशत 
क� संवृि� दजर् करने क� आशा ह।ै अतः, आ�थर्क गितिविध आघात-सह बनी �ई ह।ै  
 

                                                 
2 सीपीआई मु�ास्फ�ित �दसंबर 2018 म� 2.1 �ितशत और जनवरी 2019 म� 2.0 �ितशत थी। 
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10. आपू�तर् पक्ष पर, 2022-23 म� रबी खा�ा� उत्पादन म� 6.2 �ितशत क� वृि� का अनुमान ह।ै पीएमआई 
िविनमार्ण माचर् म� 56.4 पर मजबूत रहा, िजसम� अनुकूल घरेलू मागं के कारण लगातार 21व� महीन ेिवस्तार दजर् 
�कया गया। सेवा के्ष� क� गितिविध ने भारी वृि� �ई। पीएमआई सेवाएं माचर् म� 57.8 पर िवस्तार के्ष� म� रह�, 
जो अनुकूल मांग क� िस्थित और नए �ावसाियक लाभ से �े�रत था।  

 

11. 2022-23 क� चौथी ितमाही म� सम� मागं क� िस्थित आघात-सह थी, य�िप िनजी खपत म� िगरावट के 
कुछ संकेत �तीत �ए। या�ी वाहन� क� िब�� और �ेिडट काडर् �य जैसे शहरी मागं संकेतक� ने फरवरी म� 
मजबूत संवृि� दजर् क�, जब�क उपभो�ा �टकाऊ वस्तु� म� जनवरी म� कमी आई। गैर-�टकाऊ उपभो�ा वस्तु�, 
�ैक्टर और दपुिहया वाहन� क� िब�� जसेै �ामीण मागं संकेतक� न ेमजबूत संवृि� दजर् क�। बुिनयादी ढाचं ेपर 
�य पर सरकार के जोर, उ� क्षमता उपयोग और कितपय महत्वपूणर् के्ष�� म� कॉप�रेट िनवेश म� बहाली के कारण 
िनवेश गितिविध म� भारी वृि� दजर् क� गई।2

3 24 माचर् 2023 तक खा�ेतर ब�क ऋण म� 15.4 �ितशत (वषर्-दर-
वषर्) क� वृि� �ई। वािणिज्यक के्ष� म� संसाधन� का कुल �वाह 2022-23 के दौरान एक वषर् पहले के 19.0 लाख 
करोड़ �पये क� तुलना म� 26.0 लाख करोड़ �पये बढ़ गया ह।ै फरवरी म� पण्य िनयार्त और गैर-तेल गैर-स्वणर् 
आयात म� कमी आई। सेवा िनयार्त म� मजबूत संवृि� जारी रही। वैि�क स्तर पर और साथ ही घरेलू स्तर पर 
आपू�तर् �ृंखलाएं सामान्य िस्थित क� ओर वापस आ रही ह�।  
 

12. आगे दखेते �ए, उ� रबी उत्पादन ने कृिष के्ष� और �ामीण मागं क� संभावना� को आशािन्वत �कया 
ह।ै संपकर् -गहन सेवा� म� िस्थर संवृि�, शहरी मागं के िलए सकारात्मक होनी चािहए। पूंजीगत �य पर सरकार 
का ज़ोर, दीघार्विध औसत से अिधक क्षमता उपयोग और कमोिडटी क� क�मत� म� नरमी से िविनमार्ण और िनवेश 
गितिविध को बढ़ावा िमलना चािहए। बढ़ी �ई वैि�क िवपरीत प�रिस्थितय� के कारण िनवल बा� मागं म� कमी 
जारी रह सकती ह।ै दीघर्कािलक भू-राजनीितक तनाव और वैि�क िव�ीय बाज़ार म� उतार-चढ़ाव संभावना के 
िलए अधोगामी जोिखम उत्प� कर रह ेह�। इन सभी कारक� को ध्यान म� रखते �ए, 2023-24 के िलए वास्तिवक 
जीडीपी संवृि� दर पहली ितमाही म� 7.8 �ितशत; दसूरी ितमाही म� 6.2 �ितशत; तीसरी ितमाही म� 6.1 
�ितशत; और चौथी ितमाही म� 5.9 �ितशत के साथ 6.5 �ितशत अनुमािनत ह।ै जोिखम समान �प से संतुिलत 
ह�।  
 
म�ुास्फ�ित 
 

13. नवंबर-�दसंबर 2022 के दौरान मु�ास्फ�ित म� नरमी सीपीआई हडेलाइन म�ुास्फ�ित के जनवरी-फरवरी 
2023 के दौरान उ� सहन-सीमा को पार करने के साथ अस्थायी हो गई।3

4 खा� म�ुास्फ�ित म� ती� बदलाव से 
हडेलाइन मु�ास्फ�ित म� तजेी आई क्य��क कई वस्तु� और सेवा� म� मूल मु�ास्फ�ित उ�तर बनी रही।  
 

14. आगे दखेते �ए, �रकॉडर् रबी फसल क� आशा, खा� क�मत� के दबाव के कम होने के मजबूत संकेत दतेी 
ह।ै सरकार �ारा आपू�तर् पक्ष म� मध्यके्षप के कारण माचर् म� गे� ंक� क�मत� म� सुधार के पहल ेसे ही �माण ह�। 
तथािप, दशे के कितपय िहस्स� म� हाल क� बेमौसम बा�रश के �भाव पर नजर रखने क� आवश्यकता ह।ै वैि�क 
कमोिडटी क� क�मत� एक वषर् पहले अपन ेउ� स्तर से उल्लेखनीय �प से कम �ई ह�। जैसा �क हमारे सव�क्षण 

                                                 
3 फरवरी 2023 म� इस्पात क� खपत और सीम�ट उत्पादन म� �मशः 12.5 �ितशत और 7.3 �ितशत क� वृि� �ई। 2022-23 क� तीसरी ितमाही म� िविनमार्ण क्षे� म� 
क्षमता उपयोग 74.3 �ितशत (74.1 �ितशत, मौसमी �प से समायोिजत) था, जो दीघार्विध औसत 73.7 �ितशत से ऊपर था।  
4 �दसंबर 2022 म� 5.7 �ितशत के हाल के िनचले स्तर से, हडेलाइन मु�ास्फ�ित 80 बीपीएस बढ़कर जनवरी म� 6.5 �ितशत और फरवरी 2023 म� 6.4 �ितशत हो 
गई।  
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बताते ह�, लागत क� िस्थित कुछ हद तक बेहतर हो गई ह।ै प�रवार� क� मु�ास्फ�ित �त्याशा भी कम हो गई ह।ै 
ऊपर क� ओर, �ितकूल जलवायु प�रिस्थितयां भिवष्य म� म�ुास्फ�ित के �के्षपव� के िलए जोिखम ह�। मागं-
आपू�तर् संतुलन और चारा लागत के दबाव के कारण दधू क� क�मत� भी गम� के मौसम म� िस्थर रहने क� संभावना 
ह।ै अंतररा�ीय िव�ीय बाजार� म� बढ़ती अिनि�तता और आयाितत मु�ास्फ�ित के दबाव� पर बारीक� से नजर 
रखन ेक� आवश्यकता ह।ै इन कारक� को ध्यान म� रखते �ए तथा 85 अमे�रक� डॉलर �ित बैरल क� वा�षर्क 
औसत क�े तेल क� क�मत (भारतीय समूह) और एक सामान्य मानसून क� कल्पना करते �ए, सीपीआई 
मु�ास्फ�ित पहली ितमाही म� 5.1 �ितशत; दसूरी ितमाही म� 5.4 �ितशत; तीसरी ितमाही म� 5.4 �ितशत; और 
चौथी ितमाही म� 5.2 �ितशत के साथ 2023-24 के िलए 5.2 �ितशत तक कम होन ेका अनुमान ह।ै जोिखम 
समान �प से संतुिलत ह�।  
 

15. अब तक म�ने जो कुछ कहा ह,ै उसे संके्षप म� कहता �।ं हम ब�त ही अिस्थर समय म� रह रह ेह�। कुछ �दन� 
पहले ओपेक+ �ारा अचानक उत्पादन म� कटौती क� घोषणा और इसके प�रणामस्व�प क�े तेल क� क�मत� म� 
वृि� इस अिस्थरता का एक और �माण ह।ै इस �कार सम� संभावना गितशील ह ैऔर तेजी से िवकिसत हो रही 
ह।ै हाल क� अविध म� हमारी मौ��क नीित न े महामारी काल के �ोत्साहन उपाय� से गैर-िवघटनकारी 
सामान्यीकरण का ल�य रखा ह।ै जब तक मौ��क नीित िनणार्यक �प से िनभाव को वापस लेन ेक� ओर बढ़ी, 
िव�ीय िस्थितयां अथर्�वस्था क� उत्पादक अपेक्षा� के अनु�प िवकिसत ��। संवृि� तब से �ापक-आधा�रत 
हो गई ह।ै एक वषर् पहले के उ� स्तर से महगंाई म� कमी आई ह;ै तथािप, यह अभी भी उ� सहन स्तर से ऊपर ह।ै 
2023-24 के अनमुान म�ुास्फ�ित म� नरमी क� ओर इशारा करते ह�, तथािप मूल या अंत�नर्िहत म�ुास्फ�ित 
दबाव� म� दढ़ृता को दखेते �ए अवस्फ�ित धीरे-धीरे और लंबी होने क� संभावना ह।ै इस समय, हम उभरती 
संभावना� और िपछले एक वषर् के दौरान क� गई हमारी कारर्वाइय� का �ापक वास्तिवक अथर्�वस्था पर 
�भाव पर नजर रख रह ेह�। जब�क हमने नीितगत दर को अप�रव�तर्त रखा ह,ै यह ध्यात� ह ै �क यह िनणर्य 
आज तक उपलब्ध जानकारी के संदभर् म� समि� आ�थर्क और िव�ीय िस्थितय� के हमारे मूल्यांकन के आधार पर 
िलया गया ह।ै हमारा काम अभी खत्म नह� �आ ह ैऔर मु�ास्फ�ित के िव�� कारर्वाई तब तक जारी रहगेी जब 
तक हम ल�य के करीब मु�ास्फ�ित म� �टकाऊ िगरावट नह� दखेते ह�। हम उिचत और समय पर कारर्वाई करने के 
िलए तैयार ह�। हम� िव�ास ह ै�क हम मध्यम अविध म� मु�ास्फ�ित को लिक्षत दर पर लाने के िलए सही मागर् पर 
ह�। जैसे-जैसे हम इस उ�ेश्य क� ओर बढ़ते ह�, मुझे दो हज़ार वषर् से भी पहले क� कौ�टल्य क� बुि�मान सलाह 
याद आती ह:ै "संपूणर् कायर् पणूर् होने से पूवर् आलस्य न कर�।"4

5  
 

िव�ीय िस्थरता  
 

16. हालां�क मु�ास्फ�ित के िव�� लड़ाई अभी खत्म नह� �ई ह,ै वैि�क अथर्�वस्था, अब कुछ उ�त 
अथर्�वस्था� म� ब��कंग के्ष� क� गितिविधय� से गंभीर िव�ीय िस्थरता चुनौितय� का सामना कर रही ह।ै यह 
िव� भर म� िनयामक� और िविनयिमत संस्था� क� िजम्मेदा�रय� और िव�ीय �णाली क� िस्थरता क� सुरक्षा म� 
उनक� सामूिहक भूिमका के पुनमूर्ल्यांकन क� मागं करता ह।ै जब�क िनयामक� को संभािवत कमजो�रय� क� 
पहचान करन ेऔर स��य िविनयामक और पयर्वेक्षी उपाय करने क� आवश्यकता ह,ै यह िविनयिमत संस्थान� पर 
िनभर्र ह ै�क वे अपने जोिखम �बंधन और कॉप�रेट सुशासन �णािलय� म� उिचत प�र�म कर�। पयार्� पूजंी बफर 
तैयार करत ेसमय और समय-समय पर तनाव परीक्षण करते समय उन्ह� प�रसंपि�-दयेता बेमेल और उनके जमा 
आधार के �ोफाइल पर बारीक� से ध्यान दनेे क� आवश्यकता ह।ै 
 

                                                 
5 चाणक्य नीित, बी.के. चतुव�दी। 
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17. इसी संदभर् म� हमने, �रज़वर् ब�क म�, हाल के वष� म� समि�- और �ि� िववेकपूणर् उपाय� पर ध्यान क� ��त 
�कया ह ै ता�क िव�ीय कमजो�रय� के िनमार्ण को रोका जा सके। हमन े िविनयमन और पयर्वेक्षण के �ित 
िववेकपूणर् दिृ�कोण अपनाया ह ैऔर हाल के वष� म� इन के्ष�� म� कई कदम उठाए ह�।5

6 इनम� से कुछ िविनयामक 
उपाय� को इस व�� के फुटनोट म� सूचीब� �कया गया ह।ै 

 

18. हमारी पयर्वेक्षी �णाली भी हाल के वष� म� काफ� मजबूत �ई ह।ै हमने वािणिज्यक ब�क�, एनबीएफसी 
और शहरी सहकारी ब�क� (यूसीबी) के िलए एक एक�कृत और सुसंगत पयर्वेक्षी दिृ�कोण अपनाया ह।ै6

7 अकेले 
लक्षण� से िनपटने के बजाय अब कमजो�रय� के मूल कारण क� पहचान करने पर अिधक ध्यान �दया जाता ह।ै 
प�रणामस्व�प, भारतीय ब��कंग �णाली, मजबूत पूंजी और तरलता क� िस्थित, संपि� क� गणुव�ा म� सुधार, 
बेहतर लाभ�दता के साथ बेहतर �ावधान कवरेज के साथ मजबूत और स्वस्थ बनी �ई ह।ै7

8  
 

19. �फर भी, हम कुछ िवकिसत दशे� म� ब��कंग के्ष� क� उथल-पुथल पर कड़ी नजर रख रह ेह�। इस संदभर् म�, 
म� एक बार �फर कौ�टल्य के ज्ञान को याद करता �,ं जो आज क� दिुनया के िलए भी �ासंिगक ह:ै “दशे क� समृि� 
के िहत म�, ….. [हम�] आपदा� क� संभावना का पूवार्भास करने म� सतकर्  रहना चािहए, टालने का �यास करना 
चािहए इससे पहले �क वे उत्प� ह�, जो हो रहा ह ैउसे दरू कर�, आ�थर्क गितिविधय� म� आने वाली सभी बाधा� 
को दरू कर�….”।8

9  
 

चलिनिध और िव�ीय बाजार क� िस्थित  
 

20. �रज़वर् ब�क चलिनिध �बंधन के िलए सू�म और चुस्त दिृ�कोण अपनाना जारी रखेगा। अिधशेष 
चलिनिध म� बड़ ेसंतुलन के बीच, �रज़वर् ब�क ने 10 फरवरी और 10 माचर् को 14-�दवसीय प�रवतर्नीय दर रेपो 
(वीआरआर) नीलामी (मुख्य प�रचालन) और 24 माचर् 2023 को 5-�दवसीय वीआरआर नीलामी का आयोजन 
�कया। आने वाले समय म�, �रज़वर् ब�क,जब आवश्यक हो, दोतरफा प�रचालन� के माध्यम से अथर्�वस्था क� 
उत्पादक आवश्यकता� को पूरा करने म� लचीला बना रहगेा। हम 2023-24 के दौरान बाजार क� िस्थितय� को 
सु�विस्थत बनाए रखते �ए सरकार के उधार कायर्�म को गैर-िवघटनकारी तरीके से पूरा करना भी सुिनि�त 
कर�गे। 
 

                                                 
6 इन उपाय� म� अन्य के अलावा लीवरेज अनुपात, चलिनिध कवरेज अनुपात (एलसीआर), िनवल िस्थर िनधीयन अनुपात (एनएसएफआर), बृहद एक्सपोजर �ेमवकर्  
(एलईएफ), वािणिज्यक ब�क� म� सुशासन पर �दशािनद�श, एनबीएफसी के िलए स्केल-आधा�रत िनयामक (एसबीआर) ढांचे का कायार्न्वयन शािमल ह।ै �ितकूल �ितफल 
से ब�क� को बचाने हतेु एक बफर बनाने के िलए, �रज़वर् ब�क ने ब�क� सूिचत �कया ह ै�क वे िनवेश उतार-चढ़ाव वाले आरिक्षत िनिध (आईएफआर) को �ापार के िलए 
धा�रत (एचटीएफ़) और िब�� के िलए उपलब्ध (एएफ़एस) पोटर्फोिलयो के 2 �ितशत के आईएफआर क� वांछनीय फ्लोर के साथ िन�मर्त कर�। इसके अलावा, पंूजी और 
चलिनिध क� अपेक्षाएँ सभी ब�क� पर समान �प से लागू होती ह�, भले ही उनक� संपि� का आकार और जोिखम कुछ भी हो। 
 
7 दास, शि�कान्त (2023), "भारत क� अध्यक्षता के दौरान एक बेहतर वैि�क आ�थर्क �वस्था के िलए जी20", 17वां केपी हो�मर्स स्मारक �ाख्यान, 17 माचर्, t 
https://www.rbi.org.in/Scripts/BS_SpeechesView.aspx?Id=1356 पर उपलब्ध  
8 �दसंबर 2022 के अंत तक ब��कंग �णाली के िलए जोिखम भा�रत आिस्त क� तुलना म� पंूजी अनुपात (सीआरएआर) 16.0 �ितशत पर आवश्यक न्यूनतम 9.0 �ितशत 
से काफ� ऊपर रहा। एससीबी का चलिनिध कवरेज अनुपात (एलसीआर) फरवरी 2023 म� 145 �ितशत पर रहा, जब�क एससीबी का िनवल िस्थर िनधीयन अनुपात, 
चलिनिध के िलए दीघर्कािलक उपाय, 100 �ितशत क� न्यूनतम िनयामक आवश्यकता से काफ� ऊपर ह।ै �दसंबर 2022 म� ब��कंग �णाली का िनवल एनपीए 1.2 
�ितशत था। 
 

9 �ोत: एल.एन. रंगराजन �ारा संपा�दत अथर्शा�, कौ�टल्य,  
 

https://www.rbi.org.in/Scripts/BS_SpeechesView.aspx?Id=1356
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21. भारतीय �पया, कैल�डर वषर् 2022 म� एक �विस्थत तरीके से आग ेबढ़ा ह ैऔर 2023 म� भी ऐसा ही 
बना रहगेा। यह घरेलू समि� आ�थर्क आधार क� ताकत और वैि�क िस्पलओवर के िलए भारतीय अथर्�वस्था के 
आघात-सह को दशार्ता ह।ै हम भारतीय �पये क� िस्थरता बनाए रखने पर सतकर्  और क� ��त ह�। 
 

बाहरी क्ष�े  
 

22. 2022-23 क� पहली तीन ितमािहय� के िलए चाल ूखाता घाटा (सीएडी) सकल घरेलू उत्पाद का 2.7 
�ितशत रहा। तीसरी ितमाही म�, सीएडी दसूरी ितमाही म� 3.7 �ितशत से काफ� कम होकर 2.2 �ितशत हो 
गया, िजसका कारण पण्य �ापार घाटा कम होना और सेवा िनयार्त म� मजबूत वृि� ह।ै वैि�क क्षमता क� �� 
(जीसीसी) म� वृि� �ारा सम�थर्त आईटी सेवा�, कारोबार �णाली �बंधन (बीपीएम), और इंजीिनय�रंग 
अनुसंधान और िडजाइन (ईआर एंड डी) जैसे �मुख कायर्के्ष�� म� मजबूत सॉफ्टवेयर सेवा� के िनयार्त म� वृि� 
दखेी गई।  
 

23. आयात म� िनरंतर िगरावट के कारण, पण्य �ापार घाटा, 2022-23 क� तीसरी ितमाही के स्तर से 
जनवरी और फरवरी 2023 के दौरान और कम हो गया। इसके अलावा, 2023 के पहले दो महीन� म� भारत का 
सेवा िनयार्त स्वस्थ गित से बढ़ता रहा। खाड़ी सहयोग प�रषद (जीसीसी) दशे� क� बेहतर संवृि� संभावना� से 
िव�ेषण के मजबूत रहने क� उम्मीद ह।ै वास्तव म�, आवक सकल िव�ेषण, कैल�डर वषर् 2022 के दौरान 107.5 
िबिलयन अमे�रक� डॉलर के सवर्कािलक उ� स्तर को छू गया। चाल ूखाता घाटा(सीएडी) 2022-23 क� चौथी 
ितमाही और वषर् 2023-24 म� एक ऐसे स्तर पर मध्यम रहने क� उम्मीद ह ैजो �वहायर् और �बंधनीय दोन� ह।ै 
 

24. कुल िमलाकर, हमारे बाहरी के्ष� के संकेतक� म� काफ� सुधार �आ ह।ै 21 अ�ूबर 2022 को िवदशेी मु�ा 
आरिक्षत िनिध का 524.5 िबिलयन अमे�रक� डॉलर से पलटाव �आ ह ैऔर अब हमारी अि�म प�रसंपि�य� को 
ध्यान म� रखते �ए 600 िबिलयन अमे�रक� डॉलर से अिधक हो गया ह।ै 
 

अित�र� उपाय  
 

25. अब म� कुछ अित�र� उपाय� क� घोषणा क�ंगा। 
 

एक तटीय (ऑनशोर) गरै- �दये (नॉन-िडलीवरेबल) �तु्प�ी बाज़ार िवकिसत करना 
 

26. भारत म� आईएफ़एससी ब��कंग इकाइय� (आईबीयू) वाले ब�क� को पहले अिनवािसय� और आईबीयू वाले 
अन्य पा� ब�क� के साथ भारतीय �पया (आईएनआर) गैर- �दये िवदशेी म�ुा �ुत्प�ी संिवदा (एनडीडीसी) म� 
लेनदने करन े क� अनुमित थी। अब आईबीय ू वाले ब�क� को तटीय बाज़ार म� िनवासी उपयोगकतार्� को 
आईएनआर से जुड़े एनडीडीसी �दान करने क� अनुमित दनेे का �स्ताव ह।ै यह उपाय भारत म� िवदशेी मु�ा 
बाज़ार को और गहरा करेगा और िनवािसय� को उनक� ह�ेजंग आवश्यकता� को पूरा करने म� अिधक लचीलापन 
�दान करेगा।  
 

िनयामक ���या� क� दक्षता बढ़ाना  
 

27. वतर्मान म�, संस्था� के िलए िविभ� कानून�/िविनयम� के अंतगर्त �रज़वर् ब�क से लाइस�स/�ािधकरण या 
िविनयामक अनुमोदन �ा� करने के िलए आवेदन करने क� ���या ऑनलाइन और ऑफलाइन दोन� तरीक� से 
होती ह।ै ऐसी ���या� को सरल और सु�विस्थत करने के िलए और क� �ीय बजट 2023-24 क� घोषणा के 

https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/PressReleases.aspx?ID=47244
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अनु�प, ऐसी ���या� के िलए 'PRAVAAH' (िविनयामक आवेदन, सत्यापन और �ािधकरण के िलए मंच) 
नामक एक सुरिक्षत वेब आधा�रत क� �ीकृत पोटर्ल बनाने का िनणर्य िलया गया ह।ै पोटर्ल मागं े गए 
आवेदन�/अनमुोदन� पर िनणर्य लेन े क� समय-सीमा �दखाएगा। यह उपाय िविनयामक ���या� म� अिधक 
दक्षता लाएगा और �रज़वर् ब�क क� िविनयिमत संस्था� के िलए �ापार करने म� आसानी क� सुिवधा �दान 
करेगा।  
 
दावारिहत जमारािशय� को खोजन ेहते ुजनता के िलए क� �ीकृत वबे पोटर्ल िवकिसत करना  
 

28. वतर्मान म�, जमाकतार्� या लाभा�थर्य� को 10 वषर् या उससे अिधक क� दावारिहत ब�क जमारािशय� का 
पता लगाने के िलए कई ब�क� क� वेबसाइट� के माध्यम से जाना पड़ता ह।ै अब, ऐसी अदावी जमारािशय� के बारे 
म� सूचना तक जमाकतार्�/लाभा�थर्य� क� प�चं म� सुधार लाने और उनका िवस्तार करने के िलए, यह िनणर्य 
िलया गया ह ै�क एक वेब पोटर्ल िवकिसत �कया जाए ता�क संभािवत अदावी जमारािशय� के िलए कई ब�क� म� 
खोज क� जा सके। इससे जमाकतार्�/लाभा�थर्य� को अदावी जमारािश वापस पाने म� मदद िमलेगी।  
 

साख ससं्था� �ारा साख सचूना �रपो�ट�ग तथा साख सचूना कंपिनय� �ारा �दान क� गई साख जानकारी स े
संबिंधत िशकायत िनवारण त�ं  
 

29. हाल ही म�, साख सूचना कंपिनय� (सीआईसी) को �रज़वर् ब�क एक�कृत लोकपाल योजना (आरबी-
आईओएस) के दायरे म� लाया गया था। अब िन�िलिखत उपाय� को लागू करने का �स्ताव ह:ै (i) साख सूचना 
�रपोटर् के अ�तन/सुधार म� िवलंब के िलए एक मआुवजा तं�; (ii) �ाहक� को एसएमएस/ईमेल अलटर् का 
�ावधान जब भी उनक� साख सूचना �रपोटर् को एक्सैस �कया जात ेह�; (iii) साख संस्था� से सीआईसी �ारा �ा� 
आंकड़� को शािमल करने क� समय-सीमा; और (iv) सीआईसी �ारा �ा� �ाहक िशकायत� पर �कटीकरण। ये 
उपाय उपभो�ा संरक्षण को और बढ़ाएंग।े  
 
यपूीआई के माध्यम स ेब�क� म� पवूर्-स्वीकृत ऋण �वस्था का प�रचालन  
 

30. यूिनफाइड पमे�ट्स इंटरफेस (यूपीआई) न ेभारत म� खुदरा भगुतान को बदल �दया ह।ै समय-समय पर नए 
उत्पाद� और सुिवधा� को िवकिसत करने के िलए यूपीआई क� सुदढ़ृता का उपयोग �कया गया ह।ै हाल ही म� �पे 
�ेिडट काडर् को यूपीआई से �लंक करने क� अनमुित दी गई थी। यह जमा खात� के साथ यूपीआई को जोड़ने क� 
मौजदूा सुिवधा के अित�र� था। अब यूपीआई के माध्यम से ब�क� म� पूवर्-स्वीकृत ऋण �वस्था� के प�रचालन 
क� अनुमित दकेर यूपीआई के दायरे का िवस्तार करने का �स्ताव ह।ै इस पहल से नवाचार को और बढ़ावा 
िमलेगा। 
 
िनष्कषर्  

31. 2020 क� शु�आत से ही िव� अत्यिधक अिनि�तता के दौर से गुजर रही ह।ै इस चुनौतीपूणर् माहौल म�, 
भारत का िव�ीय के्ष� आघात-सहनीय और िस्थर बना �आ ह।ै कुल िमलाकर, आ�थर्क गितिविधय� का िवस्तार; 
मु�ास्फ�ित म� अपेिक्षत कमी; पूंजीगत �य पर ध्यान दतेे �ए राजकोषीय समेकन; चालू खाते के घाटे को अिधक 
�टकाऊ स्तर� तक काफ� हद तक कम करना; और िवदशेी म�ुा आरिक्षत िनिध का सहज स्तर एक �शंसनीय 
घटना�म ह�, जो भारत क� समि�-आ�थर्क िस्थरता को और मजबूत करेगा। यह मौ��क नीित को मु�ास्फ�ित पर 
दढ़ृतापूवर्क क� ��त रहने क� अनुमित दतेा ह।ै अिडग मूल म�ुास्फ�ित के साथ, हम मूल्य िस्थरता को बनाए रखने 
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म� दढ़ृ और अटल बने �ए ह� जो सतत संवृि� के िलए सव��म गारंटी ह।ै िपछल े12 महीन� म� हमारी कारर्वाइय� 
का असर अब भी �दख रहा ह ैऔर यह भावी मु�ास्फ�ित �के्षपव� को अत्यिधक �भािवत करेगा। जैसा �क म�न े
िपछले वषर् अ�ैल म� अपन े नीितगत व�� म� उल्लेख �कया था, मूल्य िस्थरता, सतत संवृि� और िव�ीय 
िस्थरता के हमारे ल�य पारस्प�रक �प से सुदढ़ृ बने �ए ह� और हम इस दिृ�कोण से िनद�िशत होते रह�गे। हम 
मूल्य और िव�ीय िस्थरता के �ित दढ़ृ �ितब�ता के साथ चुनौितय� का सामना करने के िलए सतकर्  और तैयार 
रहते ह�। महात्मा गांधी न े जो कहा था, उससे हम ��ेरत ह�: "... अटूट दढ़ृता और धैयर् से... कोई हार नह� 
सकता।"9

10  

धन्यवाद। नमस्कार।  
 
 
 

                                                                                                    (योगशे दयाल) 
�से �काशनी: 2023-2024/21                                                                                मुख्य महा�बंधक 
 

                                                 
10 महात्मा, वॉल्यूम। 4., डी. जी. त�दलुकर �ारा 


