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आरबीआई बलु�ेटन – फरवरी 2026 
 

     आज �रज़वर् ब�क न ेअपने मािसक बुले�टन का फरवरी 2026 अंक जारी �कया। इस बुले�टन म� ि�मािसक 
मौ��क नीित व�� (6 फरवरी 2026), एक भाषण, तीन आलेख और वतर्मान सािंख्यक� शािमल ह�। 

     ये तीन आलेख ह�: I. अथर्�वस्था क� िस्थित;  II. क� �ीय बजट 2026-27: एक मूल्यांकन और III. भारत 
म� खुदरा मु�ास्फ�ित क� अिस्थरता: �ोत, िनधार्रक तत्व और �भाव। 

I. अथर्�वस्था क� िस्थित 
भू-राजनीितक अिनि�तता� के बढ़ने के बावजूद वैि�क आ�थर्क गितिविध िस्थर बनी रही। सम�-िब��-
संवृि� म� मजबूती दशार्ने वाली सूचीब� िनजी कंपिनय� के ितमाही प�रणाम� के साथ घरेलू अथर्�वस्था 
आघात-सह बनी रही। औ�ोिगक गितिविध मजबूत बनी रही और सेवा क्षे� क� संवृि� भी िस्थर बनी रही। 
क� �ीय बजट 2026-27 ने, दीघार्विध संवृि� के ल�य को दर�कनार �कए िबना, पंूजीगत �य के िलए 
आवंटन को बढ़ाकर राजकोषीय समेकन के �ित सरकार क� �ितब�ता क� पुनः पुि� क�। संशोिधत 
सीपीआई �ंृखला के तहत �ा� �ारंिभक आंकड़� के अनुसार हडेलाइन मु�ास्फ�ित िनयंि�त बनी हुई ह।ै 
भारत-ईय ू मु� �ापार करार और अंत�रम भारत-अमे�रक� �ापार समझौत े के कारण िनवेशक� के 
सकारात्मक रुख से िवदेशी सिंवभाग िनवेश और भारतीय रुपया �फर से मजबूत हुए। 

II. क� �ीय बजट 2026-27: एक मलू्याकंन 
आकाश राज, ह�षर्ता यादव, ए�ेम अिभगानु यादव, आयुषी खंडेलवाल, अनूप के सुरेश और �ोमोना गांगुली 
�ारा 

यह आलेख क� �ीय बजट 2026-27 का मूल्यांकन �स्तुत करता ह।ै वैि�क आ�थर्क अिनि�तता के दौर म�, 
अवसंरचना िनवेश, �ौ�ोिगक�य आत्मिनभर्रता और मानव पंूजी िवकास को क� �ीय बजट म� �ाथिमकता दी 
गई ह।ै यह आघातसहनीयता, नवाचार और दीघर्कािलक आ�थर्क संवृि� को सदुढ़ृ करते हुए िव�ीय-
अनुशासन के �ित सरकार क� �ितब�ता क� पुनः पुि� करता ह।ै  

मखु्य बात�: 
 

• वषर् 2026-27 म� सकल राजकोषीय घाटा वषर् 2025-26 क� जीडीपी के 4.4 �ितशत से घटकर 
जीडीपी का 4.3 �ितशत होने का अनुमान ह ै(संशोिधत अनुमान, िविनयिमत संस्थाएं), जो िव�ीय 
वषर् 2030-31 तक 50±1 �ितशत जीडीपी क� तुलना म� ऋण अनुपात �ा� करने के सरकार के  
मध्याविध ल�य के अनु�म म� ह।ै  
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• िपछले िव�ीय वष� म� �दए गए िव�ीय-�ोत्साहन को जारी रखत ेहुए, क� �ीय बजट 2026-27 म� 
पंूजीगत �य के िलए ₹12.2 लाख करोड़ (जीडीपी का 3.1 �ितशत) आबं�टत �कए गए ह�। �भावी 
पंूजी �य 2025-26(आरई) क� जीडीपी के 3.9 �ितशत से बढ़कर 2026-27 म� जीडीपी के 4.4 
�ितशत होने का अनुमान �कया गया ह।ै वषर् 2025-26(आरई) म� जीडीपी के 10.8 �ितशत क� 
तुलना म� जीडीपी के 10.5 �ितशत पर राजस्व �य का बजट रखा गया ह।ै 

• �ाि�य� के संदभर् म�, सकल कर राजस्व म� 2025-26 (आरई) क� तुलना म�, 2026-27 म� 8.0 
�ितशत क� वृि� का अनुमान �कया गया ह ैजो मुख्य रूप से आयकर और क� �ीय उत्पाद शुल्क म� 
अनुमािनत तेज़ संवृि� के कारण ह।ै  

 

III. भारत म� खदुरा म�ुास्फ�ित क� अिस्थरता: �ोत, िनधार्रक तत्व और �भाव       

रंजीत मोहन, सा�कब हसन, सुवेन्द ु सरकार और जॉयस जॉन �ारा 
 

यह आलेख, उपभो�ा मूल्य सूचकांक-संयु� (आधार 2012=100) के आधार पर, भारत म� हडेलाइन 
मु�ास्फ�ित अिस्थरता के �ोत� क� जांच, अिस्थरता के िस्पलओवर का िव�ेषण और नीितगत हस्तक्षेप� क� 
�भावशीलता का मूल्यांकन करता ह।ै 
 

मखु्य बात�: 

• हडेलाइन मु�ास्फ�ित अिस्थरता का �ाथिमक �ोत सब्जी क� क�मत� - िवशेष रूप से टमाटर, प्याज 
और आलू (टीओपी) क� क�मत�, साथ ही गैर-टीओपी सिब्जय� से उत्प� अिस्थरता िस्पलओवर ह।ै 
 

• आपू�तर् संबंधी आघात� क� िनरंतरता के बीच भी, एफ़आईटी-पूवर् अविध के सापेक्ष लचीला 
मु�ास्फ�ित ल�यीकरण (एफआईटी) ढांचे के तहत अिस्थरता कम हो गई ह।ै 

 

• 2021-22 के बाद से मु�ास्फ�ित-अिस्थरता म� हुई िगरावट से पता चलता ह ै �क मूल्य-आघात 
�ापक रूप से मु�ास्फ�ित बास्केट म� �सा�रत नह� होते ह�, जो �क िस्थर मु�ास्फ�ित �त्याशा� का 
संकेत देता ह।ै 

 

• वषर् 2021 से, सरकार के सामियक तथा लिक्षत आपू�तर्-पक्षीय हस्तक्षेप� ने हडेलाइन मु�ास्फ�ित 
और उसक� अिस्थरता पर पण्य-िविश� मूल्य वृि� के �ितकूल �भाव� को कम करन ेम� महत्वपूणर् 
भूिमका िनभाई ह।ै 
 

• भारत जसैी उभरती हुई बाजार अथर्�वस्था म� मूल्य िस्थरता को बनाए रखने के िलए, मु�ास्फ�ित 
�त्याशा� को िस्थर रखने वाली मौ��क नीितगत कारर्वाइय� के साथ-साथ कदािचत आपू�तर् 
संबंधी आघात� के दषु्�भाव� को कम करने वाले िव�ीय हस्तक्षपे� का एक सुसंगत नीित िम�ण 
आवश्यक ह।ै 

 

     बुले�टन के आलेख� म� �� �कए गए िवचार लेखक� के िनजी िवचार ह� और ये भारतीय �रज़वर् ब�क के 
िवचार� का �ितिनिधत्व नह� करत ेह�। 

 
                           (ि�ज राज)   
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