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     मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) क� बैठक इस महीन ेक� 5, 6 और 7 तारीख को संप� हुई। आपको यह 
िव�दत ह� �क एमपीसी क� बैठक के प�ात गवनर्र के व�� म� न केवल नीितगत दर और रुख के संबंध म� 
एमपीसी का संकल्प शािमल होता ह,ै बिल्क अन्य घोषणाएं और उपाय भी शािमल होते ह�, िजनका मौ��क 
और िविनयामक नीितय� पर असर पड़ता ह।ै एमपीसी का संकल्प िनि�त रूप से िविभ� के्ष�� के लोग� क� 
रुिच का िवषय ह,ै क्य��क यह दशे के लगभग सभी नाग�रक� के जीवन को �भािवत करता ह।ै यह संकल्प 
एमपीसी के औिचत्य और िवचार ���या को भी प�रलिक्षत करता ह,ै और यह �वसाय�, अथर्शाि�य�, 
िशक्षािवद� और िव� जगत के िलए �ासंिगक होता ह।ै एमपीसी से संबंिधत इन घोषणा� के अलावा, 
गवनर्र का व�� �रज़वर् ब�क के िलए अपनी �ाथिमकता� को उजागर करने का एक महत्वपूणर् माध्यम बन 
गया ह,ै िजस पर वह चाहता ह ै�क िविनयिमत संस्थाएं अपना ध्यान क� ��त कर�। यह िहतधारक� के िलए 
समस्या और चुनौितय� के के्ष�� को इंिगत करने का अवसर ह,ै िजस पर वे अपना ध्यान क� ��त कर सक� । यह 
�रज़वर् ब�क के िलए महत्वपूणर् रुिचकर के्ष�� पर अपने िवचार �� करने का अवसर ह।ै म� िवस्तृत व�� 
क� इस �था को जारी रखँूगा।  
 

 

2. एमपीसी के संकल्प पर बोलने से पहले, म� लचीले मु�ास्फ�ित ल�यीकरण (एफआईटी) ढाचं े के 
अनुभव पर अपने िवचार �कट करना चाहूगँा, िजसे वषर् 2016 म� आरंभ �कया गया था और 2021 म� 
इसक� समीक्षा क� गई। मेरा मानना ह ै�क इन वष� म� भारतीय अथर्�वस्था के िलए इसका �दशर्न बेहतर 
रहा ह,ै िजसम� महामारी के बाद क� चनुौतीपूणर् अविध भी शािमल ह।ै एफआईटी क� शुरूआत के बाद से 
औसत मु�ास्फ�ित कम रही ह।ै इसके अलावा, सीपीआई मु�ास्फ�ित अपनी शुरुआत से ही ऊपरी सहन-सीमा 
ब�ड को पार करने के कुछ अवसर� को छोड़कर, ज्यादातर ल�य के अनुरूप ही रही ह।ै हम उभरती हुई 
संवृि�-मु�ास्फ�ित गितक� का �ितउ�र दतेे हुए, ढांचे म� िनिहत लचीलेपन का उपयोग करके अथर्�वस्था 
के सव��म िहत म� समि�आ�थर्क प�रणाम� म� सुधार करना जारी रख�गे। इसके अलावा, हम नए डेटा का 
और अिधक उपयोग करके, �मुख समि�आ�थर्क चर� के तात्कािलक पूवार्नुमान और भावी अनुमान म� सुधार 
करके तथा अिधक मजबूत मॉडल िवकिसत करके इस ढाचं े के आधारभूत संरचना को और अिधक समृ� 
करन ेका �यास कर�गे। 

3. िविनयामक पक्ष पर, म� यह उल्लेख करना चाहूगँा, िवशेष रूप से चलिनिध कवरेज अनुपात 
(एलसीआर), ब�क� �ारा �ावधानीकरण के िलए अपेिक्षत ऋण हािन (ईसीएल) ढांचा और कायार्न्वयन के 
तहत प�रयोजना� को िनयंि�त करने वाले िववेकपूणर् मानदडं� से संबंिधत कुछ �स्तािवत िविनयामक 
प�रवतर्न� के संदभर् म�, �क हम अथर्�वस्था के सम� िहत म� िववेकपूणर् और आचरण-संबंधी िविनयामक ढांच े
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को मजबूत, युि�संगत और समृ� करना जारी रख�गे। अथर्�वस्था के िहत म� िव�ीय िस्थरता और 
उपभो�ा संरक्षण आवश्यक ह।ै हमारा काम दोन� को बढ़ाना ह।ै साथ ही, आ�थर्क िहत के िलए कौशल 
िवकास भी आवश्यक ह,ै जो हमारा कतर्� भी ह।ै हम मानते ह� �क िजस तरह भोजन मफु्त म� नह� िमलता, 
उसी तरह िस्थरता और उपभो�ा संरक्षण बढ़ाने के िलए िविनयमन भी लागत से रिहत नह� ह।ै िस्थरता 
और दक्षता के बीच एक समझौता होता ह।ै हम िविनयमन तैयार करते समय इस समझौता को ध्यान म� 
रख�गे। हमारा �यास �त्येक िविनयमन के लाभ और लागत को ध्यान म� रखते हुए सही संतुलन बनाना 
होगा। म� सभी िहतधारक� को यह भी आ�स्त करना चाहता हू ं �क हम िविनयमन बनाने म� परामश� 
���या जारी रख�गे। िहतधारक� के सुझाव मूल्यवान ह� और हम कोई भी बड़ा िनणर्य लेने से पहले उन पर 
गंभीरता से िवचार कर�गे। हम यह भी सुिनि�त कर�गे �क ऐसे िविनयम� का कायार्न्वयन सुचारू रूप से हो; 
हम प�रवतर्न के िलए पयार्� समय द�गे और जहां िविनयम� का बड़ा �भाव पड़ता ह,ै वहां कायार्न्वयन 
चरणब� तरीके से �कया जाएगा।  

4. वैि�क आ�थर्क पृ�भूिम चनुौतीपूणर् बनी हुई ह।ै वैि�क अथर्�वस्था ऐितहािसक औसत0

1 से िन� 
गित से बढ़ रही ह,ै भल ेही उ� आवृि� संकेतक �ापार म� िनरंतर िवस्तार1

2 के साथ आघात-सहनीयता2

3 का 
संकेत दतेे ह�। वैि�क अवस्फ�ित संबंधी �गित रुक रही ह,ै जो सेवा� क� मूल्य मु�ास्फ�ित से बािधत ह।ै  
 

5. अमे�रका म� ब्याज दर� म� कटौती के आकार और गित पर उम्मीद� कम होने के साथ, अमे�रक� डॉलर 
मजबूत हुआ ह ैऔर बॉण्ड �ितफल म� भी तजेी आई ह।ै उभरते बाजार अथर्�वस्था� (ईएमई) म� बड़े पैमान े
पर पूंजी का बिहवार्ह दखेा गया ह,ै िजससे उनक� म�ुा� का मूल्य तेजी से कम हुआ ह ैऔर िव�ीय िस्थित 
सख्त हुई ह।ै उ�त अथर्�वस्था� म� मौ��क नीित के अलग-अलग �के्षपव�, भू-राजनीितक तनाव और उ� 
�ापार एवं नीितगत अिनि�तता� ने िव�ीय बाजार म� अिस्थरता को बढ़ा �दया ह।ै इस तरह के 
अिनि�त वैि�क माहौल न ेईएमई के िलए मुिश्कल नीितगत �ेड-ऑफ उत्प� कर �दया ह।ै 

 
 

6. भारतीय अथर्�वस्था, हालां�क मजबूत और आघात-सह बनी हुई ह,ै ले�कन इन वैि�क चुनौितय� 
से भी अछूती नह� रही ह,ै क्य��क हाल के महीन� म� भारतीय रुपया मूल्य�ास दबाव म� रहा ह।ै3

4 �रज़वर् ब�क 
म�, हम बहुआयामी चुनौितय� का सामना करने के िलए अपने पास उपलब्ध सभी टूल्स का उपयोग कर रह े
ह�।   

 

 

 
1 वल्डर् इकोनोिमक आउटलुक अपडेट, आईएमएफ (जनवरी 2025) के अनुसार, 2025 और 2026 दोन� म� वैि�क संवृि� दर 3.3 �ितशत 
रहन ेका अनुमान ह,ै जो ऐितहािसक (2000-19) औसत 3.7 �ितशत स ेकम ह।ै 

2 सीपीबी नीदरल�ड्स, वल्डर् �ेड मॉिनटर के अनुसार नवंबर म� िव� वस्तु �ापार क� मा�ा म� 3.6 �ितशत (वषर्-दर-वषर्) क� वृि� हुई।   

3 जनवरी 2025 म� 51.8 पर वैि�क सम� पीएमआई , सेवा क्षे� क� गितिविध म� कमी के बावजूद िवस्तार क्षे� म� बनी रही। विै�क िविनमार्ण 
पीएमआई 50.1 पर रहा, जो छह महीने के संकुचन के बाद िवस्तार क्षे� म� वापस आ गया। 
 
4 6 नवंबर 2024, िजस �दन अम�ेरका म� रा�पित चुनाव के प�रणाम घोिषत �कए गए थे, से लेकर अब तक भारतीय रुपय े(आईएनआर) म� 
अमे�रक� डॉलर के मुकाबले 3.2 �ितशत क� िगरावट आई ह,ै जो मोटे तौर पर इसी अविध के दौरान डॉलर सूचकांक म� 2.4 �ितशत क� वृि� 
को �ित�बंिबत करता ह।ै   

   



3 
 
मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) के िनणर्य 

 

7. इस पृ�भिूम म�, उभरती हुई समि�आ�थर्क और िव�ीय गितिविधय� तथा आ�थर्क संभावना के 
िवस्तृत मूल्यांकन के बाद, एमपीसी ने सवर्सम्मित से नीितगत रेपो दर को 6.50 �ितशत से 25 आधार अंक 
घटाकर 6.25 �ितशत करने का िनणर्य िलया। प�रणामस्वरूप, स्थायी जमा सुिवधा (एसडीएफ) दर 6.00 
�ितशत तथा सीमांत स्थायी सुिवधा (एमएसएफ) दर और ब�क दर 6.50 �ितशत होगी। एमपीसी ने 
सवर्सम्मित से ‘तटस्थ’ रुख जारी रखने तथा संवृि� को समथर्न �दान करते हुए मु�ास्फ�ित को ल�य के साथ 
�टकाऊ आधार पर संरेिखत करने पर स्प� रूप से ध्यान क� ��त करने का भी िनणर्य िलया। 
 

8. म� संके्षप म� इस िनणर्य के औिचत्य को बताऊंगा। एमपीसी ने इस बात को ध्यान म� रखा �क 
मु�ास्फ�ित म� िगरावट आई ह।ै खा� पदाथ� पर अनुकूल संभावना और िपछल ेमौ��क नीित कारर्वाइय� के 
िनरंतर �सारण के समथर्न से, 2025-26 म� इसके और कम होने क� उम्मीद ह,ै जो धीरे-धीरे ल�य के 
अनुरूप हो जाएगा। एमपीसी ने यह भी कहा �क हालां�क 2024-25 क� दसूरी ितमाही के िनचले स्तर से 
संवृि� म� सुधार क� उम्मीद ह,ै ले�कन यह िपछले वषर् क� तुलना म� काफ� कम ह।ै ये संवृि�-मु�ास्फ�ित 
गितक�, एमपीसी के िलए संवृि� को समथर्न दने ेहते ुनीितगत अवसर �दान करती ह,ै जब�क मु�ास्फ�ित 
को ल�य के साथ संरेिखत करन ेपर ध्यान क� ��त करती ह।ै तदनुसार, एमपीसी न ेनीितगत रेपो दर को 25 
आधार अंक� से घटाकर 6.25 �ितशत करने का िनणर्य िलया।  

 
 

9. साथ ही, वैि�क िव�ीय बाजार� म� अत्यिधक अिस्थरता और वैि�क �ापार नीितय� के बारे म� 
िनरंतर अिनि�तता� के साथ-साथ �ितकूल मौसम क� घटना� ने संवृि� और मु�ास्फ�ित क� संभावना के 
िलए जोिखम उत्प� �कया ह।ै इसके िलए एमपीसी को सतकर्  रहने क� आवश्यकता ह।ै तदनुसार, तटस्थ रुख 
जारी रखन ेका िनणर्य िलया। इससे एमपीसी को उभरते समि�आ�थर्क माहौल पर �ित��या करने के िलए 
लचीलापन िमलेगा। 

संविृ� और म�ुास्फ�ित का आकलन  

संविृ�  
 

10. पहले अि�म अनुमान� के अनुसार, चाल ूवषर् के िलए वास्तिवक सकल घरेलू उत्पाद क� संवृि� दर 
6.4 �ितशत रहने का अनुमान ह,ै जो िपछले वषर् 8.2 �ितशत क� मजबूत संवृि� के बाद सौम्य वृि� ह।ै4

5 
आगे चलकर, आने वाले वषर् म� आ�थर्क गितिविध म� सुधार क� उम्मीद ह।ै जलाशय� के बेहतर स्तर5

6 और 
बेहतर रबी संभावना�6

7 के कारण कृिष गितिविध म� तजेी बनी हुई ह।ै इस वषर् क� दसूरी छमाही म� और 
 

5 खनन एवं उत्खनन, िविनमार्ण, तथा िबजली, गैस एव ंजलापू�तर् के जीवीए म� 2024-25 म� �मशः 2.9 �ितशत, 5.3 �ितशत तथा 6.8 
�ितशत क� वृि� होन ेका अनुमान ह।ै वास्तिवक िनवशे के �मुख घटक, सकल स्थायी पूंजी िनमार्ण (जीएफसीएफ) म� िपछले वषर् क� 9.0 
�ितशत वृि� क� तलुना म� 6.4 �ितशत क� वृि� होन ेका अनुमान ह।ै िनजी अंितम उपभोग �य (पीएफसीई) म� 2024-25 म� 7.3 �ितशत क� 
मजबूत वृि� का अनुमान ह,ै जब�क िपछले वषर् यह 4.0 �ितशत थी। कृिष एवं संब� गितिविधय� का जीवीए िपछले वषर् के 1.4 �ितशत से 
बढ़कर 2024-25 म� 3.8 �ितशत हो गया। अ�ैल-�दसंबर 2024 के दौरान, थोक दोपिहया वाहन� क� िब�� म� 11.6 �ितशत क� विृ� दजर् क� 
गई। अ�ैल-जनवरी 2024-25 के दौरान मनरेगा के तहत काम क� मांग म� 9.2 �ितशत क� कमी आई। 

6 30 जनवरी, 2025 तक 155 �मुख जलाशय� म� अिखल भारतीय जल भंडारण कुल क्षमता का 64 �ितशत ह,ै जब�क एक वषर् पहले यह 52 
�ितशत था और दशक�य औसत 55 �ितशत था। 

7 31 जनवरी 2025 तक रबी क� बुवाई िपछले वषर् के स्तर के साथ-साथ सामान्य बुवाई क्ष�ेफल से �मशः 1.5 �ितशत और 4.1 �ितशत 
अिधक हो चुक� ह।ै 
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उसके बाद िविनमार्ण गितिविध म� धीरे-धीरे सुधार होने क� उम्मीद ह।ै7

8 तीसरी ितमाही के शुरुआती 
कॉप�रेट नतीज� से िविनमार्ण के्ष� म� हल्क� बहाली  का संकेत िमलता ह।ै8

9 खनन और िबजली के्ष� दसूरी 
ितमाही म� मानसून संबंधी �वधान� से उबर रह ेह�। पीएमआई िविनमार्ण भावी उत्पादन सूचकांक से पता 
चलता ह ै�क �ावसाियक उम्मीद� आशावादी बनी हुई ह�।9

10 सेवा के्ष� क� गितिविध आघात-सह बनी हुई 
ह।ै10

11 हालाँ�क, पीएमआई सेवा� म� अपने हाल के िशखर से िगरावट आई ह।ै11

12     
 

11. मांग पक्ष पर, �ामीण मागं म� लगातार वृि� हो रही ह,ै जब�क शहरी खपत म� कमी बनी हुई ह,ै 
तथा उ� आवृि� संकेतक िमि�त संकेत द ेरह ेह�।12

13 आग ेचलकर, रोजगार क� िस्थित म� सुधार, 14 क� �ीय 
बजट म� कर राहत, तथा म�ुास्फ�ित म� कमी, 15  साथ ही स्वस्थ कृिष गितिविध घरेलू खपत के िलए शुभ 
संकेत ह�। सरकारी उपभोग �य के सौम्य बने रहने क� उम्मीद ह।ै15

16 उ� क्षमता उपयोग स्तर, 17 मजबूत 
कारोबारी अपेक्षाएँ17

18 और सरकारी नीित समथर्न िनि�त िनवेश म� वृि� के िलए शुभ संकेत ह�।18

19 सेवा 
िनयार्त म� िनरंतर उछाल वृि� को समथर्न दगेा।19

20 हालां�क, वैि�क �ितकूल प�रिस्थितय� के कारण 
संभावना म� अिनि�तता बनी हुई ह ैऔर इससे िगरावट का जोिखम बना हुआ ह।ै इन सभी कारक� को ध्यान 
म� रखत ेहुए, अगल ेवषर् के िलए वास्तिवक जीडीपी वृि� 6.7 �ितशत रहने का अनुमान ह,ै िजसम� पहली 

 
8 पे�ोिलयम उत्पाद�, लोहा एवं इस्पात तथा सीम�ट कंपिनय� के कमजोर प�रणाम� के कारण 2024-25 क� दसूरी ितमाही म� िविनमार्ण जीवीए 
वृि� म� कमी आई। 

9 393 सूचीब� िनजी िविनमार्ण कंपिनय� के प�रचालन लाभ म� 2024-25 क� तीसरी ितमाही के दौरान 0.9 �ितशत (वषर्-दर-वषर्) क� 
मामूली वृि� हुई, जब�क 2024-25 क� दसूरी ितमाही म� 5.4 �ितशत क� िगरावट दखेी गई थी।   

10 जनवरी 2025 म� पीएमआई िविनमार्ण भावी उत्पादन सूचकांक �दसबंर 2024 म� 62.5 से बढ़कर 65.1 हो गया। अ�ैल 2023 से भावी 
उत्पादन सूचकांक 60.0 से ऊपर रह  रहा ह।ै 

11 �दसंबर 2024 म� ई-वे िबल म� 17.6 �ितशत क� वृि� हुई। जनवरी 2025 के दौरान जीएसटी राजस्व म� 12.3 �ितशत क� वृि� हुई और 
टोल सं�ह म� 14.8 �ितशत क� वृि� हुई। �दसंबर 2024 म� पे�ोिलयम उत्पाद� क� खपत म� 2.1 �ितशत क� वृि� हुई। 24 जनवरी 2025 तक 
कुल ब�क ऋण और जमारािशय� म� �मशः 12.5 �ितशत और 10.6 �ितशत क� वृि� दजर् क� गई।. 

12 जनवरी 2025 के िलए पीएमआई सवेाएं �दसबंर 2024 म� 59.3 से घटकर 56.5 हो ग�।. 

13 �दसंबर 2024 म� घरेलू हवाई याि�य� क� संख्या म� 10.8 �ितशत और जनवरी 2025 म� अब तक 14.2 �ितशत क� वृि� हुई।  

14 �ैमािसक आविधक �म बल सव�क्षण (पीएलएफएस) के अनुसार, शहरी बेरोजगारी दर िपछले वषर् क� इसी ितमाही के 6.6 �ितशत स े
घटकर 2024-25 क� दसूरी ितमाही म� 6.4 �ितशत हो गई। 

15 संयु� उपभो�ा मूल्य सूचकांक आधा�रत मु�ास्फ�ित अ�ूबर 2024 म� 6.2 �ितशत स ेघटकर �दसंबर 2024 म� 5.2 �ितशत हो गई। 

16 क� � सरकार के राजस्व �य (ब्याज भुगतान और सिब्सडी को छोड़कर) म� 2025-26 म� 5.0 �ितशत क� वृि� का अनुमान ह,ै जब�क 2024-
25 म� 7.9 �ितशत क� वृि� का अनुमान ह ै(सशंोिधत अनमुान)। 

17 आरबीआई के ितमाही आदशे बही, माल सूची और क्षमता उपयोग (ओबीआईसीयूएस) सव�क्षण के अनुसार, िविनमार्ण क्षे� का मौसमी रूप से 
समायोिजत क्षमता उपयोग (सीयू) 2024-25 क� दसूरी ितमाही म� 74.7 �ितशत पर ह,ै जो दीघर्कािलक औसत 73.8 �ितशत स ेअिधक ह।ै   

18 आरबीआई के औ�ोिगक संभावना सव�क्षण (आईओएस) के अनुसार, िविनमार्ण फम� ने 2024-25 क� तीसरी ितमाही म� मांग क� िस्थित म� 
मामूली सुधार का अनुमान लगाया ह।ै इसके अलावा, फम� को 2024-25 क� चौथी ितमाही म� मामूली सुधार और 2025-26 क� पहली 
छमाही म� उल्लेखनीय सुधार क� उम्मीद ह।ै   

19 क� �ीय बजट 2025-26 के अनुसार, क� � सरकार के पूंजीगत �य म� 2025-26 के दौरान 10.1 �ितशत क� विृ� का अनुमान ह।ै �भावी 
पूंजीगत �य (पूंजीगत �य के िलए राज्य सरकार� को अनुदान सहायता सिहत) का िव�ीय वषर् के दौरान 17.4 �ितशत क� दर से बढ़ने का 
अनुमान ह।ै 

20 अ�ैल-�दसंबर 2024 के दौरान सेवा िनयार्त म� 13.3 �ितशत क� विृ� हुई, जब�क िपछले वषर् इसी अविध म� 5.1 �ितशत क� वृि� दजर् क� 
गई थी। 
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ितमाही म� 6.7 �ितशत, दसूरी ितमाही म� 7.0 �ितशत, तीसरी ितमाही म� 6.5 �ितशत और चौथी 
ितमाही म� 6.5 �ितशत रहने का अनुमान ह।ै जोिखम समान रूप से संतुिलत ह�।  

म�ुास्फ�ित  
 

12. अ�ूबर म� ऊपरी सहन-सीमा ब�ड से ऊपर जाने के बाद, हडेलाइन मु�ास्फ�ित ने नवंबर और 
�दसंबर म� �िमक रूप से नरमी दजर् क� ह।ै20

21 आगे चलकर, खा� मु�ास्फ�ित के दबाव, आपू�तर् पक्ष के �कसी 
भी आघात के अभाव म�, अच्छे खरीफ उत्पादन, 22 स�दर्य� म� सिब्जय� क� क�मत� म� कमी22

23 और अनुकूल 
रबी फसल क� संभावना� के कारण उल्लेखनीय सौम्यता दखेने को िमलगेी। मूल म�ुास्फ�ित म� वृि� क� 
उम्मीद ह,ै ल�ेकन यह मंद रहगेी। वैि�क िव�ीय बाजार� म� बढ़ती अिनि�तता के साथ-साथ ऊजार् क� 
क�मत� म� िनरंतर उतार-चढ़ाव और �ितकूल मौसम क� घटना� न ेमु�ास्फ�ित �के्षपव� के िलए ऊध्वर्गामी 
जोिखम को बढ़ा �दया ह।ै23

24 इन सभी कारक� को ध्यान म� रखते हुए, चालू िव� वषर् के िलए सीपीआई 
मु�ास्फ�ित चौथी ितमाही म� 4.4 �ितशत के साथ 4.8 �ितशत रहने का अनुमान ह।ै सामान्य मानसून को 
मानते हुए, िव� वषर् 2025-26 के िलए सीपीआई म�ुास्फ�ित 4.2 �ितशत रहने का अनुमान ह,ै िजसम� 
पहली ितमाही म� 4.5 �ितशत, दसूरी ितमाही म� 4.0 �ितशत, तीसरी ितमाही म� 3.8 �ितशत और चौथी 
ितमाही म� 4.2 �ितशत रहने का अनुमान ह।ै जोिखम समान रूप से संतुिलत ह�।   

बा� क्ष�े  
 

13. बाहरी के्ष� के संबंध म�, भारत का चाल ूखाता घाटा (सीएडी) िपछले वषर् क� दसूरी ितमाही म� 
जीडीपी के 1.3 �ितशत से घटकर इस वषर् क� दसूरी ितमाही म� 1.2 �ितशत रह गया।24

25 िव� ब�क के 
अनुसार, 129.1 िबिलयन अमे�रक� डॉलर के अनुमािनत अंतवार्ह के साथ भारत 2024 म� वैि�क स्तर पर 
धन �ेषण का सबसे बड़ा �ा�कतार् बना रहगेा।25

26 इस वषर् के िलए सीएडी का धारणीय स्तर के भीतर रहने 
क� उम्मीद ह।ै इस वषर् 31 जनवरी तक, भारत क� िवदशेी म�ुा आरिक्षत िनिध 630.6 िबिलयन अमे�रक� 

 
21 अ�ूबर और �दसबंर 2024 के बीच सीपीआई हडेलाइन मु�ास्फ�ित 98 आधार अंक� तक कम आई।  

22 5 नवबंर 2024 को जारी 2024-25 के िलए खरीफ उत्पादन के पहल ेअि�म अनुमान� के अनुसार, चावल उत्पादन म� 5.9 �ितशत क� वृि� 
होन ेक� उम्मीद ह,ै जब�क 2023-24 क� तुलना म� 2024-25 म� अरहर और मूंग दाल का उत्पादन �मशः 2.5 �ितशत और 19.8 �ितशत 
अिधक होन ेक� उम्मीद ह।ै 

23 उपभो�ा मामला  िवभाग (डीसीए) के उ� आवृि� वाले खा� मूल्य आंकड़े जनवरी 2025 म� टमाटर, प्याज और आलू क� क�मत� म� माह-
दर-माह महत्वपूणर् सुधार का संकेत दते ेह�। 

24 नवंबर 2024 म� भारतीय बास्केट क�े तेल क� क�मत� म� माह-दर-माह लगभग (-) 2.8 �ितशत क� िगरावट दजर् क� गई, जब�क �दसंबर म� 
इसम� 0.4 �ितशत क� मामूली वृि� हुई। जनवरी 2025 म�, 80 अमे�रक� डॉलर �ित बैरल पर भारतीय बास्केट क�े तेल क� क�मत� म� �दसंबर 
2024 क� तुलना म� 9.4 �ितशत क� वृि� दजर् क� गई। 

25 भारत का चाल ूखाता घाटा (सीएडी) 2023-24 क� दसूरी ितमाही के 11.3 िबिलयन अमे�रक� डॉलर (जीडीपी का 1.3 �ितशत) से मामूली 
रूप से कम होकर 2024-25 क� दसूरी ितमाही म� 11.2 िबिलयन अमे�रक� डॉलर (जीडीपी का 1.2 �ितशत) हो गया। 
26 https://blogs.worldbank.org/en/peoplemove/in-2024--remittance-flows-to-low--and-middle-income-countries-ar 

https://blogs.worldbank.org/en/peoplemove/in-2024--remittance-flows-to-low--and-middle-income-countries-ar
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डॉलर थी, जो 10 महीने से अिधक के आयात को कवर �दान करता ह।ै26

27  कुल िमलाकर, भारत का बा� 
के्ष� आघात-सह बना हुआ ह ैक्य��क �मुख संकेतक मजबूत बने हुए ह�।27

28 
 

14. म� यहा ँयह उल्लेख करना चाहूगँा �क �रज़वर् ब�क क� िविनमय दर नीित िपछल ेकई वष� से एक 
समान रही ह।ै हमारा घोिषत उ�शे्य बाजार क� कायर्कुशलता से समझौता �कए िबना, �वस्था और 
िस्थरता बनाए रखना ह।ै तदनुसार, िवदशेी म�ुा बाजार म� हमारा हस्तके्षप �कसी िविश� िविनमय दर स्तर 
या ब�ड को लिक्षत करने के बजाय अत्यिधक और िवघटनकारी अिस्थरता को कम करने पर क� ��त ह।ै 
भारतीय रुपये क� िविनमय दर बाजार क� शि�य� �ारा िनधार्�रत होती ह।ै  

 

चलिनिध और िव�ीय बाज़ार क� िस्थितया ँ
 

15. जुलाई से नवंबर 2024 तक अिधशेष म� रहने के बाद, �णालीगत चलिनिध - जसैा �क चलिनिध  
समायोजन सुिवधा (एलएएफ) के तहत औसत शु� िस्थित �ारा मापा जाता ह ै - �दसंबर 2024 और 
जनवरी 2025 के दौरान घाटे म� बदल गई। चलिनिध   क� िनकासी मुख्य रूप से �दसंबर 2024 म� अि�म 
कर भुगतान, पूंजी बिहवार्ह, िवदशेी मु�ा प�रचालन और इस वषर् जनवरी म� �चलन म� मु�ा म� उल्लेखनीय 
वृि� के कारण हुई ह।ै 
 
16. यह दखेा गया ह ै �क कुछ ब�क गैर-संपा��र्क मांग म�ुा बाजार म� ऋण दनेे के �ित अिनच्छुक ह�; 
इसके बजाय, वे अपनी िनिधय� को भारतीय �रज़वर् ब�क के पास िनिष्�य रूप से जमा कर रह ेह�। हम ब�क� 
से आ�ह करते ह� �क वे गैर-संपा��र्क मांग मु�ा  बाजार म� आपस म� स��य रूप से �ापार कर�, ता�क 
भा�रत औसत मागं मु�ा दर (डबल्यूएसीआर) से बेहतर संकेत �ा� करने के िलए इसे अिधक गहरा और 
जीवंत बनाया जा सके। 
 
17. �रज़वर् ब�क �णाली म� पयार्� �णालीगत चलिनिध उपलब्ध कराने के िलए �ितब� ह।ै हमन ेइस 
संबंध म� कई कदम उठाए ह�।28

29 हम उभरती हुई चलिनिध  और िव�ीय बाजार िस्थितय� पर नजर रखना 
जारी रख�गे तथा �विस्थत चलिनिध   िस्थित सुिनि�त करने के िलए स��य रूप से उिचत कदम उठाएंगे।  

िव�ीय िस्थरता   
 

18. अनुसूिचत वािणिज्यक ब�क� (एससीबी) के िलए �णाली-स्तरीय िव�ीय मापदडं स्वस्थ बने हुए 
ह�।29

30 जनवरी 2025 के अंत म� ब��कंग �णाली के िलए ऋण जमा अनुपात (सीडी अनुपात) 80.8 �ितशत 
 

27 चार ितमािहय� क� अविध (2023-24 क� तीसरी ितमाही से 2024-25 क� दसूरी ितमाही) के दौरान वास्तिवक वस्तु आयात (बीओपी 
आधार पर) के आधार पर। 

28 जीडीपी  क� तुलना म� भारत का बा� ऋण अनुपात िसतबंर 2024 के अंत म� 19.4 �ितशत (जून 2024 के अंत म� 18.8 �ितशत) रहा, 
जब�क िनवल अंतरार्�ीय िनवेश िस्थित (आईआईपी) जून 2024 के अंत म� जीडीपी के (-) 10.3 �ितशत से घटकर िसतंबर 2024 के अंत म� 
जीडीपी के (-) 9.6 �ितशत पर आ गई।  

29 इनम� 16 जनवरी 2025 से दिैनक प�रवत� दर रेपो नीलामी और जनवरी म� खुल ेबाजार प�रचालन (ओएमओ) के माध्यम स े58,835 करोड़ 
रुपये क� सरकारी �ितभूितय� क� खरीद शािमल थी। इसके अित�र�, 27 जनवरी 2025 को ओएमओ, िवदशेी मु�ा खरीद-िब�� स्वैप और 
आज बाद म� आयोिजत होने वाले 56-�दवसीय प�रवत� दर रेपो के माध्यम से �टकाऊ चलिनिध डालने  के िलए उपाय� के एक पैकेज क� 
घोषणा क� गई।  

30 एससीबी मापदडं : 24 जनवरी 2025 तक बकाया ऋण और जमा म� वषर्-दर-वषर् आधार पर �मशः 11.4 �ितशत और 10.3 �ितशत क� 
वृि� हुई। िसतंबर 2024 म� 16.7 �ितशत का �णाली -स्तरीय सीआरएआर, िविनयामक न्यूनतम स्तर से काफ� ऊपर था। िसतबंर 2024 म� 
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था, जो मोटे तौर पर 30 िसतंबर 2024 के समान था। ब�क के चलिनिध बफसर् पयार्� ह�। य�िप शु� ब्याज 
मा�जर्न (एनआईएम) म� कमी आई ह,ै तथािप प�रसंपि�य� पर �रटनर् (आरओए) और इ��टी पर �रटनर् 
(आरओई) मजबूत ह�। एनबीएफसी के िलए �णाली -स्तरीय मापदडं भी स्वस्थ ह�।30

31   
 

19. �रज़वर् ब�क िव�ीय िशक्षा को बढ़ावा दने े के िलए 2016 से �त्येक वषर्  िव�ीय साक्षरता स�ाह 
मना रहा ह।ै िपछले वषर्, इस अिभयान का उ�ेश्य यवुा� को सश�  बनाना था। इस वषर्, समाज म� 
मिहला� क� महत्वपूणर् और बहुमुखी भूिमका को मान्यता दतेे हुए, अिभयान म� िव�ीय िनणर्य लेने और 
घरेलू बजट बनाने म� मिहला� क� भूिमका पर जोर �दया जाएगा। म� सभी ब�क� से आ�ह करता हू ं�क वे 
इस महीन ेक� 24 तारीख से शुरू होने वाले "िव�ीय साक्षरता: मिहला समृि�" िवषय पर अिभयान म� 
स��य रूप से भाग ल�। 

अित�र� उपाय  
 

20. अब म� कुछ अित�र� उपाय� क� घोषणा करंूगा। उनके कायार्न्वयन के िलए आवश्यक िनदशे और 
प�रप� अलग से जारी �कए जाएंगे। 

िडिजटल सरुक्षा  
 

21. सबसे पहले, िव�ीय सेवा� के तेजी से िडिजटलीकरण ने सुिवधा और दक्षता ला दी ह,ै ले�कन 
साइबर खतर� और िडिजटल जोिखम� के �ित जोिखम भी बढ़ा ह,ै जो �दन-�ित�दन प�रष्कृत होते जा रह े
ह�। िडिजटल धोखाधड़ी म� वृि� �चंता का िवषय ह,ै िजसके िलए सभी िहतधारक� �ारा कारर्वाई क� 
आवश्यकता ह।ै  
 
22. �रज़वर् ब�क ब��कंग और भुगतान �णाली म� िडिजटल सुरक्षा बढ़ाने के िलए िविभ� उपाय कर रहा 
ह।ै घरेलू िडिजटल भुगतान के िलए �माणीकरण का अित�र� कारक (एएफ़ए) क� शुरूआत ऐसा ही एक 
उपाय ह।ै एएफए को उन  अपतटीय �ापा�रय� को �कए जा रह े ऑनलाइन अतंरार्�ीय िडिजटल भुगतान� 
तक िवस्ता�रत करने का �स्ताव ह,ै जो इस �कार के �माणीकरण के िलए सक्षम ह�।  

 
23. दसूरा, भारतीय �रज़वर् ब�क भारतीय ब�क� के िलए 'bank.in' नामक िवशेष इंटरनेट डोमेन लाग ू
करेगा। इस डोमेन नाम का पंजीकरण इस वषर् अ�ैल से शुरू होगा। इससे ब��कंग धोखाधड़ी से बचने म� मदद 
िमलेगी। इसके बाद िव�ीय के्ष� के िलए ‘fin.in’  डोमेन बनाया जाएगा। 
 

 
जीएनपीए अनुपात 2.5 �ितशत पर िसतंबर 2023 क� तुलना म� 72 बीपीएस से बेहतर ह।ै िसतंबर 2024 म� एसएमए-2 अनुपात 0.8 �ितशत 
था। िसतबंर 2024 तक एलसीआर 128.6 �ितशत था। िसतंबर 2024 म� आरओए 1.4 �ितशत और आरओई 14.6 �ितशत था। िसतंबर 
2024 म� एनआईएम 3.5 �ितशत थी, जब�क िसतबंर 2023 म� यह 3.7 �ितशत थी। 

31 एनबीएफसी मापदडं: 30 िसतंबर 2024 तक एनबीएफसी का कुल सीआरएआर 26.5 �ितशत और �टयर I सीआरएआर 24.4 �ितशत ह।ै 
जीएनपीए अनुपात िसतंबर 2023 म� 2.9 �ितशत स ेबढ़कर िसतंबर 2024 म� 2.6 �ितशत हो गया। िसतंबर 2023 म� 2.9 �ितशत से िसतंबर 
2024 म� आरओए सुधरकर 3.2 �ितशत हो गया। िसतंबर 2023 म� 22.5 �ितशत क� तलुना म� िसतबंर 2024 म� अि�म� म� वषर्-दर-वषर् 
आधार पर संवृि� 16.4 �ितशत रही। 
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24. ब�क� और एनबीएफसी को साइबर जोिखम� को कम करने के िलए िनवारक और जासूसी िनयं�ण 
म� िनरंतर सुधार करना चािहए। उन्ह� प�रचालनगत आघात सहनीयता  के िलए, समय-समय पर परीक्षण के 
माध्यम से सुदढ़ृ, मजबूत घटना �ित��या और पुन�ार्ि� तं� िवकिसत करना होगा।  
 

सरकारी �ितभिूतय� म� अि�म सिंवदा� का शभुारंभ 
 

25. तीसरा, िपछले कुछ वष� म�, हमन े बाजार सहभािगय� के िलए उपलब्ध ब्याज दर डे�रवे�टव 
उत्पाद� के समूह का िवस्तार �कया ह ैता�क वे अपने ब्याज दर जोिखम� का �बंधन कर सक� । अब हम इस 
समूह  म� सरकारी �ितभूितय� म� वायदा संिवदा  को शािमल कर�गे। इससे बीमा िनिधय� जैसे दीघर्कािलक 
िनवेशक� को ब्याज दर च�� म� अपने ब्याज दर जोिखम का �बंधन करने म� सुिवधा होगी। इससे उन 
डे�रवे�टव्स का कुशल मूल्य िनधार्रण भी संभव होगा जो अंत�नर्िहत िलखत� के रूप म� सरकारी �ितभूितय� 
का उपयोग करत ेह�। 
 
सेबी-पजंीकृत गरै-ब�क दलाल� क� एनडीएस-ओएम तक पहुचं 
 
26. चौथा, सरकारी �ितभूितय� तक खुदरा िनवेशक� क� पहुचं बढ़ाने के िलए, �रज़वर् ब�क, सरकारी 
�ितभूितय� म� ि�तीयक बाजार लेनदने के िलए इलेक्�ॉिनक �े�डंग प्लेटफॉमर् एनडीएस-ओएम क� पहुचं को 
सेबी के साथ पंजीकृत गैर-ब�क दलाल� तक िवस्ता�रत करेगा। 
 
िविभ� बाजार खडं� म� �ापार और िनपटान समय क� समीक्षा 
 

27. पांचवां, िपछले कुछ वष� म� िव�ीय बाजार� और बाजार बुिनयादी ढाचं ेम� हुए िविभ� िवकास� 
को दखेते हुए, हम िविभ� िहतधारक� के �ितिनिधत्व के साथ एक कायर् दल का गठन कर�गे, जो भारतीय 
�रज़वर् ब�क �ारा िविनयिमत बाजार� के �ापार और िनपटान समय क� �ापक समीक्षा करेगा। दल इस वषर् 
30 अ�ैल तक अपनी �रपोटर् �स्तुत करेगा। 

समापन �टप्पणी  

 

28. िनष्कषर् के तौर पर, मौजदूा संवृि�-मु�ास्फ�ित गितशीलता को दखेत े हुए, एमपीसी ने तटस्थ रुख 
जारी रखत े हुए महसूस �कया �क वतर्मान समय म� कम �ितबंधात्मक मौ��क नीित अिधक उपयु� ह।ै 
एमपीसी अपनी �त्येक भावी बैठक म� समि� आ�थर्क संभावना के नए मूल्यांकन के आधार पर िनणर्य लेगी।  
 

29. हम मौ��क नीित का संचालन करने तथा ऐसे उपाय करने के िलए �ितब� ह�, जो समय पर, 
सावधानीपूवर्क माप ेगए ह� तथा स्प� रूप से सं�ेिषत �कए गए ह�, ता�क अनुकूल समि� आ�थर्क िस्थितयां 
बनाई जा सक� , िजससे मूल्य िस्थरता, सतत आ�थर्क संवृि� तथा िव�ीय िस्थरता को बल िमले।  
 

धन्यवाद। नमस्कार और जय िहन्द।  
 

 
                           (पनुीत पचंोली)  

�से �काशनी: 2024-2025/2095                                                                    मुख्य महा�बंधक 
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