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मौ��क नीित िनणर्य 
      

     मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) क� 53व� बैठक 5 से 7 फरवरी 2025 तक �ी संजय मल्हो�ा, गवनर्र, 
भारतीय �रज़वर् ब�क क� अध्यक्षता म� आयोिजत क� गई। एमपीसी के सदस्य डॉ. नागेश कुमार, �ी सौगत 
भ�ाचायर्, �ो. राम �सहं, डॉ. राजीव रंजन और �ी एम. राजे�र राव बैठक म� शािमल हुए। वतर्मान और 
उभरती समि�-आ�थर्क िस्थित के आकलन के प�ात, एमपीसी ने सवर्सम्मित से यह िनणर्य िलया �क:  

 

• चलिनिध समायोजन सुिवधा (एलएएफ) के अंतगर्त नीितगत रेपो दर को तत्काल �भाव से 25 
आधार अंक घटाकर 6.25 �ितशत �कया जाए; प�रणामस्वरूप, स्थायी जमा सुिवधा (एसडीएफ) 
दर 6.00 �ितशत तथा सीमांत स्थायी सुिवधा (एमएसएफ) दर और ब�क दर 6.50 �ितशत 
समायोिजत हो जाएगी;  

 

• तटस्थ मौ��क नीित रुख को जारी रखा जाए और संवृि� को समथर्न �दान करते हुए मु�ास्फ�ित 
को ल�य के साथ �टकाऊ आधार पर सरेंिखत करने पर स्प� रूप से ध्यान क� ��त �कया जाए।   
 

     य े िनणर्य संवृि� को समथर्न दते ेहुए उपभो�ा मूल्य सूचकाकं (सीपीआई) मु�ास्फ�ित के िलए +/- 2 
�ितशत के दायरे म� 4 �ितशत के मध्यम अविध ल�य को �ा� करने के उ�शे्य के अनरुूप ह�।  

सवंिृ� और म�ुास्फ�ित सभंावना 

2. वैि�क अथर्�वस्था ऐितहािसक औसत स ेकम बढ़ रही ह,ै य�िप उ� आवृि� संकेतक िव� �ापार म� 
िनरंतर िवस्तार के बीच आघात-सहनीयता का संकेत द ेरह ेह�। िव� आ�थर्क प�रदशृ्य, अवस्फ�ित क� धीमी 
गित, भू-राजनीितक तनाव और नीितगत अिनि�तता� के साथ चनुौतीपूणर् बना हुआ ह।ै मजबूत डॉलर न,े 
अन्य बात� के साथ-साथ, उभरत ेबाजार मु�ा� पर दबाव डालना जारी रखा ह ैऔर िव�ीय बाजार� म� 
अिस्थरता को बढ़ाया ह।ै  

3. घरेलू स्तर पर, �थम अि�म अनुमान (एफएई) के अनुसार, वास्तिवक सकल घरेल ूउत्पाद (जीडीपी) 
िनजी खपत म� बहाली के समथर्न से वषर् 2024-25 म� 6.4 �ितशत (वषर्-दर-वषर्) क� दर स े बढ़ने का 
अनुमान ह।ै आपू�तर् पक्ष पर, संवृि� को सेवा क्षे� और कृिष क्षे� म� बहाली का समथर्न �ा� ह,ै जब�क धीमी 
औ�ोिगक संवृि� एक बाधा ह।ै  
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4. आगे दखेत ेहुए, रबी क� अच्छी संभावनाए ँऔर औ�ोिगक गितिविध म� अपेिक्षत बहाली स े2025-26 म� 
आ�थर्क संवृि� को समथर्न िमलना चािहए। मांग पक्ष के �मुख चालक� म� से, क� �ीय बजट 2025-26 म� कर 
राहत से घरेल ूखपत के मजबूत बने रहने क� आशा ह।ै उ� क्षमता उपयोग स्तर�, िव�ीय संस्थान� और 
कॉरपोरेट्स के मजबूत तुलन-प� और पंूजीगत �य पर सरकार के िनरंतर जोर स ेसम�थर्त, िनयत िनवेश म� 
बहाली क� आशा ह।ै �रज़वर् ब�क के उ�म सव�क्षण� और पीएमआई म� रेखां�कत सकारात्मक कारोबारी 
मनोभाव� से इसक� पुि� होती ह।ै आघात-सह सेवा िनयार्त से संवृि� को समथर्न िमलता रहगेा। तथािप, भू-
राजनीितक तनाव, सरंक्षणवादी �ापार नीितय�, अंतररा�ीय कमोिडटी क�मत� म� उतार-चढ़ाव और 
िव�ीय बाजार क� अिनि�तता� से उत्प� �ितकूल प�रिस्थितयां, संभावना के िलए अधोगामी जोिखम 
उत्प� कर रह� ह�। इन सभी कारक� को ध्यान म� रखत ेहुए, 2025-26 के िलए वास्तिवक जीडीपी संवृि� 
6.7 �ितशत रहने का अनुमान ह,ै जो पहली ितमाही म� 6.7 �ितशत, दसूरी ितमाही म� 7.0 �ितशत तथा 
तीसरी और चौथी ितमािहय� म� 6.5 �ितशत रहगेी (चाटर् 1)। जोिखम समान रूप से सतंुिलत ह�।  

5. हडेलाइन मु�ास्फ�ित अ�ूबर म� अपने हाल के शीषर्-स्तर 6.2 �ितशत से नवंबर-�दसंबर 2024 म� 
�िमक रूप स ेकम हुई। सिब्जय� क� क�मत मु�ास्फ�ित के अ�ूबर के उ� स्तर स ेनीचे आन ेके कारण खा� 
मु�ास्फ�ित म� कमी ने हडेलाइन मु�ास्फ�ित म� िगरावट को बढ़ावा �दया। सभी वस्तु� और सेवा� के 
घटक� म� मूल मु�ास्फ�ित कम रही और �धन समूह म� अवस्फ�ित जारी रही।  

6. आगे बढ़ते हुए, खा� मु�ास्फ�ित का दबाव, आपू�तर् पक्ष के �कसी भी आघात के अभाव म�, अच्छे खरीफ 
उत्पादन, स�दर्य� म� सिब्जय� क� क�मत� म� कमी और अनुकूल रबी फसल क� संभावना� के कारण 
महत्वपूणर् रूप से कम होना चािहए। मूल मु�ास्फ�ित म� वृि� क� आशा ह,ै ले�कन यह मामूली रहगेी। वैि�क 
िव�ीय बाजार� म� िनरंतर अिनि�तता के साथ-साथ ऊजार् क� क�मत� म� उतार-चढ़ाव और �ितकूल मौसम 
क� घटना� से मु�ास्फ�ित के िलए ऊध्वर्गामी जोिखम ह।ै इन सभी कारक� को ध्यान म� रखत ेहुए, 2024-
25 के िलए सीपीआई मु�ास्फ�ित 4.8 �ितशत और चौथी ितमाही म� 4.4 �ितशत रहने का अनुमान ह।ै 
अगले वषर् सामान्य मानसनू क� प�रकल्पना करत े हुए, 2025-26 के िलए सीपीआई मु�ास्फ�ित 4.2 
�ितशत रहन ेका अनुमान ह,ै जो पहली ितमाही म� 4.5 �ितशत, दसूरी ितमाही म� 4.0 �ितशत, तीसरी 
ितमाही म� 3.8 �ितशत और चौथी ितमाही म� 4.2 �ितशत रहने का अनुमान ह ै(चाटर् 2)। जोिखम समान 
रूप से सतंुिलत ह�। 
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मौ��क नीित िनणर्य� का औिचत्य 
 

7. एमपीसी ने कहा �क मु�ास्फ�ित म� कमी आई ह।ै खा� पदाथ� पर अनकूुल सभंावना और िपछली मौ��क 
नीित कारर्वाइय� के िनरंतर संचारण के समथर्न से, 2025-26 म� इसके और कम होन ेक� आशा ह,ै जो धीरे-
धीरे ल�य से संरेिखत होगी। एमपीसी ने यह भी कहा �क य�िप संवृि� के 2024-25 क� दसूरी ितमाही के 
िनचले स्तर से बहाली क� आशा ह,ै ले�कन यह िपछले वषर् क� तुलना म� काफ� कम ह।ै ये संवृि�-मु�ास्फ�ित 
गितक�, एमपीसी के िलए मु�ास्फ�ित को ल�य के साथ संरेिखत करने पर ध्यान क� ��त करते हुए संवृि� को 
समथर्न �दान करन ेके िलए नीितगत स्थान खोलती ह।ै तदनुसार, एमपीसी ने सवर्सम्मित से नीितगत रेपो 
दर को 25 आधार अंक घटाकर 6.25 �ितशत करने के िलए वोट �कया।   

8. साथ ही, वैि�क िव�ीय बाजार� म� अत्यिधक अिस्थरता और वैि�क �ापार नीितय� के बारे म� िनरंतर 
अिनि�तता� के साथ-साथ �ितकूल मौसम क� घटना� न ेसंवृि� और मु�ास्फ�ित क� संभावना के िलए 
जोिखम उत्प� �कया ह।ै इसके िलए एमपीसी को सतकर्  रहने क� आवश्यकता ह।ै तदनुसार, एमपीसी न े
सवर्सम्मित स ेतटस्थ रुख जारी रखन ेके िलए वोट �कया। इसस ेएमपीसी को उभरते समि�-आ�थर्क माहौल 
पर �ित��या करने के िलए लचीलापन �ा� होगा।  

9. एमपीसी क� इस बैठक का कायर्वृ� 21 फरवरी 2025 को �कािशत �कया जाएगा।  

10. एमपीसी क� अगली बैठक 7 से 9 अ�ैल 2025 के दौरान िनधार्�रत ह।ै  

 
 
                 (पनुीत पचंोली)   
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