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6 फरवरी 2026  
मौ��क नीित व��, 2025-26 
मौ��क नीित सिमित का सकंल्प 

4 स े6 फरवरी 2026  
 

मौ��क नीित िनणर्य  

     मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) क� 59व� बैठक 4 से 6 फरवरी 2026 तक �ी संजय मल्हो�ा, गवनर्र, 
भारतीय �रज़वर् ब�क क� अध्यक्षता म� आयोिजत क� गई। एमपीसी के सदस्य डॉ. नागेश कुमार, �ी सौगत 
भ�ाचायर्, �ो. राम �संह, डॉ. पूनम गु�ा और �ी इन्�नील भ�ाचायर् बैठक म� शािमल हुए।  

2. उभरते समि� आ�थर्क और िव�ीय घटना�म� तथा संभावना का िवस्तृत मूल्यांकन करने के बाद, एमपीसी 
ने सवर्सम्मित से चलिनिध समायोजन सुिवधा (एलएएफ) के अंतगर्त नीितगत रेपो दर को 5.25 �ितशत पर 
अप�रव�तर्त रखने का िनणर्य िलया। प�रणामस्वरूप, स्थायी जमा सुिवधा (एसडीएफ) दर 5.00 �ितशत, 
तथा सीमांत स्थायी सुिवधा (एमएसएफ) दर और ब�क दर 5.50 �ितशत पर बनी रहगेी। एमपीसी ने तटस्थ 
रुख बनाए रखने का भी िनणर्य िलया। 

संविृ� और म�ुास्फ�ित क� सभंावना 

3. वैि�क अथर्�वस्था ने 2025 म� �ापार क� �ंट लो�डंग, �त्यािशत �भाव से थोड़ा नरम टै�रफ, �ापक 
राजकोषीय �ोत्साहन और िनभावकारी मौ��क नीित क� सहायता और समथर्न के साथ उल्लेखनीय आघात-
सहनीयता �दखाई। मु�ास्फ�ित धीरे-धीरे िगरावट के रास्ते पर ह,ै हालां�क यह कई उ�त अथर्�वस्था� म� 
ल�य से ऊपर बनी हुई ह।ै मजबूत आ�थर्क आंकड़� के आधार पर दर� म� कटौती क� उम्मीद कम होने के बीच 
अमे�रक� �ितफल म� तजेी आ रही ह।ै तकनीक� शेयर� म� िनरंतर िनवेश से सम�थर्त इ��टी म� तजेी आई ह,ै 
जब�क राजकोषीय तनाव, भू-राजनीितक अिनि�तता और मौ��क नीित िवचलन से िव�ीय बाजार� म� 
उतार-चढ़ाव जारी ह।ै 

4. घरेलू िस्थित के संबंध म�, �थम अि�म अनुमान� के अनुसार वास्तिवक सकल घरेलू उत्पाद (जीडीपी) 
2025-26 म� 7.4 �ितशत (वाई-ओ-वाई) तक बढ़ने का अनमुान ह।ै िनजी उपभोग और िनि�त िनवेश ने 
सम� संवृि� म� महत्वपूणर् योगदान �दया। हालां�क, श�ु बा� मागं, एक रुकावट बनी रही, क्य��क आयात, 
िनयार्त से अिधक थे। आपू�तर् पक्ष के संबंध म� 7.3 �ितशत क� वास्तिवक जीवीए संवृि�, तेजी से बढ़ता सेवा 
के्ष�, आघात-सह कृिष के्ष� और िविनमार्ण गितिविध म� पुनरु�ार से �े�रत ह।ै 
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5. आग ेक� ओर दखेते हुए, सेवा के्ष� म� िनरंतर उछाल, जीएसटी युि�करण, स्वस्थ रबी संभावना�, मौ��क 
सहजता और मु�ास्फ�ित के अनुकूल माहौल को िनजी खपत का समथर्न करना चािहए। उ� क्षमता उपयोग, 
अनुकूल िव�ीय िस्थितय�, िव�ीय संस्थान� और कंपिनय� के स्वस्थ तुलन-प�, मजबूत ऋण संवृि� और 
पूंजीगत �य पर सरकार के िनरंतर जोर से सम�थर्त िनवेश गितिविध, अपनी गित बनाए रखने क� उम्मीद 
ह।ै इसके अलावा, मजबूत घरेलू मांग से िनजी के्ष� �ारा नए िनवेश आक�षर्त होने क� संभावना ह।ै जब �क 
सेवा िनयार्त मजबूत रहने क� उम्मीद ह,ै अम�ेरका के साथ संभािवत �ापार सौद ेसे वािणिज्यक िनयार्त को 
बढ़ावा िमलेगा। न्यूजील�ड और ओमान के साथ �ापार सौद� के साथ यूरोपीय संघ के साथ ऐितहािसक 
�ापक �ापार समझौते से िनयार्त म� िविवधता लाने और बाहरी के्ष� को मजबूत करने म� मदद िमलेगी। 
दसूरी ओर भ-ूराजनीितक तनाव, अिनि�त वैि�क �ापार माहौल, वैि�क िव�ीय बाजार� म� उतार-चढ़ाव 
और अंतररा�ीय पण्य क� क�मत� के कारण संभावना के िलए नकारात्मक जोिखम बने हुए ह�। इन सभी 
कारक� को ध्यान म� रखते हुए, 2026-27 क� पहली ितमाही और दसूरी ितमाही के िलए वास्तिवक जीडीपी 
संवृि� पूवार्नुमान �मशः 6.9 �ितशत और 7.0 �ितशत (चाटर् 1)1 तक संशोिधत �कए गए ह�। जोिखम समान 
रूप से संतुिलत ह�। 

6. हडेलाइन सीपीआई म�ुास्फ�ित नवंबर म� 0.7 �ितशत और �दसंबर 2025 म� 1.3 �ितशत रही। जब�क 
खा� समूह अपस्फ�ित म� रहा, �धन समहू के भीतर मु�ास्फ�ित नवंबर और �दसंबर म� मामूली रही। मूल 
मु�ास्फ�ित (खा� और �धन को छोड़कर सीपीआई) भी क�मती धातु� क� क�मत� म� तेजी के बावजूद सौम्य 
बनी रही। स्वणर् को छोड़कर मूल मु�ास्फ�ित �दसंबर म� 2.6 �ितशत पर िस्थर रही। 

7. िनकट भिवष्य क� संभावना से पता चलता ह ै�क स्वस्थ खरीफ उत्पादन, खा�ा� के पयार्� बफर स्टॉक 
और रबी क� अनुकूल बुवाई के कारण खा� आपू�तर् क� संभावनाएं उ�वल बनी हुई ह�। क�मती धातु� क� 
क�मत� से उत्प� संभािवत उतार-चढ़ाव को छोड़कर मलू म�ुास्फ�ित के दायरे म� आने क� उम्मीद ह।ै भू-
राजनीितक अिनि�तता के साथ-साथ ऊजार् क� क�मत� म� उतार-चढ़ाव और �ितकूल मौसम क� घटना� के 
साथ मु�ास्फ�ित के िलए अन्य संभािवत जोिखम भी ह�। हडेलाइन म�ुास्फ�ित �के्षपपथ के संदभर् म�, 2024-
25 क� चौथी ितमाही म� दखेे गए मूल्य� म� बड़ी िगरावट से उत्प� अनुकूल नह� होने वाले आधार �भाव, 
2025-26 क� चौथी ितमाही म� वषर्-दस-वषर् आधार पर मु�ास्फ�ित म� वृि� का कारण बन�गे, भले ही अपेिक्षत 
गित िनयंि�त रह।े इन सभी कारक� को ध्यान म� रखते हुए, 2025-26 के िलए सीपीआई म�ुास्फ�ित 2.1 
�ितशत होन ेका अनुमान ह,ै जब�क चौथी ितमाही म� यह 3.2 �ितशत ह।ै 2026-27 क� पहली ितमाही और 
दसूरी ितमाही के िलए सीपीआई मु�ास्फ�ित �मशः 4.0 �ितशत और 4.2 �ितशत रहने का अनुमान ह ै(चाटर् 
2)। क�मती धातु� को छोड़कर अंत�नर्िहत मु�ास्फ�ित का दबाव अभी भी कम बना हुआ ह।ै जोिखम समान 
रूप से संतुिलत ह�। 

 
1 वषर् 2026-27 के िलए पूवार्नुमान, 27 फरवरी और 12 फरवरी 2026 को �मशः जारी क� जाने वाली नई जीडीपी और सीपीआई �ृंखला 
(आधार 2024=100) को सिम्मिलत करने के बाद अ�लै 2026 म� घोिषत होने वाले मौ��क नीित संकल्प म� �दए जाएंग।े 
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मौ��क नीित संबधंी िनणर्य� का औिचत्य 
8. एमपीसी न ेकहा �क िपछली नीितगत बैठक के बाद से बाहरी चुनौितयां तेज हो गई ह�, हालां�क �ापार 
सौद� का सफल समापन आ�थर्क संभावना के िलए अच्छा ह।ै कुल िमलाकर, िनकट अविध क� घरेलू 
मु�ास्फ�ित और संवृि� संभावना सकारात्मक बनेबनी हुई ह।ै  
9. हडेलाइन मु�ास्फ�ित, नवंबर-�दसंबर के दौरान मु�ास्फ�ित ल�य क� सिहष्णुता सीमा से नीच ेबनी रही। 
2026-27 क� पहली और दसूरी ितमाही म� सीपीआई मु�ास्फ�ित के िलए संभावना लगातार सौम्य और 
मु�ास्फ�ित ल�य के करीब ह।ै मु�ास्फ�ित संभावना म� मामूली संशोधन, मुख्य रूप से बहुमूल्य धातु� क� 
क�मत� म� वृि� के कारण हुई ह,ै जो लगभग 60-70 आधार अंक� का योगदान करते ह�। अंत�नर्िहत मु�ास्फ�ित 
अभी भी कम बनी हुई ह।ै 
10. संवृि� के संबंध म�, आ�थर्क गितिविधयां आघात-सह बनी हुई ह�। �थम अि�म अनुमान, चुनौतीपूणर् बा� 
वातावरण के बीच घरेलू कारक� �ारा संचािलत सतत संवृि� गित का सुझाव दतेे ह�। संवृि� क� संभावना 
अनुकूल बनी हुई ह।ै 

11. घरेलू समि� आ�थर्क िस्थितय� तथा संभावना क� �ापक समीक्षा के आधार पर एमपीसी का िवचार ह ै
�क वतर्मान नीितगत दर उिचत ह।ै तदनुसार, एमपीसी ने मौजूदा नीितगत दर को जारी रखने के िलए वोट 
�कया। एमपीसी तटस्थ रुख को बनाए रखने के िलए भी सहमत हुई। हालां�क, �ो. राम �संह ने अपने िवचार 
को बनाए रखा �क रुख को तटस्थ से िनभावकारी म� बदल �दया जाए। आगे बढ़ते हुए, एमपीसी को मौ��क 
नीित के भिवष्य के मागर् को तैयार करने म� उभरती समि� आ�थर्क प�रिस्थितय� और नई �ृंखला के आंकड़� 
के आधार पर संभावना �ारा िनद�िशत �कया जाएगा। 

12. एमपीसी क� बैठक के कायर्वृ� 20 फरवरी 2026 को �कािशत �कए जाएंगे। 

13. एमपीसी क� अगली बैठक 6 से 8 अ�लै 2026 के दौरान िनधार्�रत ह।ै  

                                                                                                    (ि�ज राज)  
�से �काशनी: 2025-2026/2053                                            मुख्य महा�बंधक 
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