
 
8 फरवरी 2024 

िवकासात्मक और िविनयामक नीितय� पर व�� 
 

यह व�� (i) िव�ीय बाज़ार (ii) िविनयमन (iii) भुगतान �णाली और �फनटेक से संबंिधत िविभ� 
िवकासात्मक और िविनयामक नीितगत उपाय िनधार्�रत करता ह।ै 

 
I. िव�ीय बाजार 

 
1. इलके्�ॉिनक �े�डंग प्लटेफॉमर् के िलए िविनयामक ढाचं ेक� समीक्षा  
 
     अ�ूबर 2018 म�, �रज़वर् ब�क ने इसके �ारा िविनयिमत िव�ीय िलखत� म� लनेदने िनष्पा�दत करने हतेु 
इलेक्�ॉिनक �े�डंग प्लेटफॉमर् (ईटीपी) के िलए एक िविनयामक ढांचा तैयार �कया था। ढाचं,े िजसका उ�ेश्य 
पारदश�, सुरिक्षत और कुशल �ापार ���या�, सुदढ़ृ �ापार अवसंरचना के माध्यम से उिचत प�चं 
सुिनि�त करना और बाजार के द�ुपयोग को रोकना ह,ै के अंतगर्त तब से पांच ऑपरेटर� �ारा संचािलत 
तेरह ईटीपी को अिधकृत �कया गया ह।ै िपछले कुछ वष� म�, ऑफशोर बाजार� के साथ ऑनशोर िवदशेी 
मु�ा बाजार का एक�करण बढ़ा ह,ै �ौ�ोिगक� प�रदशृ्य म� उल्लखेनीय िवकास �आ ह ै तथा उत्पाद 
िविवधता म� वृि� �ई ह।ै बाजार िनमार्ता� ने अनुमत भारतीय �पया (आईएनआर) उत्पाद �दान  करने 
वाल ेऑफशोर ईटीपी को एक्सेस करने का भी अनुरोध �कया ह।ै इन गितिविधय� के म�ेनजर, ईटीपी के 
िलए िविनयामक ढांचे क� समीक्षा करने का िनणर्य िलया गया ह।ै संशोिधत िविनयामक ढांचा, सावर्जिनक 
फ�डबैक के िलए अलग से जारी �कया जाएगा।  
 
2. अतंरार्�ीय िव�ीय सवेा क� � (आईएफएससी) म� ओवर �द काउंटर (ओटीसी) बाजार म� स्वणर् क�मत 

संबधंी  जोिखम क� ह�ेजगं  

     घरेलू संस्था� को स्वणर् क�मत संबंधी जोिखम के �ित अपने जोिखम को कुशलतापूवर्क हजे करने के 
िलए लचीलापन �दान करन ेक� दिृ� से, �दसंबर 2022 म�, घरेलू संस्था� को अतंरार्�ीय िव�ीय सेवा क� � 
(आईएफएससी) म� मान्यता �ा� एक्सच�ज� के एक्सेस क� अनुमित दी गई थी। अब यह िनणर्य िलया गया ह ै
�क उन्ह� आईएफएससी म� ओवर �द काउंटर (ओटीसी) सेगम�ट म� स्वणर् क�मत को हजे करने क� भी अनुमित 
दी जाए। इससे घरेलू संस्था� को स्वणर् के क�मत� के �ित अपने जोिखम को कम करने के िलए अिधक 
लचीलापन और डे�रवे�टव उत्पाद� तक आसान प�चं िमलेगी। संबंिधत अनदुशे अलग से जारी �कये जा रह े
ह�। 
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II. िविनयमन  
 

3. खदुरा और एमएसएमई ऋण एव ंअि�म के िलए मखु्य तथ्य िववरण (केएफएस) 
 

     �रज़वर् ब�क ने ऋण के मूल्य िनधार्रण और �ाहक� पर लगाए जाने वाल े अन्य शुल्क� म� िविनयिमत 
संस्था� (आरई) �ारा अिधक पारद�शर्ता और �कटीकरण को बढ़ावा दनेे के िलए हाल ही म� कई उपाय� क� 
घोषणा क� ह।ै ऐसा ही एक उपाय यह ह ै �क ऋणदाता� को अपने उधारकतार्� को एक मुख्य तथ्य 
िववरण (केएफएस) �दान करना होता ह ैिजसम� ऋण करार संबंधी महत्वपूणर् जानकारी होती ह ैऔर इसम� 
ऋण क� सभी लागत भी शािमल होती ह,ै जो सरल और समझने म� आसान �ा�प म� होती ह।ै वतर्मान म� 
केएफएस को अनुसूिचत वािणिज्यक ब�क� �ारा �ि�गत उधारकतार्� को �दए गए ऋण; आरईएस �ारा 
िडिजटल ऋण; और माइ�ोफाइनांस ऋण के संबंध म� िवशेष �प से अिनवायर् �कया गया ह।ै अब यह िनणर्य 
िलया गया ह ै�क सभी आरईएस को सभी खुदरा और एमएसएमई ऋण� के िलए उधारकतार्� को 'मुख्य 
तथ्य िववरण' (केएफएस) �दान करने का आदशे �दया जाए। सवर्-समावेशी ब्याज लागत सिहत ऋण करार 
क� शत� के बारे म� महत्वपणूर् जानकारी �दान करने से उधारकतार्� को एक सूिचत िनणर्य लेने म� ब�त 
लाभ होगा।  
 

 
III. भगुतान �णाली और �फनटेक  

 
4. एईपीएस क� मजबतूी बढ़ाना  
 
     एनपीसीआई �ारा प�रचािलत आधार सक्षम भगुतान �णाली (एईपीएस) �ाहक� को सहायता �ा� 
माध्यम से िडिजटल भगुतान लेनदने करने म� सक्षम बनाती ह।ै 2023 म�, 37 करोड़ से अिधक 
उपयोगकतार्� ने एईपीएस लेनदने �कया, जो िव�ीय समावेशन म� एईपीएस �ारा िनभाई गई महत्वपूणर् 
भूिमका क� ओर इशारा करता ह।ै एईपीएस लेनदने क� सुरक्षा बढ़ाने के िलए, �स्ताव ह ै �क ऑनबो�ड�ग 
���या को सु�विस्थत �कया जाए िजसम�  एईपीएस टचपॉइंट ऑपरेटर� के िलए ब�क� �ारा पालन क� जाने 
वाली अिनवायर् उिचत जांच शािमल हो। अित�र� धोखाधड़ी जोिखम �बंधन आवश्यकता� पर भी िवचार 
�कया जाएगा। इस संबंध म� शी� ही अनुदशे जारी �कये जाय�गे।  
 
 

5. िडिजटल भगुतान लनेदने के �माणीकरण के िलए िस�ातं-आधा�रत �परेखा  
 
     िपछले कुछ वष� म�, �रज़वर् ब�क ने िडिजटल भुगतान क� सुरक्षा, िवशेष �प से �माणीकरण के अित�र� 
कारक (एएफए) क� आवश्यकता, को �ाथिमकता दी ह।ै हालाँ�क भारतीय �रज़वर् ब�क ने कोई िवशेष एएफए 
िनधार्�रत नह� �कया ह,ै ल�ेकन भुगतान पा�रिस्थितक� तं� ने बड़ े पैमाने पर एसएमएस-आधा�रत वन 
टाइम पासवडर् (ओटीपी) को अपनाया ह।ै �ौ�ोिगक� म� नवाचार� के साथ, हाल के वष� म� वैकिल्पक 
�माणीकरण तं� उभरे ह�। िडिजटल सुरक्षा के िलए ऐसे तं�� के उपयोग को सुिवधाजनक बनाने के िलए, 
एक िस�ांत-आधा�रत "िडिजटल भुगतान लेनदने के �माणीकरण के िलए �परेखा" अपनाने का �स्ताव ह।ै 
इस संबंध म� अनुदशे अलग से जारी �कये जाय�गे।  
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6. क� �ीय ब�क िडिजटल म�ुा (सीबीडीसी) पायलट म� �ो�ामयोग्यता और ऑफ़लाइन कायर्क्षमता क� 

श�ुआत  
 
     सीबीडीसी �रटेल (सीबीडीसी-आर) पायलट वतर्मान म� पायलट  ब�क� �ारा �दान �कए गए िडिजटल 
�पया वॉलेट का उपयोग करके �ि� से �ि� (पी2पी) और �ि� से �ापारी (पी2एम) लेनदने को सक्षम 
बनाता ह।ै अब �ो�ामयोग्यता और ऑफ़लाइन कायर्क्षमता का उपयोग करके अित�र� उपयोग के मामल� 
को सक्षम करने का �स्ताव ह।ै �ो�ामयोग्यता, उदाहरण के िलए, सरकारी एज�िसय� जैसे उपयोगकतार्� को 
यह सुिनि�त करने क� अनुमित �दान करेगी �क भुगतान िनधार्�रत लाभ� के िलए �कए गए ह�। इसी �कार, 
कॉरपोरेट अपने कमर्चा�रय� के िलए �ावसाियक या�ा जैसे िन�दर्� �य का �ो�ाम बनान ेम� सक्षम ह�गे। 
वैधता अविध या भौगोिलक के्ष�, िजसके भीतर सीबीडीसी का उपयोग �कया जा सकता ह,ै जैसे अित�र� 
सुिवधा� को भी �ो�ाम �कया जा सकता ह।ै दसूरा, खराब या सीिमत इंटरनेट कनेिक्टिवटी वाले के्ष�� म� 
लेनदने को सक्षम करने के िलए सीबीडीसी-आर म� एक ऑफ़लाइन कायर्क्षमता शु� करने का �स्ताव ह।ै इस 
उ�ेश्य के िलए पहाड़ी के्ष��, �ामीण और शहरी स्थान� म� एकािधक ऑफ़लाइन समाधान (िनकटता और 
गैर-िनकटता आधा�रत) का परीक्षण �कया जाएगा। इन कायार्त्मकता� को पायलट� के माध्यम से �िमक 
तरीके से आरंभ �कया जाएगा।    

 
 
 
                     (योगशे दयाल)   

�से �काशनी: 2023-2024/1827                                                             मखु्य महा�बंधक 
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