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मौिद्रक नीित व��, 2023-24 
मौिद्रक नीित सिमित (एमपीसी) का संक� 

6–8 फरवरी 2024 
 

     वत�मान और उभरती समि�-आिथ�क प�र��ित का आकलन करने के आधार पर, मौिद्रक नीित सिमित 
(एमपीसी) ने आज (8 फरवरी 2024) अपनी बैठक म� यह िनण�य िलया है िक: 

 
•  चलिनिध समायोजन सुिवधा (एलएएफ) के अंतग�त नीितगत रेपो दर को 6.50 प्रितशत पर यथावत् 

रखा जाए। 

     �ायी जमा सुिवधा (एसडीएफ) दर 6.25 प्रितशत तथा सीमांत �ायी सुिवधा (एमएसएफ) दर और ब�क 
दर 6.75 प्रितशत पर यथावत् बनी �ई है। 

• एमपीसी ने िनभाव को वापस लेने पर �ान क� िद्रत रखने का भी िनण�य िलया तािक यह सुिनि�त िकया 
जा सके िक मुद्रा�ीित उतरो�र संवृ�� को समथ�न प्रदान करते �ए ल� के साथ संरे�खत हो।  

     ये िनण�य, संवृ�� को समथ�न प्रदान करते �ए उपभो�ा मू� सूचकांक (सीपीआई) मुद्रा�ीित को +/- 2 
प्रितशत के दायरे म� रखते �ए 4 प्रितशत का म�ाविध ल� प्रा� करने के अनु�प है।  
 
आकलन और संभावना  
 
2. बीते उतार-चढ़ाव वाले वष� म� आ�य�जनक �प से आघात-सहनीय िन�ादन के बाद 2024 म� वैि�क 
संवृ�� ��र रहने की संभावना है। अिनरंत�रत बढ़ोतरी के साथ मुद्रा�ीित कई दशको ंके उ�तम �र से 
नीचे आ रही है। उ�त अथ��व�ाओ ं(एई) म� क� द्रीय ब�को ं�ारा शु�आती िपवट के बारे म� बदलते िवचारो ंके 
कारण िव�ीय बाजार की मनोभावो ंम� उतार-चढ़ाव हो रहा है। कम �ाज दरो ंकी संभावना ने इि�टी बाजारो ं
म� तेजी ला दी है, हालांिक �ाज दरो ंम� कटौती के समय के बारे म� अिनि�तता, अमे�रकी डॉलर और सॉवरेन 
बांड प्रितफल म� ि�िदश आंदोलनो ंम� प�रलि�त होती है। उभरती बाजार अथ��व�ाएं (ईएमई), अ��र पंूजी 
प्रवाह के बीच मुद्रा म� उतार-चढ़ाव का सामना कर रही ह�।  

3. घरेलू आिथ�क गितिविधयां मजबूत हो रही ह�। रा�� ीय सां��की काया�लय (एनएसओ) �ारा जारी पहले 
अिग्रम अनुमान (एफएई) के अनुसार, 2023-24 म� वा�िवक सकल घरेलू उ�ाद (जीडीपी), वष�-दर-वष� 
(वाई-ओ-वाई) 7.3 प्रितशत बढ़ने की उ�ीद है, जो मजबूत िनवेश गितिविध �ारा समिथ�त है। आपूित� प� पर, 
2023-24 म� योिजत सकल मू� (जीवीए) म� 6.9 प्रितशत की वृ�� �ई, िजसम� िविनमा�ण और सेवा �ेत्र प्रमुख 
चालक रहे।  

4. आगे चलकर, रबी की बुआई म� सुधार ने िविनमा�ण म� लाभप्रदता को बरकरार रखा और सेवाओ ंके 
अंतिन�िहत आघात-सहनीयता से 2024-25 म� आिथ�क गितिविध को समथ�न िमलना चािहए। मांग प� के 
प्रमुख चालको ंम�, घरेलू खपत म� सुधार की उ�ीद है, जबिक िनजी पंूजीगत �य चक्र म� सुधार, कारोबारी 
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मनोभावो ंम� सुधार, ब�को ंऔर कॉरपोरेट्स का �� तुलन-पत्र तथा सरकार का पंूजीगत �य पर िनरंतर जोर 
के कारण िनयत िनवेश की संभावनाएं उ�ल बनी �ई ह�। वैि�क �ापार की संभावनाओ ंम� सुधार और 
वैि�क आपूित� �ंखला म� बढ़ते एकीकरण से िनवल बा� मांग को समथ�न िमलेगा। हालाँिक, भू-राजनीितक 
तनाव, अंतरा��� ीय िव�ीय बाज़ारो ं म� अ��रता और भू-आिथ�क िवखंडन से उ�� प्रितकूल प�र��ितयाँ, 
संभावना के िलए जो�खम उ�� करती ह�। इन सभी कारको ं को �ान म� रखते �ए, 2024-25 के िलए 
वा�िवक जीडीपी संवृ�� 7.0 प्रितशत रहने का अनुमान है, जो पहली ितमाही म� 7.2 प्रितशत; दूसरी ितमाही 
म� 6.8 प्रितशत; तीसरी ितमाही म� 7.0 प्रितशत; और चौथी ितमाही म� 6.9 प्रितशत रहने का अनुमान है (चाट� 
1)। जो�खम समान �प से संतुिलत ह�।  

5. अ�ूबर 2023 के 4.9 प्रितशत के िनचले �र से, सीपीआई मुद्रा�ीित अगले दो महीनो ंम� क्रिमक 
�प से बढ़कर िदसंबर तक 5.7 प्रितशत हो गई। ईंधन म� अप�ीित के गहन होने के बावजूद खा� 
मुद्रा�ीित, मु� �प से वष�-दर-वष� स��यो ंकी कीमतो ंम� बढ़ोतरी से हेडलाइन मुद्रा�ीित म� बढ़ोतरी 
�ई। िदसंबर म� मूल मुद्रा�ीित (खा� और ईंधन को छोड़कर सीपीआई मुद्रा�ीित) घटकर चार वष� के 
िनचले �र 3.8 प्रितशत पर आ गई।  

6. आगे चलकर, मुद्रा�ीित प्र�ेपवक्र, उभरते खा� मुद्रा�ीित संभावना से आकार लेगा। रबी की 
बुआई िपछले वष� के �र को पार कर गई है। स��यो ंकी कीमतो ंम� सामा� मौसमी सुधार जारी है, हालांिक 
यह असमान �प से है। िफर भी मौसम की प्रितकूल घटनाओ ंकी संभावना से खा� मू� संभावना पर काफी 
अिनि�तता बनी �ई है। प्रभावी आपूित� प� प्रितिक्रयाएँ खा� कीमतो ंके दबाव को िनयंत्रण म� रख सकती ह�। 
मौिद्रक नीित कार�वाइयो ंऔर �ख का िनरंतर प्रभाव-अंतरण मूल मुद्रा�ीित को शांत रख रहा है। हालाँिक, 
क�े तेल की कीमत� अ��र बनी �ई ह�। �रज़व� ब�क के उ�म सव��ण म� शािमल िविनमा�ण फम� को 2023-
24 की चौथी ितमाही म� इनपुट लागत और िबक्री मू�ो ंकी वृ�� म� कुछ नरमी की उ�ीद है, जबिक सेवा 
और बुिनयादी ढांचा फम� को उ� इनपुट लागत दबाव और िबक्री कीमतो ंम� संवृ�� की उ�ीद है। इन 
कारको ंको �ान म� रखते �ए, सीपीआई मुद्रा�ीित 2023-24 के िलए 5.4 प्रितशत और चौथी ितमाही म� 5.0 
प्रितशत रहने का अनुमान है। अगले वष� सामा� मानसून का अनुमान लगाते �ए, 2024-25 के िलए 
सीपीआई मुद्रा�ीित 4.5 प्रितशत रहने का अनुमान है, जो पहली ितमाही म� 5.0 प्रितशत; दूसरी ितमाही म� 
4.0 प्रितशत; तीसरी ितमाही म� 4.6 प्रितशत; और चौथी ितमाही म� 4.7 प्रितशत रहने का अनुमान है (चाट� 2)। 
जो�खम समान �प से संतुिलत ह�।   
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7. एमपीसी ने कहा िक घरेलू आिथ�क गितिविध अ�ी चल रही है और िनवेश मांग म� तेजी, आशावादी 
कारोबारी मनोभावो ंऔर बढ़ते उपभो�ा िव�ास से इसे समथ�न िमलने की उ�ीद है। मुद्रा�ीित के �र 
पर, बड़े और बार-बार आने वाले खा� मू�ो ंके आघात अव�ीित की गित को बािधत कर रहे ह� जो मूल 
मुद्रा�ीित म� कमी के कारण हो रही है। भू-राजनीितक घटनाएं और आपूित� �ंखलाओ ंपर उनका प्रभाव, 
तथा अंतररा�� ीय िव�ीय बाजारो ंऔर कमोिडटी की कीमतो ंम� अ��रता मुद्रा�ीित के बढ़ने के जो�खम के 
प्रमुख स्रोत ह�। नीितगत रेपो दर म� बढ़ोतरी का संचयी प्रभाव अभी भी अथ��व�ा पर अपना असर िदखा 
रहा है। एमपीसी गैर-खा� कीमतो ं पर खा� कीमतो ं के दबाव के सामा�ीकरण के िकसी भी संकेत की 
सावधानीपूव�क िनगरानी करेगी, जो मूल मुद्रा�ीित म� कमी के लाभ को न� कर सकता है। चँूिक अव�ीित 
के माग� को कायम रखने की आव�कता है, एमपीसी ने इस बैठक म� नीितगत रेपो दर को 6.50 प्रितशत पर 
यथावत् रखने का िनण�य िलया। मुद्रा�ीित की प्र�ाशाओ ंको िनयंित्रत करने और पूण� संचरण को सुिनि�त 
करने के िलए मौिद्रक नीित को सिक्रय �प से अव�ीितकारी बने रहना चािहए। एमपीसी मुद्रा�ीित को 
ल� के अनु�प लाने की अपनी प्रितब�ता पर �ढ़ रहेगी। एमपीसी ने िनभाव को वापस लेने पर �ान क� िद्रत 
रखने का भी िनण�य िलया तािक यह सुिनि�त िकया जा सके िक मुद्रा�ीित उतरो�र संवृ�� को समथ�न 
प्रदान करते �ए ल� के साथ संरे�खत हो।  

8. एमपीसी के सभी सद� - डॉ. शशांक िभडे, डॉ. आिशमा गोयल, डॉ. राजीव रंजन, डॉ. माइकल 
देवब्रत पात्र और श्री श��का� दास ने सव�स�ित से नीितगत रेपो दर को 6.50 प्रितशत पर यथावत् रखने 
के िलए वोट िकया। प्रो. जयंत आर. वमा� ने नीितगत रेपो दर को 25 आधार अंको ंतक कम करने के िलए वोट 
िकया।  

9. डॉ. शशांक िभडे, डॉ. आिशमा गोयल, डॉ. राजीव रंजन, डॉ. माइकल देवब्रत पात्र और श्री श��का� 
दास ने िनभाव को वापस लेने पर �ान क� िद्रत रखने के िलए वोट िकया तािक यह सुिनि�त िकया जा सके िक 
मुद्रा�ीित उतरो�र संवृ�� को समथ�न प्रदान करते �ए ल� के साथ संरे�खत हो। प्रो. जयंत आर. वमा� ने 
�ख को िन�� म� बदलने के िलए वोट िकया।  

10. एमपीसी की इस बैठक का काय�वृ� 22 फरवरी 2024 को प्रकािशत िकया जाएगा।  

11. एमपीसी की अगली बैठक 3-5 अपै्रल 2024 के दौरान िनधा��रत है।  

 

  
      

   
   
                                            (योगेश दयाल) 

पे्रस प्रकाशनी: 2023-2024/1826                                            मु� महाप्रबंधक 
 

 
 

 

 


