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यह वषर् 2024 का पहला मौ��क नीित व�� ह,ै जो भारतीय �रज़वर् ब�क के िलए एक महत्वपूणर् 
वषर् ह,ै िजसम� ब�क ने 1 अ�लै को अपनी मौजदूगी और प�रचालन के 90व� वषर् म� �वेश �कया ह।ै िपछल े
कितपय वष� म�, भारतीय �रज़वर् ब�क ने स्वयं को एक िव�सनीय संस्था के �प म� स्थािपत �कया ह ैजो 
िस्थरता, िव�ास और आ�थर्क �गित के िलए खड़ी ह।ै हाल के वष� म�, यह िव�ीय �णाली म� नवोन्मेष और 
�ौ�ोिगक� को बढ़ावा दने े म� अ�णी बन गई ह।ै �ाहक क� ��तता और िव�ीय समावेशन सदवै इसक� 
�ाथिमकताएं रही ह�। मूल्य िस्थरता, िव�ीय िस्थरता और बा� के्ष� क� िस्थरता के बीच एक अच्छा संतुलन 
बनाए रखने क� �दशा म� भारतीय �रज़वर् ब�क के अथक �यास� से समृ� लाभांश �ा� �आ ह ैक्य��क दशे 
आने वाले वष� म� उ� संवृि� पथ पर आगे बढ़ रहा ह।ै जैसे-जैसे भारत नई वैि�क �वस्था म� शीषर् स्थान 
�ा� कर रहा ह,ै भारतीय �रज़वर् ब�क के योगदान को भारत और िवदशे� म� �ापक �प से मान्यता िमल रही 
ह।ै  
 
2. वैि�क अथर्�वस्था िनरंतर िमि�त तस्वीर �स्तुत कर रही ह।ै एक तरफ, म�ुास्फ�ित ल�य के 
करीब प�चंने और �मुख उ�त और उभरती बाज़ार अथर्�वस्था� म� आशा से बेहतर संवृि� के साथ 
सॉफ्ट-ल��डंग क� संभावना बढ़ गई ह।ै दसूरी ओर, चल रह ेयु� और संघषर् तथा िव� के िविभ� िहस्स� म� 
नए फ्लैशप्वाइंट के उ�व, लाल सागर म� �वधान जो इस शृंखला म� नवीनतम ह,ै वैि�क समि� आ�थर्क 
संभावना को अिनि�तता �दान करते ह�।  
 
3. इस अिस्थर वैि�क वातावरण म�, भारतीय अथर्�वस्था ने हाल के वष� म� उल्लेखनीय �प से 
अच्छा िनष्पादन �कया ह।ै संवृि� क� गित तेज़ हो रही ह ैऔर अिधकांश पूवार्नुमान� से आग ेिनकल रही ह,ै 
जब�क म�ुास्फ�ित अधोगामी ह।ै वतर्मान समय म�, भारत क� संभािवत संवृि�, भौितक बुिनयादी ढांच ेम� 
सुधार; िव� स्तरीय िडिजटल और भुगतान �ौ�ोिगक� के िवकास; �ापार म� आसानी; बढ़ी �ई �म बल 
सहभािगता; और राजकोषीय �य क� गणुव�ा म� सुधार जैसे संरचनात्मक चालक� �ारा �े�रत ह।ै मौ��क, 
िविनयामक और पयर्वेक्षी मामल� पर हमारी ब�-आयामी, स��य और सुिवचा�रत नीितय� ने समि� 
आ�थर्क और िव�ीय िस्थरता को बनाए रखने और मजबूत करने म� अच्छा कायर् �कया ह।ै  
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मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) के िनणर्य और िवचार-िवमशर्  
 
4. मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) क� बैठक 6, 7 और 8 फरवरी 2024 को �ई। उभरते समि� 
आ�थर्क और िव�ीय गितिविधय� तथा संभावना के िवस्तृत मूल्यांकन के बाद, इसने 5 से 1 के ब�मत से 
नीितगत रेपो दर को 6.50 �ितशत पर यथावत् रखने का िनणर्य िलया। प�रणामस्व�प, स्थायी जमा 
सुिवधा (एसडीएफ) दर 6.25 �ितशत तथा सीमांत स्थायी सुिवधा (एमएसएफ) दर और ब�क दर 6.75 
�ितशत पर बनी �ई ह।ै एमपीसी ने 6 म� से 5 सदस्य� के ब�मत से िनभाव को वापस लेने पर ध्यान क� ��त 
रखने का भी िनणर्य िलया ता�क यह सुिनि�त �कया जा सके �क म�ुास्फ�ित उतरो�र संवृि� को समथर्न 
�दान करते �ए ल�य के साथ संरेिखत हो।  
 
5. अब म� संके्षप म� इन िनणर्य� का औिचत्य बताऊंगा। घरेलू आ�थर्क गितिविधय� म� गित िनरंतर 
मजबूत बनी �ई ह।ै हडेलाइन म�ुास्फ�ित, अ�ूबर म� 4.9 �ितशत तक कम होने के बाद, �दसंबर 2023 म� 
बढ़कर 5.7 �ितशत हो गई। यह मुख्य �प से खा� मु�ास्फ�ित, अिधकतर सिब्जय� के कारण था। मूल 
मु�ास्फ�ित (खा� और �धन को छोड़कर सीपीआई मु�ास्फ�ित) म� नरमी वस्तु� और सेवा� दोन� म� जारी 
रही, जो मौ��क नीित कारर्वाइय� के संचयी �भाव के साथ-साथ कमोिडटी क� क�मत� म� महत्वपूणर् नरमी 
को दशार्ती ह।ै तथािप, खा� क�मत� म� अिनि�तताएं हडेलाइन मु�ास्फ�ित �के्षपव� पर �भाव डाल रही 
ह�।  

 

6. इस संवृि�-म�ुास्फ�ित गितक� और इस तथ्य के ध्यानाथर् �क संचयी 250 बीपीएस नीितगत दर 
वृि� का संचरण अभी भी जारी ह,ै एमपीसी ने नीितगत रेपो दर को 6.50 �ितशत पर अप�रव�तर्त रखने 
का िनणर्य िलया। एमपीसी खा� मूल्य दबाव� के सामान्यीकरण के �कसी भी संकेत क� सावधानीपूवर्क 
िनगरानी करेगी जो मूल म�ुास्फ�ित म� कमी के लाभ को गँवा सकता ह।ै म�ुास्फ�ित को �टकाऊ आधार पर 
4 �ितशत के ल�य तक लाने के िलए मौ��क नीित को स��य �प से अवस्फ�ितकारी बने रहना चािहए। 
एमपीसी इस �ितब�ता पर दढ़ृ रहगेी। एमपीसी न ेपूणर् संचरण और मु�ास्फ�ित �त्याशा� के िस्थरीकरण 
को सुिनि�त करने के िलए िनभाव को वापस लेने पर ध्यान क� ��त करने का भी िनणर्य िलया।  
 
संव�ृ� और म�ुास्फ�ित का आकलन 
 
विै�क संविृ�  
 
7. िविभ� के्ष�� म� िभ�ता के साथ 2024 म� वैि�क संवृि� िस्थर रहने क� आशा ह।ै0

1 य�िप वैि�क 
�ापार क� गित कमजोर बनी �ई ह,ै इसम� बहाली के संकेत �दख रह ेह� और 20242 म� इसके तेजी से बढ़ने 
क� संभावना ह।ै मु�ास्फ�ित काफ� कम हो गई ह ैऔर 2024 म� इसके और कम होने क� आशा ह।ै2

3 िव�ीय 
                                            
1 30 जनवरी 2024 को जारी आईएमएफ के वैि�क आ�थर्क संभावना (डब्ल्यूईओ) के नवीनतम अपडेट के अनुसार, 2024 के दौरान वैि�क संवृि� 2023 के 
समान 3.1 �ितशत पर िस्थर रहने क� आशा ह।ै  
 
2 आईएमएफ के नवीनतम डब्ल्यूईओ के अनुसार, िव� �ापार मा�ा (वस्तु� और सेवा�) क� संवृि� वषर् 2023 म� 0.4 �ितशत से बढ़कर वषर् 2024 म� 3.3 
�ितशत होने क� आशा ह।ै  
 
3 आईएमएफ के नवीनतम डब्ल्यूईओ के अनुसार, िव� उपभो�ा मूल्य मु�ास्फ�ित 2023 म� 6.8 �ितशत से घटकर 2024 म� 5.8 �ितशत रहने क� आशा ह।ै  
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बाज़ार अिस्थर ह� क्य��क बाजार सहभािगय� न े�मुख क� �ीय ब�क�, जो मु�ास्फ�ित के िव�� अपनी लड़ाई 
म� समय से पहले ढील के �ित सतकर्  ह�, �ारा दर म� कटौती के समय और गित पर अपनी आशा� को 
समायोिजत �कया ह।ै  
 
8. मौजदूा �ितकूल प�रिस्थितय� के बीच, सावर्जिनक ऋण का ऊंचा स्तर कितपय उ�त 
अथर्�वस्था� (एई) सिहत कई दशे� म� समि� आ�थर्क िस्थरता पर गंभीर �चंताएं उत्प� कर रहा ह।ै इस 
दशक के अंत तक वैि�क सावर्जिनक ऋण और सकल घरेल ूउत्पाद का अनुपात 100 �ितशत तक प�चंन े
का अनुमान ह।ै एई म� सावर्जिनक ऋण का स्तर वास्तव म� उभरती बाजार अथर्�वस्था� (ईएमई) क� 
तुलना म� ब�त अिधक ह।ै3

4 वैि�क स्तर पर उ� ब्याज दर� और कम संवृि� के वातावरण म� ऋण िस्थरता 
क� चुनौितयाँ दबाव के नए �ोत बन सकती ह�। ह�रत प�रवतर्न सिहत �ाथिमकता वाले के्ष�� म� नए िनवेश 
के िलए राजकोषीय गुंजाइश बनान े के िलए ऋण का बोझ कम करना आवश्यक ह।ै जहा ंतक भारत का 
संबंध ह,ै राजकोषीय समेकन पथ के साथ-साथ संवृि� क� संभावना� म� सुधार को दखेते �ए, हम आशा 
करते ह� �क सामान्य सरकारी ऋण धीरे-धीरे कम हो जाएगा।4

5.  
 
घरेल ूसंविृ� 
 
9. घरेलू आ�थर्क गितिविध मजबूत बनी �ई ह।ै पहले अि�म अनमुान (एफएई) न े2023-24 के िलए 
वास्तिवक सकल घरेलू उत्पाद (जीडीपी) क� संवृि� 7.3 �ितशत रखी, जो लगातार तीसरे वषर् 7 �ितशत 
से अिधक संवृि� दशार्ती ह।ै5

6  
 
10. आगे, 2023-24 के दौरान दखेी गई आ�थर्क गितिविधय� क� गित अगले वषर् (2024-25) म� भी 
जारी रहने क� आशा ह।ै कम वषार्, कम जलाशय स्तर और दरेी से बुआई के बावजदू कृिष गितिविध अच्छी 
चल रही ह।ै6

7 रबी क� बुआई िपछले वषर् के स्तर के साथ-साथ सामान्य रकबे से भी अिधक हो गई ह।ै7

8 
बागवानी और मत्स्य पालन म� िनरंतर गित के साथ संब� के्ष� से कृिष को भी बड़ा समथर्न िमलने क� आशा 
ह।ै8

9  
                                            
4 आईएमएफ के अनुसार, उ�त अथर्�वस्था� (एई) का सकल सावर्जिनक ऋण और जीडीपी अनुपात 2019 म� 104.1 �ितशत से बढ़कर 2023 म� 112.1 
�ितशत होने का अनुमान ह।ै उभरती बाज़ार अथर्�वस्था� (ईएमई) के िलए, सकल सावर्जिनक ऋण और जीडीपी अनुपात 2019 म� 55.9 �ितशत से बढ़कर 
2023 म� 68.3 �ितशत होने का अनुमान ह ै(िव�ीय मॉिनटर, अ�ूबर 2023)।  
5 आईएमएफ के अनुसार, महामारी वषर् 2020 के दौरान भारत का सामान्य सरकारी ऋण बढ़कर सकल घरेलू उत्पाद का 88.5 �ितशत हो गया। यह 2022 म� 
घटकर सकल घरेलू उत्पाद का 81 �ितशत हो गया और 2028 म� घटकर 80.5 �ितशत होने का अनुमान ह ै(आईएमएफ राजकोषीय मॉिनटर, अ�ूबर 2023)।  

6 2021-22 और 2022-23 म� जीडीपी म� �मशः 9.1 �ितशत और 7.2 �ितशत क� वृि� �ई। आपू�तर् पक्ष पर, िविनमार्ण के्ष� के योगदान म� वृि� तथा िनमार्ण 
गितिविध और अन्य सेवा� म� िनरंतर भारी वृि� के कारण 2023-24 के िलए योिजत सकल मूल्य (जीवीए) म� 6.9 �ितशत क� संवृि� �ई। 2023-24 के दौरान 
िविनमार्ण क्षे� म� 6.5 �ितशत क� वृि� �ई जब�क िविनमार्ण क्षे� म� �मशः 10.7 �ितशत क� दोहरे अंक क� संवृि� दजर् क� गई।  

7 पूव��र मानसून का दीघार्विध औसत (एलपीए) से 9 �ितशत कम बा�रश के साथ समापन �आ। अिखल भारतीय स्तर पर, 1 फरवरी 2024 तक कुल जलाशय 
क्षमता के 52 �ितशत जल भंडारण क� िस्थित िपछले वषर् क� तुलना म� 17.3 �ितशत कम ह ैऔर दशक�य औसत से 2.8 �ितशत कम ह।ै  

8 2 फरवरी 2024 तक, रबी क� बआुई िपछले वषर् के स्तर को पार कर गई ह ैऔर 5 वषर् के सामान्य औसत रकबे से 5.2 �ितशत अिधक ह।ै गे�,ं ितलहन और 
मोटे अनाज का रकबा िपछले वषर् के स्तर से �मशः 0.7 �ितशत, 1.1 �ितशत और 7.1 �ितशत अिधक ह।ै  

9 तीसरे एई (18 जनवरी 2024 को जारी) के अनसुार, फल� और सिब्जय� के अिधक उत्पादन के कारण 2022-23 के दौरान बागवानी फसल� का उत्पादन 
�रकॉडर् 355.3 िमिलयन टन पर रखा गया ह,ै जो 2021-22 के अंितम अनुमान से 2.3 �ितशत अिधक ह।ै 2022-23 म� 175.45 लाख टन (2021-22 म� 
162.48 लाख टन) के �रकॉडर् मछली उत्पादन के साथ, भारत दिुनया का तीसरा सबसे बड़ा मछली उत्पादक दशे ह,ै जो वैि�क उत्पादन का 8 �ितशत और कृिष 
के योिजत सकल मूल्य (जीवीए) म� 6.7 �ितशत से अिधक का योगदान दतेा ह।ै  
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11. िविनमार्ण के कायर्-िनष्पादन म� सुधार के कारण औ�ोिगक गितिविध म� तेजी आ रही ह।ै9

10 उ� 
लाभ मा�जर्न के कारण िविनमार्ण के्ष� म� कॉरपोरेट्स के शु�आती नतीजे आशावादी ह�।10

11 िविनमार्ण के िलए 
�य �बंधक सूचकांक (पीएमआई) भिवष्य के गितिविध सूचकांक म� मजबूती के साथ-साथ िवस्तार �द�शर्त 
कर रहा ह।ै11

12  
 
12. मजबूत घरेल ूमांग और िस्थर वैि�क संभावना� के कारण सेवा के्ष� क� गितिविध आघात-सह क� 
उम्मीद ह।ै12

13 जनवरी (2024) म� पीएमआई सेवा� म� उल्लेखनीय वृि� �ई, जो िनरंतर मजबूत िवस्तार 
का संकेत दतेी ह।ै13

14 आवासीय घर� क� बढ़ती मांग के साथ-साथ सरकारी पूजंीगत �य पर बढ़त ेजोर से 
िविनमार्ण गितिविध म� तजेी आने क� आशा ह।ै14

15  
 
13. मांग पक्ष पर, रोजगार क� िस्थित म� सुधार15

16 और मु�ास्फ�ित के कम होने के साथ-साथ कृिष 
गितिविध म� उछाल से घरेलू खपत म� वृि� होनी चािहए। �ामीण मांग लगातार गित �ा� कर रही ह।ै16

17 
मनरेगा क� घटती मांग17

18 और �धानमं�ी गरीब कल्याण अ� योजना (पीएमजीकेएवाई) के िवस्तार से 
प�रलिक्षत होने वाली कृिष स्तर क� गितिविध को मजबूत करने से �ामीण खपत को और समथर्न िमलना 
चािहए।18

19 आय स्तर म� सुधार के कारण शहरी खपत मजबूत बनी �ई ह।ै19

20  
 

                                            
10 िविनमार्ण के िलए औ�ोिगक उत्पादन सूचकांक (आईआईपी) म� अ�ूबर-नवबंर के दौरान 5.6 �ितशत क� संवृि� दजर् क� गई, जब�क मूल उ�ोग� ने तीसरी 
ितमाही के दौरान 7.8 �ितशत क� मजबूत संवृि� दजर् क�।  

11 494 सूचीब� िविनमार्ण कंपिनय� के आरंिभक नतीज� से पता चलता है �क सकल लाभ म� 16.8 �ितशत क� वृि� से मौ��क संदभर् म� जीवीए म� 15.4 �ितशत 
क� वृि� �ई।  

12 पीएमआई िविनमार्ण �दसंबर के 54.9 से बढ़कर जनवरी म� 56.5 हो गया और लंबी अविध के �झान से ऊपर रहा। 12 महीन� म� भिवष्य क� गितिविध 
सूचकांक �ारा मापी गई कारोबारी �त्याशाएँ जनवरी म� 13 महीने के उ�तम स्तर पर प�चं ग�, जो नई जाँच� और उत्पाद िविवधीकरण म� वृि� और मजबूत 
मांग से बढ़ी।  

13 2023-24 क� तीसरी ितमाही म� ई-वे िबल और टोल सं�ह म� �मशः 17.1 �ितशत और 12.8 �ितशत क� वृि� �ई, जब�क इस अविध के दौरान बंदरगाह 
काग� म� 10.1 �ितशत क� वृि� �ई। तीसरी ितमाही और जनवरी 2024 दोन� म� रेलवे माल ढुलाई म� 6.4 �ितशत क� वृि� �ई। वस्तु एवं सेवा कर 
(जीएसटी) सं�ह क� वृि� 2023-24 क� तीसरी ितमाही म� िपछली ितमाही म� 10.6 �ितशत क� वृि� से बढ़कर 12.9 �ितशत हो गई। जनवरी म� जीएसटी 
सं�ह 10.4 �ितशत वषर्-दर-वषर् बढ़कर ₹1.72 लाख करोड़ हो गया, जो अब तक का दसूरा सबसे बड़ा सं�ह ह।ै  

14 पीएमआई सेवाएं �दसंबर 2023 म� 59.0 से बढ़कर जनवरी 2024 म� 61.8 हो ग�, िजससे वृि� दर छह महीने के उ�तम स्तर पर प�चं गई।  

15 क� � सरकार के पंूजीगत �य म� अ�ैल-�दसंबर 2023 म� 37.5 �ितशत क� वृि� दजर् क� गई, जो िपछले वषर् क� समान अविध के दौरान 25.1 �ितशत क� वृि� 
से अिधक ह।ै तीसरी ितमाही के दौरान स्टील क� खपत 14.5 �ितशत बढ़ी, जब�क सीम�ट उत्पादन 4.5 �ितशत बढ़ा।  

16 आविधक �म बल सव�क्षण (पीएलएफएस) के अनुसार, शहरी बेरोजगारी दर 2021-22 क� दसूरी ितमाही म� 9.8 �ितशत से घटकर 2022-23 क� दसूरी 
ितमाही म� 7.2 �ितशत और 2023-24 क� दसूरी ितमाही म� 6.6 �ितशत हो गई।  

17 2023-24 क� तीसरी ितमाही के दौरान दोपिहया वाहन� क� िब�� म� 22.6 �ितशत क� वृि� �ई, जब�क इस अविध के दौरान �ैक्टर क� िब�� म� 4.9 
�ितशत क� िगरावट आई।  

18 महात्मा गांधी रा�ीय �ामीण रोजगार गारंटी अिधिनयम या मनरेगा कायर् मांग म� �दसंबर 2023 म� 5.5 �ितशत और जनवरी 2024 म� 4.8 �ितशत क� 
िगरावट आई।  
 
19 29 नवंबर 2023 को जारी �ेस �काशनी के अनुसार, क� � सरकार, खा� एवं पोषण सुरक्षा सुिनि�त करने हते,ु 1 जनवरी 2024 से पांच वषर् क� अविध के 
िलए �धान मं�ी गरीब कल्याण अ� योजना (पीएमजीकेएवाई) के अंतगर्त लगभग 81.35 करोड़ लाभा�थर्य� को मुफ्त खा�ा� �दान करेगी।  

20 घरेलू हवाई याि�य� क� संख्या म� 9.1 �ितशत क� वृि� �ई, जब�क या�ी वाहन� क� िब�� म� 2023-24 क� तीसरी ितमाही म� 8.3 �ितशत क� वषर्-दर-वषर् 
संवृि� दजर् क� गई। शु�आती कॉप�रेट नतीजे बताते ह� �क 2023-24 क� तीसरी ितमाही म� सूचीब� िविनमार्ण कंपिनय� क� स्टाफ लागत म� 11.0 �ितशत क� 
वृि� �ई।  
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14. सरकारी पूंजीगत �य पर िनरंतर जोर;21 क्षमता उपयोग म� वृि�;22 वािणिज्यक के्ष� म� संसाधन� 
के बढ़ते �वाह;23 और उत्पादन से जुड़े �ोत्साहन (पीएलआई) जैसी योजना� से नीितगत समथर्न23

24 से 
सहायता �ा� िनवेश च� गित पकड़ रहा ह।ै िनजी कॉप�रेट िनवेश म� भी बहाली हो रही ह।ै24

25 हमारे 
सव�क्षण से पता चलता ह ै�क िनजी कॉरपोरेट्स के िनवेश के इराद ेउत्सािहत ह� तथा सेवा और बुिनयादी 
ढांचा कंपिनयां दोन� सम� कारोबारी िस्थितय� के बारे म� आशावादी ह�। �ापा�रक �ापार घाटा कम होने 
से िनवल बा� मागं म� भी सुधार हो रहा ह।ै25

26 इन सभी कारक� को ध्यान म� रखते �ए, 2024-25 के िलए 
वास्तिवक जीडीपी संवृि� पहली ितमाही म� 7.2 �ितशत; दसूरी ितमाही म� 6.8 �ितशत; तीसरी ितमाही 
म� 7.0 �ितशत; और चौथी ितमाही म� 6.9 �ितशत के साथ 7.0 �ितशत रहने का अनुमान ह।ै जोिखम 
समान �प से संतुिलत ह�।  
 
म�ुास्फ�ित 
 
15. हडेलाइन मु�ास्फ�ित 2022-23 के दौरान 6.7 �ितशत से घटकर अ�ैल-�दसंबर 2023 के दौरान 
औसतन 5.5 �ितशत हो गई। तथािप, खा� मूल्य मु�ास्फ�ित, म�ुास्फ�ित �के्षपव� म� काफ� अिस्थरता 
�दान करती रही।26

27 इसके िवपरीत, सीपीआई �धन म� अपस्फ�ित गहरा गई और मलू मु�ास्फ�ित (खा� 
और �धन को छोड़कर सीपीआई मु�ास्फ�ित) �दसंबर म� घटकर चार वषर् के िनचले स्तर 3.8 �ितशत पर 
आ गई। मूल मु�ास्फ�ित म� िगरावट �ापक आधार पर जारी रही और इसके घटक समूह� और उप-समूह� म� 
मु�ास्फ�ित िस्थर रही या नरम रही।27

28  
 
16. आगे चलकर मु�ास्फ�ित का �के्षपव� खा� मु�ास्फ�ित क� संभावना से आकार लेगा, िजसके बारे 
म� काफ� अिनि�तता ह।ै �ितकूल मौसमी घटनाएं रबी फसल पर �भाव डालन ेवाला �ाथिमक जोिखम 
बनी �ई ह�। भू-राजनीितक तनाव बढ़ने से आपू�तर् �ृंखला म� �वधान आ रहा ह ै और �मुख वस्तु�, 
िवशेषतया क�े तेल क� क�मत� म� अिस्थरता आ रही ह।ै सकारात्मक पक्ष पर रबी क� बुआई म� �गित 
संतोषजनक रही ह ैऔर यह सीजन के िलए अच्छा संकेत ह।ै �मुख सिब्जय�, िवशषेकर प्याज और टमाटर 

                                            
21 बीई 2024-25 म� पंूजीगत �य बढ़कर �. 11.1 लाख करोड़ (जीडीपी का 3.4 �ितशत) हो गया, जो आरई 2023-24 म� 9.5 लाख करोड़ �पये पर 16.9 
�ितशत और बीई 2023-24 म� 10.0 लाख करोड़ �पये पर 11.1 �ितशत क� वृि� ह।ै  

22 अंितम नतीजे बताते ह� �क 2023-24 क� दसूरी ितमाही म� क्षमता उपयोग 40 बीपीएस बढ़कर 74.0 �ितशत हो गया। दीघार्विध औसत 73.7 �ितशत ह ैजो 
2020-21 क� पहली ितमाही को छोड़कर 2008-09 क� पहली ितमाही से 2023-24 क� दसूरी ितमाही क� अविध से संबंिधत ह।ै तथािप, मौसमी �प से 
समायोिजत सीयू म� 90 बीपीएस क� िगरावट आई और 2023-24 क� दसूरी ितमाही म� यह 74.5 �ितशत पर ह।ै  

23 12 जनवरी 2024 तक, चालू िव� वषर् के दौरान ब�क� और अन्य �ोत� से वािणिज्यक के्ष� म� संसाधन� का कुल �वाह ₹23.6 लाख करोड़ ह,ै जो िपछले वषर् 
(₹19.8 लाख करोड़) क� तुलना म� काफ� अिधक ह।ै  
 
24 पीएलआई योजना के अंतगर्त िनवेश नवंबर 2023 तक 1.03 लाख �पये तक प�ँच गया ह।ै  

25 यह मुख्य �प से इस्पात, पे�ोिलयम, कपड़ा, िबजली, रसायन, खा� �संस्करण और िविनमार्ण जैसे �मुख उ�ोग� �ारा संचािलत था  

26 तीसरी ितमाही म� पण्य �ापार घाटा िपछले वषर् क� समान ितमाही के दौरान 71.5 िबिलयन अमे�रक� डॉलर से घटकर 70.5 िबिलयन अमे�रक� डॉलर हो 
गया।  

27 हडेलाइन मु�ास्फ�ित अ�ूबर म� 4.9 �ितशत के िनचले स्तर से बढ़कर �दसंबर म� 5.7 �ितशत हो गई, सीपीआई खा� मु�ास्फ�ित अ�ूबर म� 6.3 �ितशत से 
बढ़कर �दसंबर 2023 म� 8.7 �ितशत हो गई। नवंबर के बाद से खा� मु�ास्फ�ित म� वृि� मुख्य �प से सिब्जय� के साथ-साथ फल�, दाल� और चीनी के कारण 
�ई।  

28 �दसंबर म�, खा� और �धन मु�ास्फ�ित को छोड़कर सीपीआई 10 उप-समूह�/समूह� म� से आठ म� कम �ई और शेष दो म� िस्थर रही। अन्य के सात-साथ कपड़े 
और जूते, स्वास्थ्य, प�रवहन और संचार, िशक्षा, �ि�गत दखेभाल और �भाव जैसे उप-समूह�/समूह� म� मु�ास्फ�ित म� कमी आई।  
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क� क�मत� म� मौसमी मूल्य सुधार दजर् �कया जा रहा ह।ै इन कारक� को ध्यान म� रखते �ए, चालू वषर् 
(2023-24) के िलए सीपीआई म�ुास्फ�ित के 5.4 �ितशत और चौथी ितमाही म� 5.0 �ितशत रहने का 
अनुमान ह।ै अगले वषर् सामान्य मानसून क� प�रकल्पना करते �ए, 2024-25 के िलए सीपीआई मु�ास्फ�ित 
पहली ितमाही म� 5.0 �ितशत; दसूरी ितमाही म� 4.0 �ितशत; तीसरी ितमाही म� 4.6 �ितशत; और चौथी 
ितमाही म� 4.7 �ितशत के साथ 4.5 �ितशत रहने का अनुमान ह।ै जोिखम समान �प से संतुिलत ह�।  
 
मौ��क नीित के िलए इन म�ुास्फ�ित और संविृ� िस्थितय� का क्या अथर् ह?ै  
 
17. 2022 क� ग�मर्य� के उ�तम स्तर से म�ुास्फ�ित म� उल्लेखनीय कमी दखेी गई ह।ै िपछले दो वष� 
म�, मौ��क नीित ने संवृि� पर मु�ास्फ�ित को �ाथिमकता दी ह,ै नीितगत रेपो दर म� 250 आधार अंक� क� 
सुिवचा�रत वृि� क� ह ैऔर �ोत्साहन उपाय� को वापस िलया ह।ै मौ��क नीित को सरकार �ारा स��य 
आपू�तर्-पक्ष उपाय� �ारा सम�थर्त �कया गया था। जैसा �क कहा गया ह,ै काम अभी ख़त्म नह� �आ ह,ै और 
हम� नए आपू�तर् आघात� से सतकर्  रहने क� आवश्यकता ह ैजो अब तक क� �गित को िबगाड़ सकते ह�।  
 
18. हडेलाइन म�ुास्फ�ित ऊंची बनी �ई ह ैऔर इसम� काफ� अिस्थरता दखेी गई ह,ै जो चालू िव� वषर् 
के दौरान 4.3 �ितशत से 7.4 �ितशत के दायरे म� रही ह।ै28

29 खा� पदाथ� क� क�मत� के आवत� आघात, 
जारी अवस्फ�ित ���या को बािधत कर सकते ह�, साथ ही जोिखम यह ह ै �क इससे मु�ास्फ�ित क� 
�त्याशाएँ अिस्थर हो सकती ह� और मूल्य दबाव सामान्यीकृत हो सकता ह।ै इनके अलावा, आपू�तर् शृंखला म� 
�वधान सिहत भू-राजनीितक मंच पर नए फ्लैशप्वाइंट भी जड़ु गए ह�। महत्वपूणर् �प से 4.0 �ितशत का 
सीपीआई म�ुास्फ�ित ल�य अभी तक �ा� नह� �आ ह।ै इन िनरंतर अिनि�तता� के बीच, मौ��क नीित 
को यह सुिनि�त करने के िलए सतकर्  रहना होगा �क हम अवस्फ�ित के अंितम चरण को सफलतापूवर्क पार 
कर सक� । 4 �ितशत पर िस्थर और कम म�ुास्फ�ित धारणीय आ�थर्क संवृि� के िलए आवश्यक आधार �दान 
करेगी।  
 
 
चलिनिध और िव�ीय बाज़ार क� िस्थितया ँ
 
19. अ�ैल-अगस्त 2023 के दौरान अिधशेष म� रहने के बाद, �ाणली स्तर क� चलिनिध29

30 साढ़े चार वषर् 
के अंतराल के बाद िसतंबर से घाटे म� बदल गई।30

31 सरकारी नकदी शेष के िलए समायोिजत, ब��कंग �णाली 
म� संभािवत चलिनिध अभी भी अिधशेष म� ह।ै �दसंबर-जनवरी के दौरान, �रज़वर् ब�क ने �णाली म� चलिनिध 
क� तंगी को कम करने के िलए मुख्य और फाइन-�ू�नगं रेपो प�रचालन दोन� के माध्यम से स��य �प से 

                                            
29 मई 2023 म� हडेलाइन मु�ास्फ�ित 4.3 �ितशत और जुलाई 2023 म� 7.4 �ितशत थी।  

30 �णाली स्तर क� चलिनिध को चलिनिध समायोजन सुिवधा (एलएएफ) के अंतगर्त चलिनिध अवशोषण और चलिनिध िनवेश के बीच अंतर से मापा जाता ह।ै 
एलएएफ के अंतगर्त चलिनिध अवशोषण म� �ितवत� रेपो (मुख्य और साथ ही िवशेष प�रचालन) और स्थायी जमा सुिवधा (एसडीएफ) शािमल ह�। एलएएफ के 
अंतगर्त चलिनिध िनवेश म� रेपो (मुख्य और साथ ही िवशेष प�रचालन) और सीमांत स्थायी सुिवधा (एमएसएफ) शािमल ह�। दसूरे शब्द� म�, �णाली स्तर क� 
चलिनिध= [(�ितवत� रेपो +एसडीएफ) - (रेपो + एमएसएफ)]। एक िनवल सकारात्मक संख्या �णाली अिधशेष स्तर क� चलिनिध का �ितिनिधत्व करती ह,ै 
जब�क एक िनवल नकारात्मक संख्या �णाली स्तर क� कमी क� चलिनिध का �ितिनिधत्व करती ह।ै 

31 �णाली स्तर पर चलिनिध घाटा िसतंबर-नवंबर 2023 के दौरान औसतन ₹0.42 लाख करोड़ से बढ़कर �दसंबर-जनवरी के दौरान ₹1.61 लाख करोड़ हो 
गया। 
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चलिनिध डाली।31

32 सरकारी खचर् बढ़ने और �णाली स्तर पर चलिनिध बढ़ाने के साथ, �रज़वर् ब�क ने 
अिधशेष चलिनिध को अवशोिषत करने के िलए 2-7 फरवरी 2024 के दौरान छह फाइन-�ू�नंग 
प�रवतर्नीय दर �रवसर् रेपो (वीआरआरआर) नीलामी क�।32

33  
 
20. िव�ीय बाजार खंड� ने अलग-अलग स्तर� म� िवकिसत हो रही चलिनिध िस्थितय� को समायोिजत 
�कया ह।ै जब�क अल्पकािलक दर� म� उतार-चढ़ाव �आ ह,ै दीघर्कािलक दर� अपेक्षाकृत िस्थर बनी �ई ह�, जो 
मु�ास्फ�ित क� उम्मीद� क� बेहतर एंक�रंग को दशार्ती ह,ै जैसा �क जी-सेक बाजार म� टमर् स्�ेड म� नरमी से 
संकेत िमलता ह।ै33

34 ऋण बाजार म�, मौ��क संचरण अधूरा रहता ह।ै34

35 
 

21. म� दोहराना चाहता � ं�क हमारी नीित का �ख ब्याज दर के संदभर् म� ह ैजो मौजूदा ढांच ेम� मौ��क 
नीित का �मखु उपकरण ह।ै िनभाव को वापस लेने के हमारे �ख को अपणूर् संचरण और मु�ास्फ�ित के 4 
�ितशत के ल�य से ऊपर रहने और इसे �टकाऊ आधार पर ल�य पर वापस लाने के हमारे �यास� के संदभर् 
म� दखेा जाना चािहए। जहां तक चलिनिध क� िस्थित का �� ह,ै य ेबाहरी कारक� �ारा संचािलत हो रह ेह�, 
जो िनकट भिवष्य म� हमारे बाजार प�रचालन क� सहायता से सही होने क� संभावना ह।ै हमारी ओर से, 
�रज़वर् ब�क रेपो और �रवसर् रेपो दोन� म� दो-तरफा मुख्य और फाइन-�ू�नंग प�रचालन के माध्यम से अपने 
चलिनिध �बंधन म� चुस्त और लचीला बना �आ ह।ै हम घषर्णात्मक और �टकाऊ चलिनिध दोन� को 
िनयंि�त करने के िलए िलखत� का एक उिचत िम�ण तैनात कर�गे ता�क यह सुिनि�त �कया जा सके �क 
मु�ा बाजार क� ब्याज दर� �विस्थत तरीके से िवकिसत ह� और िव�ीय िस्थरता बनी रह।े 

22.  हमारे �दसंबर नीित व�� म� घोिषत स�ाहांत और छु��य� के दौरान भी एसडीएफ और 
एमएसएफ दोन� के अंतगर्त चलिनिध सुिवधा� को उलटने से ब�क� �ारा बेहतर िनिध �बंधन क� सुिवधा 
�ा� होती ह।ै35

36  
 
23. 7 फरवरी 2024 तक, भारतीय �पया (आईएनआर) अपने उभरत ेबाजार सािथय� और कुछ उ�त 
अथर्�वस्था� क� तुलना म� िस्थर बना �आ ह।ै36

37 िभ�ता के गुणाकं (सीवी) के संदभर् म�, आईएनआर ने 

                                            
32 15 �दसंबर, 2023 - 31 जनवरी, 2024 के बीच, 1-7 �दन� क� प�रप�ता के नौ िवशेष प�रचालन प�रवतर्नीय दर रेपो (वीआरआर) के आयोजन �कए गए, 
िजनक� रािश ₹7.75 लाख करोड़ थी, जब�क दो मुख्य वीआरआर प�रचालन� ने �णाली म� ₹4.25 लाख करोड़ िनवेश �कए।  

33 �रज़वर् ब�क ने �मशः 2 फरवरी और 5 फरवरी 2024 को ₹50,000 करोड़ क� दो 4-�दवसीय वीआरआरआर नीलामी आयोिजत क�। इसके अलावा, ₹75,000 
करोड़ और ₹50,000 करोड़ क� दो एक �दवसीय वीआरआरआर नीलामी 6 फरवरी को और ₹50,000 करोड़ क� दो एक �दवसीय वीआरआरआर नीलािमयां 7 
फरवरी 2024 को आयोिजत क� ग�। इस �कार, ₹3,25,000 करोड़ क� कुल अिधसूिचत रािश क� तुलना म�, इन नीलािमय� के माध्यम से अवशोिषत रािश 
₹1,53,915 करोड़ थी। 

34 �दसंबर-जनवरी के दौरान, औसत अविध स्�ेड (10-वषर् माइनस 91-�दवसीय खजाना िबल) अक्टूबर-नवंबर म� 40 बीपीएस से कम होकर 24 आधार अंक 
(बीपीएस) हो गया। 

35 मौजूदा सख्ती च� (मई 2022 - �दसंबर 2023) के दौरान �पये के नए ऋण पर भा�रत औसत उधार दर (डब्ल्यूएएलआर) 181 बीपीएस बढ़ गई, जब�क 
बकाया ऋण पर 113 बीपीएस बढ़ गई। इसी अविध के दौरान, नए जमा और बकाया जमा पर भा�रत औसत घरेलू िमयादी जमा दर� (डब्ल्यएूडीटीडीआर) 
�मशः 246 आधार अंक और 180 बीपीएस बढ़�।  

36 यह वास्तव म� 30 �दसंबर के बाद से एसडीएफ के अंतगर्त िनिध के अल्प िनयोजन और एमएसएफ के िलए कम सहारा वाले ब�क� के �वहार म� प�रलिक्षत �आ 
ह।ै 30 �दसंबर (2 फरवरी 2024 तक) के बाद से शु�वार के दौरान एसडीएफ के अंतगर्त िनिध का औसत िनयोजन और एमएसएफ के अंतगर्त िलए गए फंड कम 
होकर �मशः ₹0.64 लाख करोड़ और ₹0.38 लाख करोड़ हो गया, जब�क यह �दसंबर क� शु�आत के बाद से शु�वार के दौरान �मशः ₹0.70 लाख करोड़ और 
₹0.86 लाख करोड़ थे। 
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िपछल े तीन वष� क� इसी अविध क� तुलना म� 2023-24 (अ�लै से जनवरी) म� सबसे कम अिस्थरता 
�द�शर्त क�।37

38 म� दोहरा दू ं �क भारतीय �पये क� िविनमय दर बाजार �ारा िनधार्�रत होती ह।ै हाल क� 
अविध म� इसक� सापेक्ष िस्थरता, मजबूत अमे�रक� डॉलर और बढ़ी �ई अम�ेरक� �ेजरी �ितफल के बावजूद, 
भारतीय अथर्�वस्था क� ताकत और िस्थरता, इसक� मजबूत �ापक आ�थर्क बुिनयादी बात�, िव�ीय 
िस्थरता और भारत क� बाहरी िस्थित म� सुधार, िवशषे �प से वतर्मान खाता घाटा (सीएडी), आरामदायक 
िवदशेी म�ुा आरिक्षत िनिधयाँ और पूंजी �वाह क� वापसी म� महत्वपूणर् नरमी को दशार्ती ह।ै  
 
िव�ीय िस्थरता  
 
24. ब�क� और िव�ीय संस्थान� के स्वस्थ तुलन-प� के साथ घरेलू िव�ीय �णाली आघात-सह बनी �ई 
ह।ै39 गैर-ब��कंग िव�ीय कंपिनय� (एनबीएफसी) के िव�ीय मापदडं� म� भी ब��कंग �णाली के अनु�प सुधार 
हो रहा ह।ै40 िव�ीय �णाली और अलग- अलग संस्थान� क� सुरक्षा और िस्थरता के िलए सुशासन, मजबूत 
जोिखम �बंधन, ठोस अनुपालन ���या और �ाहक� के िहत� क� सुरक्षा अत्यंत महत्वपूणर् ह।ै �रज़वर् ब�क इन 
पहलु� पर काफ� जोर दतेा ह।ै हम आशा करते ह� �क सभी िविनयिमत संस्थाएं इन काय� को सव�� 
�ाथिमकता द�गी।  
 
बाहरी क्ष�े 
 
25. भारत का चाल ू खाता घाटा (सीएडी) 2022-23 क� दसूरी ितमाही म� 3.8 �ितशत से घटकर 
2023-24 क� दसूरी ितमाही म� सकल घरेलू उत्पाद का 1.0 �ितशत हो गया। आगे चलकर, सेवा� और 
िव�ेषण के अतंगर्त शु� शषे रािश बड़ ेअिधशेष म� रहने क� आशा ह,ै जो आंिशक �प से �ापार घाटे क� 
भरपाई करेगा। अ�ूबर -�दसंबर 2023 म� भारत का सेवा िनयार्त सॉफ्टवेयर, �वसाय और या�ा सेवा� 
�ारा संचािलत आघात- सह रहा। 41 इसके अलावा, िव� दरूसंचार, कंप्यूटर और सूचना सेवा� के िनयार्त 
म� लगभग 10.2 �ितशत िहस्सेदारी के साथ, भारत िव� सॉफ्टवेयर �वसाय म� एक महत्वपूणर् िखलाड़ी 

                                                                                                                                         
37 7 फरवरी 2024 तक, िव�ीय वषर् के आधार पर अमे�रक� डॉलर क� तुलना म� भारतीय �पये (आईएनआर) का मूल्य�ास 0.9 �ितशत ह,ै जो चीनी युआन, 
थाईल�ड बात, इंडोनेिशयाई �पया, िवयतनामी ड�ग और मलेिशयाई �रंगिगट और कुछ उ�त अथर्�वस्था वाली मु�ाएँ जैसे जापानी येन, ऑस्�ेिलयाई डॉलर, 
को�रयाई वोन और न्यूज़ील�ड डॉलर जैसे उभरते बाजार समकक्ष� क� तुलना म� कम ह।ै  

38 अ�ैल से जनवरी क� अविध के िलए, आईएनआर क� िभ�ता के गुणांक (सीवी) वषर् 2020-21, 2021-22, 2022-23 और 2023-24 के िलए �मशः 1.4 
�ितशत, 1.0 �ितशत, 2.7 �ितशत और 0.6 �ितशत थे। अ�ैल से जनवरी 2022-23 और 2023-24 क� अविध के िलए, चीनी युआन, थाईल�ड बात, 
इंडोनेिशयाई �पया और मलेिशयाई �रंगिगट सिहत िविभ� समकक्ष ईएमई मु�ा� के बीच सीवी के मामले म� आईएनआर सबसे कम अिस्थर म� से एक था। 

39 िसतंबर 2023 के अंत तक अनुसूिचत वािणिज्यक ब�क� (एससीबी) क� पंूजी और आिस्त गुणव�ा के �मुख संकेतक� म� और सुधार �आ। एससीबी का पंूजी 
पयार्�ता अनुपात (सीआरएआर) और चलिनिध कवरेज अनुपात (एलसीआर) िनयामक सीमा से काफ� ऊपर थे। िसतंबर 2023 म� एससीबी का सीआरएआर 
अनुपात 16.8 �ितशत था। एससीबी का एलसीआर 135.4 �ितशत पर था, जो 100 �ितशत क� न्यूनतम शतर् से काफ� ऊपर था। िसतंबर 2023 म� एससीबी का 
सकल अनजर्क आिस्त (जीएनपीए) अनुपात और िनवल अनजर्क आिस्त (एनएनपीए) अनुपात घटकर �मश: 3.2 �ितशत और 0.8 �ितशत के कई वष� के िनचले 
स्तर पर आ गया। 

40 िसतंबर 2023 म� सीआरएआर 27.6 �ितशत, जीएनपीए अनुपात 4.1 �ितशत और आिस्त पर 2.9 �ितशत �रटनर् (आरओए) के साथ एनबीएफसी क्षे� क� 
आघात-सहनीयता म� सुधार �आ। 

41 अ�ूबर-�दसंबर 2023 के दौरान भारत का सेवा िनयार्त वषर्-दर-वषर् आधार पर 5.1 �ितशत बढ़ा। 



9 
 
ह।ै42 िव� ब�क के अनुसार, 2024 म� अनुमािनत 135 िबिलयन अमे�रक� डॉलर क� आवक िव�ेषण के साथ, 
भारत िव� स्तर पर िव�ेषण का सबसे बड़ा �ा�कतार् बना रहगेा।43 इस �कार, 2023-24 और 2024-25 
के िलए सीएडी काफ� हद तक �बंधनीय होने क� आशा ह।ै  
 
26. िव�पोषण पक्ष पर, शु� िवदशेी �त्यक्ष िनवेश (एफ़डीआई) अ�ैल-नवंबर 2023 म� 13.5 िबिलयन 
अमे�रक� डॉलर रहा, जब�क एक वषर् पहले यह 19.8 िबिलयन अमे�रक� डॉलर था।44 2023-24 (6 
फरवरी तक) के दौरान िवदशेी पोटर्फोिलयो िनवेश (एफपीआई) म� तेज बदलाव दखेा गया, िजसम� एक वषर् 
पहले के 6.7 िबिलयन अमे�रक� डॉलर के शु� बिह�र्वाह क� तुलना म� 32.4 िबिलयन अमे�रक� डॉलर का 
शु� एफपीआई अंतवार्ह रहा। वषर् के दौरान अिनवासी जमारािशय� म� शु� वृि� और बा� वािणिज्यक 
उधार के अंतगर्त शु� अंतवार्ह भी अिधक था।45 2 फरवरी 2024 को, भारत क� िवदशेी म�ुा आरिक्षत 
िनिध 622.5 िबिलयन अम�ेरक� डॉलर था।46 भे�ता संकेतक, भारत के बाहरी के्ष� के अिधक आघात- सह 
का सुझाव दतेे ह�।47 हम अपनी सभी बाहरी िव�पोषण आवश्यकता� को आसानी से पूरा करने के �ित 
आ�स्त ह�। 

 

अित�र� उपाय 
 
27. अब म� कुछ अित�र� उपाय� क� घोषणा क�ंगा। 
 
इलके्�ॉिनक �े�डंग प्लटेफॉमर् (ईटीपी) के िलए िविनयामक ढाचं ेक� समीक्षा 

28. इलेक्�ॉिनक �े�डंग प्लेटफॉमर् (ईटीपी) के िलए �रज़वर् ब�क का मौजूदा िविनयामक ढांचा 2018 म� 
जारी �कया गया था। बाजार�, उत्पाद� और �ौ�ोिगक� आ�द म� बाद के िवकास को दखेते �ए, िहतधारक� 
क� �ित��या के िलए ईटीपी के िलए एक संशोिधत िविनयामक ढाचंा जारी �कया जाएगा।  
 
                                            
42 वैि�क क्षमता क� �� (जीसीसी) के माध्यम से भारत का बढ़ता सॉफ्टवेयर और �ावसाियक सेवा िनयार्त उ�-कौशल और उ�-मूल्य सेवा िनयार्त म� इसके बढ़ते 
�भुत्व का �माण ह।ै बृहद उपलब्ध आंकड़� का �योग करते �ए, आ�टर्�फिशयल इंटेिलज�स (एआई), मशीन ल�न�ग (एमएल), इंटरनेट ऑफ �थंग्स (आईओटी) और 
संगत हाडर्वेयर, जेनरे�टव एआई और स्थािनक कंप्यू�टंग म� �गित ने भारतीय सॉफ्टवेयर िनयार्त के िलए नए आयाम खोले ह�।  

43 िव� ब�क के अनुसार, 2024 म� भारत क� आवक िव�ेषण म� 8.0 �ितशत क� वृि� होगी। वैि�क आवक िव�ेषण म� भारत क� िहस्सेदारी लगभग 15 �ितशत 
ह।ै 

44 अ�ैल-नवंबर 2023 के दौरान उ� �त्यावतर्न के कारण 25.6 िबिलयन अमे�रक� डॉलर का िनवल अंतवार्ह कम था, जब�क िपछले वषर् क� समान अविध के 
दौरान यह 19.9 िबिलयन अमे�रक� डॉलर था। अ�ैल-नवंबर 2023 के दौरान सकल आवक एफडीआई थोड़ी कम होकर 47.0 िबिलयन अमे�रक� डॉलर रही, 
जब�क िपछले वषर् क� समान अविध म� यह 49.0 िबिलयन अमे�रक� डॉलर थी।  

45 अ�ैल-नवंबर 2023 के दौरान अिनवासी जमा� म� िनवल अिभवृि� एक वषर् पहले के 3.6 िबिलयन अमे�रक� डॉलर से बढ़कर 7.3 िबिलयन अमे�रक� डॉलर 
हो गई, िजसका नेतृत्व एनआरई और एफसीएनआर (बी) खात� म� उ� �वाह के कारण �आ। अ�ैल-�दसंबर 2023 के दौरान भारत म� ईसीबी का िनवल अंतवार्ह 
1.6 िबिलयन अमे�रक� डॉलर था, जब�क एक वषर् पहले 5.9 िबिलयन अमे�रक� डॉलर का िनवल बिह�र्वाह था। 

46 िवदशेी मु�ा आरिक्षत िनिध 2023-24 के िलए अनुमािनत आयात के दस महीने से अिधक और िसतंबर 2023 के अंत तक कुल िवदशेी ऋण का 97.1 �ितशत 
को समािहत करता ह।ै 

47 भारत का िवदशेी ऋण/ जीडीपी अनुपात माचर् 2022 के अंत म� 20.0 �ितशत से िगरकर िसतंबर 2023 के अंत म� 18.6 �ितशत हो गया। इसी अविध के 
दौरान ऋण सेवा अनुपात 5.2 �ितशत से बढ़कर 6.7 �ितशत हो गया। 

https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/PressReleases.aspx?ID=49044
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अतंरार्�ीय िव�ीय सेवा क� � (आईएफएससी) म� ओवर �द काउंटर (ओटीसी) बाजार म� स्वणर् क� क�मत 
संबधंी जोिखम क� ह�ेजगं 

 
29. �दसंबर 2022 म�, �रज़वर् ब�क ने िनवासी संस्था� को आईएफएससी म� मान्यता �ा� िविनमय 
बाज़ार� म� अपने स्वणर् क� क�मत संबधंी जोिखम को हजे करने क� अनुमित दी थी। अब यह िनणर्य िलया 
गया ह ै�क िनवासी संस्था� को आईएफएससी म� ओवर �द काउंटर (ओटीसी) स्तर म� स्वणर् क� क�मत को 
हजे करन ेक� भी अनमुित दी जाएगी। इससे िनवासी संस्था� को स्वणर् क� क�मत� म� अपन ेजोिखम क� 
ह�ेजंग करन ेम� अिधक लचीलापन िमलगेा।  
 
खदुरा और एमएसएमई ऋण और अि�म के िलए मखु्य तथ्य िववरण (केएफएस) 

 
30. वतर्मान म�, उधारकतार्� �ारा िलए गए ऋण और अि�म म�, ब्याज दर शािमल करने के अलावा, 
अन्य शुल्क और �भार जैसे �ोसे�संग शुल्क, दस्तावेज़ीकरण �भार आ�द भी शािमल होत ेह�। ऐसी जानकारी 
के �कटीकरण म� पारद�शर्ता बढ़ाने के िलए, �रज़वर् ब�क ने उधारदाता� क� कुछ �िेणय� को, उधारकतार् को 
एक मुख्य तथ्य िववरण (केएफएस) �दान करने के िलए अिनवायर् �कया था, िजसम� सभी समावेशी वा�षर्क 
�ितशत दर (एपीआर) और वसूली और िशकायत िनवारण तं� जसैी आवश्यक जानकारी शािमल थी। 
केएफएस क� आवश्यकता को अब सभी खुदरा और एमएसएमई ऋण� को शािमल करने के िलए बढ़ाया जा 
रहा ह।ै इस उपाय से ऋण दनेे म� पारद�शर्ता बढ़ेगी और �ाहक सोच-समझकर िनणर्य लेने म� सक्षम ह�गे।  
 
एईपीएस क� मजबतूी बढ़ाना  
 
31. आधार सक्षम भुगतान �णाली (एईपीएस) ने �ाहक� को कारोबार सहयोगी जैसे सेवा �दाता� के 
माध्यम से िडिजटल भगुतान लेनदने करने म� सक्षम बनाकर िव�ीय समावेशन म� महत्वपूणर् भूिमका िनभाई 
ह।ै उनके महत्व को ध्यान म� रखते �ए, एईपीएस सेवा �दाता� को शािमल करने क� ���या को 
सु�विस्थत करने और कुछ अित�र� धोखाधड़ी जोिखम �बंधन उपाय� को आरंभ करने का �स्ताव ह।ै ये 
उपाय एईपीएस �णाली क� सुरक्षा को और मजबूत कर�ग ेऔर इसक� मजबूती बढ़ाएंग।े 
 
िडिजटल भगुतान लनेदने के �माणीकरण के िलए िस�ातं-आधा�रत �परेखा 
 
32. िपछले कुछ वष� म�, �रज़वर् ब�क ने िडिजटल भुगतान को सुरिक्षत करने के िलए अित�र� 
�माणीकरण कारक (एएफए) जैसे िविभ� �वस्था� क� शु�आत को स��य �प से सुिवधाजनक बनाया 
ह।ै हालाँ�क �रज़वर् ब�क �ारा कोई िवशेष �वस्था िन�दर्� नह� �कया गया था, एसएमएस-आधा�रत ओटीपी 
ब�त लोकि�य हो गया ह।ै हालाँ�क, तकनीक� �गित के साथ, हाल के वष� म� वैकिल्पक �माणीकरण तं� 
उभरे ह�। अतः, िडिजटल भगुतान क� सुरक्षा बढ़ान े के िलए वैकिल्पक �माणीकरण त�ं को अपनाने क� 



11 
 
सुिवधा के िलए, ऐसे लेनदने के �माणीकरण के िलए एक िस�ांत-आधा�रत ढांचा स्थािपत करने का �स्ताव 
ह।ै  
 
स��ल ब�क िडिजटल कर�सी (सीबीडीसी) पायलट म� �ो�ामयोग्यता और ऑफ़लाइन कायर्क्षमता क� श�ुआत  
 
33. सीबीडीसी �रटेल (सीबीडीसी-आर) पायलट वतर्मान म� �ि� से �ि� (पी2पी) और �ि� से 
�ापारी (पी2एम) लेनदने को सक्षम बनाता ह।ै अब सीबीडीसी खुदरा भुगतान म� �ो�ामयोग्यता और 
ऑफ़लाइन क्षमता क� अित�र� कायर्क्षमता को सक्षम करने का �स्ताव ह।ै �ो�ामयोग्यता िविश�/लिक्षत 
उ�ेश्य� के िलए लेनदने क� सुिवधा �दान करेगी, जब�क ऑफ़लाइन कायर्क्षमता खराब या सीिमत इंटरनेट 
कनेिक्टिवटी वाले के्ष�� म� इन लेनदने को सक्षम करेगी।  
 
िनष्कषर् 
 
34. भारतीय अथर्�वस्था एक मजबूत, िनरंतर और प�रवतर्नकारी िवकास पथ पर आत्मिव�ासपूणर् 
�गित कर रही ह।ै घरेलू और अंतरार्�ीय िनवेशक भारत क� आ�थर्क संभावना� पर अिधक भरोसा जता रह े
ह�। हमारे आकलन म�, मौ��क नीित क� वतर्मान �वस्था सही �दशा म� आग ेबढ़ रही ह,ै िजससे संवृि� 
मजबूत हो रही ह ैऔर मु�ास्फ�ित अपने ल�य क� ओर नीच ेआ रही ह।ै अतः, ब�त कुछ �ा� �कया गया ह,ै 
ले�कन हम� सतकर्  रहना चािहए। अिनि�त समय के दौरान नीित िनधार्रण, �ा� आंकड़� के िनरंतर 
मूल्यांकन और उभरते संभावना पर इसके �भाव पर आधा�रत होना चािहए। 
 
35. हम म�ुास्फ�ित को समय पर और �टकाऊ तरीके से 4 �ितशत के ल�य तक लाने क� अपनी 
�ितब�ता क� पुि� करते ह�। मूल्य और िव�ीय िस्थरता मजबूत, �टकाऊ और समावेशी संवृि� क� न�व ह�। 
अथर्�वस्था को संतुलन म� रखने के िलए हमेशा से हमारा �यास सम� दिृ�कोण अपनाने का रहा ह।ै हम� न 
केवल भारतीय अथर्�वस्था क� कड़ी मेहनत से अ�जर्त इस शि� और िस्थरता को संरिक्षत करना चािहए, 
बिल्क मूल्य और िव�ीय िस्थरता के साथ उ� संवृि� को दीघर्काल तक बनाए रखना चािहए। वतर्मान 
प�रवेश म�, महात्मा गांधी ने ब�त पहले जो कहा था वह �ासंिगक बना �आ ह ैऔर म� इसे उद्धतृ कर रहा 
�:ं “म� सावधानी से आगे बढ़ रहा �,ं हर कदम पर खुद को दखे रहा �।ं ….. परंतु मेरे �त्येक कायर् के पीछे 
िनि�त संकल्प ह ै…”48  

 

धन्यवाद। नमस्कार।  
  

                (योगशे दयाल)   
�से �काशनी: 2023-2024/1825    मुख्य महा�बंधक 
 

                                            
48 महा�ा गांधी, संकिलत काय�, खंड. 82  
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