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मौ��क नीित व��, 2022-23 
मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) का संकल्प 

6-8 फरवरी 2023  
 

     वतर्मान और उभरती समि�-आ�थर्क प�रिस्थित का आकलन करने के आधार पर मौ��क नीित सिमित 
(एमपीसी) ने आज (8 फरवरी 2023) अपनी बैठक म� यह िनणर्य िलया ह ै�क: 
 

• चलिनिध समायोजन सुिवधा (एलएएफ) के अंतगर्त नीितगत रेपो दर को तत्काल �भाव से 25 
आधार अंक बढ़ाकर 6.50 �ितशत कर �दया जाए। 
 

     प�रणामस्व�प, स्थायी जमा सुिवधा (एसडीएफ) दर 6.25 �ितशत और सीमांत स्थायी सुिवधा 
(एमएसएफ) दर और ब�क दर 6.75 �ितशत हो गई ह।ै  
 

• एमपीसी ने िनभाव को वापस लेने पर ध्यान क� ��त रखने का भी िनणर्य िलया ता�क यह सुिनि�त 
�कया जा सके �क म�ुास्फ�ित आग ेचलकर संवृि� को समथर्न �दान करते �ए ल�य के भीतर बनी 
रह।े 

 

     य े िनणर्य, संवृि� को समथर्न �दान करते �ए उपभो�ा मूल्य सूचकांक (सीपीआई) म�ुास्फ�ित को +/- 2 
�ितशत के दायरे म� रखते �ए 4 �ितशत का मध्याविध ल�य हािसल करने के अनु�प ह।ै 
 

इस िनणर्य म� अंत�नर्िहत मुख्य िवचार नीचे �दए गए िववरण म� �� �कए गए ह�। 
 

आकलन  
 

वैि�क अथर्�वस्था  
 

2. �ितकूल भू-राजनीितक प�रिस्थित के बने रहने और िव� भर म� क� �ीय ब�क� �ारा �कए गए मौ��क 
नीित सख्ती के �भाव के बावजूद, हाल के महीन� म� वैि�क संवृि� क� संभावना म� सुधार �आ ह।ै बहरहाल, 
2023 के दौरान वैि�क संवृि� म� िगरावट आने क� उम्मीद ह।ै म�ुास्फ�ित, उ� स्तर� से कुछ नरमी �दखा रही 
ह,ै जो क� �ीय ब�क� को दर संबंधी कारर्वाइय� के आकार और गित को कम करने के िलए �े�रत कर रहा ह।ै 
हालां�क, क� �ीय ब�क म�ुास्फ�ित को अपने ल�य के करीब लाने क� अपनी �ितब�ता दोहरा रह े ह�। बॉण्ड 
�ितफल अिस्थर बनी �ई ह।ै अमे�रक� डॉलर अपने हािलया उ� स्तर से नीचे आ गया ह,ै और िपछली एमपीसी 
बैठक के बाद से इ��टी बाज़ार� म� बढ़ो�री �ई ह।ै �मुख उ�त अथर्�वस्था� (एई) म� कमजोर बा� मागं, 
संरक्षणवादी नीितय� क� बढ़ती घटना, अिस्थर पूंजी �वाह और ऋण संकट, हालां�क,  उभरती बाजार 
अथर्�वस्था� (ईएमई) क� संभावना� पर �ितकूल �भाव डाल सकत ेह�।   
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घरेलू अथर्�वस्था  
 

3. 6 जनवरी 2023 को रा�ीय सांिख्यक� कायार्लय (एनएसओ) �ारा जारी �कए गए �थम अि�म अनुमान 
(एफ़एई) ने भारत के वास्तिवक सकल घरेलू उत्पाद (जीडीपी) क� संवृि� को 2022-23 के िलए 7.0 �ितशत 
वषर्-दर-वषर् (व-द-व) रखा, जो �क िनजी उपभोग और िनवेश �ारा संचािलत था। आपू�तर् पक्ष पर, योिजत सकल 
मूल्य (जीवीए), 6.7 �ितशत पर अनुमािनत था।   
 

4. उ� आवृि� संकेतक यह बताते ह� �क 2022-23 क� तीसरी और चौथी ितमाही म� आ�थर्क गितिविध 
मजबूत रही ह।ै 3 फरवरी 2023 तक क� िस्थित के अनुसार रबी बुवाई का के्ष�फल िपछले वषर् के के्ष�फल से 3.3 
�ितशत अिधक था। औ�ोिगक उत्पादन म� अ�ूबर म� 4.2 �ितशत तक क� िगरावट के बाद नवंबर म� 7.1 
�ितशत तक क� वृि� �ई। िविनमार्ण म� क्षमता उपयोग अब अपने दीघर्कािलक औसत से ऊपर ह।ै �दसंबर म� 
बंदरगाह माल भाड़ा �ै�फक, ई-वे िबल और टोल कलेक्शन म� तेजी रही। िपछले महीने क� तुलना म� कुछ नरमी के 
बावजूद जनवरी म� िविनमार्ण और सेवा� के िलए �य �बंधक सूचकांक (पीएमआई) िवस्तार म� बना रहा।  
 

5. मजबूत िववेकाधीन खचर् से घरेलू मांग को बनाए रखा गया ह।ै जैसा �क बेहतर या�ी वाहन� क� िब�� 
और घरेलू हवाई या�ी यातायात म� प�रलिक्षत होता ह,ै शहरी मागं ने आघात-सहनीयता का �दशर्न �कया ह।ै 
�ामीण मागं म� सुधार हो रहा ह।ै िनवेश गितिविध धीरे-धीरे जोर पकड़ रही ह।ै �दसंबर म� तेल से इतर स्वणर् से 
इतर आयात म� बढ़ो�री �ई। दसूरी ओर, कमजोर वैि�क मांग के कारण वस्तु� का िनयार्त �दसंबर म� संकुिचत 
�आ।  
 

6. सिब्जय� क� क�मत� म� दोहरे अंक� क� अपस्फ�ित के कारण सीपीआई हडेलाइन मु�ास्फ�ित, नवंबर म� 
5.9 �ितशत तक कम होने के बाद, �दसंबर 2022 म� घटकर 5.7 �ितशत (वषर्-दर-वषर्) हो गया। दसूरी ओर, 
अनाज, �ोटीन आधा�रत खा� पदाथ� और मसाल� म� मु�ास्फ�ित का दबाव बढ़ा। मुख्य �प से िम�ी के तेल क� 
क�मत� म� वृि� के कारण �धन म�ुास्फ�ित म� बढ़ो�री �ई। स्वास्थ्य, िशक्षा और �ि�गत दखेभाल और �भाव� 
म� िनरंतर मूल्य दबाव के कारण मूल सीपीआई (अथार्त्, खा� और �धन को छोड़कर सीपीआई) मु�ास्फ�ित 
�दसंबर म� बढ़कर 6.1 �ितशत हो गई।  
 

7. एलएएफ के अंतगर्त औसत दिैनक अवशोषण अ�ूबर-नवंबर म� औसतन ₹1.4 लाख करोड़ से बढ़कर 
�दसंबर-जनवरी के दौरान ₹1.6 लाख करोड़ होन ेके कारण, सम� चलिनिध अिधशेष म� बनी �ई ह।ै वषर्-दर-वषर् 
आधार पर, 27 जनवरी 2023 तक मु�ा आपू�तर् (एम3) म� 9.8 �ितशत क� वृि� �ई, जब�क गरै-खा� ब�क ऋण 
म� 16.7 �ितशत क� वृि� �ई। 27 जनवरी 2023 तक क� िस्थित के अनुसार भारत क�  िवदशेी म�ुा आरिक्षत 
िनिधयां  576.8 िबिलयन अमे�रक� डॉलर थ�।  

 
 

सभंावना  
 

8. मु�ास्फ�ित क� संभावना िमि�त ह।ै जब�क रबी फसल, िवशेष �प से गे� ंऔर ितलहन के िलए, क� 
संभावना� म� सुधार �आ ह,ै ले�कन �ितकूल मौसमी घटना� का जोिखम बना �आ ह।ै क�े तेल सिहत वैि�क 
कोमोिडटी मूल्य संभावना, मांग क� संभावना� से जुड़ी अिनि�तता� के साथ-साथ भ-ूराजनीितक तनाव� के 
कारण आपू�तर् म� �वधान के जोिखम� के अधीन ह।ै िव� के कुछ िहस्स� म� कोिवड के कारण आवाजाही पर लग े
�ितबंध� म� ढील के कारण कमोिडटी क� क�मत� पर ऊध्वर्गामी दबाव का �भाव पड़ने क� उम्मीद ह।ै आउटपुट 
मूल्य म� इनपुट लागत� का िनरंतर �भाव-अंतरण, िवशषे �प से सेवा� म�, मूल म�ुास्फ�ित पर दबाव जारी रख 
सकता ह।ै �रज़वर् ब�क के उ�म सव�क्षण, िविनमार्ण म� इनपुट लागत और आउटपुट मूल्य दबाव� म� कुछ नरमी का 



3 
 
संकेत करत ेह�। इन कारक� को ध्यान म� रखते �ए और क�े तेल क� औसत क�मत (भारतीय टोकरी) 95 अमे�रक� 
डॉलर �ित बैरल मानत े�ए, चौथी ितमाही म� 5.7 �ितशत के साथ 2022-23 म� मु�ास्फ�ित 6.5 �ितशत होने 
का अनुमान लगाया गया ह।ै सामान्य मानसून के अनुमान पर, सीपीआई म�ुास्फ�ित 2023-24 के िलए 5.3 
�ितशत अनमुािनत ह,ै जो�क पहली ितमाही म� 5.0 �ितशत, दसूरी ितमाही म� 5.4 �ितशत, तीसरी ितमाही म� 
5.4 �ितशत और चौथी ितमाही म� 5.6 �ितशत तथा जोिखम समान �प से संतुिलत रहना अनमुािनत ह ै(चाटर् 
1)।   
 

9. कृिष और संब� गितिविधय� क� मजबूत संभावना� से �ामीण मांग को बढ़ावा िमलने क� संभावना ह।ै 
संपकर् -गहन के्ष�� म� वापसी और िववेकाधीन खचर् से शहरी खपत को समथर्न िमलन ेक� उम्मीद ह।ै �रज़वर् ब�क 
�ारा �कए गए सव�क्षण से पता चलता ह ै�क कारोबार और उपभो�ा, संभावना के बारे म� आशावादी ह�। मजबूत 
ऋण संवृि�, आघात-सहनीय िव�ीय बाजार और पूजंीगत �य तथा अवसंरचना पर सरकार का िनरंतर बल, 
िनवेश के िलए एक अनुकूल वातावरण तैयार करता ह।ै दसूरी ओर, िनयार्त पर �ितकूल �भाव के साथ, वैि�क 
गितिविध म� मंदी से बा� मांग म� कमी आने क� संभावना ह।ै इन सभी कारक� को ध्यान म� रखते �ए, 2023-24 
के िलए वास्तिवक सकल घरेलू उत्पाद क� संवृि� 6.4 �ितशत अनुमािनत ह,ै जो�क पहली ितमाही म� 7.8 
�ितशत, दसूरी ितमाही म� 6.2 �ितशत, तीसरी ितमाही म� 6.0 �ितशत और चौथी ितमाही म� 5.8 �ितशत 
तथा जोिखम �ापक �प से संतुिलत रहना अनुमािनत ह ै(चाटर् 2). 

 
 

  
 

10. िपछले दो महीन� म� म�ुास्फ�ित म� कमी, सिब्जय� म� मजबूत अपस्फ�ित से �े�रत थी, जो गम� के मौसम 
म� तजेी के साथ समा� हो सकती ह।ै सिब्जय� को छोड़कर हडेलाइन मु�ास्फ�ित ऊपरी सहन-सीमा ब�ड से काफ� 
ऊपर बढ़ रही ह ै और िवशषे �प से उ� कोर मु�ास्फ�ित दबाव� के साथ उ� बनी रह सकती ह।ै इसिलए, 
मु�ास्फ�ित, संभावना के िलए एक बड़ा जोिखम बनी �ई ह।ै राजकोषीय समेकन जारी रहने से िनजी िनवेश के 
िलए अवसर िमलने के बावजूद, क� �ीय बजट 2023-24 म� पूजंी और अवसंरचना �य पर सतत ध्यान दने े से 
घरेलू आ�थर्क गितिविध के आघात-सहनीय बने रहन ेक� उम्मीद ह।ै भले ही, मई 2022 से नीितगत रेपो दर म� 
क� गई बढ़ो�री, िसस्टम म� अपन े तरीके से काम कर रही ह,ै ले�कन �फर भी म�ुास्फ�ित पर सतकर्  रहना 
अिनवायर् ह ैता�क यह सुिनि�त �कया जा सके �क यह सहन-सीमा ब�ड के भीतर बनी रह ेऔर ल�य के साथ 
उ�रो�र संरेिखत हो। कुल िमलाकर, एमपीसी का यह िवचार ह ै�क मु�ास्फ�ित के अनुमान� को िनयंि�त करने, 
मूल म�ुास्फ�ित क� सततता को रोकने और इस तरह मध्यम अविध क� संवृि� संभावना� को मजबूत करने के 
िलए आगे चलकर सुिवचा�रत मौ��क नीित कारर्वाई आवश्यक ह।ै तदनुसार, एमपीसी ने नीितगत रेपो दर को 
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25 आधार अंक बढ़ाकर 6.50 �ितशत करने का िनणर्य िलया। एमपीसी ने िनभाव को वापस लेने पर ध्यान 
क� ��त रखन ेका भी िनणर्य िलया ता�क यह सुिनि�त �कया जा सके �क म�ुास्फ�ित आग ेचलकर संवृि� को 
समथर्न �दान करते �ए ल�य के भीतर बनी रह।े  
 

11. डॉ. शशांक िभडे, डॉ. राजीव रंजन, डॉ. माइकल दवे�त पा� और �ी शि�कान्त दास न ेनीितगत रेपो 
दर को 25 आधार अंक� तक बढ़ाने के िलए वोट �कया। डॉ. आिशमा गोयल और �ो. जयंत आर. वमार् ने रेपो दर 
म� वृि� के िव�� वोट  �कया। 
 

12. डॉ. शशांक िभड़े, डॉ. राजीव रंजन, डॉ. माइकल दवे�त पा� और �ी शि�कान्त  दास ने िनभाव को 
वापस लेने पर ध्यान क� ��त रखने के िलए वोट �कया ता�क यह सुिनि�त �कया जा सके �क मु�ास्फ�ित आग े
चलकर संवृि� को समथर्न �दान करत े�ए ल�य के भीतर बनी रह।े डॉ. आिशमा गोयल, और �ो. जयंत आर. 
वमार् ने संकल्प के इस िहस्से के िव�� वोट �कया। 
 

13. एमपीसी क� बैठक का कायर्वृ� 22 फरवरी 2023 को �कािशत �कया जाएगा। 
 

14. एमपीसी क� अगली बैठक 3, 5 और 6 अ�ैल 2023 के दौरान िनधार्�रत ह।ै 
 
 
 
 

                                                                                                                       (योगशे दयाल) 
�से �काशनी: 2022-2023/1680                                                                             मुख्य महा�बंधक 


