
 

23 अ�ैल 2024 
आरबीआई बलु�ेटन – अ�लै 2024 

     भारतीय �रज़वर् ब�क न े अपन े मािसक बुले�टन का अ�ैल 2024 अंक आज जारी �कया। बुले�टन म� 
मौ��क नीित व�� (3-5 अ�ैल) 2024-2025, पाँच भाषण, छह आलेख और वतर्मान आंकड़े शािमल ह�।  
  

     छह आलखे ह�: I. अथर्�वस्था क� िस्थित; II. भारत के सेवा िनयार्त को क्या संचािलत करता ह?ै; III. 
खा� और �धन क� क�मत�: भारत म� हडेलाइन मु�ास्फ�ित पर दसूरे दौर के �भाव; IV. उ� अिस्थरता वाले 
�करण� म� भारत क� िवदशेी मु�ा आरिक्षत िनिध- एक अनुभवजन्य मूल्यांकन; V. िविनयामक संचार क� 
भाषाई ज�टलता का आकलन: भारत के िलए एक मामला अध्ययन; और VI. सव�क्षण� के िलए परोक्ष 
िनगरानी �णाली (ओएमओएसवाईएस): गणुव�ा आ�ासन के िलए एक भौगोिलक सूचना �णाली 
(जीआईएस) आधा�रत दिृ�कोण।    
 
I. अथर्�वस्था क� िस्थित  
 

     2024 क� पहली ितमाही म� वैि�क संवृि� क� गित बरकरार रही और वैि�क �ापार क� संभावना 
सकारात्मक हो रही ह।ै �मखु अथर्�वस्था� म� खजाना �ितफल और बंधक दर� बढ़ रही ह� क्य��क ब्याज 
दर� म� कटौती क� उम्मीद� कम हो रही ह�। भारत म�, मजबूत िनवेश मांग तथा उत्सािहत कारोबारी और 
उपभो�ा मनोभाव� के समथर्न से, वास्तिवक जीडीपी संवृि� म� बढ़ो�री क� �वृि� के िवस्तार के िलए 
िस्थितयां बन रही ह�। माचर् म� सीपीआई मु�ास्फ�ित िपछल ेदो महीन� म� औसतन 5.1 �ितशत के बाद कम 
होकर 4.9 �ितशत हो गई ह।ै तथािप, िनकट अविध म�, चरम मौसम क� घटना� के साथ-साथ दीघर्कािलक 
भू-राजनीितक तनाव, जो क�े तेल क� क�मत� को अिस्थर रख सकता ह,ै के कारण मु�ास्फ�ित के िलए 
जोिखम उत्प� हो सकता ह।ै  
 
II. भारत के सवेा िनयार्त को क्या सचंािलत करता ह?ै 
 

धीर�� गजिभए, सुजाता कंुडू, राजस सरॉय, दीिपका रावत, अलीशा जॉजर्, �कार िवन्हरेकर और ख़�शी 
िसन्हा �ारा  
 

     िपछले तीन दशक� म�, भारत क� सेवा िनयार्त संवृि� ने न केवल पण्य िनयार्त संवृि� को पीछे छोड़ 
�दया, बिल्क वैि�क िनयार्त का एक बड़ा भाग भी �ा� कर िलया। यह आलेख भारत के �मुख सेवा िनयार्त� 
का िवस्तृत िव�ेषण �स्तुत करता ह ैतथा मूल्य और मा�ा �भाव के योगदान, दीघर्कािलक �वृि�, �कट 
तुलनात्मक लाभ तथा मूल्य और आय लोच जैसे �मुख मु�� पर गहन अंतदृर्ि� �दान करता ह।ै  
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मखु्य बात�: 

• भारत क� सेवा िनयार्त संवृि� को मा�ा और मूल्य �भाव� म� िवघ�टत करने से पता चलता ह ै�क 
मा�ा �भाव ने इसके िनयार्त िनष्पादन को �मुख �प से �भािवत �कया। 
 

• भारत क� सेवा िनयार्त संवृि� क� दीघर्कािलक �वृि� और �ितच��य घटक� का िव�ेषण 2016 के 
बाद से सेवा िनयार्त संवृि� म� मामूली वृि� क� �वृि� को दशार्ता ह।ै  
 

• 2000 के दशक क� शु�आत म� सेवा के्ष� क� तेजी के दौरान �भावकारी �वृि� घटक 2008-09 के 
वैि�क िव�ीय संकट के बाद कम हो गया। तथािप, बुिनयादी ढाचं े (प�रवहन, लॉजीिस्टक्स और 
सूचना �ौ�ोिगक�), �ौ�ोिगक�य �गित और सेवा मूल्य शृंखला म� सुधार से लाभ उठात े�ए, यह 
2016 के आसपास �ितवत� हो गया।  
 

• सेवा िनयार्त म� भारत के �कट तुलनात्मक लाभ के िव�ेषण से पता चलता ह ै �क दरूसंचार और 
आईटी सेवा� म� उसे बढ़त �ा� ह।ै हाल के वष� म� भारत के सॉफ्टवेयर और �ावसाियक सेवा� 
के िनयार्त म� उल्लेखनीय संवृि�, भारत म� वैि�क क्षमता क� �� (जीसीसी) के िवस्तार और सेवा� 
क� िडिजटल िडलीवरी म� वृि� का �ित�बंब ह।ै  
 

• अनुभवजन्य अनुमान बताते ह� �क वैि�क मांग और भारत क� वास्तिवक �भावी िविनमय दर म� 
उतार-चढ़ाव, वैि�क िव�ीय संकट के बाद क� अविध म� भारत के सेवा िनयार्त के महत्वपणूर् 
िनधार्रक ह�।  

III. खा� और �धन क� क�मत�: भारत म� हडेलाइन म�ुास्फ�ित पर दसूरे दौर के �भाव  

हर�� कुमार बेहरा और अिभषेक रंजन �ारा     
     नीित िनमार्ता� को आपू�तर् आघात� से उत्प� उ� म�ुास्फ�ित से िनपटने म� चुनौितय� का सामना 
करना पड़ता ह ैक्य��क इन आघात� क� �कृित, स्थायी या अस्थायी, और क्या वे दसूरे दौर के �भाव डालने 
वाल े ह�, का पता लगाना मुिश्कल ह।ै अलग समय पर अलग दिृ�कोण अपनाते �ए, यह आलेख मूल 
मु�ास्फ�ित पर खा� और �धन क� क�मत� के आघात� के �भाव का अनुमान लगाता ह ैता�क यह पता चल 
सके �क क्या ये आघात संभािवत �प से दसूरे दौर के �भाव का कारण बन सकते ह�।  

मखु्य बात�: 

• हम हडेलाइन मु�ास्फ�ित पर खा� और �धन मु�ास्फ�ित के दसूरे दौर के अल्प �भाव� के अिस्तत्व 
को पाते ह�।  
 

• मूल म�ुास्फ�ित पर खा� आघात का �भाव समय के साथ कम �आ ह ैजब�क �धन आघात का 
�भाव हाल ही म� बढ़ा ह।ै  
 

• कुल िमलाकर, हडेलाइन मु�ास्फ�ित पर खा� और �धन मु�ास्फ�ित के दसूरे दौर का �भाव कम हो 
गया ह,ै िवशेषकर भारत म� लचीली मु�ास्फ�ित ल�यीकरण (एफआईटी) को अपनान ेके बाद।  
 

• मूल मु�ास्फ�ित पर खा� आघात� क� दढ़ृता और �भाव अंतरण म� िगरावट, मु�ास्फ�ित क� 
�त्याशा� का बेहतर िनधार्रण के कारण ह�।  
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IV. उ� अिस्थरता वाल े�करण� म� भारत क� िवदशेी म�ुा आरिक्षत िनिध- एक अनभुवजन्य मलू्यांकन   
 

सौरभ नाथ, दीपक आर. चौधरी, िव�म राजपूत और गौरव ितवारी �ारा 
 

     यह लेख वैि�क िव�ीय संकट, यूरोजोन ऋण संकट/ टेपर ट��म, ईएमई बिह�र्वाह/ यूएस-चीन �ापार 
यु� और हाल ही म� �स-य�ेून संघषर्/ अमे�रका म� मौ��क नीित सख्ती जैसे �मखु उ� अिस्थरता वाले 
प�रिस्थितय� म� भारत क� िवदशेी मु�ा (एफएक्स) आरिक्षत िनिध क� �वृि� का िव�ेषण करता ह।ै यह 
लेख अनुभवजन्य �प से एफएक्स आरिक्षत िनिध म� िभ�ता को �भािवत करने वाले �मुख अंत�नर्िहत 
कारक� यथा, अमे�रक� डॉलर सूचकांक (डीएक्सवाई), तले क� क�मत�, िवदशेी पोटर्फोिलयो �वाह, अमे�रक� 
िव�ीय िस्थित और बाजार क� अिस्थरता क� जांच करता ह।ै   
 
मखु्य बात�:  
 

• हाल के �स-यू�ेन संघषर्/फेडरल �रज़वर् के सख्तीकरण �करण के दौरान, िविनमय दर �बंधन और 
आरिक्षत िनिध को डीएक्सवाई, तेल क� क�मत�, िवदशेी पोटर्फोिलयो बिहवार्ह और तंग अम�ेरक� 
िव�ीय िस्थितय� से मजबूत �ितकूल प�रिस्थितय� का सामना करना पड़ा।  

• ऑटोरे�ेिसव िडिस्�ब्यूटेड लैग (एआरडीएल) मॉडल के प�रणाम बताते ह� �क इन कारक� क� 
गंभीरता िपछले उ� अिस्थरता वाले �करण� क� तुलना म� �स-यू�ेन संघषर्/ फेड क� मौ��क नीित 
सख्ती �करण म� सबसे अिधक थी।  
 

• हालाँ�क, �रज़वर् ब�क, भारतीय �पये क� अिस्थरता को िनयंि�त करने और सभी उ� अिस्थरता 
वाली प�रिस्थितय� म� िवदशेी म�ुा बाजार� को काफ� हद तक िस्थर रखने म� कामयाब रहा ह।ै 
महत्वपूणर् बात यह ह ै �क �स-यू�ेन/फेड क� सख़्तीकरण वाले �करण के दौरान, आईएनआर क� 
अंत�नर्िहत अिस्थरता, इस अविध म� अभूतपूवर् �ितकूल प�रिस्थितय� के बावजूद �मुख ईएमई 
समकक्ष� के साथ-साथ चु�नदंा एई म�ुा� म� सबसे कम म� से एक रही ह।ै   

V. िविनयामक सचंार क� भाषाई ज�टलता का आकलन: भारत के िलए एक मामला अध्ययन  
 
िनिशता राज,े खजेमागं मात,े सायली ल�ध,े सधं्या कु��ित   
 
     िविनयमन के बढ़त ेदायरे और मापदडं के साथ, क� �ीय ब�क के िविनयम� म� सरल या सहज भाषा को 
अपनाने के िलए जाग�कता बढ़ रही ह।ै यह लेख भारत म� िलिखत िविनयामक संचार क� भाषाई ज�टलता 
को मापन े का �यास करता ह।ै यह भारतीय �रज़वर् ब�क के िविनयमन िवभाग (डीओआर) �ारा जारी 
प�रप�� के एक सेट का िव�ेषण करता ह।ै िविनयिमत �कए जा रह ेके्ष�/पहल ूक� �कृित �ारा िविनयमन म� 
िनिहत ज�टलता के बजाय िविनयामक संचार म� उपयोग क� जाने वाली भाषा क� ज�टलता पर ध्यान क� ��त 
�कया जाता ह।ै इसका उ�ेश्य भाषाई ज�टलता के िविभ� आयाम� को कैप्चर करना और िवषय क� ब�मुखी 
समझ िवकिसत करने म� योगदान दनेा ह।ै  
 
 

मखु्य बात�: 
 

• भाषाई ज�टलता के िविभ� आयाम� का अध्ययन करने के िलए टेक्स्ट माइ�नंग तकनीक� का 
उपयोग �कया गया ह।ै 
 

• ब�क� के िलए लागू िविनयमन िवभाग, भारतीय �रज़वर् ब�क के प�रप�� का एक नमनूा आमतौर पर 
उपयोग �कए जाने वाले पठनीयता संकेतक� के अधीन था। 
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• ये पठनीयता संकेतक सुझाव दतेे ह� �क अिधकांश प�रप�� म� कम से कम �ातक स्तर क� िशक्षा क� 
आवश्यकता होती ह,ै जो आम तौर पर वािणिज्यक ब�क के कमर्चा�रय� का िशक्षा स्तर होता ह।ै 
 

• भाषाई ज�टलता के आधार पर प�रप�� को र�क करने के िलए एक सम� स्कोर िवकिसत �कया गया 
था। 
 

• िपछले कुछ वष� म� पठनीयता स्कोर म� कोई स्प� प�रवतर्न नह� �आ ह,ै हालां�क 2020-21 म�, 
िविनयम छोटे थे और पठनीयता म� बेहतर स्कोर �कया। 

 
VI. सव�क्षण� के िलए परोक्ष िनगरानी �णाली (ओएमओएसवाईएस): गणुव�ा आ�ासन के िलए एक 
भौगोिलक सचूना �णाली (जीआईएस) आधा�रत दिृ�कोण   
 

सुखबीर �संह और िवशाल मौयार् �ारा  
 

     यह आलखे सव�क्षण के िलए परोक्ष िनगरानी �णाली (ओएमओएसवाईएस) �स्तुत करता ह,ै िजसका 
उ�ेश्य भौगोिलक �प से �ापक के्ष� सव�क्षण� म� डेटा गुणव�ा सुिनि�त करना ह।ै 
  

मखु्य बात�: 
 

• इस लेख म� �स्तािवत ओएमओएसवाईएस, परोक्ष िनगरानी के माध्यम से सं�दग्ध मामल� क� 
पहचान के िलए सांिख्यक�य उपाय िवकिसत करने हतेु कंप्यूटर-अिसस्टेड पसर्नल इंटर�ू 
(सीएपीआई) इंस्�म�ट्स के माध्यम से �ा� भौगोिलक सूचना �णाली (जीआईएस) डेटा का उपयोग 
करता ह।ै इस आलेख म� िवकिसत मॉडल संचािलत संकेतक (एमडीआई) और िनयत िनय�ंण 
संकेतक (एफसीआई) दिृ�कोण िबना �कसी मैन्युअल हस्तके्षप के फ्लेिक्सबल तरीके से सं�दग्ध 
मामल� क� पहचान करने म� मदद करते ह�। 

 
• ओएमओएसवाईएस क� �भावशीलता को दशार्ने के िलए �रज़वर् ब�क के प�रवार� के सव�क्षण� क� 

से�टंग्स और िडज़ाइन से उत्प� �संथे�टक डेटासेट का उपयोग करते �ए, यह �दखाया गया ह ै �क 
एमडीआई दिृ�कोण, जो िनयं�ण सीमा िनधार्�रत करने के िलए ऐितहािसक डेटा का उपयोग करता 
ह,ै और एफसीआई दिृ�कोण, जो िनयत सीमाएँ िनधार्�रत करता ह,ै दोन� सं�दग्ध मामल� क� 
�भावी ढंग से पहचान करता ह।ै  
 

• ओएमओएसवाईएस, के्ष� दौर� क� लिक्षत �ै�कंग, दक्षता को अिधकतम करने और िविवध 
भौगोिलक डोमेन म� सव�क्षण गुणव�ा बनाए रखने क� सुिवधा �दान करता ह,ै जो समय-
संवेदनशील और संसाधन-बािधत सव�क्षण� के िलए महत्वपूणर् ह।ै 

     बुले�टन के आलेख� म� �� िवचार लेखक� के ह� और भारतीय �रज़वर् ब�क के िवचार� का �ितिनिधत्व 
नह� करत ेह�। 
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