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मौ��क नीित सिमित का सकंल्प 

3 स े5 �दसबंर 2025 
 
मौ��क नीित िनणर्य 
 
     मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) क� 58व� बैठक 3 से 5 �दसंबर 2025 तक �ी संजय मल्हो�ा, गवनर्र, 
भारतीय �रज़वर् ब�क क� अध्यक्षता म� आयोिजत क� गई। एमपीसी के सदस्य डॉ. नागेश कुमार, �ी सौगत 
भ�ाचायर्, �ो. राम �सहं, डॉ. पूनम गु�ा और �ी इन्�नील भ�ाचायर् बैठक म� शािमल हुए।  
 
2. उभरते समि� आ�थर्क और िव�ीय घटना�म� तथा संभावना का िवस्तृत मूल्यांकन करने के बाद, एमपीसी 
ने सवर्सम्मित से चलिनिध समायोजन सुिवधा (एलएएफ) के अंतगर्त नीितगत रेपो दर को 5.25 �ितशत तक 
घटाने का िनणर्य िलया। प�रणामस्वरूप, स्थायी जमा सुिवधा (एसडीएफ) दर 5.00 �ितशत, तथा सीमांत 
स्थायी सुिवधा (एमएसएफ) दर और ब�क दर 5.50  �ितशत पर  समायोिजत रहगेी। एमपीसी ने तटस्थ रुख 
बनाए रखने का भी िनणर्य िलया।  
 
सवंिृ� और म�ुास्फ�ित क� सभंावना  

3. वैि�क अथर्�वस्था अपेिक्षत से बेहतर ढंग से चल रही ह,ै हालां�क पूवर् �ारंिभक  �ापार सामान्य होने के 
लक्षण �दखा रह े ह�। अमे�रक� सरकार के शट डाउन समा� होन े और �ापार करार� पर �गित के बाद 
अिनि�तता कुछ कम हुई ह,ै ले�कन यह अभी भी उ� स्तर पर बनी हुई ह।ै वैि�क मु�ास्फ�ित क� गितशीलता 
असमान बनी हुई ह,ै िजसम� अिधकांश �मुख उ�त अथर्�वस्था� म� मु�ास्फ�ित ल�य से ऊपर चल रही ह।ै 
अमे�रक� डॉलर ने मुख्य रूप से सुरिक्षत आ�य मांग के कारण मजबूती �दखाई जब�क खज़ाना �ितफल सीिमत 
दायरे म� रहा। इ��टी बाजार अभी भी अिस्थर ह�, जो मौ��क नीित संभावना  पर बदलते दिृ�कोण और टेक 
स्टॉक्स म� अित�र� मूल्यांकन के बारे म� �चंता� से �े�रत ह�।  

4. भारत म�, वास्तिवक सकल घरेलू उत्पाद (जीडीपी) ने 2025-26 क� दसूरी ितमाही  म� छह ितमािहय� के 
उ��म संवृि� दर 8.2 �ितशत दजर् क�, जो वैि�क �ापार और नीितगत अिनि�तता� के बीच सुदढ़ृ घरेल ू
मांग पर आधा�रत थी। आपू�तर् क� ओर से, वास्तिवक योिजत सकल मूल्य (जीवीए) 8.1 �ितशत तक बढ़ा, 
िजसम� औ�ोिगक और सेवा क्षे�� म� तेजी से मदद िमली। िव� वषर् क� पहली छमाही के दौरान आ�थर्क 
गितिविध, आयकर और माल एवं सेवा कर (जीएसटी) सुधार, कम क�े तेल क� क�मत�, �ारंिभक सरकारी 

�ेस �काशनी PRESS RELEASE  

 

                                                       

भारतीय �रज़वर् ब�क  
RESERVE BANK OF INDIA  

0वेबसाइट : www.rbi.org.in/hindi सचंार िवभाग, क��ीय कायार्लय, शहीद भगत �संह मागर्, फोटर्, मंुबई - 400 001 
Website : www.rbi.org.in Department of Communication, Central Office, Shahid Bhagat Singh Marg, Fort,  

ई-मले/email : helpdoc@rbi.org.in Mumbai - 400 001 फोन/Phone: 022 - 2266 0502 

mailto:helpdoc@rbi.org.in


2 
 
पंूजीगत �य, और सौम्य मु�ास्फ�ित  �ारा सम�थर्त अनुकूल मौ��क और िव�ीय प�रिस्थितय� से लाभािन्वत 
हुई।    

5. उ�-आवृि� सकेंतक� से पता चलता ह ै�क तीसरी ितमाही म� घरेलू आ�थर्क गितिविध बनी हुई ह,ै हालां�क 
कुछ अ�णी संकेतक� म� कमजोरी के उभरत ेसकेंत ह�। अ�ूबर-नवंबर के दौरान जीएसटी सुधार और त्योहार-
संबंधी �य ने घरेलू मांग का समथर्न �कया। �ामीण मांग लगातार मजबूत बनी हुई ह ैजब�क शहरी मांग 
लगातार बढ़ रही ह।ै िनवेश गितिविध स्वस्थ बनी हुई ह,ै िजसम� गैर-खा� ब�क ऋण म� िवस्तार और उ� 
क्षमता उपयोग के कारण िनजी िनवेश म� गित आ रही ह।ै बाहरी मांग म� कमी और साथ म� सौम्य सेवा िनयार्त 
से अ�ूबर म� पण्य िनयार्त म� तेजी से िगरावट आई। आपू�तर् क� ओर से, स्वस्थ खरीफ फसल उत्पादन, उ� 
जलाशय स्तर और बेहतर रबी  फसल बुआई के कारण कृिष संवृि� सम�थर्त ह।ै िविनमार्ण गितिविध म� सुधार 
जारी ह,ै और सेवा क्षे� िस्थर गित बनाए हुए ह�।  

6. आगे, स्वस्थ कृिष संभावनाएं, जीएसटी सुधार का लगातार �भाव, सौम्य मु�ास्फ�ित, िनगम� और िव�ीय 
संस्थान� के स्वस्थ तुलन-प� और अनकूुल मौ��क एवं िव�ीय प�रिस्थितया ं जसै े घरेल ू कारक आ�थर्क 
गितिविध का समथर्न जारी रख�गे। चल रही सुधार पहल� संवृि� को और अिधक सुिवधाजनक बनाएंगी। बाहरी 
मोच� पर, सेवा िनयार्त संभवतः मजबूत बने रह�गे, जब�क पण्य िनयार्त कुछ चनुौितय� का सामना कर�गे। बाहरी 
अिनि�तताएं, संभावना के िलए लगातार अधोगामी जोिखम उत्प� कर रही ह�, जब�क चल रही �ापार और 
िनवेश वातार्� का शी� समापन ऊध्वर्गामी संभा�ता �स्तुत करता ह।ै इन सभी कारक� को ध्यान म� रखत े
हुए, 2025-26 के िलए वास्तिवक जीडीपी संवृि� 7.3 �ितशत रही, िजसम� यह तीसरी ितमाही म� 7.0 
�ितशत; और चौथी ितमाही म� 6.5 �ितशत रही। 2026-27 क� पहली ितमाही के िलए वास्तिवक जीडीपी 
संवृि� 6.7 �ितशत और दसूरी ितमाही म� 6.8 �ितशत (चाटर् 1) अनुमािनत  ह।ै जोिखम संतुिलत ह�। 

7. अ�ूबर 2025 म� हडेलाइन  सीपीआई मु�ास्फ�ित अब तक के सबस ेिनचल ेस्तर पर आ गयी। मु�ास्फ�ित 
म� अपेक्षा से तेज िगरावट, खा� मूल्य� म� सुधार के कारण हुई, जो िसतंबर-अ�ूबर के महीन� म� समान्यतः  
देखी जाने वाली �वृि� के िवपरीत थी। मूल मु�ास्फ�ित (खा� और �धन को छोड़कर सीपीआई हडेलाइन) 
िसतंबर-अ�ूबर म� अिधकांशतः िनयंि�त रही, भले ही क�मती धातु� �ारा लगातार मूल्य दबाव बना रहा। 
स्वणर् को छोड़कर, मूल मु�ास्फ�ित अ�ूबर म� 2.6 �ितशत तक कम हो गई। सम� रूप स,े मु�ास्फ�ित म� 
िगरावट अिधक सामान्य हो गई ह।ै 

8. मु�ास्फ�ित क� संभावना पर िवचार करत ेहुए, अिधक खरीफ उत्पादन, स्वस्थ रबी  बुवाई, पयार्� जलाशय 
स्तर और अनुकूल िम�ी क� नमी के कारण खा� आपू�तर् के दिृ�कोण अच्छे बने हुए ह�। कुछ धातु� को छोड़कर, 
अंतररा�ीय कमोिडटी मूल्य� म� आगे चलकर िगरावट आन ेक� संभावना ह।ै सम� रूप स,े मु�ास्फ�ित अ�ूबर 
म� अनुमािनत स्तर से अिधक नमर् होन ेक� संभावना ह,ै मुख्य रूप से खा� मूल्य� म� िगरावट के कारण। इन 
सभी कारक� को ध्यान म� रखते हुए, 2025-26 के िलए सीपीआई मु�ास्फ�ित अब 2.0 �ितशत पर अनमुािनत 
ह,ै िजसम� तीसरी ितमाही के िलए 0.6 �ितशत और चौथी  ितमाही के िलए 2.9 �ितशत होगी। 2026-27 
क� पहली ितमाही और दसूरी ितमाही के िलए सीपीआई मु�ास्फ�ित �मशः 3.9 �ितशत और 4.0 �ितशत 
पर अनुमािनत ह ै(चाटर् 2)। वास्तव म�, अंत�नर्िहत मु�ास्फ�ित दबाव और भी कम ह� क्य��क क�मती धात�ु 
के मूल्य म� वृि� का �भाव लगभग 50 आधार अंक (बीपीएस) ह।ै जोिखम सतंुिलत ह�। 
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मौ��क नीित सबंधंी िनणर्य� का औिचत्य 

9. एमपीसी ने पाया  �क हडेलाइन मु�ास्फ�ित म� काफ� कमी आई ह ैऔर यह संभवतः पहले के अनुमान� स े
कम होगी, मुख्य रूप से असाधारण रूप से अनुकूल खा� मूल्य� के कारण। इन अनुकूल प�रिस्थितय� को देखत े
हुए, 2025-26 और 2026-27 क� पहली ितमाही  म� औसत हडेलाइन मु�ास्फ�ित के िलए अनुमान� को आगे 
घटाया गया ह।ै मूल मु�ास्फ�ित, जो 2024-25 क� पहली ितमाही  से लगातार बढ़ रही थी, 2025-26 क� 
दसूरी ितमाही म� सीिमत रूप से कम हुई ह ैऔर आगे क� अविध म� िस्थर रहने क� आशा ह।ै हडेलाइन और 
मूल मु�ास्फ�ित दोन� को 2026-27 के पहले अधर् वषर् म� लगभग 4 �ितशत ल�य के आसपास रहने क� उम्मीद 
ह।ै अंत�नर्िहत मु�ास्फ�ित दबाव और भी कम ह� क्य��क क�मती धातु� के मूल्य म� वृि� का �भाव लगभग 
50 बीपीएस ह।ै संवृि�, हालां�क आघात-सह बनी हुई  ह,ै थोड़ी कम होने क� उम्मीद ह।ै 

10. इस �कार, संवृि�-मु�ास्फ�ित संतुलन, िवशेष रूप से हडेलाइन और मूल दोन� पर अनुकूल मु�ास्फ�ित 
संभावना, संवृि� गित का समथर्न करने के िलए नीितगत समय �दान करता रहा ह।ै तदनुसार, एमपीसी ने 
एकमत रूप से नीितगत रेपो दर को 25 बीपीएस से कम करके 5.25 �ितशत तक करने का िनणर्य िलया। 
एमपीसी न ेतटस्थ रुख जारी रखने का भी िनणर्य िलया। हालां�क, �ो. राम �संह का मत था �क रुख को तटस्थ 
से िनभावकारी म� बदल �दया जाना चािहए। 
 
11. एमपीसी क� बैठक के कायर्वृ� 19 �दसंबर 2025 को �कािशत �कए जाएंगे। 
 

12. एमपीसी क� अगली बैठक 4 स े6 फरवरी 2025 के दौरान िनधार्�रत ह।ै  

 
 
                              (ि�ज राज)   

�से �काशनी: 2025-2026/1633                                                                     मुख्य महा�बंधक 
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